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Lo Pox, 12 da marzo da 1946,

Al safor don

Victor Paz Estenssoro,
Ministro de Estado en el Despocho de Hacienda ¥ Esfadistica,
Prasenia.
Senor Ministron

Conforme a lo dispusste por nuesirg ley ergénica en w artieuie 77,
nos cumple slevor o su digna consideracién lo 17a. Memornia anuol del Bon-
co Contral de Bolivio, comraspondienie a ks aparaciones efeciuadas dunan-
e la gestibn del oho 1745,

Con sshe molivo, tenemos ol ngroda de reitaror ol sefior Minisiro, los
seguridacles da nuestra consideracién mds distinguida.

BANCO CENTRAL DE BOLIVIA,

ALBERTO MENDIETA A,
Prasiclents.

FRAMELIM ANTEZANA PAZ,
Cenaral.






LA PAZ MUNDIAL

Lo capitvlocion da Alemania en mayo de 1945 v la del Jopbn en
saptismbre dal mismo afo, pesieron fin o ko mas sangrienta guarra que re-
gistra ka historia de la humanidad.  Fl triunfo de las Nadiones Unidas, hoos
gt la aurara de la paz, alumbre npevamente a todos los pafie de la
tierra.

El redomo de la pex significa volver al abojo v o ko produodén,
- para fines més nobles y humanos. Los construciores de lo poz, poro con-
SEQAAT Qua asta sea permonsnte, deben resolver problemas trascendentales

- de caréeter poliice, scondmico y social, basdndose en lo justicks, al dere-
- cho ¥ ka libertad de todos los nociones, sean estas grandes o pegquefics.

B ACTA DE CHAPULTEPEC

Lo Delegacidn boliviono intervine octivomenis en los deliberociones
- de lo Conferencie Interamericana sobre los preblema: de ke Guerra ¥ de
lo Paz, reunida en o civdad de México, el 21 de febrero de 1945,
Presan}d o considerocién cle eso Asamblea, enire ofras pohencias,
uwh Pacto de Segunidad en el Confinente Sudomericano, ressnido en los si-
guieres punkos:

“a). — Adopcion de uno doble gorontia; uno, pore lo deferso de
ko inlegridad territoriol de coda pois omericone y olra, para of respeto de
: 3y indepandancio interna, ynide al concepto de no intromisién de ningdn
pacler extrofio an sus octividades internas ¥ extemas.
b). — Concertaciin de un sistema de garantios especificos de segu-
ridad para la complela preservacion de ba paz en el Continente, en forma
que ellos coordinen con lot previstas en ol plan de orgonizacién generol
- termnacional.
¢l — Accidn colectiva conjuria, inclusive de fuerza, pore ledo odo
~contraric o los procedimienics pacificos de solucién de las dispuios, de tal
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naturalezes gue haga vidpica los posibilidodes de ograsién entre paises ame- -

Ficanaos.
dl. — Eliminacién de las cousas probables de conflicto, o base de la
adecuada modificocién de hechos o situadiones gue pudieren origingr en

fiempo medioto o inmediato motivos da glteracidn de la pox o lo ormonia .

intfernacional,

el. — Calificocidn del ggresor, medida ain na adoptada an o legis- -

krcion internccional paro lo inmediata aplicacién de sanciones, tanto peli-
ticos como diploméficas y milifores, por parte de los Estades dei Continente.”
Ademds, nuvestro Delegacion en las Conferencias de Chapultepec, o

fiempo de considerorse el future régimen de combios de las nociones ome- -

ricangs, presentd pbservaciones fundomentoles o la swpresidn absolute del

Control de Cambios; yo que Bolivie, al iguat qua lo mayor parte de las na- -

ciones lotincamericanas, por sus especicles caractaristicas, tonko en el as

ecanémico, comp socinl, no s encuentra alin en condicicnes de per- -

mihr el libre jrego de los cambics.
El Diractoris dnl Bance Central de Bolivi, ol discutirse los problemas

cgmbiarios, sostluye como un verdodero postulodo, la necesidod de que of -

Control de Cambios sea normg permonents en e aconomia nacional.

Las razones fundamentales ¢uwe 58 expusieron, fueron: ka defenso de -

la economin nacipnal, resguardandals de las contingancigs sxericres; avi-

tar lo depreciacién dal signo monetorio baliviano con relacién a las monedas

extranjeras; lo defsnsa de las reservas de org v divisas del pois; o direc-
¢ion adecvada del comercio de importacidon de acuerdo a nuestras verda-
deras necesidades de c¢onsumo y por ilimo, porque considera el Centrol

de Combigs como el instrumento més eficaz para defender la estrectura eco- -
ndmicg nacianal y svitar ¢l grave problema del ausentismo de capitales. .

CONVEMIOS DE BRETTOM WOQODRS

El Gobierna boliviana, par Decrato Supremo de 24 de diciembee de
1945, ho aproboede ks acusrdos monstorios ¥ financieros de BreHon Woods,
estableciendo ol procedimisnto medionte el cual Bolivia, parficipard en el
Fondo Monetario Internacional y en & Banco da Reconstruecion y Fomaenbo,

la mjscucion ¥ cumplimiento de los Convenios de Braton Wooss, es-
tardn a cargo del Banco Central de Bolivia, debiends realizar nuestra Ing-
titucion, todos las operacionss previstas pora el Fonde Monetario [nternc-
ciontl ¥ el Banco de Reconstruccion y Fomento, ademdls de ejercer los de-
rachos y cumplir las obligaciones inherentes a diches convenics,

Se ha dispussto qsimismo, que nuestra institucin cubre los apores .

qua debe hacer Bolivia o] Fole Monetcrio Intemacional y suscriba las ac-
ciones del Banco Intemnacional de Reconshruccidn ¥ Formento.
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El Embojodor bolivions en Wéshington firmé en nombre de nvestro
+ Goblemo, la aprabocién de bos Convenios de Bratton ‘Woodh, ¢ 27 de di-
cismbre de 1945 MNos complace informar que el Supremo Gobiemo ho
designodo por parte de Bolivia, en calided de Gobermador propietaric pa-
ra las Consejos de Administracidn del Fondo Manetario Internacional y del
"Banco Inkemacienal de Reconstruccién vy Foments, o nuestro Gerente Gene-
ral, Dr. Franklin Antezana Faz, y como Gobemador =uplente al Licenciado
~5r. Luis Qcampo Crespo, miembro de nuesiro Dirsctork.
En esto forma, el Gobierno boliviono ho dodo cumplimiento a los
: solemmnes compromises internacionales controidos en Bratton Woods.

EXPORTACIONES BOLIVIANAS

Con In terminacién de [a guerra y la transfermocion da la industria

"bélica a la de paz, la eccnomio mundial esta sufriendo profundas modifi-
caciones en el orden social y econdmico.

Muestro pals, que se ancuenira ton astrm:humumh vincvlodo con Es-
tadas Unidos e Inglaterra, las dos grandes potencias democraticas que din-
la mentionoda politico de ransformacién, esf ya confrontands pro-
- blemaos dificiles #n sv ecancmin,
Muesiras sxporiociones durante ol ofic 1945, o pesor de ln baja
. cotizocion de sus principoles: minerales — onfimonio ¥ wolirom —, han
confinuads incrementéndoss

El valor toral de nuestras ventas al exterior, por las cinco aduanas
principales, en el oo 1945, olconzéd a $us. 79.276042 —; comparondo con
.el volor de nuestras aupoﬂucinnu del aic 1944, o sea $us. 77.758.061.—
e aﬂ%en:in un oymenta para 1945, de $us. 1.517.981.—, equivalente al
1.95 %,

De acuerdo con los dakos propercionados por la Direccion Ganeral
de- Estadistice, lo exportacién da minerales en 1944, fué de 89.459 tonela-
das mélricas finas y en 1945, bajd a BB.455, represesonds una ligera dis
“minucion en peso de 1.004 toneladas méfricos finas o sea del 1.12 %

Lo exporfacdién de minerales consfituye el 9117 % del valor totol
-de nuestro comercio de exporacién y lo de olros productos openas el
. 683 %,

ESTARKD. — De ocverde con o contrate enmendaterio suscrito con
la U, §. Commercial Co,, en fecha 3 de morzo de 1945, |~ cotizocidén del
-mstafio sa fijd en 63 172 chva: da-ddlar, mds 1 1/2 chvs. por compensacidn
de gostos de fundicidn, por libra de estofio f.o.b. Arica o Antofogasta, has-
1o el 30 de septiambre da 1945, Mo chstanie huber diswenuido o cofi-
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zocidn a &2 chvs, ¢on més lo bonificocion de 1 1/2 chvs., a partir del 1°
de oclubre hosta fines del afo 1945, las exportaciones de este .mineral
han tenido vn considerable incremento, Es asi que la exportocién de es- .
kafio fing an 1945, alcanzd o 43.148 tonelodas métricas contra 39.341 ven-
didos en 1944. Lo diferercic de' 3.827 toneludas métricas, representa el
9.73 % de aumenta para 1945,

En evante al valor, debemos anotar gua de $us. 53.112.492 en 1744,
subid a $us. 80.274.144 durante el aiio 1945. El aumenio de $us, 7.161.452
equivale al 13.48 %, Este oprecicble aumente, kante en el peso, como en
el valor, significa un verdadero récord en nuestros exporteciones de estafio,
desde 1929 y es debido a que nuestrs: productores hon intensificado  sus
trabojoz hosta obtener su maximo praduccidon, hakiendo liguidado, ademas,
todas sus existencias acumulades.

WOLFRAM, — A pesar de haberse rebojado ¢l impueste adicigngl
¥ la entrega obligatoria de divisas, los exporiociones de este mineral, han
continyado  disminyyends poulotinamenfe a causa de su baja  cotizacion,
pues, de $us. 15.— por unidad de 20 libras en dicismbre da 1944, descendid .
a $us. 13.80 a diciembre da 1945

De 4.7¢]1 teneladgs métricas finas exportodas por un valor de $us.
10.053.959 en 1944, disminuyeran o 2311 tonelodas métricas fnas con un
valor de $us. 3.296.498 durante el afio 1945, De este modo, s& hon con-
frmado los predicciones hechas en nuestrg Memoria del afio pasade, al
raferirnos a los pesibildodes de este mineral en la pestguerra,

ANTIMONIC. — Conforme o la ley de 27 de saptiembre de 1945,
se redujo el impuesto adicionsl & exportacion en el 50 5%, a fin de es-
fimulor la expictocion de esfe mineral; no obstanie de esto medida de
proteccidn, el volymen total de minerales de ontimenio envicdo ol sxdranjero--
duranfe 1¥45, fua de 5.535 tonaladas métrices fings, contra 7.448 en el afo
1944, 5a abserva la disminucién de 1.913 tonaladas métricas finas. En eyan-
to al valor de dichas exportaciones, de $us. 1.581.463 que fué en 1944, bajd
a Jus 1.173.944 sn 1945

PLATA. — Lo sxportacién de plate durante &l aho 1945, alconzéd o
208 tonelados métricas finas, con un volor de $us. 3.354.113. Comparondo -
con lo exportodo en 1944, que fué de 211 tonelodas métricos finas, con
un valor de $us. 2.945.798, se evidencio wna disminucién de 3 toneladas..
métricas finge: an el pese ¥ un incremento da $us, 408.315 en ef valor. El
aumento en el wikr se debe a su mayor cotizacidn, pues, de $us. 0.4475
hasta octubre, subié a $us. 0.7100 por onza troy en noviembri ¥ diciembre
de 1945, :
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FLOMO. — En la exportacién de este mineral, 52 nola un lave ou-
mente. De $us. 1.185.418 en &l afio 1944, subid a $us. 1.227.944 en 1545;
el peso, de 9.047 tonelodas métricas finas en 1944, aumenté a 9.508 tone-
lados métricas finas en 1945,

ZINC, — Las ventos de aste mineral el oiic 1944 fueron de 14315
toneladas méfricas finas, con un wvolor de $us. 2.776.853. Duronte el aho

1945 aomentaron o 20.97¢ toneladas méhicas finas ¥ en valer, a $us
2.797 495,

COGBRE, — lo exportacion de cobre, de 46170 tonelodas métricas

finas, con un valor de Jus. 1.597.968 en 1944, == redujo o £097 toneladas
. mitricos finas, con un valer de $us. 1.579.345 en el ofic 1945,

BISMUTO. — Las ventas de bismuto aumentercn an el prassnte afio

o 15337 kilos fino, con un velor de $us. 21499, en comparacién a fo re-

gistrada durante el afic 1944 que dié 405 kilos fino ¥ un volor de $us, 924,

OTROS PRODUCTOS. — Las exportaciones de cires productos, du-
ranfa =l ofio 1945, con relacidn gl efio anferior, han experimenfode las si-
guientes variacionos:

Froductos 1944 1 245
Goms fus. 2910.11% %$us. 3445885
Cuing — " Mz 17 " 338709
Coca an hapas — " 254.550 " ata.evd
Cuercs vaconos solodos h 183.105 ” 23,546
Ganads vOmng e eee .. — " 197 435 . 10517

LT T

Del valor total de nuestras ventas ol extronjero, los exportociones o
los Estadas Unides e laglaterra, continGan representando los mds oltos por-
centojes.

Las importaciones hachas por nuestro pois, sn el lanscurse del ofio
15435, provienan en su mayar parte de los Estadas Unidos, Argenting, Ingla-
terra, Perl y Brasil, poises con los cuoles hemos intensificads apreciable-
mente nuestro intercambio comercial.

COMPRAS DE DIVISAS

Durante sl afio 1743, se registrd un incrementa notable en ol valor
kil de los entreges v comprds de divisas provenientes de las exporteio-
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nas de minercles, productos agropecuarios, ingrescs por ventos del pubiico
¥ ventos de las reporticiones del Evtado.

Las disponibilidades del pais sn monada extranjera en el afc 1945,
ﬂagmm a un valor total de $us. 53.260.358, contre $us. 43.207.650 corres-
pﬂﬂdi&%h al afe 1944, El incremento de $us. 10.058708 representa el
23.25 %, ! . .

La entrega obligatoria de divisas de los exportadores de esfano, llagd
an 1945 a $us. 32.433.214, habienda sk en 1944 $us, 24.027.015 (1}, ob-
servandose un pumento de $us. B.406.197 aquivalente ol 34.99 %. El con-
sidercble increment de nuestras disponibilidedes an divisas durante el oo
1945, sa sxplica por los siguientas foctores fovorablas:

Por la mayor mxporfacidn de estafio, con relocidén o los afios ante-
ficres, ya que en 1945 se registré ol mayor indice de exportacién, tunto
an peso, como en valor, desde el afo 1929; .

Como rasitado del Decreto Supremo NF 280 de 3 de abril da 1945,
que dispone lo entrega cbligotorio de divisas ol Eskado, del 160 % del vo-
lor de las expertaciones de estano, reteniende sdlo un porcentaje suficiente
para sus gastos de realizacidn en ol axenor, importaciones necesarias o su
praduccién, pogo de dividendos ¥y amorfizacianas, aic,

Por el contrario, las entregas de divisas en el oiic 1945, por expor-
tacionss de mimsrales ne sdahiferos ¥ ofros productas, disminuyeron hosta
represantar sSlo $us. 5.418.575, contra $uz. B.774.841, entregados el aie
1944, Esta reduccidn s» debe principelmente o la coida de los precios dal
antimonic y del wolfram; sin embargo, sste descanse no corresponde a o
proporcidn que se habio cakuledo, debido o que los exportadore: de pro-
ductos agropecuvarios, de acverde al Decrata Supramo N 254 dg 25 de enero
de 1945, sntregaron al total de los divisos provenientes de sus exporfucio-
nos, con la sola deduccién de un porcentuje adecuado para sus gastos en
maenacks extranjera.

Los compras de divisas efectvadas por fodes los Bancos del pais,
correspondientes o los remonentes de los exportodores ¥ las ofrecidas por el
plblico, durante el afo 1945, disminuyeron a Yus. 8.230.500, contro $us.
2300347 de 1944,

Por Oltima, las instituciones bancaries, compraron de los repariicio-
nes aodminidrativos y owtdnoma:s del Gobierne  Nacional, duronte al afio
1945, la considerable contdad de $us. 4.178.06%, hobiéndose odquirido en
1944 solamenta $us. 1.099.447,

{1} L= cifros comespondientes al mavimismo de divisos en 1744, fuson co-
sregidos.
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VENTAS DE DIVISAS ald

En el curso del ano 1945, ias ventas de monedo axtranjera, realize-
das por todos les Boncos del pois, al comercic, la industria ¥ piblice en
general, alconzaron o $us. 30.232.501.70, correspendiendo a importationes
ot general $us. 27 441.032.55 y al pogo de servicios $us. 2.791.569.15.

En sl afic 1944, las ventas de divisas por estos mismos conceptos to-
talizaron $ys. 32.142.605.93, '

Lo que demuestra que los necesidades del comercio, da la industria
y publico en general, s¢ han continvado otendiende normalmente merced
a lo politice de orientacidn y fiscalizacion del Comité de Importacionas,

Les divisas proporcionadas para los gastos del Estade, reparticiones
administeativas ¥ entidades outénomas, durante el ane 1945, alcanzaron a un
valor total de Jus. B.274.391.53, De este tolal corresponde a los servicios
"administrotivos  Sus. 322590942 vy a los entidedes autbnomas $us
3.047.481.91.

El afia 1944, los gostos en moneda exdranjera del Estado, reparticio-
nes odministrativas ¥ entidades aviénomas, fueron de $us. 8.348.271.17, lo
que evidencic gue en 1945, hube une ligera dizminucidn o sea de $us,
7.3.879.64, que represento of 0.89 .

Comparando los cifras correspondientes o 1945, en lo referente o
entregas y compras de divisas {ingresos], gue fueron de $us. 53.2560.353, con
las ventos de divisas legresos), inciuso gostos del Estade, reparticionss od-
ministrctivas ¥ enhidades ouvlénomas, que alconzan o $us. 38.504.993. Se
nota wno diferencia favorable da $us. 14753385 para 1945, que en su
mayor parte ha servide para tonificar las disponibilidades en divisas dei
Bancos Cenival de Balivio.

Como resultodo de los medidas de previsidn cdopladas por et Su-
premo Gobierno vy la propia peolftica de nuastra Instibucidn, las reservos an
ora ¥ dvisas dal Banco Central de Bolivia, aumentoron de Bs. 7.008 millo-
nes al 31 de diciembre de 1944, o Bs. 1.491.4 millones al 31 de diciambra
de 1945, El incremento de Bs. 482.8 miliones significo el 47.87 %,

Lo rescates de ora efectuados por el Bance Minaro de Bolivia, en
ol curso del ofic 1945, alcanzan a ¥3.2 kiles fino, de lot cvalas solomente
entregd al Baneo Central 2.4 kilas fino.

. Burante el afic 1944, las compras de oro legoron a 530 kiles fino,
evidenciéindose un aumento de 40.2 kilos fino, eguivolente of 75.85 % para’
ol prasente aiio. - :

De acuerds o los instrucciones dal Ministerio da Haclanda de fecha
23 de mayo de 1945, al Banco Minero de Bolivia, se halla focultads para
eomprar ofa de los pequefics productores, pogande su valor en monede
-extranjera al precio de $us. 35.— por onza troy fina, que es la colizogidn
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vigants en los Estodos Unidos, destinfindose integramente los divisas pro-
venientes de las ventos de oro a la importocidn de articulos de lujo o
restringidos. Como resultade de esta nueva pelfica en el cégimen de la
explotacién del cro, se ha evitado el drenaje de divisas destinadas al apro-
visionamiente de priicvles de lujo, osi como la exportocién clandesting de
ayte precioso matal, '

Dyrante &l ofic 1945, el Bunco Central de Bolivin aumenté sus re-
servgs en ora con vanos compras hechas en Mueva York, por un valor
total de $us. 4.004.997.71 igual o 3.550.23955 kilos fine de oro, equivalente
a Bs. 168.209.703.82, que actuglmente se encuentran depositodos en custo-
dic en =} Federal Reserva Bank de Muava York.

Adernas, en &l mes de diciembre dal afic 1945, se ha efectvade la
canversion de £, 880.435.3.1 provenientes de los expaortaciones de estaric del
Grupo Palifio que estabon depositadas en el Bank of Canado, de Ottawa,
& 244 harras o 5ea igual g 3.093,92548 kilos fine de oro, per un valar total
de Bs. 145.085.575.70.

Con relacién al circulonte combinade [Depésitas en el Banco Emisor
y billates fuera de lo Institucidnl, el porcentaje del encaje total se increments
de 52,15 % al finolizor el afio 1944, n 58.30 % al 31 de diciembre de 1945,

El medic circulante que o fines de diciembre de 1944 aro de Bs
1.934 millones, aumentd o Bs. 2.558 millonas al 31 de diciembre de 1945;
al crecimiento de 624 millones de bolivianos, fué motivedo exclusivamente
por el considerable ingreso de divisos provenientes de nuestras axporfacio-
nes, durante 1945, :

En cuante @ los billafes fuersr del Banco, de Bs. 1.253 millones a di-
ciembre de 1944, cumentarcn @ Bs. 1.541 millones o fines de diciembhre ds
1945, lgualments, &l tolal de los depdsiios en sl Banco Cantral de Bolivig,
da Bs. 682 millones en diciembre de 1944, se incrementa o By, 1,018 mi-
Hones al 31 de diciembra de 1945, Los depdsitor del Gobierne v depen-
dencios, en ¢ lapso indicade, de Bs. 377 millones subieran o Bs. 543 millonas.

Las obligacicnes fiscales n &l Institvto Emisor, s hen mantenido den-
tro del limite ragistrado al 31 de diciembre de 1943. '

Ademas, los recursos que ingresaron al Instituto Emisor, por concepto
de amortizaciones de los smpréstios fiscales v de cordicter plblico, hon side
destinados a lo conlinuecién de las obmes plblicos Gue acluaimente se sje-
cutan en hodo el pals. '

Como se sbservard, los afras commespondientes o lus ohligaciones fis-
cales en ef Banco Cantral de Bolivio, ol 31 de hciembre de 1945, no han
wifride variaciones de importoncia, con relacibn g igual fecha de 1944, he-
ches muy sgnificative para la polinea antiinflacionista del Ministeric da Ha-
cienda ¥ del Banco Emisar; en esta forma eficaz se asté defendiends €l po-

-
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-der qdquisitive de nuestro signo monetario y evitindase, en consscvencio,
su desvalorizacidn.

" H sgldo en Cortera del Banco Central con el piblico qua o diciam-
bre de 1944 akonzaba a Bs. 176 millones, representa 178 millones al 31
-de diciemkre de 1945, o sea que existe un ligere incremente de Bs. 2 mi-
licnes en el afic 1945. Par clra parte, los ocreditivos storgados por la
Institucién qua-en diciembre de 1944 olcanzeban o Bs. 27 millones, han po-
sada o fs. 158 millones an diciembre de 1945, lo cual significa que el co-
marcio ¥ la industric se beneficion actunlmante con un margen ds crédite,
»an moneda exdraniera, dier veces mayor ded que disponkan haoce dos cics.
‘Lo politico credilicia del Banco Central sa ho orientado inverioklements ho-
cia fines netamente productives, suprimiéndose en forma inflexible los cré-
ditos deshinados a fines especulatives, fungibles, asi come las operaciones
de taver. Por oira parte, como se ha visto, &l cridito en monedo nacional
e ha montenide practicamante dentro def misme nivel, con relacdn al im-
porte que sn este aspecto se/'reqistrd al 31 de diciembre de 1943,

El salde cormespondiente ol crédite industrial, institvide por los De-
cretos Supremes Meos. 261 v 314 de 8 de febrero ¥ 30 de chril de 1945,
-alcanzé a la suma de Bs. 14.454.440.04, ol 31 de diclembre del presente aiio.
Lo que demuestra que nuestra Instituckdn ho iniciade sn formo efectiva, o
poliica de fomento ¥ proteccidn de todos las industrics radonales; v que,
de ocuerdo o nuasiros punos de visto, la diversificacién de 'o produccién
nacional ¥ ko industrializacion de! pais constituyen las medics mas adecuados
& inmediokes parg elevar el standard de vide de lo poblacién, paro for-
tolecer las sconomias individuales ¥ por ende, la economba del pais.

En el presante ofio, los Bancos comerciales realizardn ws operocio-
nes de crédito con el pOblico, dentro da los normas establecidas por =l
Decreto Supremo de fecha 30 de enere de 1945, referantes o sus encajes
lagales. .

Los ancajes legoles de los Bancos comerciales ol 31 de diciembre de
1944, apenas alcanzaba o Bs, 124.5 millones ¥ de ocverde a la ley de 30
de enerc de 1943, el 30 % de los depésitos o lo vista ¥ & 15 % da los
depésitos a plazo, debion representar Bs. 172.3 millones.

Unc vez que se reajustaron los encojes legales conforme a la modi-
ficacion. ashablecida por el mencionade Decrefo Supremo, los sncajes lega-
les de los Bancos comercinlas sa incrementaron a Bs. 232.8 millones, hobisn-
-do schrepisado en Bs, §0.4 millones con yelacion al limike kegal estable-
cido © sea de Bs. 172.4 millones, correspondientes &l 30 % de los depdsitos -
a lo vista y & 15 % de los depésitos o plazo.

De las anteriores ciros s¢ detprende que. ol 31 de diciembre de
1945, se ho producide un aumento de los encajes Tagales da las citadas ins-

-tisociones, en uno proporcién dal 87 % o sea de Bs. 108.3 millones.
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Por ofro parfe, para ajustar &l limibe de concesidn de créditos en
cuenta corriente, o sea del 80 %6 cen relocién al capital pagado y reservas,
los Bancok comarciales han tenide que fomar las dispasicionss necesarios
pora adapiorse a los proporcionas indicadas; entre ellas y por la impor-
fancio que tisne, cobe senalar, ol oumento del copitel papade del Bonco-
Naocions] de Boliva, de 50 o 58 millones de bolivianos; del Banco Mercontil, .
de Ba, 37,5 a 50 millones y finalmente la creackdin de ko seccién comercial
del Cradite Hipolwcorio de Bolivio, con 5 millones de copitel pogodo. En
consecuancia, of copyiol ¥ los reservas de los Boncos comerciales, de 8s
170.4 millones of 31 da dicembre de 1944, se incrementaron a Bs. 1784
millones a diclenbre de 1945, sin incluir el copifal destinado a “'Cajas de
Aharros”,

El axigible de los Bancos comercizles, de Bs, 628 millones que arn .
a fines de 1944, pasd o Bs. &34 millones ol 31 de diciambre da 1945; ol
aumanic de B4 & millones represento el 0.96 .

E salde en cartero eshes Boncos, da Bs. 424 millones a. 31 de
dictembra de 1944, dexcundid o Bs. 497 millones a fines de declambre de-
1945. La difevencia de Bs. 127 millones, represanin ol 20,35 % de digi-
mucion para 1945,

El eficaz comtrol del circulante ¥ del crédite bancario impuesio por
el Ministario de Hacienda v ol Bance Cuntral de Bolivia, desde eperc de
1944, ho detenido la inflacidn monetuno y la inflacién da loy crédites otor-
gados a! Gobieme y ¢l pdblico. En eshas condiciones, #l Bango Emiser pudo -
mantaner vanhojosamente ia estabilidad del pader adgquisitive de la moneda
boliviana, pase al fodor adverso & incontrolable que constituye la leva--
cin de precios an of exderior,

La: twres enviadas al prokedio por todas kas wotihvciones boncarias
del paiz an »l afio 1745, llegaron o 18,554, con un valor otal de Bs, 1249
milllones. Ouronte o ono .T244 s protedaren 20.419 letvas, por un valor:
de Bs. 1417 millonss. 5e observa yna aprecioble disminucién de Bs. 168
millones en sl valor ¢ sea del 11,06 % pare 1945,

El indice dal cosic de vide an la ciudad de Lo Paz. temande come
base de comparacién diciembre de 1236 igual g cien, de B18 o fines de di--
ciembre de 1944, posd al 31 de diciembre de 1945 o 881, Como s& ve, en
el fronscurse del presento oo, sl indice del costo de vida en ko ciudad de
Lo Pox avnenhd solamenis en 43 pontos ¢ seo en yn 770 4 con relocion
ol ang 1944, €l rasultodo as slisfadorie i fenemas en cusnhe que los
precias da origen de las mencaderias importados a Bolivin han confinvade -
glevindose dyrante el afio 1945, como conmecuencia de la inflecidén mone-
taria gue sufran caosi todos los palses del mundo.

_ Lo utilided liquide que obtyve ol Banco Central de Bolivie durante
Iz gestién de 1945, akanzd o la wma de Bs. 14.043.B21.04. En el afio-
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1944, I viilidad liquida obtenida fué de Bs. 19.500.584.88. Lo disminu-
¢ién de Bs, 3.456.765.82 representa el 1773 %,
~ Conforme ol Decreto Supremo de facha 12 de marzo de 1945, ka
concesidn del substidic familiar se ho atendide normalmeats en avesita ns-
litveion, habséndose beneficiado a 122 empleados padres de fomilia, con
un vahkor gproximido de Bs, 200,000,
Aparte de aste subsidio mensval, el Banca Centrol concede o sus
empleados una asignacidn especial de Bs. 2.000 al nocimiento de coda hijo.

COMITE DE IMPCRTACIOMES

Frente a los problemas de postguerra y siguiendo los normas esho-
blecidus an muchos paisas lafinoomericanos, por Decrato Swprema No. 352
de 15 de junic da 1945, fud creacks of Comité de imporfacionas, cuya fina-
lidad pnmordiol, lal como se eshablece en al referido Decrato, es controlar,
condicionar ¥ ocutorizar kis importiciones a Bolivia, segin los disponibili-
dodes de divisas &xis}unhﬂ ¥ la politico econdmica general que an sl mo-
meanto se odopha.

Lo politico seguida por el Comitéd de Imporfociones, desde la fecha
de sy creacidn, ha sido la de orientar las importacionss hacia fines repro-
ductivos, dando preferantic o todos aguelles arficvlos de consumo esen-
cial, od como materiales desfinados a crear nusvar fuantes de produccida

.o o fortalecer o5 yu sxstentes.

] &l Dirsctorio del Comité de Importaciones, estd inlegrado por un
reprasentants del Ministeric de Hacienda, un represantante del Ministerio
de Economio, un Delegado de lo Cémara de Comercio e ldustrio v om
Calegado del Bance Central de Bolivia.

Para mayor informadén se inserta en la seccidn respectiva, un cua-
dre estodistico de los importaciones autorizadas por el Comité de Impor-
tociones, del 23 de julio, al 31 de diciembre de 1945,

HACIENDA PUBLMCA

Durante lkos afios 1944 y 1945, el Ministario de Hacianda ho eantfi-
nuado aplicondo rigurcsaments las nommas legales que ragulan ka aconomie
“hacendaria del pals, habidndoss conseguido con esta politica e savers aqui-
libric el Presupoesto Neacienal. -
_ . Las recaudociones efectuadas por 2l Tesoro Fiscol durante el afc
1945, hon tenido un contiderable aumento con refacion a las cifras del pa-
‘sado afo. De Bs. 1.136.6 millones recoudados en 1944, sin incluiv ol pe-
rriodo suplementario, s& incrementoron o Bs. 1,.258.8 millones.
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FALLECIMIENTO DEL DR, EDWIN WALTER KEMMERER

En el mas de noviembre de 1745, lomentamos prefundamente el sen-

"sihle_iulllcimithh del Dv, _Edwin Walter Kemmerer, destocado financisis:

(e FeCND.,
La memaria del Dr. E. W. Kemmerer esta estrechaments vinouloda o

Bolivia ¥ 0 muches nacsones sudamericono:r donde proyechd reformos de

_carcher boncorio, monadario y financers.

Como rasltado de los astedios realizvdos par by Misise Kemmerar
en nueastro pols, se dickaron importentes leyes, como la Ley de Reforma Mo-
netaria de 17 de julie de 1928, [a Ley Generol de Boncos de fg misme fa-
cha, la Lay Orgdnica del Banco Central de Belivia de 20 de julio ds 1928
¥ vafias reformas ¢n e ospecto hogendario y administrative del pais

Nusstra Institucion rmde s péstyme homenae a ki memona del

‘Hsive finoncisha novisomericono.,

REORGANIZACION DEL BANGCO CENTRAL DE BOLIVIA

Dascle lon reformaoz introducidas por le Misién Kemmerer & 20 de
jufic da 1928, nc se realizd ninguna reforma fundamental o la Ley Orgé-
nice del Bonca Centrol de Bolivia, saive la referente o la esanzacién el 3
de agosio de 1939 y otros menoces contenitdos en uno recopilecién publi.
codo por ol Banco Central, en abril de 1945. -

Lo foho de reformas no signifcabo desde lego, que ki Ley Kem-
merer hublera sido satisfodorio. Desde w oplicocion se nold gue todo o
avtomalitmo que debia producirse con el jvego de los tasis de desarentn,
de los operaciones del mercado obierto, efc., no sa producian en un medio
donde fallabo un mercodo monetario ¥ de valores; donde #f interds ban-

' cario por slevado que fuera no influia minimamente sn la conducta de las

indystrialey y comerciantes, quienss an vez de reducir los solictudes de cré.
dito seguian ocudiendo con la misma asidvidad, aun bojo Ja tosa de des
cuents el 9 2, Lo sensibilidod enire faso de descuonts ¥ cosio de pro-
duccidin que es posible cbservar en los grandes mercades capitalistas fué
mia n Bokvio. Todo esto sgmficoba que woa buena porte de las prewi-

. siones de lo ley aconseiada por loy expedos omericanc: ea inoparante,

La conversidn del billets ha dejodo otra expariencia digna de ser
anclada. El Banco Central inicid tus funciones an el afo 1929, con un
respaldso de Be 81794085, frente @ un circviants combinoge de  Bs.
65.731.943. ‘Mo bien scbrevina la crists de 1930 hasta septismbrs de 193],
cvendo fus aependida ko convertibilidag de! boliviano, s pradujo un acen-
tuado movimiento deflacionisto, ol punte gue en saptienbre de 1931 &l Ban- -



co Central tenia solomente Bs. 27420317 de encajs contra ue circelants
combinads de Bs, 35.391.221. Los efecios de esta controccidn del medie
circetanta fueron descstrozos ‘para la vido scondmico boliviena, \

La suspensidén de b convertibilidad del boliviana coincidié con o

werra cal Chaco, circunstancia gque prolongd  ndefinidemente o cursor
crzose, habiende el sdusrze bélice consumido todas ks reservas de ora ¥
divisas que tenio el Banco. Superoda a guerra que durd cosi tres ofios,
el pais sa anconird de hecho onte lo inflacién v fud nesasario resigrarse
a vivir bajo la incanvertibilidad de! hillate,

Esta experiancio obligada ha traldo grandes ensenanzas, las mismas
que han influide en lo orimdacdn de Ja nueva ley del Banco Central. Bajor
las diversas fdmulas de contral de cambios y de entrega obligetoric de
divisas, que hon oparscido como consecusncia obligoda a la inconverti-
bilidad del billata, sa ha formado conciencia en Bolivia de que puede sar
frenado el gusentismo con positivas ventajax pora la economic del pais.
Efacitvamants, ta p demosirar que bais sl control de ¢ombios ¥ lo an-
trego obligotorio de divisas por parte de ks exportadorss, el pois habic
progresado, pese al agotamiento de la gusrra ¥y o kis bajas cohizociones
del estaiio que apenas pudo ser contenida con el sacrificio de ko produccion
reducida pl 40 % de lu copocided produdtiva bolivicna.

Anglizando sl complejo econémcs qua aparentemante ancerrgba uno
poradoja, se llegd a establecer que uno de los males més grondes que hobfa
sbrido fa economia bolivionn ero el ausentismo de sus riguezas. Los co-
pitoles extranjeros que han ocvdido a Bolivic han sido insuficientes ¥ la
capacided axportudora de fa Noecidn, especialmenta le minera, se debe o
procases de autofinonciocidn donde los ulilidodes fusran sistemdbicamente
vtilzodas parg aumanior lo copacidad productiva de ks smprasas.  Pro-
duweida lo saturacién de las inversiones, las ctilidades emigraron sin dejar
bensficio olguno para el pais. Lz inconvertibilided del biliete, el conirel
de cambios y la entrega cbligatoria de divisas han demostrodo ser los
Unicos medios para frenar los males del agusentismo ¥ lo nueve ley del
Banco Cantrel ha recogido esta ensefianza.

El procesn de reforma ha sido ¢l siguienie: an facho 8 de febrero
de 1945, ol Supremc Gobiernc, an cumplimienfo de la Ley de 13 de di-
cembre de 1944, dispuss lo ¢readién de una Comisidn de Reformas Banca-
rias, ntegrado por los siguientes personeros: ol Ministro de Hocienda como
Presidente, sl Superintendente de Bancos, sf Gerente General del Banco
Cenfral de Bolivia, el Garanta del Bonco Minero de Balivia, &l Gerente del
Bunco Agricola de Bolivia, un Representante de ins Bancos privados, un Re-
presentante ce los Industrioles Mineros, un Repressntante de ko Cémara -de
Comercia, un Representante de lo Camora de Induskia y & cotedrafico
de Haciendoa Fiblica y Finonzas de la Excwela de Derecho de la Universi-
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dod Mayer de Son Andrés, para que redacten los anfepreyscios de reor-
gonizocibn dal Banco Central de Balivig, de medificocidn o ko Lay Genenal
de Ba y da Reformo Monetaria.

need

Esta Comizion deniro de w3 primeras resolucionss, encemende ko

radoccibn del anteproyedio de Reforma de la Ley Omgénica dal Banco Cen-
da Bolivia, a vna Subcormisiin, compuesia por o Supermtendanie de

noos, 5¢. Manuvel Prudencio: nvestro Gerenie Gerwral, Dr. Fronkln Ante-

zana Paz; o1 Rapresentaniy oo la Asociocidn de Industriokes Minerss, 5. Gar-

mén Coskes ¥ ol Cavedrético de Hocianda Piblica de lo Excuela de Derecho,

_ wy prolongade sstudio, lo mencionada Comisién presen-
# vn Proyeclo de Reforma de #a Ley Orgénico def Bonco Cantrol de Bolivia,
precedide de yna omplia exposicion de molivos, hobiendo side aprobade
por lo H. Comandién Nadional ol 21 de noviernbre de 1945, y promuigado
por el Poder Epecuined o 20 de diciembre de 1945,

De acuerdo a s nueva Ley Orgémica, ol Bonco Centrol de Bolinéo
so ha dividido en dos Departamentas: Monslario y Boncario,

o sea que tandrd los funciones propisy de Banco Central,
El Caportomento Bancario, aparte de sus funcionss de fomento in.
dustrial, realizoré operociones banarias comarciches.

: En lo Seccién Ancwns consignomos las leyes respactivas sobre o -
forma del Banco Central, ko exposicidn de motivos del Poder Beculivo y
& hodo integro ds lo nueva Lay Orglinica del Bonoo Centnl de Bolivio.

Coma puntos sobentes en la nueva ley, 58 podnd nolor los siguientes:

ol. — Que en los 109 articulos de ka ley no sa hace rfarencia alguna
o lo convertibilidad dal boliviane, lo qua daromente demuastira ki intencidn
del lsgislodor, de montener &l control de combios como una caracleristica
permunente del sigema bancario boliviano.

b), — Que como logico consecuencic de lo inconverfibilidod del bo-
. fivieno, debia seguic lo fola de meferencia en la ley. al encaje kegol.  Sin
amborgo, kot oficulos 64 ¥ 465 se refieren a la formo cbmo debe ser com-
situido ol encaje sobre los billde:s a emilinee a parkr de la fecho de b
vigencia de lo noeva ley, misnirar que o oficldo &6 acloro o oparente
contradiccién, disponiends Yo formo ¥ arcunsancias en que cebe ser usade
ol encaje previsie por los urticulos 54 y 5. Aqui se manifiesto con teda
cloridad uno de ks puntos de divargencia entre oy dos leyss. Miantros
.4n la Ley Kemmaerer & encaje debla servir exclusivaments para gorantizar
1o comvertibilidad del killele; #n o nuava ley, el encaje 3 forma en los
periodos pormales de lo vido del pols, poro ser ulilizode bajo control en
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los pariodos anormales qua s reconccen por lat fuedles contracciones en
el comercic de exporkacion.
¢l. —En la nueva ley se hace mencién sxpresa de los casos en quwr
dhnrﬂhmhﬂﬂud-hnmhnnnrmﬂnhnﬁnhmw
tor los posibles abusos de cordcter inflocionisie. En Jo Ley Kemmerer no
se hocio estg mencion axpresa pussio gue ki obligacion de mantener wn
encaje legal dal 50 % sn cunlquier caso, obligoba &l Eonco o recoger bi-
Hetes para nn:narpnrdlbﬂpdlmlﬁmh.

-
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EMCAIE LEGAL Y TOTAL

Al 31 de dicismbre de 1945, el Encoje Legal del Banco Cendral de
-Boiivia, llegd a Bs. 1.243.172.812.48, constitvide por los siguientes rubvos

Oro sellado ¥ en barras. Br. 7134357503
Dwpdsitos pogoderos o la vista an Bgnos de Lon-

dres ¥y Muava York, v M SS1LNAT
Monedas bolivionas de plala_ " 2.175.550.59

Br. 1263.172.812.48

Teniendo en cuenta el fotal del circulanke (billetes fuera del Banco
-Central ¥ depositos an la nsftucidnl, o fines del pre'.lu'.ﬂu o, = Encaje Le-
gl representa =l 4937 %,

A fires de diciambre de 1944, asty cuenta fué da Bs, B15.306.870.35,
significands el 42,15 % dal circulonte combinode. Comparande las «i-
fras de 1944 y 1945, se evidencia vn qumento de Bs. 447.885.942.13 o sea
del 5493 % para el presents oo,

€l Encaje Totol del Banco Emisor, compussto por oro y divisas, o

finas del afo 1945, alcanzd a Bs. 1,491.437,828.38, aumentando su ralumn
porcentual al 58.30 % del circulante.

Dicho Encaje Totol, estd constituide por las siguientes cuenbos:

Encaje Logal ... Br 1.263.172.812.48
Oirex disponibilidades en el erﬂerlnr ............. — 7 TN
Manedas fracmonarios .. _ - A e 7
Monedos extranjeras w 548725

Bs, T.471.437.838.38

Al 31 de diciembre de 1944, esto cuenta era de Bs, 1.008.601.193.13,



muhuulmiénmmlddﬂﬁ% Sen:dm:munuumhde!s.-
432.834,64525, o sen dul 4787 % para el afic 1745,
Evie comikderable aumento en al Encaje Total del Bance Bmisor, co- -
mhmmﬁmdnnnhmmmh,ndﬁuuhsmwmiumdnm
y divisas provenissies de nuestros expontociones.

CARTERA

Ef saldo de los redescuenios hechos por nwesira institucién o los Ban-
tos dal pak, al 31 de diciembre de 1945 Negd o Bs. 14.450.510.25. A lo
mismo fecha def afo 1944 ¢l salde de esta cuenka fud ode Bs 8.413.53, lo -
que deamussita que en 1945 experimentd un considerable auments e Bs,

[

El sakde de las operaciones sn carderc con of piblico, sin incluir
ot acreditivas, fuk de Bs. 175.990.019.76 ol 31 de diciembra de 1944; a lo
muma fecha de 1945 sbid levemante o Bs. 17810470374, E cvmento -
de Bs. 2.114.484 an dichos cperacionss, squivale o 1.2 %,

El soldo de los deudors: por ocreditivas, de Ba 26.949.840.01 of.
finclizar dickembre de 1944, aumentd a Bs, 158.1463.407.04 al 31 de diciem-
bre de 1743, El opreciable incrementa de Bs. 131,193.740.03 equivale ol
48545 %, Este qumento se debe principalmente a los acredifivos abiertos -
para lo impeetocibn de azicar, harna y otros articulos de primera nece-
sidad, asi como moguinania, vehiculos y mabenas primas,

Los Documantos Descontadas, de Bi. 98.857.817.45 a dicismbre de-
1944, descendieron o Bx. 70.827.178.86 al 31 da dicembrs de 1945; mien-
tros que ks préstomos, de Bs, §8.277.023.49 ol 31 de diclewbre de 1944,
s incrementaron a Bs, 73.959.295.44 o fines de didembre de 1945, Los cré-
ditos indusinarles concedidos duronte ol afic 1945, de ocuwdo al Decreto
Supremo de 8 Je febrero de 1945, llsgaron o un total de Bs, 14.454.460.04,

- El woldo de los documentos wencidos y an cjecucién, de bolivianos
10.855.178.82 al 31 de diciembira de 1944, llegd a Bs. 18.841,4653.45 a fines
de diciembre de 1945,

El saldo de Cartera al 31 de diciembre de 1945, con of Gobiema Na--
ciontd, llegd a B 75.671.4%0.5), digribvido en la siguiente formo: Prasio-
mos, Bs. ﬂﬂlm.n;mum cuanta corriente, Hs. 12.752.510.1%.

Exta mismo coenia a finex de 1944 tuve un saldo de By, 77.3210.740.23; -
se observa una ligera disminucidn de Bs, 1.639.249.72 o sea del 212 % a:
diciembra de 1945,

Les présiamos en corters o las Repariciones Administrativas, de Bs,
5.378.484.97 o diciembre de 1744, s reduteron  consideroblemente hasto
Hegar a Bs. 1.429.173.11 a fines de diciembre de 1945, La diferencia ne
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gative de Bs, 3.949.511.82 significa el 73.43 % de disminucidn para 1945,
El scldo en cortera” correspondiante o kas reparficionss administrativas én
1943, s descompone en la siguiente formn: Préstamos o fas Reparticiones
Departaimentales, Bs. 1.000.000,—; Préstamos ¢ los Reparticiones Municipa-
las, Bs. 429.173.11. Las instituciones autdnomas no tuvieron ningdn saldo
por concepto dé préskimos direclos.

Al 31 gde diciembre de 1944, a! soldo totol en cartera lcréditos a
corte plazeol, correspondiente ol pablico, a los Bancos, al Estade ¥y repar-
hiciones adminisirafivas e institucianes auténomas, fus de Bs. 285.657.727.56;
al 31 de diciembre de 1945, ¢l saldo de esla cusnta oumenfd a - bolivianos
45]1.827.197.64. El aumento de Bs. 184.169.470.08 equivale o 5817 %o,
Como se observard, af apreciable aumsanto del saldo total en corera, corres-
ponde Integrumenhe o colocaciones con el piblico, por créditos lnduslrlnles
y ocreditivos sobre el exterior.

INYERSIONES

La cuenfa Inversiones del Banco Central, al 31 de diciombre de
1944, presentd un saldo de Bz 674.835.182.32; hobiendo disminvido lige-
ramente a Bs. §70.232.578B.67 a fines de diciembre de 1945, i

la diferencia da Bs. 4.582.803.45 significo el 0.48 % de reduccidn
parg 1945,

Lot soidos de la cuenta Inversiones, a fines de 1944 v 1945, presenta-
ren los siguientes cifros:

Canceptosx Dicioenbre 15744 Diciemnbee 1945

Bones Mocionakes . Bs. 49713319799 433.711.221 70
Bonos Deportomantoles . 7 120.24%.130.44 84 578.047 .52
Bonea Ml.l"lil:lrp-ﬂ'hi U 15%F4TEES - SP0OPYRA IS
Letras Hipctecarias, Acciones ¥ Bores ™ 41.388.3%4.64 41 87399456

. Divas Invarsionas " 109.620.52 8%.328.40
Totaley.on . Bs. 47483518232 &0 252 .570.67

Consignomas a conlinuecién un cvadro comparativa de los saldos
- earrespondientes a Obligaciones Frscales:
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CUADRG COMPARATIVO DE SAIDOS DE LAS OBLIGACIONES

DEL ESTADO EM EL

BANCO CENTRAL DE BOLIVIA

1944-—-1945
——— — — — ——— _ — . — (T L
SALDOS of SALDOS of
Delalla 21 da Dichra. | Awpliczicnoes Amortizo- | 31 de Drbre.
de P44 Clormes do 1945
| —OAUGACKINES NACIOMALES:
o] Bonos: |
Comalidads de Defernsa Nal, 1932 |3 1.106,524.1 311.106.524.18
Aguas Pohables ds Sucra, 1940 | 13.245.3%%. 5500000 — | 2.9354500¢ | 15809 %4%.44
Conmitd Macianal de Duporter, 1941 435.128.31 ermrmrerereramen — &35.18.31
Pro Fomento Ceportive en lo Repd-
blico, 1942 550017099 — AN 58| SESe.4
Comunicociones, 19482 ... ... ... [ 1569760 —rrn r sl I L 1.242.133.75
Banco Mineo de Bolivia, Cansalida-
do & efo, Spmo. Gobienc, 1939 33.1313?13:’ —_— | 2002 3543220037
Y. F. B a cfo, Sup. Gob., 190 | 20.550.0622 ———ees | 22635998 DAL
Por Pogos o fa Corporacién Balivia-
ng de Fomento, 19 | PR ITZT7SS 4D e | O S12.045.47 | 87871 710598
Empristitoe Chandier, costigodo -
mo ca recvarde 1.— - T~
MR (AP 32N 97 99| ES00.00D— | 13920 97429 | 48371120 70
b] Predomoa:
Gobwma Nocionol. — Gosios de
Administrocién, 1939 .. .. . ... .| 21320025 ssamstprem HF 34T 14327904
Spm, Gobieme. — Servicio de De-
fensa MNacional, 192 14.622.770.75] — e | 1 F41884.50| 1205038525
Spmo. Gablarno. — Standord O C7
1942 A0A7) B0E. 531 —_—— | ADBADS1ES| 34 ER8 AS P
Spmio. Gobierno, — Subrogocién Po-
fino Mines, 1944, 14.000.000.—] —_— | 4000000—| 12000000 —
Dapertamants de Edvoacidn Fhica y
Deporctes . ... . .V 200.000.— — 00000 .—
Somme .| ML42807984 00.000— | 108150052 | 42911.5M0.32
<) Aveowxes ar Che, O
Tesoreria Grul, do lo Mocién, Anli-
tipa Defensa MNocionol, 1944 | 3.802.640.57 3.682.460.3%9 S
Tesorsria Gwal. de ba Mocsn, Anh-
cipo Defersa Mocicnal, 1944 . —— 2RSS0 12759.510.%
Tasora s Guerm, Adgaricén co-
miones . AVFE2I58) — | 399AT55E3
SUN. e | JU2.660.35| V8T FASR | 202256039 | 1877 Tdsd2
TOTAL de Obligocionss Macionales. SIIAJE,MI HSETH602 | 325073620 | SES 30904




SALDOS ol SALDOS ol
Detolle 1 de Dikbre. | Ampliocionss | Amodizo- | 31 de Dichr.
da TRid ciomes de 19045
N - QBUGACIONES DE REPART-
CHONES DEL ESTADOD:
oionos Depariomantalec;
Chuquisaca—Yialldad ¥ Obras Pé-
blivas, 1934 3555.!’.‘9.13, e | LOSEIAS RS 2.502.483.27
Chuquisaco.—Fro Estodio Sucre, 1940 J36.788.23 ——— 5542138 281 34585
Chuquisoca—Camange, 1942 12973.14 230,000 — K1.426.41 8134575
Lo Faz—Cons. Vial. ba Pax, Bani,
1944 1 1.000000— | 1.307.91885] 107884827 44
La Poz.—Crmine Yanamchi - Taque- '
v, 1938 17337035 —, 2035585 1.004.50
La Por—VYiglidad Yunges - Inguisl-
vi, 1954 8957 e 17.388.97 21710
La Poz.—Yialidad Yuvegoskguiii-
Charopaxi, 1941 Kb 327 27 e .144.738 A56.102.67
Lta Poz.—Caming Miguilla - Inquisi-
vi, 1940 _ 1124130 — 95,450 40 14.152.41
Cochabamba.-—Cons, hnta Obrax
Piblrcas, 1942 23.000.864.12]  A000000— | 465740658 2234335754
Cochabambyy, — Prefacura Codha-
bemba, alvmbrode Alquils, 1941 A5%.1&r.23 S 59.189.40 299.997 .53
Cochobamba., — Pro Biadio, 1944, 4000000 — | 159725048 240074152
Potosl. — Juwta de Cheor Piblcos,
1938 " 14,990,948 .33 e | 20HARE | 12.970.803.45
Samea Crvz, — Vialidad y Obras P§-
Hicas, 1934 22522300 38 — oor.07d 47 125537891
Senta Cruz — Univapsidad G. R.
Morsno, 1947 245209472 S . 257.144.81 27200040
Sanmts Cruz. — Provincia  ‘Ware,
1942 120108 02 — 190,444 82 427 .581.20
Tarijp. -- Obras  Sankarias, 1945
[Coms) .. 43336464 1132422660 | 170494099 | 15.252.450.25
Beni -- Obyras Piblicas, 1929 _| 5491072320 1.300000— | 1.356714.42 |  5434.357 50
Pondo. — Obron Pabdicos, 1942 208, 143.82 erere—— 6919442 430,949 40
Oruro, — Ohras Piblicos, 1930 | 155595094 —_ 1.555.95%.94 -
Empréstitos cuhdrizodes por nussiee
Diractorio 7128514 — 7126514, —
SuTTHTS, HM.EE?J% 2007460 | 1727055031 | 84.570.00.52
Aonct Municipabes:
Lla Far—luntq Obs. Pib., 1907 | 20.084.857.8] A900.20543 | 12.184.652.18
la Paz—Junta Obs. Pib, 1941 | 27314405600 14.000000— | 483004831 | 36,4845 .29
Lo Poz—Cons. Mynicipal, 1939 | 2. — 51579200 245000545
Lo Poz.—S5cc. Prap, de Yunpm pa-
ra lrupona, 1939 s 724542 14125

Lo Par—Jluse Municipal, Conico,

m.w’




~SALDOS ai SALDGS of
Cetalle 3) de Dichrw, | Ampliociomes | Amortixe | 21 de Dichra.
de TP : lones de 1945
it 2640536 45471666
ta Par. — PFro Coop. Elzt. Lo For,
e Im—M:pd’-dud, e WA 130
Lodhabambe. wer
Coclubarba. — Municipolidod  de ] .
Clizo, 1942 1451225 — e
Sanka Crur. —MmmpelHnd 1942 04 110640008
Polosi. — Munkipalided, 1940 25!5.41313-3 errerrm—— 257 937 42 21.357.4729M
Beni. — Pre Alcaldia Munieipnl e .
F.l‘barulh 1945 . R S00.000.— £2.005.24 447 954 74
wrijn. -—-Mummpnlqr.h:l 941 | 602422680 o | GE2A22460| 00 . —
Jmm Obmon Miblieas Topizo, 1937 ... —_— 500,000 — S - 200 DX}, e
Sumem__ | SLITAO9 1720905555 | 20.485.101 08|  S9S99-904.9
b] Prigiomos Depariomenioles:
Lo Pz — Pro Estadie, 1936|3473 2 __| xmevy e
la Por. — Prelechorn, Holl Coms-
g, 1945 J— — 1000000— ! — 1.000.00. —
1], 7. A -_— 127 7.7 1000000, — b E b v 1.000.000. —
Muonicipales:
Lhyquisace. — Mungipalidad de Su-
oe, 1715 200087, — A7 4729 15259994
o Pox. — Adcaldia Municpod dhe
lﬂd‘ 1 - 80,000, = 12000 -
Cochabamba. — Municipolidod, 1934 zm:uw'] — 52 14590 15657117
S mwm‘ e | 1Wa3a09Y a@a7AN
frutitocronns  Ayldnomos:
l.an:.—LlnMr:rdudMarnr-:leS.
Andrés | 1.795.593.50 e+ 17O5EO3ER| 0 . —
ig Puz. _Y.PAD. 2.685.6845.48 —— | SAOOSCHAER .
Sumos.. —..... —— —— mmm1 —
e  Avoroes st Che. Cie: {
inghuciongt Aukinomo: [
Dalribeidorn de YPFE . — L B —— TAZA 08850
Cooperativa de Empleadot Piblicos ——  10.722.408.62 pe e | 1L1E2.408.89
7711 I 1?'-5:5-#}'5.13 — R WL R
TOTAL de Obligaciones de Report- . -
iones del Exisde. 140600 582,08 - 45090.771.28 | 288517321 lmli.ﬂ_ﬂ.li
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——— RESUMAEN CGENERAL ——

1. — QBLIGACIONES NACZIQMALES 574, 443 938, 24,557 745,02 342073620 | 545.380.048.04
Ol —OBLIGACIONES DE REPARTL :
CIONES OEL ESTADOD . |141.602.522.08) 45.098.271.28 | 42.085.173.50 | 143.815.400.15
TOTALES  [715044.52030 89.656017.30 | 75.505.900.41 | 7201540819
= — - -3
l-m"h*hll.uw-ﬂ aln#ﬂ.“i““ vy M mﬂ

Iﬂlm IFJO

Juwia de mlﬂu Ll#ﬂ‘l‘&rﬂih“ IHH Inﬂul n;ww
MEDIO CIRCULANTE

El cireulante combinado, formade por billetes fusra dal Banco y por
los depieiios en ] nshivdo Emisor, de Bs. 1934142797 7% ol 31 de diciem-
bre de 1944, oumenks o Bs. 2.558.410.296.70 o fines de dicienbre de 1945,
B incremento de Bs 424267 49891 repratenia ol 3228 % y s debe inse-
gramente, al mayer ingreso de oro ¥ divilas provenienfes de nuestras expor-
focones. '

Lo billstes fuera del Bancg Cantral, o sean los que 3 sacuentran sn
manos del pdblica, de B 1,252.521.554 o diciembre de 1944, subieron a Bs.
1.540.840.844,— a| 37 da diciembre de 1945 Se evidencia wn aumenfc de
‘Bs. 288.339.29%0.—, squivalente al 23,02 %,

Los depiiios en el Banco Cantral, de By 881.521.243.79 al 31 de -
ciembwe de 1944, se incremendoron o B, 1.017.549.452.70 ol finplzar di-
r.iuﬂi:u;dl 1945, So observa wn awrento de Bs 33592020891 o sea del
4928 %,

Prizantomos en cuadis aporte las ¢hat demosiralivas de los voriadio-
nes del circulante combinado, daxds julic de 1929, hento diciembre de 1945,

Lat monadot fracdonarias de niquel, cobre y zine que s& encuentrun
-en circulacidn, de Bs. 20.103.376.90 al 31 de diciemhrs de 1944, cumentaron
«a Bs, 21.073.376.50 a fines ce diciambre da 1945,

Lot monedas de velldn de 0.50 chvi. entvegadas o la circulocidn du-
vonle ef oAo 1945, olecanzaren o 1.940:000 piezas, equivalenia o bokivienos
70000 ——.

Se conlinGa trabajondo octvaments an lo Casa de Monedo de Po-
josi, en hmﬁmﬁndemudmdtﬁﬂm:nmﬁthm
dudsm-ﬂuddwfnmhmmdﬁumnﬁdadmtplm es asi,
.qua de los agencios del interior del pais sa reciben continvoments pedidos
de monsdo fraccionaria.

Durants ol afic 1945, o Bance Cantrol de Bolivio ho emilide billetes
‘por valor de Bs., 339 """"'-""ﬂ: ratiréindess de lo circulacién billetes inser-
vibles por un volor de Bs. 16.340.225.50. - :
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COMPRA Y YENTA DE DIVISAS

Les insftuciones bancarior dal pols, duronte el offo 1945 han odqui-
Tide de los enporiadaores, de fas Reparticiones Administrativey y del piblico
-en genarol, lo conhdod de $us. 53.360.358.—, gue comparada con ks com-
‘pros realandos en o ofic 1944 o wo $us. 43.201.450.—, m ewdencio un

aumenis de $us. 10058708 — que signifco of 2128 %,

Dol total de los divisas compradas drante o uic 1945, corresponde
a las axporaciones de estaiio s 32.433.214-— a mineralas no exordferos
“$us. 1186807 — ¥ a ofros productes, $u. 1.231756.

El incremente en nuestrat disponibilidades de divisas, s debe prin-
cipaimente o los mayores exporiaciona: de estafio y a laa NHmas disposi-
ciones legales que detarminan la sntrega obligatonia del 100 % del valor
- e bas exp-urln:inml, daduciendo #ila un adecuedo porceniaie para los gas-
‘tos de realzacidn, omorfizondn de copiloles, efc, en monada exironjero.

Lat venhos de divisas efecivados por todos los Borwos del pois, ol oo
mencio, ko indusina ¥ o los particolans, en ot ono 1945, Hegoron o $oa,
' H232.601.70 con relocion a los ventas efecivadas el afic 1944, que fvenon
de $ys. 32.142.505.93; 30 obsarvo una disminwcion de $os. 1.910.004.23 que
-significa al 5.24 %. Esa reducciSn de Jos gorlos en moneda mxtranjera ss
-dabe ol rigurcso control de comblos impussto por ka Resoluckin de 3 de
.enevo de 1944 y o oiras disposicionss complementarias.

Del valor totol de divisas vandidos o sson $us. 30.232.401.70 on el
afio 1945, se ha destinado pora el page de importaciones an ganeral $us.
27 AN 00255 y poro el pogo de los mmrvicios, 1?91.5&9?5

COMITE DE IMPORTACIONES

Por Dacrato Supremo de 15 de juwio de 1945, ha sdo creada ol Co-
-mité de Imporaconss dependisnte del! Banco Cendral de Bolivio. Eske im-
portante organisma, similor o los que han creade mucha: paims [atincame-
ricanos despuds de lo guerra, controla ¥ orisata eficozments nuestro comer-
i e importacién, aplicondo & sistermes de permiscs pravias, sn funcién de
‘nussiras verdaderas necesdodes de consume, eshmulando a kb vez la poo-
- duccidén nacional en lodas s manifegacionss y osdands atimismo, del cré-
dilo del pals, danko on lusnhinumddﬁuhumhhtml como del
comercio y la industtic »n genernl,

El Comid de Imporiociones desde s fundacidn, ho cemplide nomd-
mﬁuwshmimhhuhimdum:mmmﬁhdlmdiﬁmmﬁm
-paro lo importacidn de orticvlos de primens mecesidad, malerias primos des-
tinodas a lo industria nacional o de olvos arficulos mdﬂplnlubln para sl
consumo, limiande las ventas de divisas para ba impartacién de articulos
«wonsiderados como superfluss o innecesarics.



COMITE DE IMPORTACIOMES

IMPORTACIONES AUTORIZADAS, POR GRUPOS DE ARTICQULOS, DEL 23-
DE JULIO Ai 29 DE DIOEMBRE DE 1945

Cemtickond Vialor
GRUPOS DE ARTICULOS an Kgs. an Jus.
© Colegoria . — Animoles vives, '
Ganado Yocuno £.451 400 PS5 148
: iros  onimale 246537 138858
Colegoria Il — Sudonois de Afimentacidn y Bebwda: )
Sustancias alimenticias da origan animal...— . 3.568.020 1574140
Swgtancins olimanticios de origen vegetal ... 42.362.14 3,687 036 -
Ezpaceria 122.155 39984
Aceiliot ¥ grosas comesticles 75,780 T dubd
Omos articvios alimanticios 187 759 8B.cp
Babida: wn genoral 53.958 54407
Cotegerir IN, — Moberios Primas:
Maoterios primos da origen ammal 593,322 234,459 -
Moderos 17.072.068 1.205. 4588
Otra: motwics primas de orgen vegetal 2745500 4518,
Maoterias primas e origen mineral 7345503 pli 0
Patrdles ¥y dechrodos. 42185140 1.191.418
. .. Moterias primac sintéticas o arificiales.. . 2455 1.504
Calegarie IV, — Articules Manuaciurados: :
MEcslneo —— 476298 F L
Productos quimicos, madicamenios, Gcidos, e 1.934.027 925565
Cueroz ¥y piekes cwricios ¥ ws manufocteras. 56,552 789.885
Hilades, hiles ¥ jorcios 181 A75 B 885
Tejidos da fana 47 724 275
Tejdos e sada — =LY 7395
Tajidos de akyodsn 730744 1.150.810
Tejidos da fAbras vagehales %8.339 S0.781 .
Cinfor, ancojas, hwii, recortes ¥ pasomonerione.. 8204 E2. 347
Pranda: de vestr, de todas claas .. —.e . _ 43037 563.373
Manvfachyras textiles no espacificodat... . &04.512 253127
Maryfoctura: da goma po L1961
Mader ¥ cesteria manyfociurada - 21,892 15.667
Tapones ¥ otvas menufacthres de corcho. . —_ &l 4l A4 4w
Papel, carkén ¥ corfuling ¥ sus monufachros..... . 1.791.808 B87.193"
Productos cerfamicos ¥ materiales de conilruedon 32078 51323
Articulos g cristol o vidria 184740 | 4550
Manuferciuras de hierro, ocero y hojolata_ . &.338.418 1445720
Manulacturas de otroz metales, 3947 135,010
Maquinas, aparates ¥ articulos sléctricos—... 7PL457 PRIL24
Méquings ¥ aporalos an generai 2,620,241 2407 513
Heramieniot v Gtiles pare ardes y oficior. .. 453.980 G291
Vahicolos de iodas closes. 3. 192742 2.305.133
Instrumantos du mibsica. 4835 A3.137 .
Instrumnitcs para wses clentfleos . — 35975 141135
Armes de feepo, municionns ¥ sxplosivay.. ... P69 40 345.215
Todos tas dembs articvios manvfocturados .. . B7.088 7 952
' TOTAL 48197 478 25890494

e 1
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Mota: — El anbericr resuman ha sida awtrachade de lor cuadros mibadisticor so-
monoles preparadod pod la Direccién Gansral de Esadidics, a base de loa parmises e
imporacian oprobades por ol Comité de [mpartechanes,

CAMARA DE COMPENSACION

En al curso del ano 1945, la Chmaro de Compensacidn de Champres
ho aumentado notablemente el volunien fotal de sus operacianes, llegonde el
nimera de cheques compensades a 250.43%, por vn valor total de belivia-
nos 4.549.743.434.83. Comporando con los !2? 550 chequas por valor de
Bs. 3.905.234,270.44 compensades durants los once meses de sy funciona-
mienta en 1944, se evidancio vn considerable oumento de Bs. &44.509.164.17
o seo del 1850 %, Lu Cdmora de Compensecidn da Chegques inkid sus
oparacionss o 1* de febrero de 1944, por consigutente, la cifra qua consig-
narnos, oorrespands 36lo o onoce metet de operaciones.

CAPITAL ¥ RESERVAS

El capital ¥ reservas del Banee Centra! de Bolivio, a fines de 1944
y 1945, esth constiluido en la siguiente formo:

Lancaplol I7-20-4d 31-Xil-d5
Capal Aworizodo. . . . - - - - B 100000000 — 100.000.000 —
Copital Pagado. . . . . . . .. “ 50,000,000, — 500000500, —
fondo de Rewrvd, . . . . . .. T 2834 39T 44 .15 395.68
Fornddo pars Camtiges. . . . . . . " 3.000,000.— £.000,000,—
Fando para Cantingancia de Ya-

e " 1.000.000.— 1.050.000.—

Como se obsarva por las anteriores cifras, durante el ano 1945, «l
Copiat Fogodo como ef Actoripado permonecisron sin minguna varkacsin;
mieninas qua kas reservas del Banco Candval aumentaron en Bs. 4.323.990.02.

UTILIDADES

Al cierre de lo getlién del ofio 1945, of Bance Cantral da Bolivia ha
oblanide yna ylilidad lguida de By 14.043.821.04, la misma que por se-
mesives se cdescompons on lo siguiente forma:




Al 30 de junio de 1945 . . .. ... ... Bs. 479383053
Al 31 de dicembre da 1745 . . . . . .. TR P905)
Total. . .. .. Be 1604382104

Durante el afio 1944, lo utilidad liguida fué da Bs. 19.500.586.84, por
consiguienta, existe una disminucion para lo gastion del afo 1945, de Bg
3.456.765.82, equivalente ol 1773 %,

La utilidod liquida de Bs. 1£043.821.04, obtenido en lo gashon del
ane 1945, en conformidad con io dispuesto por el articule 83 de lo Ley Or-
génica del Banco Centrof, fué distribuvida en lo tiguiente forma:

Conceplos A-¥i-d5 31-X11-45 Totodes
15 % o Rasarva legol . . . . .. .. 1.01%.074.58 1387 496858 2 2406573158
5 % ¥ 10 %£ o Fondo paro Empleados. 13049192 2499905 1.264.65%0.57
4 €& sobre el copitol pogade de Ba
5) millones a dividendos. . . . . . . 2.000.000,— 2.000.000.— 4, 000.000.—
2/3 del salde rastant= a Kegalia para el
Svpramn Gobiene . L L L L L L. 2.290.042.75 3291 456192 L.a81.F04.87

1/3 Regalia especial pora &l Supremo Go-
bigrne por no ser necesorio su Gou-

mulacidn an la cuenta “Fituros DTH-
videnden™" .. .. L. L . D or e I.llﬁ.ﬂi’fl.dﬂ 1484583096 2.7%0.852.44

Tolales . .. .. &FP3.0830.53 22499905 1404082104

De Bs. 4.000.000.— correspondiente a dividendos, se ha destinado la
suma de Bs. 1.147.380 por concepte de drdendos sobre 143.422.5 occione:
pertenacientes ol Estado bolivienc ¥ pignoradas al Chase Notional Bonk of
MNew York, en garantio del Empréstito Nicolaus, suscrite en el afc 1722,

$e ha pbonodo o nuestra Agencia de Terijo, con destino al "Fondo
de Amortizotidn e Intereses del Empréstite de Obras Piblicas” de couella
ciudad, de acusrdo o las leyes vigentes, lo suma de Bs. 558.170.48.

En consecuencia, la porficipacién efectiva del Supramo Gobiemo en
Jos whlidodes del Banco Central de Bolivio, en ki gestién de 1945, descon-
tande las anteriores deductionas, alcanza o ki suma de Bs. 1066700683,
correspondiende de asta participocidn Bs, 2.852.4620,— o dividendos y B3,
7.814,304.893 o las Regalios del Estode.
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TASAS DE DESCUENTO E INTERESES

Durante el afie 1945, sl Banco Central da Bolivio ha fiiade las si-
guientes fasas de descuentos e intereses: Dascuentos al piblica, 8 %; a los
Bancos particulares, 7 %; Supremo Gobierno y Reparticionss Administrofi-
vas, el 2, 3, 4y & . Préstamos a Prefecturos, 4 %; a Municipalidodas,
4 %: a Junl::is de Obras Piblicos, 4 ®; operaciones de crédite industrial,
del 4 al 8 "%,

Prasentomos en seguida los cuadros de las tasos de descuento e inke-
rezes que se encuentran en vigencia, desde que nyestra Institucién inicié sus
operacionss o sea en julio de 1929, hasta el 31 de diciembre del presen-
te ofo:

TASAS DE DESCUENTO _
%

doncos Privados Publico
Epocas a¥d asl o5 a3 asd a9
dfv. dfv. div. dfv, dfv. eFfv.
Desde e 19:¥H-1909 . . 7% 7V, % 8% 8 B % 9%
Dasde al 13-M-1930_........ _ B BV, % %7 % & P 10
Desde o 2&vI1-30_.......—... 6 % dh% T B BY W PO
Cende el 4-¥11-32 & Go 4 e & Yo Flate TWHle 7TW'h
Descle of S-¥I-38___ __ L% %% SVt B% 8% 8%
Desde of 8X1-1540.. ... 5 % & 5o &% . B'% 8% B4
Dasde ol 19N oo 7% T 750 8% 8% A%

——————,————— e —_______ ———



TASAS DE INTERES SOBRE FRESTAMOS

$Gob.  Bonoos Peblico Fomanio
Epovcas y kep. Friva- Clgorant. Con olr Y
Adm.  dos  vimobil. garomties  Eckeocdn
Dosde ol 19¥I99_. ... 7% 9%k 0 %
Dosde ol 131-1930..0mmem " 0% o% - 1%
DPrsce ol 26VIII930_ 7% - 0% ¥ %
Desde ol 4VU1932___.__ é % Y% 7% %
Dosde of PVINIL_ an% TR 2%
Dusche ol BXI-194D. A% &% B% 0% &4
Desde o) &ll1d8 (1. 4% 6% 8% % &%

111 Lo fos0 de intereses sobwe cridiso indusiriol ho side Kodo del 4 5 ol A 5.

CAMBIOS INTERMACHONALES

El dékir norteamericane a porfir del Decrato Supreamo de 12 da fe-
brgro e 1943, constituye la bose da nyesiro cambio internacional; en rela-
cin g efe ynidad monetario rigen ks demds monedoy sdronjeras. D
rante 2l ofic 1945 lo colizociin del délor ho permanecide en Bx. 42,42,
los demés unidades monetanias igualmente no hon sifride dinguno al-
terocein an Wa colizociones, con sxcapcion del peso - Asi o E.
permanecié on Br. 170.32; el cruzeirs o Br. 2.30; ol suizo en Bs.
13.20; ¢l paso chilenoc en Bs. 1.40: ol sol peruano en Bs. 6.60 ¥ o peso on-
gentino hve ligeras oacilacianss, entre Bs. 10.60 ¥ 10,70, Como de cos-
dumbre los compras de moneda sxbonjera se han realizade con el 1 %
mencs de su cotizocién.

Insectamos en cucdro oparte, el promedic maensual de los combios
antemocianales en los ofios 1744 y 1945
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COMPRAS DE QRO

Quronte la gestibn de 1945, las compras da oro efectuadas en el pois, .
por sl Bonco Central ¥ por intermedio del Banco Minero de Bolivia, han
ouvmerodo en forma considereble, comporands con los adquisicicnes que
se realizoron en o ofio 1944, Eskas compros en 1945 alcanzaron un totol
de 932 kilos fine de aro y en 1944, 53.0 kilos fino,

El Banco Minare de Bolivia, durants &l afie 1945, adquirié de los
preductores de ore, la cantidad mencionada de $3.2 kilos fing, de los cua-
les solumente entregé ol Bonco Centrol 2.4 kilos fine. :

El Ministeric de Hacianda, mediante oficic de 23 de mayo de 1945,
faculté al Banco Minero de Bolivio o comprar ore fisico, procedenta de las
pequeios explotociones, pagando su valor an divisas, al precio de $us. 35.—
por onza troy que a3 of vigerts en los Estadas Unides.

A continuackdn damos vn detolle demestrative de los compros de
ora realizadas desde ol ofo 1932, hasta el 31 da diciembre de 1945, con
sus cotizociones més altas y bajas.

FRECIOS DE COMPRA DE ORD POR KILO FING

e e

Afos Frecio mas offo Pracio mds bogo
193 .. ....... 1451 .42 3.105.33
| << A 4200 — 315527
1934, . ... . ... ] 5500 — 4200 —
1935, . ... ..... 14,400 — 5.000, —
L T D& — 10,500 —
| L 7 32180 — 20.305.—
|- I 4085 — 20.305.—
L 43.600.— 31 K. —
940, ... .00 S350 - A2 00—
L ) 53.500.— 50,400 —
1942, ... ... .. 50, 500 — 50,500, —
1943, . . ... .... SA00.— £0.400,—
1944 . ... ..... 50.600,— 50,500, —
1948 . ... ..... 50400, — 20500 —

el a e m—— .}
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CANTIDADES DE ORD COMPRADAS EM KHLOS FINDG
—————————————————— - .. __ "]

Anos Krlor fing Afia Kdes fno
%32 ....... 1524 e . . 2452
1958, ..... .. 3303 1960, . ... ... 2242
L 330.1 (1.7 P - 1.18%.4
1935 ....... Skd.? 1942, . ...... 4442
1936, . . ... .. 4302 1943, . ..... 1258
1.7 S 4432 [ T S 3.0
1938, ...... . 267.8 1845 . .... I 932

M) Sa incleyen los compres del Honco Mins.

Lo cotizocidn del oro en el mercado de Mueva York, confinué man-
tenifrmiose en 35 dblares por onza troy (31,1035 gramosl. Asimismo, en
Londres, ¢l precio del metal amarille permonccid inalterable wn 188 chelives

por anza tfray.

PRECIOS ¥ COSTC DE VIDA

Los precios ¥ el costo de vida en la civdad de La Paz, durante sl afic
1943, continvaren alevindose aungue levamente con relocidn ol afo anferior.

De ocverdo a los dates proporcionadas por la Dirscciin General de
Estadistica, el indice general del coste de vida en La Por, o bose de 54 ar-
ticulos y servicios ponderados y tomanda como fecha de comparacion oi-
ciembre da 1934, igual a cien, = establecid o fines de diciembre Oltimo en
881. A fines de dicismbre de 1944 fué de 81B; lo qua evidentin un oumento
de &3 puntos, equivalente al 770 %, Lo factores que han conhibwide «
la elevacidn pavioting del indice general del cgsto de vida son principal-
mente, las constontes reojustes da precios en los paises extranjercs de donde
‘provienen nuesiros abastecimienlos, como s& podra comprobar chservando
los indices de precios ol por mayar en los capitales de:  Argentia, Chile,
Parir y Estodot Unides

Consignamos o confinuaeién un evadro sobre los indices de precios
-l por mayor en los mencionsdoy paises:
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INDICE DE PRECIOE AL POR MAYOR

Bass 1P09 = 10
Fairns Dichre. i T9435
Agesty . .. ... .. X7 N A dicewlwe.
Ohile. . . h - - 21544 T8 A noariewmbr,
F‘l’ﬁ uuuuuu b e Tt s moam ZT0.04 11“-2? ﬁ.l‘ll’.‘ll'll'iﬂ'l'l'lh-
Estodos Urideon + . . . - - 137245 1987 A diciembra.

El desorrolio mensowl del ufice del cosio de vido o0 la gdad de
La Poz fsé o

MWNOICE DRL COSTO DE DA BN La CUSAD DE LA PAS
[Base: Diciember 1936 = 100)

e e —— R e =
Ao ¥ Meamn ||\..I'W .mlll:h‘i:;;‘- III:I:EI; ?ﬁ_ ?ﬁ%&f? I]NHTE‘ Hillﬁ-_lif?g

15

Eassw {1} s 1.2 - | 433 52 & e )
Tabraro. . by | 1204 [ %) e m;m i
Morzo . . .. . 4 g 1.204 il &1 P42  r )] 240
Abll. . .. .. nw 1204 [ ) &3 Yy a4 27
Maye. .. ... ne 1 204 28) &1 909 1) 27
Jwio. . ... Tit 1.225 283 633 & B 38
dlis. . .. .. & 1.225 "2 633 M [ 7] 247
Agesta . . . ., 208 1.225 L] 42 B4 ) 152
Seplicmbra. . T 1225 70 &1 8as ¥ 249
Ol . _ . yra 12225 1al0 Fa i) - | ) | 5
Movermkes, . e NG Tam (1 1 e [ F.-%
Dicimabry . L 265 11N1 3 ;- ») 5T

NOTA. — Détea du lo Direccién Gangrol de Extadistico {providanabes),
{{] Dasde wila fedhs 38 ba forizds come mwav unidades de célcula ¢ presisd pon- -
dercdes, & kta y o meiro, an lugor da la libea ¥ vere
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DIRECTORIO

Duronte o gestién del afio 1945, siguid presidiendo los sesiones def
Directorio del Banco Centvol &l safor Juon ). Martinez Vargos, representante
dal Sopramo Gobigmo. Lo: demd® pertoneros del Edado, sefiores Luis Ocam-
po Crespo, jvan Valverde Frguerca, Alberte Mendhetn, Radl Jordén V. y Max
Escobari, confinvaron ejerciendo aus funciones.  kguolmente, permanecieron
en sus kabores los Sres. Humbarto de Rada, representonte de los Bancos pri-
vodos; Enrique Garcla |, representanie de kot Comorar de Comercio de la
Repiblica; José Antonic Quiroga, representante de la Industrio Minere, En
junio de 1745, per haberse cumplide su mondato, deiaron s carges lot
seficres Arure Tobarga, representante da las Camaras de industtia ¥ Miguet
Aguirre; reprasantante de las Asociociones Agricolas. En sy resmplaze, fue-
ron desgnadeos lox sefores Evique Lépez y Cardos Montes y M., quienss
desde julio han colobomdo ol Direcigric del Banco en sus imporiantes fun-
Ciomes.

La Instifucidn agrodece los meritorios servicios tonto del 5r. Migwed
Aguirre, coma del Sr. Arfuro Tabarga,

FPERSQNAL DE EMPLEADOS

En la Cficina Central, se han reclizade importonfes combics an ef
persong] jerbrquico da la Institucidn,

El sefor Luis Ascornmz Mufcz, que desempeiioba ¢l cargo de Con-
tador Generol, fuk procwkmido o la Subgerencia de ba bastilucidn, en fecha
12 de enero da 1945, en reemplaze del Dr. Fronklin Antezona Poz que oc-
toalmente ocupa el ollc corgo de Gerents General.

El sefior Mariana Baptista, Agents sen nuestra Oficing de Cruro, as-
cendic a Contodor General de lo oficing cantral,

El sefior Eduarde Zalies de Sub-Inspector, fué ascandido al cargo
da Jefa del Cepartamento de Relaciones Fiscales,

El sefar Kicordo Sanjinés, de Jofe te Cuenias Courientes, he sido pro-
movido o Jete del Departamento de Créditos e Informes, &n reemplazo del
sefior Francisco Yarela L, que se ctogié o los beneficios de la jubilacién.

En sushivcion del sefior Ricardo Sonjinés, pasd de Jefe de Cuenios
Carrientes ol sefior Lns G, Valle,

El sefiar Amnold Torrice, Sub-Jefa de la Seccidn Agancias, fué axcan
dide al carge da Jefo de lo mismo Seccidn, L

El sefior Juan Hous Ssliz, Sub-Contador del Bonce ¥ Jefe del Comité
de Importacionet, fué designade Repressntonte del Benco Cantrol en 8l Co-
mité de Importeciones .
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El seior Alberte Palzy, Sub-Inspector de Ja Oficing Central, oscandid
a lefe del Comité de Impertaciones.

Ei sefor Yictor Romero fué promovido a lefe de! Deperomente de
Lréditos o informes, en reemplazo del sefor Ricarde Sonjinés que posé a
ocupar el carga de Primer Cajero.

El sefior losé Daza Valverde, de Cficial 1° de Contabilidud, ascendia
4l cargo de Jafe de la Seccién Conhrold, '

E! sefior Hariberto Pacheco, de lofe de o Seccion Cobranzos, ascen-
:E: a Svb-Contodor ¥ en su reemplazo se designé al sefior Huge Berin-
toogue.

Por haber side nombrade Contader de la Cficina da Potosi el sefor
Huge Berindoague, se trasladé al sefior Luis G. Volle ol carge de Jefe oo
{fa Seccidn Cobronzos.

Ef sefior Arncld Torrico posd a desempefiar ol corge de Jofe de la
Seccion Cuentos Corrientes, hobiéndoss ascendido en su reemplazo ol sefor
Walter Barrén coma Jefe de la Seccion Agencias.

Se ha designado al sefior Victor Romere, Agente da la nueva oficina
de Yilluzén, designandose en su reemplazo como Jefa del Daportamento de
Créditos e Informes al sefior Enrique Eguing E.

El sefior Yictor Pacheco J., Sub-Jefe del Departaments de Estudias
Econdmicos y Estadistica, fué promovide como Agente de nuestra oficing de
Puerto Suérez.

AGENCIAS

En los Agencias del interior del pafs, las principales promeciones fue-
ron las siguientes:

El sefior Enrique Soruco, Agerte de la Oficina de Cyruro, se ocogié
a la jubilacidn, siendc resmplazads por el sefior lorge Alcdzar que ccu-
paba igual carge an la Oficing de Usami.

El sefior Guillermo Calvo oscendid al cargo de Contador de [a Ofi-
cina de Oruro, en reamplozo del sefiar Francisco Daza, que fué promovido
al cargo de Apente de I Oficina de Tupiza.

El sefior Humberte Zameorang, Aperte de lo Oficing de Terijo, fué
trasladade con igual cargo a lr Oficing de Sucre.,

El sefior Guillermo Rossel, Agente de Sanke Cruz, se acogic a los
Leneficios de da jubilacion ¥ en s reemplozo se designd al sefier Corlos
‘Berdecio B., que desempeficba iguales funciones en la Agencio de Sucre.

El sefior Erwin Ewel, de Inspedior de lo Oficina Cantral, fué promovido
41 cargo de Agende de Ja Oficing de Tarjo. -

El sefior German Sudrez, Cojere de ka Oficing de Turija, fué prome-
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vido al cargo de Agente de la Oficina de Camiri, en lugar del sehor Ars
mando Ballivian que se octogid o la jubilocion. .

El sefior Félix Marinez, Contador de lo Oficing da Polasi, fud ascan<
dido al cargo de Agenta de ke Oficing de Uyuni.

£l sefior Francisco Daza, Contador de la Oficina de Crura, fué pro-
movide al eorgo de Agentes an lo Oficing de Tupizo, en reempkizo del sefior
Rafael Rivers B., que se acogid o tos baneficios de la jubilacién.

El sefior Herndin Cosio, de Contndor de la Oficing da Cochabambe,
fué ascendido ol cargo de Agente de ko Oficing de Comargo, en reemplozo
del sefior Viclor Lo Fove que se jubils.

En reemplozo del sefior Alfrede Rodo S., guidn se acogic o los bene-
ficios de la jubilocién, fué meoendids al corge de Agenfe de ka Oficing de
Cobija el sefior Antonia Morris.

AGENTA EN YILLAZOMN

En fecha 30 de octubre de 1945, el Directoric del Banca Centrol de
Bolivia, ha resyefto lo creocidn de ung Agencia en Villgzén, cuya inaugura-
cidn se llevard o efecto, posiblements, en el mes de marzo de 1946. Con
In creacidn de esta oficing bancaria se facilitard snormemente el comercio
de la regisn, ya que Villazén constituve unc de los centros fronterizos més
importantes de la Repiblica, por el creciente intercambio comerciol con ko
Republica Argenting,

SUB-AGEMNCIA EN ROBORE

Dantro de una amplia politica bancaria ¥ con el fin de hocer legar
s influencia y estimilo o los centros mas alejados del territorio racional, &f
Directoric del Bango Central, en fecha 11 de diciembre de 1945, hg resvelio
crear una Sub-Agencio an Foboré. Con fa oprowimacién del F. €, Corumbd-
Seita Cruz, esta kocolidod eshd lomondo wn gron impulso comercial, Ac-
hughmerte se eshin finiquitando algunos trémites paro dotar de un focal
cpropiade a esta oficing, 'Ha side dasignado Sub-Agente dw esta nuveva
oficing el sefior Eusebio Pinto Ramirez, ex-empleads de esta Cantral,

CASA DE MONEDA DE POTOSI

ConfinGa dqsurrullun:h sus loberes sotisfactoriomante ko Cosa de Mo
neda de Polosi, sin embargo, ne ha podids atenderse an su totalided lo
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creciente demondn de monedn frogeionario, muy especialments en los cen-
fros comarclales del interior dal pafs.

Madianke Resalucion Suprama de fecho & de febrero de 1945, e av-
forixd ol Banca Cenirel poner an cireylacion monadas ocwiadas de S cen-
fovos, basta ko contidod de B #00.000.—. Potanonmends, an fedho 8 de
o du 1945, = puss e ceculocdn wae sgundo portide de monedn Tvoc-
cowerio ocwvada por la Coao de Momede de Polosi en piedos de 30 cen-
foves, baso la confidad de By, 250.000.—. Y por GMeno, en fecho 26 da
 octubre de 1945, ¢l Ministerio de Hocienda avdarizé al Bunce poner en cir-

cuvlocidn una tercera partida de moneda fraccionaria, da menedas de 50
<ontavoas, pol v volor da By, 320.000.—, En cansecvancia, thirante el ado
1945, las manedos de 50 centovoy (menedas de cobre de 14 mm. de dib-
metro son aleacidn de 95 % de cobr sleckeoliiico ¥y 5 % de rincl, acudados
por o Cosa da Moneda de Potosl y pesales en circulatidn, llagoron o un
forol e Be 570,000 —.

EDIRCIONES DEL 8BANCD CENTRAL EN EL INTERIOR DEt PAIS

Sa sncventro bastants avanzedy lg construccién de loa edificios des.
tinodos o nuastres oficings de Qrura y Tupizo; despuibs de hober sido tar-
minada lo ofira groeso en amboy edificies, se ha llamedo a propuettes para
su fokal shn,

El adificio do wwettro Agedcio en ko cudod de Semta Tz Sene yo
termnada jo plosta bojn de de W Cuaipo pdncpal ¥ s ham feanudado

BOLETIN DEL BANCO Y SUPLEMENTO ESTADISTICC

Normalmente ha continvade 'a publicacidn de nuastra Boletin trimes-
tral, habiendo lagado con el ditime Mimetica de 1945, ol gfo KV, ro. 70,
Por lo creciunie cdemonca de etig pubkooddo, kasta de ke lectgint nacio-
nales comd dal axtranjero, e ha msualta amenior considerablerenie
hoaiitval hrops

Nuvers Suplamenio Menwvol, con & mes de dicembra de T745, ha
Hegado al numers 32. Sy preseniocion ha side majorads notoblements,
terto en la parte técnico como en w moterial informative.  En viste de la
«reciente damonde de este Suplemente, se ba elevado igualments su tirgje.

Ambai publicacianes se sncweniran o carge de nustre Deportaman-
vo de Estudhor Economicos y Extodighied. g :



- B
BIBLIOTECA

Lo Biblictecn del Barnco Cantral de Bolivia, especializada an asuntos
-econdmicos y financieros, he side incrementada considerablemente durarts
el ano 1945, con b adguisckdn de obros de Economia, Moneda y Boncos,
Finonzas, Contabilidad y Derecho. '

VIAIE DE DOS EMPLEADOS BECADOS A LA REPUBUCA ARGENTIMA,

El Directorio del Banco Central de Bolivia, en fecha 31 de ogosic de
1945 v a iniciativa dal Dr. Franklin Antezona Paz, Gerenta Ganeral de nuas.
‘tra Ingtitucién, resehid enviar a la capitsl argenting en colidad de becodos,
o dod empleados det Banco, o fin de gue perfeccionen sus conocimienios en |
pa, Jate del Daportamento de Estudios Econdmicos y Bitadisico y Gustavo
Sdnchez C., Sub-Jefe de o Seccidn Bongueros. Después de un periodo de
eshudios realizades en 2l Banco Central da lo Repiblica Argentine, Notional
-City Bank y Bonco de Londres ¥ Américo del Sud, da la civdod de Busnos
Aires, los seitores Oporto Crespa y Sdinchez refornaren ol pafs o fines dal
presente afip,

Lot resultodos que en beneficio del Banco Cenirol de Bolivin se han
cbfenido con el vioje de los citodos empleades, se estin critolzando en o
recrgomzacién y odaplocion de nuevoy sidenwrs de frobaje en los Depar-
‘lamentos de Erudics Econdmicos y Esmdistico y Bangqueros en ol Exderior.

ESCUELA BANCARIA

For Decrsta Supremo de 25 de enera de 1945, ha side creada lo Es-
cuela Boncania, con el fin de copacitar en forma adecuada a Jos slementos
que ocluolmente pledan sus servicod ¥ o foluros empleados de bos dife-
‘tentes Bancos del poix.  El Decreto indicado dispone, ademds, que a portir
-del| ofo Im,ﬁhmhmwmmphuhdumlﬂodu bemcarias
en las que o Edodo fene porlicipocién, los que poseon cerfificodo de lo
Exxvela Boncarka o Diplama Universitario,

Lot cursos de o Escuela se han iniciado en facha 2) de marzo de
1945 con mucha entvsiasme ¥ con une gron ofluencia de alymnos, En al
-cuadro ce profesores figuran cotedréticos universitarios, suditores financia-
1os ¥ abogodos a corgo de las siguisntes materias: Aritmética, Castellans y
‘Redoccion Comerchol, Contabilidod, Documentos Mercontiles u Inglis.



(REACION DE UNA SUCLIRSAL DEL BANCO DE LA NACION
ARGENTINA EN LA PAZ

. El Poder Eieculivo, medicnte Decreto Supremo de 30 de mayc de-
1845, ba autérizado 4 egublecimiente de wna Sucursal del Banco de lo
MNici6n Argeénting en La Poz, con un capital inicicl de 100 millones de bali-
vianes. De aduerdo a kas Glimes informociones, o mencionada Sucursal
serd instalada en los primeros meses del peédxime ofic. Yo fué designado-
ol Gerente da esta Sweursal, habiéndose finiquitude igualments todkas las.
gestiches degoles anfa lo Superintendencia de Bancos.

En estu forme préctica la Repéblice Argenting hg querida vincularse:
con nuagtre pais, a fin de fdcilitar e intensificer a lo vez npegras crecientes
rekaciones comeicialas con ese peis harmano.

Nuetho Instifuin desea vivamente que la Sucursal del Bancoe de la
Natidn Atgentina en Bolivia, tenga completo éxite en las octividodas bon-
carias del pais que inicio baje el auspicio de los més sanos propdsitos de-

cobpeTacitn,
BANCOS OE FOMENTO
Banco Minera de Balivia,

Durante =l ofc 1945, asta inshtucidn de fomente minero ha conti-
nuail redlizchde sus eperaciones con algunas dificulbades ocasionodas por
el deszenss de Yos precios del wolfrem y del antimonio; es asi gue el vo-
tumant tofal de sud eperacionss, ha disminuido con relacién al afio anterior,
como 3& padrd observor en el siguiante cuadro correspondiente a los saldos.
ie sus principoles cuentos al 31 de diciembre de 1944 ¥ 31 de diciembre

1945:

ACTIV O Al 31-Xil-44 Al 31-XN-45
Fondos Disponibles . . . . . . . 18,277 76250 15,194.311.42
Cortera . . . .. .. .. ... 72148 206,14 A8 049 572 357
Inversionas . . .. ... .. ... 2200037 95 1707 470,08
eovilizesds , .. .. .. .. ... H.308.069.24 CT04 492 4T
Realizable . ... ........ 291 455 727,19 101.005.237.63
Ohis Coentes . . ... ... .. 2.705.140.39 1.884.1%0.53

Totolas . . . ... aom a4 340.075.143.43 175435 495 77

e o e e




m— R-ryrrey ETTEE - = XL —
PASIY Q Al JLxil-44 Al 31-XN-4%
Exigible . . ... ....... . 24 107 355 &4 32042 540 99
Otras Cuandos & . .. .-, ... . 30549 535 41 &d.787 582 .25
Capite] v Redorvgs ., . . . . . F7 02580 38 F7 30343 40
Totales . . . ... ...... 34009514343 T35 A5 TT

R - — e |

La considerable disminucidn del Activo v dal Pasive en 1945 con rela-
cién a 1944, sa debe a que en el ditimo Bakince se ho descontado dal Regli-
zable {Cuento "Mineroles Vendidos”) del Active, ol importe da balivianos
103.926.759.69, qua sa habio recibido de los compradores como page anti-
cipodo. En consecuencio, lo diferencia neta enire lps Balances ol 31 de di-
ciembrs de 1944 v 1945 es Onicomente de Bs. &0.732.887.97.

El capital y Reservos del Banco Minero de Bolivia, o fines de 1944
'y 1943 tiene lo siguisnte congtitucidn; :

= e ————— . ]

Cvenltos Al 31.X0.44 Al R1-Xji-45
Capitel Pogado. . . . . . . . £5.000.000.— 55,000.000.—
Copital con detting especial 4853.901.32 4. 053501 32
Resorvess. . .. .. ...... 17.364.351.04 1787645209
- Torales. . ... ..... 77.218.252.38 77 730.363.40

-%

Compra de mineroles. — Haobienda mejorade ligeromente al merca-
‘do de los minerales de antimonic y wolfram en Jos Estados Unidos, Inglate-
rra ¥ en algunos paises suromericanos como la Argenting, e Baneo Minera
-de Bolivia fij un precio adecuade por periodos mds o menos larges parg
&l antimonio haste ¢f 31 de diciambre de 1945 y pora &l wolfram haste ef
‘31 da morze del mismao aieo. .

Las exportacionss realizadas por aeta institucion durante of prasente
-afio olconzaron o la cifra de 8.281 toneladas méiricas finos, par un valor
de Bs. 290.078.204. '

La politica profeccionista del Banco Minere de Bolivia, espycialmente
-con el antimonio, el wolfram y el estafio, ha repercutido en lo reduccidn
-de su vhilidad liquida. S5in embargo ho cumplido satisfoctariomants el oh-
‘|efive qua peruguid o traves de s pelitica de fomanto, svitande g perali-
.2acién .13 aige.ias -minas.



En ul afe 1945, ol Banco Minerp, en lo que se refiere @ sn remanentes .
en monsda axtranjero por sus exportecionss da minaraley, vendid & los mi-
neros chices y enirege al Bonco Cantral de Bolivic paro sv distribucidn al.
comercic ¥ la indusing, por vn valor rotal de $us. 2.399.943.04.

lo vhilided Uguido chisnida e lo gesién del afo 1945 o seo Bs
244312889 s wpeior o ko de 1944 (e 1 7732825 « inferior a lo oble-
nida wn ko ohos 1940 y 1943 inclusive. Lo dierencio coma onolamox e
arsba, s debe principolenenie o los péidedas sulrices por motvo da la didicl
siluacéin del ontimonic ¥ del wollnom.

Se hon inenificado considercblemente las compras de ere. o que-
ha permitide osumwlar reservas parg #f fomento de lo expletecion ourifera..

Bonco Agricela ds Bolivia.

Durante 8l aiio 1945, 2l Bonco Agricola de Bolivia ha continvado
incrementando ol volumen tohof de s oporaciones. De Bs 125.899.183.76
ol 35 de diciembre de 1944, oumentd o Br. 201.5V2.25174 o fores dde o
ciernbre de 1945, evdenciandom vn crecmicnic dn Br 75.613.058 o sea
el G006 %,

La silvacidn comparaiiva de los cuentas que forman el Activa ¥y Pa-
siva, o la niguisrts

e — —_—

ACTIVO Al J1-01-43 Al 312145
Dhpoible . .. ....... 21950 157 07 & &55.911 8¢
Corberd . - - .- -c-ox.. 9 174640 55 1R IE 0¥
Beclizoble. . . .. ...... ST 2 7 sl 5
vy . .o, .. . - . . Fé1.150.53 e TE
Inmov|yatka, .- - - . .. .. 4. 233342 45 EIPsRaB 03
Oiray Cogntas, . . . . . . . 1.02%.144.13 22.000.A3
Toloi#h « o v v oo .. 125.899.123.76 201.512.251.76
P T rem————————— T — —=— = — e BTN
PASIVO At 1.0 44 AL X045 -
Exigeble . . .. roan ..o, 24377719 AT A T) -
Capito y Rawervas. . . . . . $4.971.814.51 N4 ad057 51
Pérdidas ¥ Ganancios . . . . P.082 48422 2.8 .464.80
Obaz Cusenbes, . . . . . ... 2.5%&. 104,85 14.48) 55078
Totales. o v - . -+ - . 125099183 75 201.519.95)1.74

= T — T s el gy
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Le Cariera del Bonco Agricola durante el ofio 1945, tuve un aumen-
1o de Bs. 47.653,074.31 o sea el 5568 . El soldo de cartera de bulivianos.
89.174.663.66 a fines da diciembra de 1944, se incrementt a B, 138.827.757.%7
al 31 de diciembre de 1945, -

Pressndomos en seguida un cvodio comparativo de los cvenfas que
infegran ln Cortera o fines de diciembes de 1944 y 1945,

Cusntfos Al VK44 Al 31-XN-45
Préwtames, . ... ..... . 55.500.98% — B1.592.054.5¢
Prégtamar en Chi, Cle. . .. . 178879858 1.827 940,50
Decunurnios Descontados. . 20.700.223.87 46.0200.737 .08
Cocumras a0 Marg. . .. 173 90872 A0 2N
Vovios Deedores. . . . . ., . 47 Fas08 72580047
Deudors por Acreditives . . o —— 450.552. 9

TokoWt . . . . ... .. .174.66366 1WMRTIT?

e ——  —— - — —— —— . — — = R
Fréttamos. — Los soldos de préstomos exclusivamente ogropecuarios
y svjetos o control de la Seccidn Téenico, sumoban ol 31 da diciembre de
1944, Bs, 55.500,989.—. Al finclizar ¢l ofio de 1945 esas mismes saldos olcan- .
zaren a By, 81,592.054.59, o seo que hybo un incremento du Bs, 25.091.085.59,
aqwivolente al 47.01 %, -
Lo distribucién pnruﬁ:mm:inhﬁmldwmmmdm,u loy sigrumnte:

Oficinc FYE ETPY 9% - AT N-XNAS %

La Pz, . . .... V.IAM0 IS 3050 35701 .80 4077
Sonte Crug. . ... N.i1mra 5 34,y 19 352 281.78 . ¥ |
Cochabamba, , . . 212500 14,54 194071, 453.94 14.51
Sucre . .. ..., £ 963.57d.04 B34 142704 958
Tariig . . . 4. Y 1422100~ 1.57 1.780.000,— 2.1%
Tenidod. . . . .. 276,200, 1.48 1.587.800 — - 173
Ribergho . ... .. AN — - 1.40 13231704 1.42
Chelomoni . . . .. 129250 = 023 1.085.458.33 1.30
Camargo . .. ... 3L 40024 114 52977 M L1F
O, .. .. ... 111000 — 020 556.500.— 0LAN
Foero Subraz. . . 457 500, — M, BEN7 — x5
~Valteggremds . . . . ————n o 147 500 o 0.18
Yorviber . .. ... e M85 — 003
Potasi .. . ..., 47990 — 009 15,850 — 0.0F
Togiza. . .. .. .. 88204 Q.02 S — —
Totoles. .. . . 55.500.98%— 00— 81.592.084 .59 100.—

[ . " 3 . ]
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Exporiocidn de gomo. — Las exporfaciones de gomo o lo Repiblico
Arganting, conforma a Jos ocverdes suscritos, han seguida dfectuéindcse nor-
malmente pete a los dificuitades originodos por lo falta de wanspodtes.

Los conkidodes exporfados anuolmente oo las siguisntes;

117 T K. 09291 —
[ 7 - TF550) —
[ L. - - 261 300, =
n mbnsitod . . ... .. .. " A1.300.—

Kh. 528 35),—

Como sl cupo anual de axporacién cleanre o 250 loneladas, fatia
completar oun 61.5649 kilos.

Imporiccidn de gomodo. — El Boneo Agricola de Bolivio se hizo cor-
go de lo importacon de gonode argenting destinodo 4l consumo ds comme
n la civdad de Lo Poz, desde of met de pmio de 1945 .

Tanto an terridonio argenting como en bolodono, of suminidteo de joy-
fas para ol tranipors, ho sids sempre iregular, lo demora en las comu-
nicaciones felegraficas, los exigenciot dal Sindicalo de Matarifes, la flue-
tuacién constante de las precios de origen, ko falta de bésculas pare & con.
trol de pesc en lo fronkera y el deficien™s servicio sanitario en Villazén, hon
constilvido una serie de fodores negotives para un sesvicio normal.

%n smbargo, ¢ Banco Agricola imporkd hasia ¢l 31 de diciembre de
1945 un total de 3.818 cobezns con 2.029.229 kilos.

Expaticién de gonodario. — Con o proposito de estinwlor a los ga-

Ganoderia en s kecal de Segilencoma o principeos del mes de diciembre
gitimo. Esta muestra alcanzé franco éxito ¥ pudo apreciarse ol esfuorzo y
dadicacién de nvastros gonoderos qua prasentaron magnificos sjemplares de
wvacunos y avines de razo, nacidos en ¢l pois.

Nusva Agencio del Banco Agricofo en Cobijo. — Ultimados Hos ird-
mitwz corregpondisntes, el Bonco Agricolo de Bolivia obfirvd en o oiic 1944
uha nueva oficing en Cobig, amplionde hosa exg nigidn W politca de fo-
mmenic agropecucrio, ,

-BANCOS PARTICULARES

BANCO NACONAL DE BOLIVIA

Esta insfiugién lboncoria comerdiol, of 31 da diciembre de 1945, én
=ys principales cuentas fuvo lns siguienies voriadiones: -



—_ =

Sus deplmios v obligaciones de Bs. 322.411.855.05 o diciembre de
1944, disminuyeron o Bs. 278.616.134.51 a fines de diciembre de 1945,

El saldo de las disponibilidodes al 31 de diciembra da 1945, subié
Bs. 138.820.515.29 contrn Bs, 94.7%9.538 74 a! finalizar el afo 1944,

Lo depésites en el Inshiule Emisor correspondientes o este Barco por
concepto de Encaje Legal, de acverde a lo dispussto por lo Ley Generai de
Bancos, en el afio 1945, llegaron o Bs. 59.585.522.67. Al 31 de diiembre
de 1944, el mencionado Encaje Legal fué de Bs. 37.557.433.72.

El sokdo de las colocacionss e inversiones _efectvadas por el Bance
Nacional de Bolivia, en & cursa del prasents afio, representd boliviancs
270,051 .858.65. Dumnte el gho posado de 1944, alconzé o bolivianos
3N B36.992 .85

En lu gestibn del anc 1945, ol Banco Nacionol de Bolivia obluve una
ufilidad liquida de Bs. 15.511.048.78; comparado con la utilidad del ofio
1944, que fué de Bs. 14.569.758.56, existe un leve incremento de bolivignos
941.290.22 o sea del 444 7,

Insertamos o continpacidn un cuadro de su situacidn @ fines de di-
ciembre de 1944 y 1945, '

'm ——

ACTIV D 194 4 1925
Fondoe Disponitdes . . . . . FETI9.538.7 4 1 28.B20.5150%
Cartwret . ... ... boee s 31 1.80%.440.01 P BET F05.80
Invarcionss . . . ..., .. 7.575.408.10 3.943.008.10
Inmovilizagdo . . . ... ... 1.502.14475 1.241.144.75
Cirma Cugnlos. . . ... ... 3535 340 95 1. 466.6568.24

Totabes. . .. ... ... : A21.201.872.55 3NN T4 18

PASIY O ' I 944 1945
Exigible, . . . . ... .. LY 33341145505 278614 134,51
Chras Cusnbos . . ... . . . 8.172.879.72 11.145.422.41
Urilidad Liquiga {1). . . . ... 7 AG0 857 77 &£420.352.5% 1)
Capital y Reszrves . . . . . 71.174.480.52 941571482 47

Telales. . . - ... ... 42190 872 54 290.337.142.18

e e e e e ———————

(M Lo utibded indicdds corresponde of sagundo semestre de 1944, En of primer semes-

tra glcanzsd o Bs. 7108920079, hobiindata ohienids en todo ol cfic 1944, wa uli-

||ﬂﬂl:| de Ba. T4560.7358.54. - ,

{3 la utitided ebtewidd por este institucidn “an ol primar yomestre da 1945, fud de Be
F0H.526.19 ¥ el tohal dal afie 1945 llegé a By 15511 04870,



T -
BANCO -MERCANTIL

Las operaciones dsl Banca Mercanhl, en el afo 1945, continuaron des-
arrolléndose normalmente.

.-.Ai 31 de dictembre de 1944 ¥ 1945, la sifuocién de sste Banco comer-
cial fua [a siguienta:

%

ACTIVOD 1944 19045
Fonde: Ditponales. . . . . . 48.375.605.70 111.006.904.26
Carmra . .. .. 40 vu. 198,750, 743 99 1585.573.251. 4
Inversiones . . ........ ) 13. 10074087 14710.851.55
Inmovilizade . ... ... ., 772258253 7341 25 M
Otras Coanhas. . . . ., ., » 3.248.471.81 1.490.147.18

Totaks . . ....... 269 90037790 301 880 441.53

PASIVQ 1944 1945
Exigible . o oo vvr v, 180.904.524.83 YT 1448473
Ctras Cosnbas . . ... ... . 22,548,021 07 410528214
Utitidad Liquida 01 . . . .. . AGP.1 B340 457404324 |2
Capital y Resarves. . . . . . &0 754.639.60 45.284.031.40
_ Totoles . . .. ..... 256 900, 573.90 301.880.441 53
— . T " . T T -

€1 Lo wilidod qua s indien comsponde ol segndo semestre de 1944, En al primer
semeshe alconzé o Bx J302.0473L, oblenkindose en tode o ofio yra ytilidad de
Bs, 7.995.277.7].

2] Lz ulilidod .obtenida an el primer swneshe de IHE,I_FHI che !5. S.651.2804) ¥y o
gl del pfie Hegd o Bs. B225.337.85 :



BANCC POPULAR DEL PERLI

El volumen ds [as operaciones del Banco Fupulur del Peri sn lo ges.
‘lién def afa 1945, disminuyé levements con relacidn ol afio pasado, :

Fmﬂmumﬂmrﬁnmbﬁhmmuﬁnﬁﬁﬁw
ciembre de 1944 y 15945:

— - —— - == — . _—
ACTIVO XYY 1945
Fondos Disponibles . . . . . MWD 449015502
COrtOm « v v v v v ve s s . 108.521.704.45 77.015853.485
|ﬂm ----------- M.FFDF Hﬂm.—
Inmovflizado . . ... .... .90 8007 © AN 204
Otros Coanies . - . . .. .. A&7 T . 1408542002
" Totohat . ... ..... 156,575 0642 145225433 35
-  ——  — %
R N R e R — R —
PASIVO 1944 1943
Bxigibla » . o o0 o 101,185.684.03 55.208.357.03
Otral Cosnby . . . . . ... S1.4876.034.12 14518234 0r
Mtikded Lgquide {10, . . . .. | SU2.005.34 1.1SPARAP [
Coped y Reserves. . ... .. x93 bR F-RF3
T Totoleh ... ... 146575 265 43 145225 613,55

m-

1) Lo wilided indicoda mrmesponds al seguada semuiire de 1944, En ol primer 3e-
matre alsanzd 0 B 171649054, hobidndowe shtenido en todo ol oRo 1944, una
whiliciod <o B J.577.494.88. .

12) Lo wilidod cbienide por esto instituckén en el primer samestra de 1545, fud da Be
BEZ. 04212 ¢ ol el del ono 1945 llegd @ D1, 2.043.251.87.

BANCOS HIPOTECARIODS
{REDITO HIPOTECARIO DE BOLIVIA

Ourante ¥ gestion del presents ofie, ol Crédito Hipotecorio de Boli-
'vig incrementd ligerarments sus oparacionss.

A fines de los afios 1944 y 1945 an sus pnnnpnln :u-nhl. prumrﬁ
!ns siguientes soldo: _ _ .



Caorceptlas Al 31-XH-44 Al J1X145
Préstomos Hipaiscarios en lelros hipotacarias 81 TIATFF012 £3.512.363.60-
Préstamos hipotecarios sn sfactive, . , ., ., . 20,661 40799 J7.928.547 .12
Lhilidad neta en al affe. . . . . . . . ... ; 1.004.920.21 1L.321.173.18-

Los préstames gue otorgd el Crédito Hipotecario de Bolivia, con emi-
sién de cddulos hipotecarias durante sl ofic 1945, Hegaron o 26, por un
valor de 8s. 4.375.000.— correspondiendo el tetal a inmuables vrbanos.

En cambio en el aiio 1944, el nimerc de estas operaciones fué de
BF por un valor total de Bg 17.952.000—.

Las amertizaciones correspondientes a estos créditos an el ofio 1545,
olcanzaron o Bs. 2.953.196.99. Durante sl ofic 1944, se efectugron cance-
laciones en letras hipotecarias por la suma de Bs. 1.741.000.—,

Al 31 de diciembre de 1945, lo circulacidn de letras hipofecorios emi-
tidos por esta iestilucion, llegé a un-totol de Bs, §3.452.000.—, sobre Bs.
51.753.500 del afio 1944,

El scldo deudor de la cuente “Semestres por Cobror”, @l 31 de di-
ciembre de 1945, olcanzé a Bs. 3.941.127.47; an el afio 1544 este saldo
fué de Bs. 3.239.494.28.

BANCO HIFOTECARIO MACIONAL

Esta institucidén bancaria ¢on sede en la civdod de Cochabamba, en
el cursc del afic 1945, ha continuads aumentando &l volumen total de sus
operociones.

Durante ef ofio 1943, en su seccidn Cortero, concedié créditos por
un valor tolal de Bs. 52.484.310.74. El afc 1944, esios créditos fueron
de Bz 4036500785, lo que evidencia vn aumentc de Be 12.095.300.91 o
sea dal 2997 %,

Al 31 de diciembre de 1945, los préstamos hipotecarics de amortiza-
cion acumulative, sumoron un total de Bs. 31.511.147.04 contra bolivionos
24.264.478.42. Se observa un incremento de Bs. 7.244.670.62 que significa
el 2587 #.

Los préstamos hipotecarios a plazo fifo, a fines de diciembre de -
1945, hevieron vn salkdo de Bs, 18.505.5688.07 con relacidn o las préstamos..
otargodos en el afio 1944, o sen de Bz 14.801.558.74; existiendo un au-
manto de Bs, 3.704.12%31 o sea del 2503 . :



-g-

: los créditos de su Seccién Comercial, dyrante &l pressnte afio, tuvie-
ron vn saldo de Bs. 7.786.033.08, mientras que al afe 1944 representarbn
‘B3, 7.528.567.4), lo que demuestra un aumenhe de Bs. 257.465.65, equiva-
fente af 3.42 %,

Los inversiones de estg institucitdn, da Bs, 8.132.676.42 o fines de di-
-clembre de 1944, se redujeron a Bs. 5776.700.44 en ko geshién de 1945,

Las letras sn circulacidn, da un saldo de Bs. 24.247.000.— al 31 da
ciciembre de 1744, sa incramantoron a 8s. 31.472.000— o fines de dicism-
bre d= 1745. .

El sakdo cormespondients o sus depdsitos en s Secckin Coja de Aho-
rros, de B, 2.937.822.14 o fines de diciembre de 1944, sbid a bolivianos
4,158.804.67 al finalizar diciembre del presente afio.

Lot deposio: o ploze y o la vista, pressntoron wn sabdo da bolivia-
nos 3.430.540.42 o diciembre de 1945; comperande con Bs, 3.517.420.11 qus
fué a fines de diciembre del ofio 1944, sa evidesncia una reduccidn dm Bs,
87.079.589 iguol ol 2.48 7. :

La vhifidad liquida obtenida por el Banco Hipotecario MNacional, duv-
ronta ko gestién del ofic 1945, llegd o Be, 2.320.526.04. En el curso dal-afio.
1944, huéd de Bs. 1.938.588 88, & qua demuestra un aumento de boliwionos
J02.157.14 o saa dal 19,71 &,

SUPERINTENDGENCIA DE BANCOS

Durante &l ofi 1943, nuestros relociones con fa Superintendancio de
‘Boncos, han continuodo mantenéndose en forma normal ¥ dentro de Iy mas
omplia cokoboracion.

E! tefior Manuel Prudencio, Intendente de Bancos, se acogsd a jos be-
-neficios de lo jubilacién, habiende sido designado interinaments sn su re.
emphize el wivor Abe! Pally. De conformidad a la ley de 13 d= diciembre
de 1944, la H. Convencidn Naciona! envié la respectiva terna al Poder Eje-
‘culivo pora la designacidn del Supsrintendente de Bancos, Por Resolwcidn
Suprema de 2¥ de sepltiembre del pressnte afio, fué deignado para fan
-tlevads cargo, e Auditor Financiero sefior Augusic Cuadros Sénchez, que
-anteriormente desempefaba lo Subintendencia de Bancos, quien fué poke- -
sionado en su cargo en fecho B de odubre de 1945,

MNussira Ingtitucion cumple un deber cl expresor sus ogrodecimientos
-al sencr Manuel Prudencic, por su voliota cooperocidon en & normol dasa-
rrollo de ruvestras operaciones. Igualmente, hace volos porque el safor
Augusto Cuadres Sénchez, nuevo Superintendente de Bancos, tanga éxito en
sus kabores a la cabezo de tan importanke erganismo.

Loz Jnspectores de lo Superintwndancia de¢ Bancos, durante & afio



1945, ban reslizado sus acostumbraday inspecciones en nustra Oficing Cerf--
tral ¥ en nystiras n,gunclni dal interior el pais.

PRESUPUESTO NACIONAL
Por Ducrelo Supremt de 12 de snero de 1946, se ha aprobodo lo
a del Presupuesio Nacional pora o ono fiscal de 1946, por n monto

vigencia
wial de B 120671147 —. Consghamas a contmuacidn o texto miegra-
del mencionode Presupuasio:

INGRESOS

HE..HEU -r‘-ll F
H m # = = = = 2 = E I T R n-- ll—wm-
Pomdio “§"; -
Sereicion Mocronoles . . . .. ... .00 . ™ XE147.000
Parrota "G
Ivpoestes Dirsctos o Indirectes. . . . . . .. .. " 105418 480, —
Parrofe "D
. Iw “‘h 2 = = g 1 =2 = = = [ B B R Y - I'ﬁmlg-_
EGRESOS
TITULO 12 | L
Fﬂd‘.f Lw.“lhﬂﬂ = 8 4 4 w = = 4 4 4 L & ® ®H @ Br ﬂﬁ-ﬁﬁi-l-
EIFRIG 2%
Podes Judiciol . . ... ... 347840 —
TEACY ¥
Roder Ejecuthet: | :
Sevicls oe Gebismo & Inmigraciém, . , . . . " ' 00I70.500.—
. m. R L N N N N ." . 'B-E‘E‘m—

Al frome. . .. o B T2BSTLI— 146562675 —




-4

Sarvicio de Ralociones Extariorss
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Tenal. GUALBERTO VILLARROEL,
Presidents Conslitucional de lo Repiblico.

Por cuarde, la H. Canvencién Nadional ha sancionads ki siguiente leys
LA CONVENCION NACIONAL

Decrata:

Articuls Onico. — El Poder Ejecutivo nizaré una comisin com-
puessia por Mcnicos, que tendrli por misidn r los problemas bancurios
v monetorios del pofs, debiendo formulor los proyectos de reforma de la le-
MmrMmm*WMMmmf

oiros Bancos en los que e Estado hoya h.dumdl
capivl, ks que svim somelidos o la considerocién del Poder Leg
kot primerca sssiones de la legislotura del afo 1945,
ol

Pader Epacutivo para los fines comstitucionales.
Sala de sesiones de ko H. Convencidn Nacional.

La Paz, 11 de diciembre de 1944.

(Fdo.) R Prudencio. — Germén Monray Block, Convencional Secrelo-
— Anibal Zamomano, Comvencional Secretario. — Carlos Morales A,
I"u.'nrI Ium. igo plq ley de
fanic: o promulge para que e tenfc ¥y cumpla COMD
lo Repblica.
Palacio de Gobierne wn la cudad de Lo Paz, o los trece dios del mes
de diciembre de mil novecientos cuarenta y cuatre anos.

(FdoJ Tenel. Guolbarto Vilkerosd.
IFda.) ). Zoreo Kramer,
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DECRETO SUPREMO N?

Tenal. GUALBERTO VILLARROEL,
Presiderte Constitucional da la Repiblica.
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«<acion de la ley General de Bancos, de Reforma Monetaria y otros que
juzgue necesarios, acompanados de las respeciivas exposicionss de motivos,
hasta el 31 de mayo del presente afio.

El sefior Ministro de Estado en el Despacho de Hocienda queda en-
<argade de o ejecuciin ¥y cumplimiento del presente Decreto.

Dado en el Palacio de Gobierno de lo ciuded de La Paz, a los ocho
oias del mes de febrevo de mil novecienlos cuarenta y cinco afios.,

{Fdo.) Tenel. G, Villoreoed,
iFdo.) V. Paz Estenssoro.

E: conforme: (Fdo.} Joime Polenque C., Oficiol Mayor de Hacienda,

DISCURSO DEL SR. MINISTRO DE HACIEMDA EN LA INAUGURACION
DEL BANCC CENTRAL DE BOLIVIA, REORGANIZADO CONFORME A
LEY DE 20 DE DICIEMBRE DE 1945

‘Sefior Ministro de Econemia Nacional;

Sencre: Presidente y Garente General del Bonce Central de Bolivig;
Senores Embojodores y Jefes de Mision;

Senores;

El Poder Ejecutive ha querido dar especial relieve ol comienzo de las
funciones del Bamce Central de Bolivia dentro de la nueva estructure esta-
blecida por la ley de 20 de diciembre de 1945, porque considero que con
-alla se cumple fondamental propésito de ko accidn de gobierno, al sotisfacer
una ce los necesidodes mis imperiasas en nuestra vide econdmica,

€n un mundo bosode en la divisién del trabajo como es5 el da la
cvilizacidn contempordnea, lo monede tiene imporhancia bésica para &l des-
envolvimiento de la sociedad. Por las diversas funciones que cumple, ol
valer de Je monedo y sus repercusionss sobre los diferentes sactores de la
economia nocional, e, en esta época, constorte prescupacion de los tedn-
¢os de la ciencio economica y de los hombres de Estodo.

En Bolivia, el valor de lo moneda nacionn? ha seguide un proceso
de corstantz desvalosizecion, en Jo que va corido de este siglo. De una
paridad de 21 y 7/8 penigues por boliviono en el afie 1900, lomando wste
‘indice de rulm:mn legs o 1 ¥y 2/5 de penique, proporcion que, en la rea-
lidod, es adn mayor por la devalyacén sufrida por la propia moneda in-
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glesc. E! proceso w ogaxdizd o portir de 1930, adquiriendo carachres ob-
solutamente inflacionistas. Seria acicso poner de monifiesto todos los tros-
tomos ocosionodos por la inflacidn en la economia dal pais, puet, son de-
masicde conocidos.  Quiers, tin embargo, llomar la alencidn sobre dos
de allos, por su sxdmordingric gravedod: la outomdlico  disminueion del’
poder adquisitiey ¥ la boja en @ nivel de vida de grondes mayorias de la
poblacién, como on los empleades y obweros, con kodas los desfavorables
consecuencics para ol porvenir del slemento mas precioso que fene una
Nodén, que ¢ W copitol humono, ¥, de olro lado, la desaparicion del es-
pirilrdunhnrm y & influencia mgativa en la formacién de nueves cao-
pitales,

Sin desconocer la existencia de otros factores qua octian en ¢l com-
pleic de loa fandémencs econdmico-sacioles, es evidente que ko cousa inme-
de eao situocién ha rodicodo en ol maneio del crédito, principal-
por of lnslilvio Emisor. A la finonciociéa de los pastos de lo Guema
del Chaco, que hizo mbir los préslamos facales en el Banco Cantrol de Bo-
kvio, de Bs. B.482414.95 q fines del afo 1930, ¢ Bs. 39357415710 al 31
do diciembrs de 1935, ;@ chodkd una serie de emisiones inorgimicos pora
la comstryecidn de obros plblicas no siempre reproductivas o para cubric
obligaciones fiscoles, que elevs las créditos al Estado en &l Banco Central
a Bs. 715.9157%.09 al finalizar et afe 1943, no cbsonte lo omortizacion
puroments comoble de Bs 145.582.000.— proveciente de una revaluccion
del encaie, hecha e @l oo 1941, Un andlogo ritmo de expansion tiguic
ol crédito o particulones.

Frenie o s30 stuackin, al owmr el Gobiema ¢l Prendents Villarroel,
on diceembre ce 1943, odopit uno limitacién de los créditos fiscabes en o
Instituto Emisor, permitiendo lo colocacion de nuevas oparaciones sélo o me-
dido que dejara wi morgen disponible lo omortizacidn de las yo exstentes
o en casos indispenscbles, filando un limite semesante of crédito paro par-
ficulares.

Mieniras que de 1941 a 1941, los obligaciones del Estodo en todas
las Boneas crecigron de Bs 514.805.000.— o Bs. 739.235.000—, o 3ea un
ouvmento ce Ba 224.430000.--, no obstante lo omorfizaciin  conloble yo
citada, en 1945 Hegoron solomente a Bs 743.550.000--, o sea un mncre-
mento de Bs, 4.315.000.—, en lot dos Gltimos ahos.

Sz han delenido, pues, los emisiones inorgdnicas, obedeciendo el au-
mento que se regisiva en el circulante exclusvaments a las mayores compras
de cambigs, como lo demussira ol aumanto de los reservos de oro y divisas
del Beneo Central de Bolivio, que de $us. 1911176842 al 31 de diciembre -
de 1942, han wbido o % 34.000.000.-—, en nimeros redondos, al lermi-
nar o ofo 1945,

El giecto de e poliico s¢ revela en ol ndce de coslo de wido.
Desde 1939 o 1943 sieb, onvolmente, sn wn 22 '« como promedio; en com-
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"bio, de diciembre de 1943 a diciembre de 1945, ha oxendido sélo 7.5 %
'por and, no obsanie ¢ olza sxperimentoda e los mercodos sxdronjercs
de los que 34 proves Bolivio paro gran pode de sus conmmos

Eﬂuhudnﬂudmduluhundudd-mpulhm.qumwhuhmn
preconizade tin llegar a realizario, pere, ero necesaric dorle wna  estruc-
tura legal orgémica y, al propia tismpo, babilitar o nuesiro Banco Central
pora cumplir s funciones, deniro de lo estructure econdmica boliviono ¥y
conforme o las diferentes circunsiancias que pueden praseniare en la dind-
mica de ko sconomia.  Se condlituyd wno comision encorgado de proyschor
kx raformo de nuestra legislockdn bancona, lo que formulé un
-de Ley Ovrgénica del Bonco Centml de Bolvio, que sird de bose pora ko
redoccion del proyscio del Poder Ejscutive, ol mismo que, con pequenas
modificocones, fué sandonode per la H, Convencidn Macional, pronulgbn-
-duummhy.l!ﬂdudmnhuuhum

En esto oportunidad, qumrn dejar piblico testimonio del recanoc-
méento del Gobierno para los sedores Franklin Antezona Paz, René Guhié-
rrex Guerva, Humberte Fosath, Gunﬂnﬂnﬂas,mm Lins
Peﬁuhm,mimmpumul:ﬁurﬂiﬁﬂmd&&miuﬂnduul.dmhm
Zarco Kromar, quienes hon puesio su copocdod y esfuverzo en este trobo-
10, con la sola mira del srvicia de los ntereses generales de ko Noodn.
Al mismo Hempo, quiera dejar lambein constoncia de la forma cdmo fué
aprobado el proyecto por toda: los sectores de lo H. Convencidn Nocionod,
con andlisis cvidadoso del articulade, pero, sin destryir w ynidad orglmica.

Dos son las corocteristicas esenciokes de la reforma: &l funciona-
miento del mecanismo monetaric fuern de ko reguiocién oulomdtico del pa-
trén oro y el desdoblamierio del Banco en dos depadamentos separodos.

Lo espatincia e los doi ocosionss en que ¢ eoblecit o potrdn
oro ¥ ko libre comertiblidod del bullete, denivo de i macomismo de regu-
lacin automdhico, an lo Gfma, no hon sido sofisfaciorios pora ko scono-
mia genesal. En poises de estructura scondmico semicoloniol, con produc.
cion no diversificads, dependientes en alto grodo del mercado mundial, el
mhénnmmhumhlhdnmrhhmudalmimﬂumm
ciclicos y causar una gron inestabilidod en ks octividodes econdmicas -
ternas, en ol propésito, que a lo posive sdlo se cumple por cierio tiempo,
de montener invoriable el hipo de combio. Lo tosa de descuenio resulto
un regulodor ineficoz, cuando no exige wn mercodo de dinero con la wwh-
ciente fluicez entre ws diferentes sectorss.

Anty o ausentismo de wilicodes, cuyo grovedod s aun mayor cuon-
do, como an nuetiro coto, se ralo de explolociones exiractivas, son indis-
pensables la venta obligaloria de divisas y of control de combios.

Hociendo que el pals cusnte con suficientes disponibilidodes en mo-
wmeda exvonmra, conoliondo sy inversibn hocic  finokidodes tendeentes o
desarrolior nuevas octividodes productives, v oseguronde que los amisionss
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de billeles respondmn o operocionss productivas, se hobrén sentodo las ba-
ses puni lograr ki sstcbilided monetaria, qua es, hoy dia, la  aspirecidn
UNiversa

He aqui como pueden concibarse, en o fundamental una politica me-
nefonia nocional, que no prstenda sélo hacer desaparecer los efectos sino
qluudﬁanhmhlcnm:,yluprop&rmdnlmumrdmmﬂmm
inlarmocionales, que buscon la esiobilidad monetaria como condicién parts
ol desarrello del comercko inlemocional ¥ la pfmndud mundial. La in-
tegrocién y fortolacimienta ce nuasira a:unnmm dardn wa astabilidad no-
tural a nusstra sgno monetario ¥ hardn que tengamos un mayor poder ad-
fuisiive en o comercio intarnocional.

La divisién del Bonco en dos departamenios era imperiasomante re-
clamada, uno vez que, por la fyusrza de nuestra realidod sconémicn, que-
domos fuera de la regulocion automética del patvén aro v, por atro lade,
porque se precisa desarvolior los recursos potenciaies del pals.

El Bance Centrol de Bolivia debe ejercer las funciones propeas de la
banca cenirol, pero, ol propio Nempa, el Esiodo hiene que safifacer los
necesidades de crédio en el compo industial, en toda la Repiblica, ¥ de
moade generol, en muchos distrites, realizanda un verdaders servicio pibiico.

Poro ¢l fomerto de la indysiria se requiers créditos a lorgo plazo,
en tanke que lo liquidez o1 condickdn esanciol de las operaciones propios
de lo bonca central.  En ka nueva organizocidn del Banco podran cumplirse
ambas funciones; lo primers por el departamento bancara y la segunda
por el monetasio, sin prodecirse lo confusidn que antes existic ¥y gque fué
tan perjuchcial,

A propdsilg del fomente indusirial, creo conveniente decir clgunas
palabras. Nodw pusde discutir lo necesidod de superar nusstro oclual con-
dicién de simples produciores de motenas primas, pero, al hocer el plan-
wamignio da la indusirializacion, es necesario encontrar ba fdmula econd-
mico-social adecvada al pais, lomados en cuerta b stopa de su evolucidn,
sus recurses naturakes, poblocién, regiones productoras y de consumo, vias
de comunicocién y demds factores propios, relacionados con o marce de
la economio mundial. No pusde interesarnos la indusing por ko indusiria
misma, sing como medio de integrar y fortolecer ln economin nacional y
bograr la elevaciSn del nivel general de vida.

La reformo que hoy empieza a realizarse, no estd inspiroda ¢n uto-
pias ni prefende encajar al pass en rigwdos patrones fordaeos. Al controrio,
responde a loy evigencios de lo realidod econdmica boliviana ¥ e al resul-
odo de nuesira axpeniencia ¥ de lo de paises samejantes al nuestre.

En oHo sa concilio &l monejo por el Estodo de un instrumento de
servicio piblico, cual & &l de lo creacidn de cridito, a fin de que ratponda
a las verdaderos necesidades nocionalet ¥ no solamente al servicio de n-
lereses porticulores, por muy poderosos que sean, con lo existencia de fre-



nos que wviten ol obuso que podrio hocer o] gobiemo, cuyas necesidodes
financicras son ¢crecentes, de la foculad du crear mecios de pogo, siguiendo
o linea de manor resishencia.

Tal w3, on esencia, lo reformo del estohvio legal del Banco Central
de Bolivia. Cres, sinceroments, que hemos puesio un jolén en sl propdsito
de esabilizor nustima monede.  Mos, lo moneda & lo expretion de lo aco-
mwnldlmpu Por o reforma del Bonco Cantral

- )
t
&

nhumnmnmd-mudwimcﬁdmdumm.mw
en cuenta lon objstivos que persiguen,

El peoblema bdsico mas yrgents sro detener lo desvalorizocion mo-
netoric, Con eso finalidad se estublecid las limiociones en o concesdn de
créckios al Evodo ¥ o los poriculares por of mshiiulo erisor.  Poro eshe-
rikzar una pare del cvmenio de medios de pogo resullonde de los mopones
comprm de divisos, y kmdor ko expomsidn del crédeo, s slevd las propor
ciomes del encaje de fos Bancos comenciales, ¥, ¢ fin de colocor a o3 insh-
md-cridﬂnmmm#mwddupumulmiurhdn-
presion de posiguerra, se exigid ol cumplimienio de las disposiciones de lo
I.uy Genaral de Boancos sabre refacién de obligaciones para con tarceros ¥
ol copital y reservos. Se hobld, sntonces, de sstrangulamento de lor och-
vﬂu:lum &ntnhargn*ulﬂdtmd-li'ﬂrlﬁuldn
conera de los Boncos comerciales aro de Bs. S08.000.000.— y al 31 de
uﬂ:bud-lﬂihid:h.illm.m.- hhlnhﬂbdu.mm

du-lh.
las caorderas del Bonco Minero y def Agricola de Bolvia, que ocusan ung
de mu soire lod mesmor pariodos, ¥ lot ocre-
ditivos otorgados per e Bance Central, que oleanzon o h 134.000.000.—.
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dando tombién sstabilidad a las relaciones del capitol y el trabajo, sin que
sea necesarnio acwdir o los songrisntas represiones del pasado.

El mecanisme del Comité de Importaciones desperth resistencios como
toda innovacidn, pere, al presants, sv funcionamisnto ha sntrado en un pe-
ricdo da regukiridad. Es indispensable resguardar el crédite comercial de
Bolivio, pidiends aquello que podremos pagor. Mo se trata de  reducir
nuestros importociones, para incrementar innecesarioments nuestras  exis-
tencias en oro y divisas, sine de modificar su composiion, buscando
gue loy disponibilidades del pais se emplesn en adquinr o gque mas
convipne al desarrolle de sus actividades y no se malgasten en las impor-
taciones no indispensables siguiendo ka sola contideracién del moyer mar.
gen de ganancio. Tompoco se ha exhemade esa tendencia, privandonos
absolviomente de arficulos suntuorios, ya que 8 ha permiido sv importo-
cién con divisas provenientas de Ju explotocién ouriferg, lo que, al propio
tiempo, ha sido fomentoda por este medio,

Lo acwnwlacidn de reservas en cro ¥ divisat no e una finalidad en
si misma. Mo puede ser en ningin pais, mucho menos en paises olrasados
scondmicomente, como es el nuestro.  El incramento que se ha logrodo, es-
peciolmente a portir de los decretos supremos de 25 de enero y 3 de obril
de 1945, que aumentoron los proporciones de venia obligotoria, no se con-
servard guardodo estédiiments, pero, fampoco se dejord que se agole en lo
imporkacion de baratijas o articvlos de lujo. Esté destinodo, por une pare,
a constituir uno reserva para la époce de depresion en que han de disminuir
nuestras disponibibdades como consecvencia de In caida de las exportacio-
nes, ¥, por otra, a la ejacucion de un programa de diversificocién de nyesita
produccién, medionte la importacidn, en gron escala, de magquinarias e im-
plementos agricolos, lo construccién de un olecducto dasde los centros de
praduccidn a dos de consume, ko adquisicién de squipos mecénices para lo
construccion de camines ¥ el impulso o lo produccién de azicar.

Es evidenle que muchas de estas medidas hieren intereses particula-
res o, sn s primera fose de ejecucion, se prestan o lo critico ligera ¥ pro-
ducen una reaccion an contra del Gobiemo. A pesac de ello, consciente
de los objatives que persigue y con plena seguridad del procedimients pora
alconzarios, prefiere seguir el camine Sspers, ain o rissgo de una populo-
ridad inmedialo. Un ejemple, entre muchos. Con la reforma de! Banco
Central de Bolivia, que hoy entra sn ejecucién, pora sotisfacer las demandas
de constryecién de obros pablicas o pora atender la urgencie de los cbli-
gociones fiscales, ya no habrd el facil sxpedienta de la inflocidn que, sutil
a insidiosamente, lomo los recyrsos de los porficulares, eliminanda &l control
democratico. Al espejismo da una momenténea y facil prosperided, prefere
situar ko sconomia fscal dentre de lo realidod de ko economio general del
pais. La divisa del Gobiarno Villarroel s asegurar un mejor porvenir para
Bolivio, oungque ello implique socrificios en el presente. Con ki reorgani-
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zocibn del Bemeo Cantral, que hay entra en prictico, avanzamos un gran
paso hacic wse mejor porvendr,

Victor Paz Estensiora,
Minisiro de Hocenda y Exiadistica.
La Paz, 2 de shero da 1944,

DEQURSO PRONUNCIADO POR EL DR FRANKLIN ANTEZANA PAZ,
GERENTE GENERAL DEL BANCO CENTRAL DE BOLIVIA, EN LA INAU-
GURACION DE LAS NUEVAS FUNCIONES DE. BANCO CENTRAL
REQRGANIZADO POR LEY DE 20 DE DICIEMBRE DE 1945

Seftar Minisiro de Hoclenda;

Sefar Minisiro de Ecanomio;

Honorobles sefiores Representonies dal Cuerpo Diplomdtice;

Sefor Presiderte y sefiores Yocales dal Conseio de Administrocidn del Bonco
Cantrol ‘da Bolivia;
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cackdn de empréstitos da caréeter fiscal en el Banco Central, que por w no-
turaleza méismo conkvibuysn o la inflocidn ¥ a la desvolorizacién de lo mo-
neda en forma efeclive & inmedicala, con pemiciotos contecuencias para la
aconomia de todos los bolivionos, se servird tomar note de que el limita
de obligociones qua el Estado y sut dependencias pueden contraer on o
Insg¥ituto Emisor, queda fjodo en of tolal axistents al 31 de diciembre de 1943,
Hmmmqmmuhm&nudndmlmrhhmhsmm&h:
obligacionss wigentes, servird para la omplingién o colocacién da nyaves
smpréstidos, a fin de svilor lo poralizockdn de ks obras piblicos en conslre-
cibn, o realizor otras de verdaders imporkancia nocional”,

3Cublet eron los vazones profundas, verdoderomente capitales y de
hondo significaciin nacional, qua hablen motivade la odopcidn de estas dos
medidas: la fijacibn de wm limie méomo para lo concesidn de criidilos que
ol Banco podia olorgar al pibhen ¥y la fijocidn de un limite pora las obhga-
ciones de coracter fiscal an v sentide amplio, en el Instituio Emisor¥

Hélos oqui, resumidas en cifras, ¥ cuyo comenario quada librado al
criterio de cada vno de Uds

La Deudo del Estoedo ¥ reporficiones fiscoles, en el Bonce Central de
Bolivia, desde diciembre de 1927, habla saguido o siguiente ritmo:

Obligacionss Fiscodes sn of Banco Cenired de Boliviar:

A dicismbra de 1737. . ... Be. 484.844.000.—
A diciembre de 1943, .... © 715915000, —

En 1941 s habio efsctuadeo ung amortizackbn numérica de kas obli-
gaciones dal Exlodo, por Bs. 145.582.000.—, con lo plus valia comoble obte-
mida con motivo de ko revoluacién de los reservas en oro y divisas del Bonco,
sibsecuente o la fhockdn del cambio de Bs. 46— por ron |
M)~ ankriorments axisients, con lo gue en mlldnd,lu mzulm-l
!mntmlhﬁumhdnwﬂﬂmmhuhﬂﬁlmﬂn—udn-
cigmbre de 1943, o ma un promedic de ovmento de By, 93.450.000.— anuo-
s on los cualro afiod transcurnidos desde diciembre de 1939 o diciembre
de 1944.

Este incremento de ko deuda fiscal ol Banco Bmisor, coso curiosa, se
habia producido precisaments cuande las exporiocionet bolivianas habion
seguido un rimo ascendente sumaments fovoroble, coma lo demuestron lot
siquieries cifras en dolores:

Volor de ke Exportaciones Bolivianas:
En 1939, por volor de. . . $us.  33.589.000—

En 1940, poc valor de, .. 7 49.829.000.—
' En 1941, por volor de. ., . "  S0.549.000—
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En 1942, por valor de. . . " 55.456.000.—
En 1943, por valor de. . . " 81.404.000.—

Como resulfode del auge da lus exporiociones, los ingresos fiscales®
habion crecido en g siguiente forma;

Total de Recoudaciones de o Hociendo Poblice:

En 1940, . . . .. .... Bs.  564.409.000.—
En 1941, ..., .... " 950.078.000.—
En 1942. . .., ..... " 1.082.337.000.—
En 1943, . ... ..... " 1.203.654.000.—

En cuante al crédito olergado por el Banco Central de Bolivio of pis
'blice, hbabia saguide el siguisnte desarrollo:

Carlera del Banco Central de Bolivia:
IUnicamente con el piblico, incluyendo redescuentos, cuando existen.

%% de oumenio con celo-
cidn ol ofo onberior
A diciembre de 1939, . ... B:s.  3B.000.000— R
A diciembre de 1940 . . ., h 49.200.000,— 29 %
A diciembre de 1941. . ... 91.700.000.— B& %
A diciembre da 1942, . . .. T 139.200.000 - 5N %
A deciembre de 1943, . . . . T 184,300,000 — 34 %

Como lo demuestran las cifras anberigres, entre diciembre de 1939 v
-diciembrs de 1943, se habic producido en el pals vna inflocién verdadaro-
mente “gaiopante”, en el crédito atorgade por el Banco Cantral ol Estodo y
w3 reparticiones ¥ al publico, esto precisamente en uno époco en que tam-
"bién se hablo producide una acentvada inflacién monefaria como resultods
de los moyares ventas de divisas al Banco Emitar, subsecuenta ol gron ouge
de los exportaciones constatado entre 1939 y 1943, como queda etpecifi-
.cade antaricrments.

El monlo de las raservas en oro ¥ divisas del Banco Central, habio
‘pasado, en efecto, de ddlores 5.820.000.— en diciembre de 1939, a délares
12.111.768.— en diciembre de 1943

El cridibo olorgado por los Bances Comarciales habla seguido ol mis-
Jne ritmo inflocionisih, como lo evidencion las siguientes cifras:
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Cortera de los Boncos Comerciales:

Vormacidn onual
Enero de 1941, . . . .. Bs. 180700.000.—
Dicembra de 194) ., .. " 284177.000— més 47 %
Dicembra da 1942 , ., " J407.504.000.— mis 53 %
Diciembre de 1943 . . ., " 508.848.000.— mis 25 %

El costa de vido, en coda uno da los afios corndas, de diciambre da
1939 a diciembrs de 1943, habia aumentodo en lo civdad de Lo Paz, en un
22 %, como promadio anval ¥ con relackdn o cada afio inmedictamente an-
terior.

Urgia, por lo mismo, k adopcién de madidas adecuadas para dete-
ner lo inflocién fiscol v la inflacién del crédite bancans. A oblener esas
dos finalidades sendian los instrucciones impartidas par o sefior Minishe de
Hoclendo al Banca Central de Bolivia, a principios de 1944, '

Yeomos ahoro cudl ha sido el resultode ablenido en ettos dos anos

He aqui loz cifras perdinentes:

Lo Carfera del Banco Centrol, con e piblico, a diciembre de 1944,
olcanzoba a Bs. 175.990.000.— ¥ ol 30 de noviembre ltimo, reprassnta Bs.
173.355.000.—.

ke Cartera del Banco Central con el piblico repeesenta a no-
viembre de 1945, diez millones de bolivianos mencs que en diciembre de
1943, ello no significo que s haya praducido ung restriccidn en al crédito
otorgnde o comerciontes e industrioles. En efecto, los crédites dacumenta-
fos o acreditives otargados por of Bonco Central, que no estan incluidos en
los préstames y descusnios ol piblico, hon pasado de 12 vy medio millones
en diciembre de 1943, a Bs, 27 millones en diciembra de 1944 y a Bs. 134
millonas &n poviembre Glhimo.

El comercic ¥ lo industria se banebician actualmente da un margen de
crédito, en moneda extranjera, diez veces mayor del que disponian hoce
dos anos. Y en cvonto al crédite en monedn nacional, que pricticamente
s ha mantenido al mismo nivel en los dos dltimes anhos, puedo ofirmar enfa-
heamente que ho sido onentodo en forma eficaz e invariable hoeia fines
hetamente productivos, de modo que su concesitn respondo o opercciones
scondmicomente sanas, evitGndose en forma inflexible los crédites con fines
especulativos, o fungibles, osi como las operaciones de favor.

Lo cadera de los Bancos comerdales al 30 de noviembre Gitima, al-
canza a Bs. 204000,000.— o sea gue se encuenbra al mismo nivel que &n
diciembre da 1943,

En cvanto o bos obligocionss fiscoles, incluyendo fo deudo an fodos
las Boneos, ol 30 de noviembre da 1945, okcanzan a Bs. 743.550.000.— con--
tra Bs. 739.235.000.— al 31 de diciembre da 1943,



halogador, s se tiene sn cuenta que ks precias de angen de ki mercoderion
impartada: o Bolivia, han continuado slevindoss sn los dos Gltimos oiios.

Préclicoments, sl plan de detencidn de la inflackin y de estabilizocidn
de lo moneda, que & S, Minish de Hodendo s proponia seguir cuondo
ﬁwﬁmhmﬂIhﬁﬂmlanuﬁnIM ha side
rsalizodo en forma sofuloctona, ya que por civa pore ¥ esio ha sdo
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Luuﬂuhrllduddlquhududu myesiras of peso boliviano en s Gl
timos 24 messs, demusstro qua para akeanzar la estabilidad de una mone-
do no e necesana ligarks ol potrén de oro.

En efecio, i adecuado conirol del ciradonte y del arédio bonco
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hrhmrmhmﬁdndlhponbkhmhdldnddlhm,
rendorio fijor medionke vna ley, kot normar adecuador pare qua
de ssobidizociin de ko moneda pussic en prictico desds principios
continuase reckzindcee en Formo omdanica y firme.

Era preciso que paro lo porvenir, ki volurtod nacionol teaducida en
forma de ley, comagram oquelflo que hobla sido akonzade por la wola
voluntad actuante de los gobemantes,

Lo ey promuigoda con fecha 20 de diciembre de 1745, que meorgo-
nira o Banco Central de Bolmio, resopnde endoncas o una honda necesi-
dod- nocional y a wn profundo anhelo de la opimdn publion

Hia no ha sido slaborode con un crileno politico, pora servir loa in-
taas de un partido, de una amia o de delwminodo mclor econdmico,
SN0 que W EIGON ¥ W vigencia etdn de ocusrde con of inlerds bisn en-
tendido de ka colectividad y kos més coros anhelos bolrvionishas.

thmﬂundnmhocmdndprmdlhymctm por al
Supremo Gobiemo y por ks Kcnicos de mayor ovtoridod en Ja makerie con
que cvanto o) pait, lka reorganizacidn del Bonco Cantral s hoce ociuel-
mente oprovechando de ko experiencio  nocionol ¥ de les més modemos
principios en materic de orgonizociin de Boncos Cenimales y de politico

&LEE_
£E
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monetana y bancaria, Lo bey que acaba de ser puesia en vigencia con aste
acta, no ha sido aprobada de lo noche o lo mafana. No.  Es al fruio de
uwn meditado astudic y de una amplia discuedn, ¥ el Supremo Gobismo al
haber sometido o la critico de la opinién piblica el proyecto elaborade por
lo Comisién de Reformas Bancorios orgonizade par decrsto de fecha B de -
febrerc de 1745, ho demostrado su propdsite, convertide en realidad, de
que tsa ol pols & que se dé ka ley que mds convengo G sus permanerntes .
nteremss,

Su promulgacion implico, por otra parte, sl mas solemne compro-
miso contraido con la MNocién par los gobemantes de la hora actual, de no

ionr una polthca inflackonista, que fué nefosta para el pais, ¥ de ase
gurar la attabilwdad de la moneda, anhelo de todos lot bolivianos.

El articulo 73 de lo ley de 20 de diciembre de 1945 5 de una im-
portanio verdaderamenta imdamental para lo fulura eshabilidod de la mo-
neda y trumdnnciu dabe ser subrayeda. Conforme a aste articula, =
Estado se limita a i mismo en sus posibilidades de oblener cridito del Banco
Cenrol, yo que el lohal de obligaciones directos o indirechas del Gobiarme
Nacional y demés entidades piblicas o semipiblicas, no podron exceder de
lo adevdado por concepto de préstamos, anticipos, avonces an cusmta ©o-
rrmnte o bajo cuclquiera ofra denominacién, o lo fecha en qua lo ley fué
promuigada. Por lo misme, estd definifivamente cerrada b puerta a todo
inflackin gue pudieron querer practicar los gobernantes en lo futurg, paro
cubrir umdn:lu fiscales o pare finonciar fa construccidn de obras pdbli-
cas de MAYOr 0 menor urgenca.

Y conforme al articulo ¥4 de ka ley, los Directores del Departamento -
Monetoric del Banco Centrol que autoricen a las reparficiomes perfinentes
poner en <ircubacidn billetes y nmnndu abrir los créditos respectivos o rec-
lizor ics osientos conlables para la reclizocion de oparacionas no
ficadas en &l articulo 51 de Iu ley, deardn de hecho de ser Directores r.lnl
Banco, debiendo ser oficializodo su retiro por ol Superintendents de Bancos, .
quien consolsdaré sus fionzas en favor del Tesoro MNocional.

El Banco tampuce podrd expansionar el crédite comercial o indus-
trial en forma inflacionista, por solomente satisfocer requerimientos que por
mmhmhummwmbhﬂ.mmmmummm;m
mo ho quedado demostrado por las ¢itras que he enunciado anteriormente,

yo que para sus operaciones de crédite comercial, o industriol inicomente
pudr&ﬁmurdnlm'ﬁ de Yos depdsitos del piblico. Como ne podia
ser de otra manera, en forma alguna podra uilizar para sus colocociones
los depbsitos que reciba del Fisco o de enlidades de carbeler estadual.

Lo divisién dal Bonco en dos departamentas, « Deparlamento Mo-
nﬂnnn,mnmrﬁd-irhmd-unvndud-m Bonca Central, en la més -
genwing y moderna ocepcién del vocablo, y el Dupnrtmnnuh Comercial,
con carbcher y funciones de Banco Comercial & Industriol, crea  préchica-
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mente dos organizaciones técnicas v juridicos diferentes.  Esta division pone
punto final a la incompatibilidad mentol que existio cuende im misms Di-
rectonio tania que aclvar como defensor de la estabilidad de la moneda —
mision encomendada al Banco Cantral — y como otorgador de créditos co-
merciales — misidn que carresponds a un Banco comerciol —, ¥ concluys
con e! exorbitante privilegio que tenia ol Banco de conceder créditos ol
publica en forma ilimitada, con el simple y acelerado funcienamiento de o
maguina de imprimir billetes.

Senores:

Con la promulgacién de lo key que reorgoniza el Banco Centol de
Bolwia, ha quedade superade el periods de los sspeculociones inmorales,
del enriquecimionto faci y sin cawsal justificada, da Jo expeoliocién da los
ocreedores y hobajadores o asaloriodos en generol y el despojo de quie-
nes hobicn cometido la “simplezo™ de ohorrar en dinero o valores mobi-
liorios de rendimiento fijo, para lo vejez...

En lo sucesvo, quienquiera enriquecerse deberd fvobajor, producir ¥
ahoerrar, ¥ ya no 3¢ podrd ulilizar créditos liberalmente concedidos que re-
sulloban féiciles de cancelor porque después lo monada se habia desvalo-
rizodo en un 20 o 30 % de s poder de compra en menos de un aio.

Las virludes del trabaje ¥ el aherro, bose de kr formacidn de ca-
pitales y de o grandeza ds los pusblos, encontraran un adecuado estimulo

con lao vigencia de ki ley que al reorganizor el Banco Cantral, permitirG
mantener lo edabilidod de lo monedo.

La Paz, 2 da enero de 1944
Fromkiin Antezona Poz,
Gerente Gonanal del Benco Centrol de Bolivia,

MENSAJE DEL PODER EJECUTIVO A LA H. CONVENCION NACIOMAL,
ENVIANDO EL FROYECTO DE LEY DE REORGANIZACION
DEL BANCO CEMTRAL DE BOLVIA

La Poz, 31 de octubre de 1945,
Al sanor
Prasidanta de la H. Convencién MNocionol,

ﬁa_-i

H
La necatidad de uno reforma fundamental en ka organizocidén bon-
del pois s hobia hecho ten premioso, que Jo H. Comvencién Nado-
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nol, por ley de 13 da dicismbra de 1944, dispuso que sl Poder Ejecutivo
orgonizora una comision de hicnicos para of estudio de Jos problemas ban-
carios y monetarios del pais ¥ lo reforma de lo Legislocién vigents. Cons-
titvida dicha comisdn por decrete supremo N 242 de fecha 8 de febrero
de 1945, ha formuiado anteproyecio con referencio a la Ley Crganica
del Bonco Central de Bolivic y o la Ley General de Bancos. A base del
primero, ¢l Poder Ejecutive ha redactado el proyecto da reformo de la Ley
Crganica del Bance Centrol de Bolivia que, atendiendo o su mayor ur-
gencia, me aprasuro a someter o la comsideracidn de lo H. Convencidn
MNocional.

Cseo necasario axponer, aunque sea someramente, los ontocedentes
que hon hecha necesania by adopeion de un nueve estahito organico para
la primera ingtirucién boncorio del pais ¥ que justificon los corocteres que
le da el proyecto. Para ello, s indispensable posar revista o las transfor-
maciones sufridas por el meconismo boncario bolviano, desde lo primera
década de este siple, en que empiezo o adopharse un sisterna rds o menos
organico en lo amisidn moneharia,

Por ley cde 7 de enero de 1911 fud creade el Banco de lao Macién
Boliviana, con el derecho de emisidn ¥ de efectuar préstomos y descuentas.
Sus funciones primordiales dehion ser regularizor lo circulocidn manetaria,
asegurar la estabilidod de lo monedo y actuar como Agente Unico del Es-
tade. Lo puvevo institucidn mickd s operacionas en moye de 1911 y oun-
gue lox finalidades que sa le hobia osignado s= ocomodaban o las que
esenciolmente correspondsn o un Banco Central, en la préctica no pudie-
ron ser cumplidas, ¥ el Banco de la Nocidn Boliviona solo operd coma Bon-
co nebomants comercial.

Mo obstanta que, por ey de 17 de enero de 1914 s ls otorgs ol
manopolic en ka amision de billetes, lo que significaba vn gran procress
hacia la centralizackn de la funcitn emisora, ¥ da achear como Onice de-
positario de los fondos del Gobierno, corecia de los demds medios de oc-
cibn propios de un verdedere Banco Cenfral. En efecto, no habla centra-
lizado las reservas Sureas del pait ni sslaba facyltodo para hocer opera-
ciones da redescuento o los demds bances, con relocidn o los cualss apo-
recia méas come dewdor qua coma ocresdor; por la indele ¥ magnitud de
wi operaciones con el piblico y el Gobierno, tenia un active desprovisto
de b ligquider indispensable paro llenar en forma sotisfactorio las funcio-
nes de regulacibn de cridito y defensa de ka estobibdad del cambio,

El sistemo del patrén de oro, mphntudu por lay y decreto supremo
de 15 y 31 de diciembre de 1708, respectivamente, sobre la bose de un
:nmbm a la par, da Bs. 12.50 por libra exerling, tuvo qua ser abandonado
o iz del desequilibric de ki bolanzo de cuentos del pois, qua s= agudizd
con sl enforpacimiento qua sufrieron nuestras esporfociones, por las d:ﬁml-
jades del tmafice morilimo, en los primarcs moses de la onterior Guarra
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Mﬁul,rwm&#mhﬂdumdllﬂl m wpandio ia
converithilidod del billele wn

Cunmllldillqmllhrud-lnhulmw de coenins persistiarn, debide
uquelmug:pnmdoru:&hvuﬁunulmlnm wmulrtduudmdtmu-

fos impussios ¥ e reducidos odquiscionet que 3o reokizoban an ol pois,
hod la ley de 21 de noviembre de 1914, estobleciendo, para los ax-
porlqdnrn.!ndﬂ'qnciéndunn-dnulT-annmuLmHmmhruul

poquetia, o la i

« moneio que hocian del mmhn intarnacional Jos empresas exportodoras.
Posleriormente, ditponisndo ol Gobiemo y los Bonoos de conside-

rables sumor en el exhonjero para alender Ius demandas del comercio

inponudnrmmdﬂwm:hlm pnrdu-

octubre da 192, se decreiéd nuevomenie lo vento obligotona, la mama que,
pnrllrﬁlﬁdlhhrmdl'i?ﬂﬁ se alevd al 25 ‘4 del valor de los pro-

N
Lo sxperiencia vivido por el puil desds 1914 hosta 1925, demostrd
obstonte ¢l snorme desarrollo del comercio de eaportacion en o
lo primera Gron Guenra y o pesar de los cuontiosos recurscs en
moneda exdrangra del Empristiio Amencano de 1922, of pals no formé una
reserva odetuoda ni se podo monteney, de modo conslonte ¥ regular, ko
pru-mdnder.im La inwdsencio de medidot adecuodas contra la fugo
de capitales, prociicoda an formo de exporfocionss cuyo volor no relor-
naba ol pak, no permiid la ocymulacién de reservat i o salisfoccion de
lns necesidades de imporiacion tendiends 0 ronshormor lo estructiirg econd-
meca del palks.

Lo aclual Ley Orgénica del Banco Central de Bokivia de 20 de julio
de 1928, fuvé proyecioda por ka misiin de axperics presidida por ol profesor
Edwmw Kemmarer ¥ que fud conimrioda por o Gobiemno de Bokivia, pora
immhrplmud-mnéndlmmmm monelanc

H

thuriudum-nhduhmd-nﬁd-hp:m
Guerra Mundial era que e sslema monetario boncorio besadc en o po-
trén oro, era &l Onico que permitio lograr ka estobilided monetorio y e
normal desarrollo de las octividades sconémicas de cvalquier pait. Lo fun-
tidn primordiol del Bonco Central consisfia an monlener inalerable of vo-
lor ore de sus bilelet, en hado época, adn en los de mayor depresién en
hm:MWhﬂm*hliﬂMW
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hibilided del billete sobre al circulonte, o ecrédido bancario, los reservas de
aro del Bonco Cenfral, los precios, la desocupaddn, ek,

Con nspirocién en fales principios, fusron dickodas fas leyes de 1N
de julic de 1928 y de 20 de julic del mismo afio, sobre reforma monetario
y reorgonizacién del Banco de la MNacidn Bolviana que se trongformé wn
Bonco Central de Bolivig,

Vigentes ambas leyes, que edablacian al patdn de ore en sv forma
clasica, el nuevo Bonco Central de Bolivio convirié en gircs oro, en fomo
ibmitoda y sin resiriccién alguna, cuanto billete le era presenrade.  Ello
sa realizd sin mayer inconveniente, meentras se pudo contar con los dspo-
nibilidades qus proporcionaren el Empwéstite Dillen Read ¥ ba considerable
axportocién de estano que, en ol afo de 1929, sobrepasd las 47.500 tone.
lodas fwas. Lo situocidn cambid al inikciorse la depresdn en ki aconomia
mundiol y ¢on ella la ¢oido de nuestris exporiociones.  Sin embargo, el
Banco Central de Bolivia siguié cumpliende con w Ley Organica y la Ley
Monedorio, pero, yo o costa de sus reservas en oro ¥ divisas. De este mo-
do, entre julio de 192%, mes en que inicid sus operaciones y sepliembre de
1531, mes en que suspandid lo convertibildad del billete en oro, sguiendo
a lo inconversion decretada en Geron Bretoha, el encoje del Instiia Emi-
sor bojd de Bs. &1.794.000.— (bolivianos de 18 d. aro! o solamente Bs.
26.768.000—, esto ms, qua en menos da 26 messs, &l Banco Central de Bo-
lwvia habia perdido mas del 56.48 % de sus reservos de ore.  Poralela-
mente, sa contrejo el arcvlonte, dando por rewhado que & monte de bi-
lletes &n arevlacidn bojora de Bs, 45.404.000.— a Bs. 25.298.000.— y que
el circulante combinado se redujese de Bs. 62.480.000.— o Bs. 35.391.000—

Como consecuencia del juego de los foctores sefialados, esto es, de
la disminucién de los axportaciones, de lo consiguiente menor oferta de
divisas, la considerable dismiomcidn de circulante motivada por lo tronsfe-
rencia de fusrtes copitales ol extronjero, al amparo de Ia convertibilwdad
de! billate, ¥ per lo reduccién de los impuestos, se produjo en el pais uno
acentuoda deflacién, con lodas sus pemiciosas consecuencias para la eco-
nomia nacional ¥ la del Estado.

Tras del abandono del patrdn de oro por Gran Bretafa, el 23 de
soptiembre de 1931, fué suspendida lo convedibilidad de jos billetes del
Banco Central, nictéindose el control de divisos poro importacidn y, en fe-
cha 19 de moyo de 1932, fué soncionada o lay que cbligaba a los expor-
todores o vender divisas ol Eshado por un opreciable porcentaje del valor
de sus exportociones.

De esta modo, los dot tentalivas hechas en el pois, &n lo que vo
corrido de aste siglo, pava implonkor y mantener un régiman monehario v
bhancario bosado en el funconamiente del potrdn ore en su forma clésica,
frocasaron,, después de hober cavsodoe sefies perjuicios a la economia ge-
naral. Ess experiencia ha demostrodo qua un pai minero, de escoso po-
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‘blacién ¥ cuya economia depends, en alte grodo, del mercode mundial ¥
de la oxilacitn de precios de los mineroles, no estd lo sificisntemante evo-
lueionada como para odoptar un sistema, con lo ngidez del de la conver-
tibikidad, opropiade para economias altamente desorrollades, de produc-
£ién divur:iﬂudn* con una gran induskrin cuya prodeccion es absorbida, en
su mayor porte, por ¢l consumo interno ¥ que disponen de copitales poumu-
lados durante sigles.

La vigencia del polrén de oro de 1909 a 1914 y de 1929 a 1931, =
bien permiiid que se mantuviese ka estohilidod de lo moneda en teminos
de oro durante cierto tiempo, en cambie, dié lugar a que s¢ produjsse una
considerable fuga de capitoles y cgudizd los efectos depresives de las cri-

$i% ACONOMIcas.

Inexistente yu el freno de la convertibilidad del billete, en suspenso
ia obligneitn del Banco de mantener un encoje en oro y divisas, en un
parcentaje determinado con relacidén al circulonte combinado y como ot
recursos emplendos para lo concesidn de créditos provienen prachcamente
de la emision de billetes, estobo abwric sl couce para una expansién del
grédito.

Al producirse el conflicto bélico con el Faroguoy, el Bonco Centrel
de Bolivio tuvo que dessrrollar uno politica inflogionista, prestonds al Go-
biermno, duranie los ofios de 1932 a 1935, hasta lo somo de Bs. 400.000.000.
Posteriormente, desde fines de 1937 haste fines de 1943, se conlinud wso
misma politica, pos los gobiernos que se sucedieron, finenciondo la cons-
ruccidn de obras piblicas mediante empréstitos colocodos en el Insfibuto
Ermiscr.

La consecuencia de fal politica fué la desvalorizacidn monetario vy g
fiiacion de tipas de cambie coda vez més bajos para la moneda nacienal,
a la que no fué exraiio, evidentemente, lo influencio de los grandes ex-
partadores, interesodos en rebajar en formo indirecta sus costos en monedo
nacional, Asi, &l tipe de cambio ¢on relacién al déblar, de Bs. 2.73, en que
hobia sido fRjado a! establecerse el potrén de oro en 19208, Hlegd o Bs. 42.—
por unwdad monetaria nordeamericana, que es e vigenke desde 1943, El
precio dal oro, de Bs. 1.820.%4 por kilogramo fino, existentz ol estoble-
carse sn 1928 ol Boiiviong gro, se elevs a Bs. 50.400.—.

El costo de vida subic en proporciones considerables, llegando, o
fines de 1943, 0 més de 15 veces con relacion a) ofio 1931, sin que las
remunerociones, en especial las de los empleados poblicos y particulores,
hubieten aumentado en iguol propercion.

Fué asi coma, debido a la inflacidn monetaria, se produjo, en Bo-
livio, antre los afos 1932 y 1943, ena revolucidn  escondmica  profunda,
donde luger a un enorme desplozamientc de ka rigueza ¥ @ una nuevo
distribucién de los rentas, con lo expoliocién de muchos, ol empobracimien.
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o de grondes seclores de lo poblocion y el enriquecimiento no debido de
akres.

Ante wsa sitvacidn, parg evitar que se agudizara el malestar sociat,

pora poner freno al vediginaso descenso de Ja economia beliviana, era im-

:nnsu lo odopeitn de medidas tendientes o detener la desvalorizacidn de
maned,

Producida la Revolucidn MNacional, me fucron dadas la eportumdad
y ki satighaccidn de dictar los disposiciones de corficter inmediate.  Rom-
pisnde con la politica inflocionista y de desvalarizacidn constonte de la
maneda, procticoda tradicionolmente por los regimenes onteriores, en los
primercs meses de 1944, se instruyd al Benco Central d2 Bolivia, estable-
ciendo como limite para la concasidn de crédito: al Gohierno Nacional y
demis reparticiones estoduales, el monte que habian olconzade tales obli-
gaciones, en el nstilvta Emisor al 1Y de diciembre de 1943, Porg no inte-
rumpir oguellas obras piblicas que estoban en construccién o fa iniciacidn
de aquellas otras de interés verdoderamente nocional, come las de copto-
cion de oguas potables, servicios sanitarnios y caminas, se ha pemitide ¢o-
lacociones dentro del margen que, con relacidn al monte alcanzode a fines
de 1943, dejan las amortizaciones de los empréstites plblicos vigentss, Se
puso, asi, punte finol a los emisiones inorganmes pora lo financiocion de
obras piblicas o para cubrir déficits presupuestarios.

Para limitar lo expansién del crédito comercial, que tenia caracte-
res inflacionistas, se dispyso tambidn, o principios de 1944, que el total del
crédite que el Banco Cenivol de Bolivia podio otorgar ol pdblice, no debia
sobrepasar la cifrn tolol o que habia lleagode ol 31 de diciembre de 1943
Para disminuir ko oferto disponibla de afectiva bancario en los Bancos co-
merciales, que ibo aumentondo por el incremento de ios compras de di-
visas o los sxpodadores, por decreto suprema N° 255 de 30 de enero
de 1945, s¢ ha elevado los porcentojes da encaje legal que deben mantener
con relackin o sus depdsitos tades los bancos con excepeidn da! emsor,

Ademas, con objelo de fomentor el desarrollo de Yas industrias fa-
brilat ¥y monufactureras, con todas las proyecciones gue ells tisne pora es-
timuiar y diversificor las fuentes de produccidn, fortalecer ko economia pri-
vada y k del Esado, formar une omplia clase media ¥ elevar el nivel
de vido de la clase obrero, se dickd el decreto supremo de 8 de febraro
del presante aito, facubanda af Banco Central de Bolivia paro efectuor ape-
rociones cde crédito industrial.

Tal &3 ol proceso gue 3& ha sequide en 8l campo de lo economic
monelario y en o esfero de octividades dal Bance Cantral de Bolivia, hasta
llegor 0 ko siviocidn actual, cuya realidad sa presenia bajo los corocteris-
ficas que lego e indica.

Han guedado completamente dotonicas los emisionss inorgdnicas -
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wara lo financiockSn de obros piblicos os como lo inflacién de créditos
otergadas, tanto por & Banco Central coma por bos Bancos comerciales.

El Bonco Central de Bolidn, ademds de sfectuar cperaciones propias
de vn Bonco Emisor, hace operociones con el comercio, a core plozo, ¥
con b indu:iriu, a un plazo largo, respondiends a las necasidades de crié-
. dito en el pois. Confinfo vigente sl régimen del control de combics exis-
terte desde septiembre de 1931, o seo qus ol billete ex inconvertible en
ara y el Estads inferviene en Im exportociones e impadacionss y en los
troslados de copitales ol extranjero, régimen que encuadra con o redalicod
de lo economia boliviana, parmite defender al pais contra el ousentismo de
capitales ¥ que puede decirss, ha side implantado, en muchas de sus elo-
pas, por Jo fuerzo de los circunstancios, antes que por lo deliberada vo-
luntad de jos gobemantes.

Por todos estos ontecedentes, se planteaba la yrgencio de la refor-
ma de kx ley Organica de! Banco Central de Bolivio, de modo que su &3
tructuro v sus funciones estuviesen en concordancia con la mhdnd nacio-
no!, ¥ que &l Banco fuese un instrumento odecuado poro conseguir ¢! nor-
mul desarrollo de la economia boliviana.

Dicdtada la ley de 13 de diciembre de 1944, o que me he referido
inicialmente, por dacrets supramo N° 262 da 8 de fabrero de 1945, sa
-organizé Jo Comisidn encargada de efecthuar los estudios necesorios y de
proyectar las reformas respectivas. Esto Comision, constiluida por el Super-
intendente de Bancos, el Gerente Gensrol dal Bonco Cantral de Bolivio, o
Gerente dol Banco Agricoln de Bolivia, el Geronte del Sonco Minero, wn
representante de bos bancos privados, un represantante de ki Camora Na-
cional de Comarcie, un representanta de la Camara de Industrias ¥ el Cale-
dratico de Haciendo Plblica y Finanzas de ky Facultad de Derecho de lo
Universided Mayor de San Andrés, formulé ol anteproyecio de reforma de
la Ley Orgénica del Bonce Central de Belivia, que ha side publicods ¥
que ho servido da base para lo confercidn del proyects de ley, que ahora
tengo el hanar de snvior o do consideracidn de le H. Convencitn Nacional.

Una vez que 5¢ ha posodo revista, ounque brevemente, o los co-
racteristicas peculiores de lo economia boliviana y o las transfarmociones
syfridas por los mecanismos boncario y monetoric nocionales, corresponde
examinar los puntas fundamsntoles del proyecte de reforma,

Se asigna al Banco, como fines primordiales, & ¢rear y mantener las
condicionas monetorias y de crédite mas fovorables para e normal des-
arrollo de lo economio nacionol, déndole, como alribuciones y funciones
propias, el control del circwlante, la regulacién del erédite, la defensa del
cambio v lo estabilidad monetaria ¥y el actvar como agente financiero y
asesor del Gobiemo en la polifica de crédito piblico, debienda ser con-
sul'ado por éste para foda modificacion en ef lipe de combio ¥ en Jos
encaies lagoles de los bancos comarciales, oti come en lo confrotacién de



anpelgiios en o selenior ¥ en lo regelocin de los movieienios de copeia
los enire Bolivia y ol adraniero,

Los fines que lended gque cumplir of Bonco Central de Bolivia no =
Mmhﬁhpﬂiﬂhww#l?ﬂnmmn-
toner lo converiibilidod del billete en oro, sino “mmﬂnnﬁw :
y hienden o fijor los boma oo o nomal desorrolic de la economia no-
cionol y ol aprowchamisnio de fodos los recuorsos ded pals, sin gue por sllo
deje de defander lo eslabliidad de lo moweda.

Para o complimienio de los fines anlerions, ol Bone edart dividido
mhmillmh-bm que ocluord come Bon-
co Canirol peoprcemante y o Daporewerin Boncono con conbcler
de Bonco comercicl » indueirial,

Lo experiencio ha demoitrade que el Banco Centrol, ol ottar oulo-

da pora elsctuar g lo vez que opemcionss propios de un wardddens
hﬂm&l: dmdlmrﬁdn“dmm o qua tiens que hocar por
mpomh ko Incipiencic nulhd-mmnh—.mapb

& inadecuoda con bk hmcones ssencicle de onito-
hlﬂumhﬁ.nphnl:ﬁ:ﬂn.dﬂmd-ﬂmnhnrhﬂdnd&-

El Deporiomenit Monedorico no operard con ol piblico ¥y lor emi-
sionet que wfectie en ol fuluro, respondern a un conceplo orgdnice ¥ eco-
nﬁ?hmﬂu,m“pmdr&murmhuh billetes y monedo,
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tvar adelantos al Gobieme hasta of § % del copitulo de ingresos del pre-
supuesty nacional, responde o le necesidad constrtada en o pais de aud-
lhar a la Tesoreric General de la Nacén, para cubrir deficlencias esacio-
nales o framsitorias en las recavdacionss, qua pueden ocasionar traxornos,
puesta que mionivas los gostos Gisnen que reclizarse en forma més o menos
vniforma en todos los meses del afo; las recauvdadones no se efection con
lguulraguhndudmhdwhnm Por otra parte, las leyes orgdnicas
d-hnmtmhuln.mmuduslnmﬂimmlmuhmnﬁuuﬁn
s rigidas, consugnan diposciones semejanhes.

Los mencionados onticipes ol Gobierno Modional no implicorén o
de inflacién, puasto que seréin cancelados en ol plozo de 90 dias
la fecha en que fusron concedidos.

Con objeto da gue la politica de estabilidod monetaria gque mi Go-
biemoa ha iniciodo, pveda conmtinuar, ¥y paro poner una barrara juridica a lo
inflacidn fiscal o a la que podria desorrellarse por ko financiacion de obros
piblicas mediande lo colocacién de empréstitos en el Banco Canirol, se ha
consignado en el proyecto de ey una disposicidn que prescribe que las obli-
gaciones directos o indirectas del Gobierno nacional, los deportomentos,
municipalidadas, ferrocarriles del Estado, empresas y entidades sxplolodas
directamenta por &l Goliemno Nacionol y sus subdivisiones politicas, ¥ ofras
entidades de corfcter piblico o semipiblico, en forma da préstamas, anti-
Cipos, ovaonces en cuventa comenty o bajo cualguiera ofra denominacién,
rmhuumqmmmplmmnwudunmlnmﬂnpm,mpo-
drén schrepaxar, en conjunto, del lotal esablecido o o facha en qus entre
on vigenca la lay.

Lo sancidn de dicha disposicién prevista en el articvlo 73 del Pro-
yecto de Lay, e fundomental mulhﬂummuturmdulpuilrﬂquw
vigendia permitied dﬂwnmgur lay précticas inflacionisios que fan pemicio-
ST ConsRCUenCias hu:m tenido pora ki coladividad boliviana,

Al propio hempo, impedird que en el fuluro sa proctique una poli-
wﬂﬂumm“hmmqwmmulﬂumpﬂrm
cepto de omorizociones de los empréstitos existantes, serln smpleados en
mhnmdnahrmpﬁblmunupcuu&numlummcuﬁndam
que han sido posherpodas hasta ol presente, pora evitar ko infacidn.

De acverdo con kr doctring y préctica universalmente acepladas, del
o de las operaciones de emibn de billstes por una solo entidad,
la que el Gobierno delega wna funcidn inhersnte a su scberania, e ha

. como ya se habia estipvlade en las leyes de creacién y reorgo-
nmizacion del Bonco de lo MNacién Boliviana, que o Banco Central de Boli-
via ser§ of lnico fuculiado para emitir billetes medionte su Departamenic
Monetaric, sstableciéndase, al mismo tiempo, la disposicién expreso y ter-
mlmnhdlqmruilﬁnbumo Nacional ni s subdivisiones politicas, ni
ningln olvo Banco u oiro enlidad, tendrén derscho de emitir papel ni otro
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documento o signo, de cvolquiera ¢lose qus fuese, que pudsase circular come
Para impedir que uno excesivoe emisién de moneda de vellén pudiese
inflyir desfavoroblemenie en lo estabilidod de la monedo, s= ha previta
que &l Supremo Gobierna, en sus relaciones con ¢! Boneo, s= obligo a wo
avmentor to circulacion de dicha moneda cvondo ¢l Directone de! Depar-
tamenta Manelario recomisnde no hacerlo.

Paro orientor lo poliico monetaria, combiaric ¥ de crédilo del pais,
s ha focultado ol Direcionio de! Depariomento Monelario, para vigilor o
régiman de control de combios, paro combotir lo expansién dal medio ¢-
culpnte no acompanada de un avmento correlotive de lo oferto de mer-
coderias y servicios, cvidor de la debida proporgionalidad de los encajes
minimes legales de los Bancos comerciales, atorizor la impresién y emi-
sidn de billetes ¥ regulor los ¢réditos del Deportamente Monetorio,

Un sislema bancerio, para funcionar de manera econdmicamenie
rocional, debe ojrstarse a la estructurg econdmica del pais. Lo experien
cio de Bolina, en Jos Glimos cincuento onos, ha demositado lo inconve
miencio da un régimen smisor ¥ bancanio que hngo por objeto primordial
montener el potedn de ore ¢ sea lo llimitade convertibilidad del billete y
la necasidad de institvir el fégimen de contral de cambios mientrot ne ce
tronsforme lo actual edructura,

£n el supuesto de que la economio nocional ha de continuar dusen-
volviéndose dentro de un régimen de moneda controlada, todovia por mu-
¢ho tiempo, s ho astablecida un menor porcentaje de encaie legal con
relacion al cicculante, que o que debio tener of Banco cunndo esiaba obli-
gado o lo ilimitada convernbilidod de wms billetes. S ha previsio que
desde lo lecha en que entre en vigencia lo ley, ¢l encaje en oo y divisas
que mantenga &l Banco Central deberd ser del 50 7 sobre todes los b
liotus que emito después de soncionada b ley. El otro 50 % podrd asor
rapresentade por documentos correspondientes o redescuentos, préstumos con
gorantia de oro a ofres bancos o al Departaments Bancario, anticipes a
bancos da fomento del Extada v odelontes o Golwerno hasio el § % del
¢capihle de ingresos del presupuesto noconal.

En pravision de que, en ol futuro disnyyesen las expordacconas, con -
obieto de omorfiguar ung excesiva controceién del circulante que podrio
producine en cose de que el Banco Cenlral eshsviess obligado o mantener
en forma permanente un minimo fijo del sncaje en oro y divises, sin rela-
cionarlo con el monky del comercio de expertacién, so ha previsto gue,
cyvando el valor de fod exportociones baje en una proporeidn del 20 % con
relacién ¢l promedio da los Ires mejores aiws continugs dal Oftime decenio,,
ol ancoje, constitvide por oro y divisas, poded  disminuir hasto el 40 % ¥y
cvando esa proporcion de las exportocionss decline en un 50 %, este an-
caje legal podrd ser reducido al 25 % de los billetes presios en cirarlacida
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por el Deportamento Monstorie. Correspondera al Ministerio de Hacienda
auvterizar, a solicted del Directorio del Bance, la rebaja percentual del en-
caje legal constituido par oro y divisas.

Las reservas an oro y divisas del Bance Central deberan servir poro
que, er periodos de inenor sxporiocidn, kv actividad econdmica imporia-
doro se realice sin excesivos controcciones,

Mo s ha fijodo un capital propio, pura el Depertamenta Emisor
puesia qua axistisndo ya el Banco, fas operacicnes que en el futuro realice
'y que correspenderan o ks funciones de un verdadero Institute Emisor, no
requieren de capital antelodamente contituido.

Corresponderd ol Departamente  Boncario el efectuar operacicnes
con el plblico; por tanto, éstas seran completomente independientes de las
que reclice el Deportaments Meonstario, ¥ el maoyor o menor crédite que
concado el Departamento Baneario no podrd tener uno infipencia directa =
inmediata schre el circulante, of combio o & poder adquisifive de 1a me-
neda, come ha ocurrido hasto el presenfe con las opereciones de cardcter
comercial efectuadas por el Banco Central,

El Deparfomenta Bancarie tendra como capitel ¢l que octunimente
corresponde ol Banco Cendral, pasando a dicho Departemente las roservas
del Instituto Emisar,

El Deparamente Bancario sard ef (nice deposiario de los fondes
nacionales, deparfomentales, municipales, de entidedes autdrquicas, auténo-
mos ¥y semiautdnomos, pero no podrd disponer de edos depdsites poara ha-
cer operocionet con el piblico, yo que, si 05l e procediese, perjudicaria
al volor de fo monedo, realizando una politica inflacionista ¥ empleando
recursas que, por su naoturaleza misma, no pueden ser empleados en cole-
cacionet con el piblico; no pogord intereses sobre los depdsifos Jdel Es-
tuds y enhidades estoduales, debiendo actuar coms agente de los opera-
ciones bancarias que requiera el servicio pablice, sin cobrar comisiones por
las tronsferencias que efectis.

Al iguval que los ofros bancos comercioles, el Departamento Banea-
rio recibird depdsites del piblico, pudiendo invertic hosha el BD % de estos
depdsitos en colocaciones a corto plozo.

Estard dividido en dos secciones, la Seccién Comercial y la Seccidn
Industriol,

L Seccion Comercial podrd hacer préstumas y descventos con ga-
rantia de obligaciones, cuyo término de vencimientc no sea mayor de un
afio, pudiendo efectuar con el piblico todas los operaciones propios de
un banco comercial, en conformided con la Lley General de Bancos. Con
esta modalidad, bas localidades en los que, hoste of pretente, el Banco
Central ha estado efecivande operaciones de crédite comerdal, no sufri
ran perterbacién dalguna con la transformacion que ha de sufrir ol Bonco
Central de Bolivia.
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La Seccion Industrial del Departaments Bancario podré efechsar ope-
raciones o lorge plazo y hosto por la suma de ires millones de belivianos
para vna misma ampresa, persona o entidod indusirial ¥ con um interés in-
ferior of fiiado paro los operaciones comerciakes, acomoddndose osf al declo
de durszidn ¥ ¢ los modalidodes de ko smprese industrial,

Cuvando el Banco conceda créditos a emprasas indusirioles que pue-
dan emplear materia prima producida en al pais, deberd esipular en el
respectivo conhato la obligocién de lo empreso de safisfocer sos necesiy
dodes de dicha materia prima, en formo escalenodo, dentro da wun plozo
adecvodo, v i Bonco venderd divisos para la importacién de moterios pri-
mas que puedun ser producidas wn el pais, en esealo descendente, de acyer-
do o un plan convenido con ks respectivos beneficionos de tales créditos.

Estas disposiciones, al hocer que ks indusirias estableadas en el pais
consuman ¥y se abostezcan de moterios primos nocionales que puadan ser
producidas en condhciones favarables, tisnen por objstive que lo actividad
indusirial beneficie integralmente a la economia del pois.

Mi Gobserno tiene el convenamiento de que el manejo del Bonco
Central de Bolivia debe hocerse sin ingerencia ni inflvencio politico parti-
dista de ninguno clase, poes, es evidente gue 3 bien la direccidn de la alka
politica monstaria, crediticio y cambioris corresponds necesariamente al
Gohierno, en combio no le incumbe intervenir en ei detalle de los opera-
ciones crediticias efectvadas con el piblico dentro de ks normas previstas
en la ley. Es por esta raz6n que s& ha estoblecido en e articule 83, que
gl Estado reconoce al Baneo facultades plenas poro su organizacion inter-
na y politica crediticio, los que deberin sujstanes o las disposicionss de
kr Lay Qrgénica del Banco Cantrol, de la Ley Generol de Bancos ¥ de los
Estatytos del instituto Emisor.

Les créditos en faver del Estade y de entidades piblcos s trami-
tardn por intermedio del Ministerio de Hacienda v sélo podrén conceder-
se de acverdo con Jo dispuesto en i ley, s decir, cuando las amortizociones
de los créditos vigertas dejen margen para su concesion, por heber dismi-
nuido el monto de las obligacionss hscales con relotidn a ln suma aclual-
manta axisherts,

Se ha esloblecido que el Banco Central elevard mensvalmente oi Su-
prema Gobierno un informe sobre Jo sitvacién monetario y crediticia, no so-
lamente del mismo Banco sino de ftodos bos bancos, sugiriende, ndemas, las
medidas convenientes para el normal desenvolvimiento del crédite baneario

y de la politica monetario. Serd, también, obligacién del Banco, formylar
un:ﬁlwluduluﬂdlun:udal‘agm parunudum:ﬂu préxima, ¥ des
pués de cada aho, la confeccién de un esode definilivo de lo Balanzo de
Pogos de mse periodo.

En lo relativo a la distribucion de ulifidodes, 38 ha previsto que, on-
tes da astoblecer su utilidad liquida, ol Banco transferivd del beneficio obte-
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‘nido en lo Cuenta Combies, 20 % o la reservo legal del Departamento
Manetano, resarva que debard astar constilvida necesorioments paw oro o
divisas que, en su caso, el Banco comprard alb Estado; 3¢ ba estpulado igual-
mente que los ulilidodes o pérdido:r qus podrion resvllar de lo revalua-
-cidn o devolvacién del ora v divisas de propiedad del Instituto Emisor, con
motivg de lo filecén de nuevos paridodes combiarias, serdn obonados ©
cargodaz o la reterva jegol del Departamenio Monetario. Esta duposician
tiene por objetc evilar que, an ko suoeivo, se quiera praclicar una politica
de desvalorizocién monetaria para chiener recurscs de una plusvalia conta-
ble whsecvente o lo fijocién de un Fpo de combic mis bajo para o mo-
nedo nocional, con todes sus pemiciosas consecuencias.

Bl manteniméento y defensa del achual tipe de cambio de Bs. 42—
por dblor, consttvye ka bases mds sona para el normal desarrolle de lo
sconomio nacionol o como de la economio del Estado, y deflende en for-
-ma efectiva los intereses de las clases aharradoras, trabajoderas ¥ cons-
midoras de ka Nacobn, Baséndosa an tol conceplo ¥ aunque nodo ss ha
pravisto con relocidn ol contenido de oo de la meneda baliviana, en &l
proyecto de ley gque tenge el honor de anviaras, es propdste del Goberno
mantenar ¥ defender el actual tipe de cambio de Bs. 42.— por délar.

Tale: son lo3 akonces de los aspectos fundamentales de o reformo
de la Ley Qrglnica del Bance Central que mi Gobierno considera conve-
nisnts 38 efectie en lo organizacidn y funcones del Instihito Emisor, a fin
de que, en el periode criticc al que ha ingresade el pais después da lo
guerea, poeda dasarrollor una politica concorde con los interetas naciona-
les, disponiendo de un instrumento legol que le parmito actuar, dentro de
nyestra realidod, en forma orgénico ¥y de acuerdo a las circunstancias.

Adembs de nuasira prope up-:runm y de lo cobal consideracidn da
los caracterss propios de la economia boliviono, o objeto de a
la ciencia y o préchica de ofros puweblos, se ho consuitado la loglslnuén
soncionoda en los GHimos afies an materin de Boncos Centralas, an parh-
culor en los naciones lalinocamericanas, que tisnen una ettructura econdmica
.andlogo a la de Bolivia y problemas semejontes en el campe monetorio,
crediicio, del comarcio de exportocién ¥ de ki formacién de capitales.

En la confionra de que el proyecto de ley de referencia merscent
lo preferente otencién de lo H. Convencién Nacional, tanto por su indiscu-
tible importancia cuonto por la urgencio con que se requisre sU sencidn,
renvevo o usted, H. sefor Presiderte, las seguridodes de mi consideracidn

més distinguida.
Tenl, Gualberio Yillarroel.
Viclar Poz Estenssoro.
Do
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LEY DE EBEORGANIZACION
DEL
BANCO CENTEAL DE BOLIVIA

LA H. CONVENCION NACIONAL
DECRETA.

LEY ORGANICA DEL BANCO CENTRAL DE BOUVIA
CAPITULG )

De la Durecién, Copital, Fines y Damicilio
del Banco.

Articule 1"—F Bonce Camival de Bolivia, croade per lay da 20 de julie-
de 1928, #s Imbhucidn Autdnoma de Deracho Piblico con personeda juridi-
to prapia ¥ s agind por kas disposiciones de esta Lay, de jo Ley General de
Bancos ¥ por s Estatuios v Reglomenio Intema,

Articule 27 — El Banco Cantral de Bolivic estard dividido en dos De.
partamantas: o Departamentc Monetario, con cardcter de Banco Centrat y
ol Deporiamento Boncario, con cordcter de Banco Comerdial e Industrial,
cuyas otribuciones s detallan en los Capitulos VI, VIL VI, [X y X de esa hy.

Adticuls 3* — H eopital pagado dal Banco Cantraf da Balvio = de
Bs. S0.000.000.—, que podeG por gumenindo por acuverdo de o mayoria
obsolita del Dirscoric General ¥ pnrn oprobecion del Poder Ejecutive,
El copital serh osignedo en sy tolphdad al Deparfomentn Bancaria,

Articule 4* — H copital del Bance Central de Bolivio w8 divide en ac-
ciones el valor nominal de Bs, 100.—, coda una, siendo &l Estodo e dnico
propietaric.

Arculo 5* — Lot occiones no p-udrﬁn sef snapnodal, entregadas en
gorantia de prktomos o con oivod finet, m grovedas con impuesto alguno,
snfvo conmntuniento del Direclong Genenal, por dos bercios de vobos v apro-
bocién medionie Lay.

Articvio &' — El Departamenlo Monelaric y el Deportamentc Ban-
cario llevari;n w propia contabilidod, pero los estadar de pérdidas ¥ ga-
nanaas consohdordm kot dos Departomentos.

El Dapartomento Bancanics sa dividind en dos seeciones: una de Cré.
dite Comercxal ¥ oiva de Cridite Indusivial,

Aricyle P — Lo durocion dal Banto serd por tiempe indefinido v su-
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i:p-duuénmidﬂ-n-udupnrllymd propuesia del Poder Eje-

Arficulo §* — Los fines principales del Banco Central consistiron en
crear y mantend las condiciones monetarias y da crédito mbs fovorobles
pora & normol desarrollo de lo sconomia nacional, dentro de las normas
-unhhcuhlmhmlq Para elio tendrl como ofvibuciones y fun-

clones -
o} H control del cmowlaniy:
b Lo del crbcido;
¢ Lla dal cambic ¥ lo estabilidad monetario;
d) Actvar como agente financiero del Gobiemo y osesor sn lo po-
Iﬂiuudln'iﬁlnpublm
Aieulo ¥ Bonco Cantral de Bolivia seré comsubado por o M-

— El
niserio de Mocienda pora toda variockén en sl tipo de cambis, para ia mo-
l:iﬁu:luﬁndllnl mnﬁunuhnh&hhmnﬁﬂmn&nmw
drd padir fombiin ol Banco cvando o aslime convenianie.  Asimiamo, inber-
fo conlrolockin de emprisiios an ol sxdenior ¥y en generol en ko
de los movimientos de cnpilal mhﬁvnynludmmuﬁl
e pravenir pertwbacionss perjudiciolss o la economia monsfuno del pofs
Ium:dnddanPudmdt

-
%
i
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%
H
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causura de una sxursal o ogencia, w thuuurﬁmn-lmuﬁmdu
dos fercios por o mancs, de los miembios del Direcloric del Depariomentc

€} Bonco podrl esioblecer sucursoles en o sdenor

con o wolo oflmalive de dos fercios de ks miembros de v Dueciono Ge-

neral, con oprobocién wcrita del Supsrivendesis de Boneos ¥ previa Reso-

luckin Suprema molivads. Ademds, pednd aduar como corresponsal o ogen-

ol exirartjeros, ¥ on los conditiones qua fije ol Diregtenio General,

acluar como cormespomal o ogente del Banco Infemnocional de Ajustes o de
que tenga ke cooparacién inlernacional,

CAMTWRRO W

De fos Direcioriots.

Articvig 127 — El Banco Cenirol de Bolivio seré odminisirado por
dumwmﬂmmm-hmrﬂmwmﬂﬂ-—
poromenio Boncario.

- Aficyle 13* — E Dimciorio ol Dcpnmhhndum mﬁ
covelidvido por los siguienies miembros propisterios

T4
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Un Prasidente nambrade por of Supreme Gobismo; )
Un Representonte de lo Mineria Grands;

Un Repressnianie de los Boncos particularss;

Un Represenionts de las Sociedades Ruroles;

Cuciro Represenionivs del Supcemo Gobleme.,

Lot Direclores propietorics del Deporamenky Bancoric ejercenin lat

' represaniaciOnes:
‘ Un Vicapresiderds ¥ dos  repressilankss nombrados por el Sepremo

Un Represeniurie de las Cémoms de Indusirian
Un Representonte de kas Comaros de Comercic.

E! Presidents del Banco serd Presidents de ombos Direclorios cuando
ssionen seporadamerta y del Direcorio Generol. El Vicepresidente del
Departamenio Boacorio reemplozens ol Presiiente, en las cosos de owsncio
o impecimanio en o sesionss del Dirsclorio General ¥ de cualquiero de

wvin orticvlo, paro of Presdents ¥ Vicepres _

Aticvlo 14 — £l periodo de durocidén de las funciones del Presi-
dante, del Vicepresidente v de los Directores, serd :Ildmu‘nm,ﬂuhu_nh
doss gque coda Director ¥ su Suplente continvardn sjerciendo sus funciones
despuis de fo expinciin del periodo para ¢l que feron slegidos, hosto
que los sucesores que hoyan side designodot entren an ol dessmpeho de
S COTQO.

Hm.wrhhhwrMW
drén wr N periodot Sonsecutivos.
Elmﬁermﬁmll’“mmﬂmmhm' de ombes
Divectorias, ¥ codo Gerents octuard comé Secretanio con voz y sin wio,
4n ka1 ssiones del Direclonid de w respective Dipariomentd. :
Articulo 15" - Poro coda Director s elegird un Suplette wn o
mizno Forwo, ol mismo empo ¥ pora of miemo pertiodo que o Direclor
Propietorio. H Suplente reemplazaré al Propistario nicomeniy en coso
de que éate, por mofivg da enlernedad, susencio de la civdod o poe cuol-
quier impadimenio juiificodo, o juicio del Superintendente de :
puada aslar presents sn los revniones de Directorie por vn fismpo conlinug
de

g oy
|
§
§ ¥
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Arficulo 16° — E1 Prasidente, Vicepresidente y los Directores Propie-
tarios y sus Suplenies, cualquiera que sec lo representocidn que invistan, se-
rén perscnas de reconocide versoodn bancaria, econdmica y financiera.

Articule 17° — El Director Representante de la Mineria Grande y su
Tuplento seréin elegidos por lo Asociacidn de Industriales Mineros de Bolivia,

Articulo 18° — Las Comoras de Indystrins ¥ de Comercia, asi como
ios Sociedades Rurales elegirin saparodomente y para coda octividad, un
Director ¥ wn Suplente.

Los Bancos parficulores de lo Repiblica elegirdn un Direclor y un
Suplente.

Arficulo 19° — lLos Directoras nombrados por las entidedes porti-
culoras, deberan ser personas que eshén ocupadas habituolments en las ae-
hvidades a las que representan.

Articuto 20° — El cargo de Presidente as incompatible con el des-
enpens de otras funciones rentadas, exceplo la de Caledrético, » igual-
mante incompatible con al sercicio, por % & por interpdtita persona, de
una profesidn liberal ol como la abegacia o cualguiera ofra, ¥ con ol de
vna actividad industrial o comercial.

El Presidente concurrird al Bonco todos los dias, dedicondo sus ac-
lividades psrmanentemente en las horas de oficina, ol servicio exclusivo de
la Institucién.

Articule 21° — El Superinfendente de Bances, con anticipacidn de
sessnta dias, convocord por lo prensa o Jo Asociocién de Indusitioles Mi-
neros de Bolivia, Cohmoras de Industrias, Comaros de Camercio, Boncos par-
ticulores vy Sociedades Rurales, con objeto de esudiar y calificor poderes
y credenciales para lo eteccion de Directores.

Artitulo 22° — La eleccidn de los Direclores reprosentontes de los
Bancoa particuloras, se haré sobre lo base de un voto por codo Bonco.

Artictlo 23° — Lo eleccion por las Camares de Induskias, Camaras
de Comrecio y Sociedades Ruroles, se haré sobre la base de un volo por
codo Comara o Socedad legolments constituida.

" Articulo 24° — En lo Asomblea especial convocada para lo ebec-
cién, y presidida por el Superintendente de Bancos, cada elector, represen-
tonte de los anktidodes o ser representodos en los Directorios del Bonco, de-
positard una cédula con dos nombrez por cada voto, especificando ol que
corresponde al Propletario y al Suplente. En coso de no hacerse etta es-
pecificacién, se entenderd que ef primer nombre es para Director Propie-
tano y sl ssgundo para Suplente. :

Articulo 25° — El escrufinic y proclamacion de los slegides se hard
an la siguiente forma: serd proclomado Director Propistario el gue para
asa cargo hubiera obtenido mayoria absolua de sufragios ¥ Suplenta of
qua para ese cargo obluviera, asimismo, moysria absoluta de sufragios.

En caso de gue ningln condidato reyniese moyeria abscluta, de
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remunerocionss & asgnacionss de los Tesores Nacienol, Depar-
tamentales, Municipales ¥ enfidodes ssioduales avidnomos, ton

excapcion de los Catedndticos:
m-hﬁfnﬂrﬂumﬁnnwﬂum pmp-hd.

Ariculo 26° — Mo podrén ser miambros de los Direclonios del Bon-
no, empleades vy jubilodos de cuolquisra close que recibieran
los repratenionien de los Boncos particulars o que 3¢ refiers o
articulo 13° de asta ley:

o} Los personos que ne residon en ol lugor del domidilio del Banco,
wia vaz detignodar;

fi  las pesonas gwe lengan decrelo de mmu

oo Cantvol de Bolivio:
al Loz miembrot del Congress Macional, funcionarics dal Gobier-



.4 los revniones del Ditectorio o de Comisiones, cuonde holes awnios M
traten.

Cvando se vole in concesién de préstamos v ofras operaciones #n
favor de industriales o comarciantes inscritos en las Cémaras de Indusirias
o de Comercio, los repretenionies da las Cémoros da Indusirias o Comencio
en ¢l Directorio del Deparfomento Boncorio, segin los casos, fendeim sola-
sanie voI pero no volko,

Anticulo 317 — E) Prasidente, el Vicopresidente y los Dimclones pes-
cibirdn por w trabojo remunerociones que hubisron sido fiadas por of ON-
raclorio antevior, no pudiende oumenlarlas sno con efectos para ol Dhrac-
toria postenor. El Yicepresidente gozard de lo reumerociin de Presidente
cvondo desempene las funciones de éste, en los cosos previstos por esto Lay
y jo1 Estatulos.

Articulo 32° — Los Dicectores del Departomenie Boncorio del Bonco
Caniral da Bokvio 3¢ hallan abligados o conditvir, ondes de entrar en fun-
cionet, wia Donzo a faver del Banco por uno wma squwolenie o o o
munarociin de un onw, replesentoda por primerg hipotecs sobre benes roi-
cas, dinero ehectivo, boleto de gorontia de uno institucién bancaria © vale-
res mobiliorias. El Presidems, &l Viceprasidante del Directorio del Depar-
tomento Boncorio y los Directores del Depatumento Monelario deberdn,
igwalmente, conslituic una fianza en fovor dal Banco, en las mismat condi-
ciones, por un valor equivalente a lo remuneracidn de un afic y medio,
Dicha fionza, ademds de ka oprobackdn del Directorio, debera sar colibcoda
y oceptada por ko Superintendencio de Boncos.

Lo fiarza del Prendents, Viceprewdends v de ioa Directores, no po-
ded ser concelodo ontes de que sea apmboda por o Superintendente de
Boncos ol Balonce da lo OMima geshién en que hubiesen tervemdo,

5i durante el tiempe &n que los fianzas debon mantenerse, los bie-
nes con gue se hallen constitvidas bojoren de valor, serd obligacidn del
Presidente, Vicepresidente y Direclores aumentarla en lo proporcién nece-
saria, dentro de Jos diaz dias posteriores o la nahficacidn que lex sea he-
cha por el Supsrintendenie de Bcncos. Posodo ese hempo, el Prasidente,
Vicepresidente y Directorss, no padron comcurrir o las deliberacionss del
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Directorio y si ranscurriera un mes sin que | fianza sea regulorizods, per-
derbn s corge én definitiva y serén reemplozodos por ol Suplent
respachive.

Los Suplendes, cuondo desempedien lox funciones de Propietuaria, esla-
ﬁnﬁﬂmummmmmmn*qﬂmnm
thmqlﬂmﬁﬂmﬁnhﬁuﬂhm
mil bolivianos.

Articulo 33* — Los Direchores seréin personal y solidarioments res-
ponsables de las resoluciones vetodos en opeticion a esto Ley, los Estolvios,
of Reglomenio Infemc o las leyes que tengan ralacién con operocionas
boncarias, salve qua hubiesen hacho constar en aca su disentimisnio. -

Los Directoret que dejaren de otistir 0 una o vorias sesiones, eshardn
obligados o hacer constar, en su caso y en lo primera sesién o o que
arsdon, U opmiGn contrario o los asuntos resvelics duronte U ausencia.
En caso de no hacerlo, se prasume su conformidad a los efecies de los res-
ponsabilidades determinadas en ests articulo, Las actar de Ditsciorio, -
mﬂmmhwﬂm*h respectivos fyicios de responsc-

Articvlo 34' — Salvo que esia Ley astablezca exprasamente lo con-
trario, los onteriores disposiciones sobre el Directorio 38 refieren a los Di-
rectorics de ambos Deparlamentos.

CAPITILO 1l

De! Directorio General y Disposiciones

Comunes o« Ambos Directorios.
Arficule 35' — E términc Directorio General se emplea en la pre-
- sente Loy, sempre con referencio o la revnidn de los Directorios de ambos
Departomentos,

Los Directorios de los Departamentos Bancario y Monetanio, sesio-
nardn seporodamente, para la consideracidn de los asuntos relatives o co-
da Departamento, debiendo hacerlo en conjunto en los siguientes coses:

al Poro oprobar o modificar los Estotvios y Reglomento Interno

del Banco;

bl Para nombrar Gerente General y Gerentes;

¢t Poro considerar focdo sugerencia al Supremo Gobismo acerca

de in modificacién de la Ley Orgénica del Banco:

di En los cosos axpresaments saficlodos por este Ley;

e} Cuvondo el Presiderts del Directorio lo considere conveniente, o

cuande o soliciten el Gerente General o tres o més Dirsciores.

Articuls 36* — Bl Directorio General, en conociméianto del informe
mensval que le transmitird el Superintendente de Bancas sobre la sitvacdn
monefario y crediticio del pais y en vista de sus propias observaciones, sle--
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varl cl Misiderio de Hoclenda, mensvalmante, vno eelaciin sobre los fac-
fores rmis importontes relacionados con jo monada ¥y ef cridilo, sugirendo
Jas medidas que creo convenientes paro el nomal desenvolvimiento del
créchte bancario ¥ de lo estobilidod da la moneda.

Restringird la concesidn de créditoe boncarios destinados a fines e
-peculotives y promoverd uno adecuods disivibucion del  cridiio  bosmario
-conforme g kos interesst de lo sconomia aocional.

Podra tembidn padir al Supwemo Gobiemo una modificacién de las
hosas de infereses ¥ desxuentos cobrodos pot bt Beneos,

Para oz edecios del complmienic da este articulo, ol Direclorio Ge-
neral podri nombyar e comisién integrada por Direcloms de ombos De-
pariamentos.

Arficuls 37" — En el mes de diciembre de cada ofio, o Directorio
Geaneral del Banco Central de Bolivio, considerard y aprobard ol presu-
‘puetto de sueldos ¥ gasios de lo institucidn, que regird al afic siguiente,

Cuendo se e de provesr cargos vocankes, los Direclorios podviin
reducir hos sueides on la contdod que juzgaren commmignty, siempra fque
.ol smpleodo promovido tenga mencs enhguedad; o swkdo ad establecido
para coda corge no poded ser modificodo vllerorments duronts ol ejer-
ecio anual.

Furuln:rnnénrproménd'nmrpu Nuevos 3 lequiere cua el
Directoric da coda Departomento daclare previoments, por mayoria obso-
{uia, qua te trota de corgos imprescindibles pora el byen funcionomisnto
-do la instducion,

Del! Directorio del Departamento Monsiaria.

Acticvio 38° — El Directorio del Deporinmento Monetorio ofienord
o polifico monetatia, combioria y de cnbdiio del paix,  Poro ese objelo
hndr&mmbucmn%ﬂdmﬁ;dtlﬂqmuhmnﬁummﬁﬂuddu
asta Ley, Iog siguientes:

al Vim!nr ol régimen del wﬂraldammhm}mg:m:h al Supremo
Gobiemo los medidas que raguisron los necesidodes de lo po-
litica monetoria y combiaria;

b) Combatic kndo expomidn del media circulante no gcomponado
da aumenio correlolive de lo olera de mercaderios y servicios,
waacephible de producir o nedobikdod mconveniers on los
pracios internos. Para esie sfecko, ¥ on cualquier Hempo que
o medio circulonte cuments mis del diez por ciento denfro
de wn parfodo de doce meses, comunicar el hacho al Ministerio
de Haocienda, sefialande lox foctores que, o . juitio, constity-
yon kos cousas de la exponsidn, ¥ en caso de que alla ea de
cardcter inflocionista, informard wbre loy medidas odoplodos

- mmmmmﬁmwmnm
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nigrativos necesorics paro lograr la estabilidad de lo moneda,

y conlinvard infformando a dicho Minisierio scbre los resultodos

oblenidos hosla que 38 mestoblezca la normalidad monetana.
Para los fines del pérrofo onterior, se enfiende por medic

circulonle ol agregado de los siguientes slementos:

billetez ¥ kat monedas fusra del Banco Cantral;

- wulares o ka vista, o plazo v
pagaderot por chegue en of Banco Ceniral da Bolivia, en
menics, debiendo fomarse en cuenta, ode-

crecimeantc de |3 deplsitos en los olves

che

¢} Cuidor de que los encojes minimos legalet de bos Bancos comer-
se marfengan en &l Deporiomento Monedaric en forma
depéisitas, por lo mencs en una proporcion del ochenta por
cierno de los porcentajes fgados por la Ley o disposicionas le-
galet Podrd ocaplar, como parte del encoje, o oro que la fue-
re sniregodo como fal por los Bancos, debiendo devolvero
cuondo los Boncos hogan sut depdsitos por encoje legal en mo-

neda nacional.
El Deportamento Bancario, en st oficings, excepckin hecha
) La Pox, actuard como Agente del Dpmto, Mo-
para la recepcidn y mamtenimisnts de los encojes mini-
lagales de ‘oz Bancos comerciales, compulimdase eslos de-
itos directamente en la confobilidod del Deparfomento Mo-

nelario;

dl El Directorio del Departomento Monetaric dord inmedsalo oviso
a lo Supsrintendencia de Bancos toda ver que los depbatos de
ks Bancos comerciales pore consdityir los encajes minimes lega-
les fussen inferiores o los porcentojes previsios por lo ley, pu-
diendo solicitar de kos Bancos todos los dojos que considentse
convenionts ¥ ulilizondo los esiodisticas que la Superintendencia
de Bancot le vemitird mensualments;

el Autorizor lo impresién y emisdn de billetes;

i Aprobor o rechazar ks solicitudes da crédilos que se presenten
al Deporlomento Monatario y determinar los limites dentro de
los cvales podré ests Departamenta conceder crbdites;

gl Coordinar lo politica monefaria ¥ de criéditc del Departomento -
con lo polfico scondmica, finomciera y fiscal del Goblerno en
imterés ce lo econarmia nocional, para lo cual podrd informar
ol Miniserio de Hocienda, de ofico, sobre cvalgquier proyects
y wgerir medides relctivas a o polifica monelario ¥ de crédito.

Dael! Direclorio del Departamento Bancorio.

Arficule 39" — Son airibuciones del Dimctoric del  Depedomenta

Bancario:

f;i'
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al ﬁrﬂhwnruhmmrhu:ﬁduh:duuﬁﬁuqun:upnuﬂui
riomanio Boncaric y delerminar jos limites dentro de los
mulu rﬁdidmnqummm
M Autorizar fodas los operociones previtios an etia Ley gue no es-
ﬁMﬂMulwmﬂnl
Direciario Geserol del Banco,

CAPTULO ¥

De fo: Estatutos.

Arffculo 40" — Los Eslatutos contendrim, anire olras, kot disposicio-
‘el siguisntex

al Huuﬁnuﬂupmuhuﬂun&rdd'Gﬂimlﬁhmmﬂ Gerenles
dthhpﬂumahrﬂumrlmcmtrrmm

' fios supeniores del Boneo:

bl Hﬂumm-mupumIu-huﬂn:hlhmwmuhhmuHHMMuik
los actividodes particularey;

) Dm:ln:wehm1dn-hﬂunu sationes  ordinarias, disposicio-
nes paro loy sasiones exdroordinorias, nimero que constituind
quérem, nimers, cardcler ¥y funcionss de- lns Comissonet permao-
nuhudtumhIhmdmww:diumhu[hmﬂmmuﬂtﬂmwmu
¥ CON08 a0 QUE 38 convocard g miones del Direclonio General

& Lo orgonzoodn odminkinativoe del Banco y alribuciones y de-
beres do los funciononics tupationss;

. ¢ Fanza que deban prestar los empleades;

fi Administracion del "Fondo pora Empleadas™ a qus se refiere ko
Lay de 7 da diciembre de 1925

g] Replamentacidn del Departomenio Monetario, comiderande o
amisidn e incineracion de billetes

h hmhm.ﬁmﬁnd-huinulhruhmuﬂﬁ

il Raglomentocdn del

il nuﬁmnﬁnrfnmndlmhdulmldﬂmpnﬂmﬂu
Boncorio;

K Acumvlocion de un fonds pensrol de reservo ¥ de reservos es-
pacioles;

I Disposiciones relafivas al esablecmienio y administrocion de su-
cursabes, eleccion de st Directores, otribucionss y obligociones

de &on;
N Estoblecimisnio de ogencics y comespomoles del Bonco y deps-
ﬂumhngnmmm
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Reglomaniacién de operocionss de cridilo ovioraodos por
otim Layy
Bophanaipslin oy ko colocaciin de obliguciames mobiliarias ¥y
te saciands de Mocigdadss andnimasy
Diaposisionm referaniss o la amisidn, pags 7 rsecuter de bonos.
de wishifantiin monsions y corlificades. are
Reglomeniocién de lo Chwora de Covparanciing
Reglomeniocién respecio o depdeilos;
Disposicionss sobew lo sacckin da viormacionss de cridio;
Disposicionss refersnies a Ja menedo de velién;
Disposicionss relalivas a las funciones del Bonco en su Depor--
MMMmrr.ﬂhhldllmr
no y de me sb-diviiones politicas y de ofros orgeniencionss ¥
enticodes del Eslode;
8 Duposcionss paro lo organizacién de on Museo Naocionol de

Nusssndilicn;
1  Cuolesguiern olvs disposicionss concpmienies 0 lo orgonizociin
y adwneivociin del Bonco, de los Deponiomenios Monelaric ¥
de lo mfilecién en conformidad con lo Ley.

CAMTULD ¥

13428 =2 2 3
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de esta ey, Todos ks Direclores de Sucursoles serdn rasponm-

anke ¢l Diesclorio del Deportamente Ban¢orio y tendrba los
ol Bonco les hobisrn delegado directamants: o
los Eslatufos del Banco, dentra de ks limites fija-
. Su remunerocién y Ronza serén estoblecidas por

«l Directorio dal Deportomento Banaario.

+ o Afcvle 507 — B Gerenle Genevol, Gerenles y Adminutradorss o
po, confrariando disposicionas legoles ¥y reglomentarios. -

!

CAPITULO W

Del! Depoartamento Monetario y fo Emisidn
de Difletes,

Articulo 51" = E| Daportamente Monetorio, qua serd independrente
del Deporiamento Boncario, tendrb el cordcer y las funciones de Banco
Cantral, y sus actividades e regirdn por este Capilvio.

Este Daporiamente no tendrd capital propio, sino Fondo de Reservo
Legol, que sa formars con al 20 % del beneficia semesiral de ks opara-
siones de cambios y on las wilidodes que oblengo. El Fondo de Resrva
Legoal s invertiré solomente on compro de o gmonsdado y en hurml_r
divans de cinulocdn iremacional irrestringida, en proporciones que perid-
dicomente Riard o Dectono.

Bl Deparlomanto Monetorio pondra en cinculacida billetes y mome-
da, abirird los crédites respectivos o realizard los csientos contables o en
Jos siguientes casos: _

gl Pora compra de oro en barmas ¢ amenedado;

b} Poro compro de monedos exironeros:

d Pom compra de giros popoderos en ol exderior y letros de ex-
poriociin, con wencimientos no moyores de 90 dios contodes
desde lo fecho do s adquisicién, Tales ltras Nevordn obligo-
toriamenta dos firms de primera clam, por o -mencs, o o
firma, siempre Que 58 ocompahe conocimients de smbargque ¥
recibo da depdsilo que dard ol Deparlamente Monetario la fa-
cubod de disponer de productas minaros, agricolas, o de ofra
clase en via: de negetibcidni Y -que tengan mercodo fécil ¥
cuyo valor swceda oh20 % del valor a la par de los letros asi
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d} Para compra, previa calificacdn y avlorizocidn del Ministeris de
Hociendo, de leivas o loz sxporiodores, por ventn . obligatorio

rog
ol Parg culwir redescuenios con plazes no meayores de 90 dics, ¥

fi Pama préstamos ol Deportamento Bonearie o o ofros Bancos con
garontia de oro;
gl Para anhcipos o Boncos de Fomento del Esiode, con plozo

nales yo emitides que sa encueniven en poder del Deporamen-
o Bancario of dictans ko presente lay 0 como rewbado de o
divisibn del Banco an dos Depariomentos;
il Poro odelantos al Gobiemo hasta o B % del capitulo de ingre-
sot del Presvpuesic MNoacionol;
il Para reemplozar el maberial inuvtilizado.
Mhhﬂ'—lnﬁnumhﬂtnmmdllmpumﬁhiﬂn-
netano, creodo con ka realimcdn de kot operocionss delaliadas en el ar-
ticulo cnlerior, seré retirodo de la circtlocidn en la medida en qua &l De-
parlomanio Monstario efectis las operociones inversas, o sea cuondo vendo
divisas v oro, y cobre |os redescuantos y demés anficipos pravisios en dicho
arficule, ¥ cvondo los depdsitos que rcﬂwun al Hunm alcancen .al limite
ssoblacido an ol momento sn qua m pongo en vigencia esta ley.
. Cmrﬂumuulumpu uulun:lnulﬁublﬂm equivalente al 8%
ﬁlemMnuﬂhqmﬁumﬂcwmmﬂmnw
dar de noventa dios desde ko fecha en que fué hecho. Los anticipes sobee
mﬁsmmmd-ruuduuénmpndr&nmmhnﬂudmd:

m,rmnmmmndnhowobwpmdmhpnrﬁu

MSE'—-IMM Mumﬂnmchr& -depdsitos
del plblico ni:de las entidades -facoles, pero, podeé - recibiros . del Depar-
famanio Bancorio, de hhmﬂﬂmmyﬁwudd

"E
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- Afficyle 54° — Las operaciones de redescuento s sujetorén o los si-
guisntes disposiciones:

ol S5lo se redesconturan sfectos a ln orden, pogadercs en mone-
da nacienol, procadenies de cparacionas comerciales que signi-
figuan produccidn y distribucidn de marcaderias ¥ con  venci-
mienta no mayor de 50 dias o contar de ki fecha de redescusnto;

Bl No podeiin redescontarse criditos desfinades o obros de refac-
cidn de inmusbles ni hipotecorios;

¢l Tompoco se redascontardn decumentos aryo producto se hubie-
so empleado en lo adquisicin de bmnes, cova noturaleza las
haga susceptibles de l:hmwpmr ¢ dexoparecer & breve ploxo
¥ no :urmpundun o negocios reproductivos.

Arficulo 55° — Todos Jos documenios redescontados saréin garanti-
zados con ko firma de lo institucion que sfectie el redescuente ¥ deberén
sar pagocs ¥ refirados por la institucion respectiva, a la fecha de i ven-
cimianto,

Articulo 567 — Actuard como Chmara de Compensacion paro el De-
partamento Bancario y los Bancas, quedando o sy carge lo organizacidén y
administrocén del servicio ean Lo Poz y en las ciwdades donde &l Super-
intendente de Boncos considers necesarios dichos servicies.

Arficulo 57° — El Banco Central de Bolivia tendra el privilegio ex-
clusiva cle emitir billstes medionte su Deparamento Manetanc.

Los emisiones & incingraciones s hordn con oulorizacion & interven-
citm del Directorio de este Departomento ¥ del Superintendende de Boncos.

Articula 587 — Los emisionss se hardn wblo en los cosos expresa-
mente previsos an este capitulo,

Articulo 5% — Ni & Gobierno Nocional ni sus subdivitiones polih-

:, ni ningim ofro Banco u ofra entidad, amifird papel ni otre documento,
de cualquiora clase que saa, que peede crculor como monedo.

Articyly 80° — Les billetes del Baneo Centrol de Bolivia serédn de
los siguientes corles: 5, 10, 20, 50, 100, 500, 1.000, 5.000 y 10.000 bolivia-
noy; coda corde deberd tener un color predominonte que lo distingo de los
damds.

Articulo 81° — Los billates del Bance Centrol de Bolivia serdn red-
bidos a lo par y sin limitacién alguna en el pogo de impuestos, contriby-
cionat o de cuulmumu oiros uhligu:m, piblicas o privodas, constihg-
doz en moneda nacional, sin perjvicio de dispoticiones legales aspaciales,
mmnbm:lmﬁlmmhmuuulmmdr
hnnnudufummrmmlfdaldarﬂhedulﬁnhmdnﬂwhrm
aspeciales de poge.

mhﬂ‘—HWMMmmr&ahhgudou
‘hocer resmbolse algune por billsles completamente destruldos. Pagaré o ka
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ERITHE

HHIN

*

ley

| mencionado en o arficulo

Lega

o

| al monto de los biletes gua emiln,

'ﬂuwhhnlhrindﬂhmtmfmldl
M VIQINGIa
Encaj

CAPTULO VN

mrmmbﬂmnhb&nﬂﬁdﬂ Banco,

‘compwiadas seginm w condenido de. oro fino, de-acverdo o lo
" fiocidn de ko equivalencia del boliviano con ol délar o lo libm

mmmwﬂﬁmwm

Del Encaje y de fos Garontios de la Emisidn.
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-hl-&:mﬂnnmhmwﬂhm:ﬂmmﬁdﬂ

aka coegoria, compulado segin lo prascrito en o o a

¢} Duepdsitos pagodercs en oro o ko vista o 0 tnes cios visto en ban-
TMMﬁuhMWnﬂpﬂnﬁdm
ol bolvcmio;

d Depdetos. pogoderos en divisos de circulacion inlernacionol irres-
iringida, a la viska ¢ o ires dios visto en boncos extranjeros de-
aba colegerio, compuliindots al combio de compra fijada por
d.w Maooglorio; previo ovtorizocidén  del  Supremo

Goberno; .

#! H otra 50 % del Encaje Lagol, podré estar representade por do-
unmhﬁquuumnciummhs.muh H, gl h), & il def
HI'HH‘I: ]

Ardiculo 68° — E Minisierio de Hacenda, o solicitud del Direclorio.
de! Deporiamenio Monekario, podrd avlerizar lo rebajo del porcenicie del
Encoje Legal constifuldo en ore amomedodo o en barras v depdaitas en oo
y on divisas de circulockon intemacional imesiringida, por debojo de la pro-
porcitn esioblecido an ol arficule &5°, en los siguisntes cosos v en los pro-
porciones que se indica o conlinuacion:

al Cuondo of valor de los exportaciones de un semestra cualguie-

ra, bojs en wha proporcién ol 20 T8 con relacién al promedio

MIdnlmlruupmm:mmum del vihmo decenio,
Encaje Legal podrd damiowir hasta o 40 <;
ndulndmnunénmalwlurdglu: expartaciones, con re-
n al promedio anferionmente establecido, sea en wno pro--
del 50 %, este Encoje Legal podrd sar rebojade hasta.
| 25 % con relacién al dreulante combinads,

Coando ol valor de los sportocionss visibles en seis meses alconce -

of mismo nivel que ol promedio semextral de bos et mejores afos conti-
nuot del (Mimao l:laumu auvtomdticamente &l Deparfomenta Monetario que-
r& obligodo o restoblacer ol Encaje Legol ﬂuhhndu por el orticule 45*
Estos promadios no 3 computardn necasorioments do acverdo al ase .

EE‘E

'i

[ =

ii

.

CAPMTLO VI

Del Deportamento Euncqrm Yy Su$ Dptrncmnu

Jwﬁnﬁn&?—ﬂwnumwrﬁdmfdahn-
wmltmmlpuﬂguﬁpmmmpinhrmhm&wul
de Boncom -, -
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bl. QOro arwliado 0 en bomas depositodo en boncos mdronjercs de
uhmm-gh ko prexcrito en of inciso of; -

<) Depieilos pogadsras an .o a la visto o a tres dics visto sn bon-
<03 wdronjercs de aito colegerio, compuiados a su paridod con
#l balivianc;

d Depdeiice pagaderos en givias de circulocidn inlemacional irmes-
tringido, o lo visia 0 o tree dios visia en boncos exironjevos de-
oba calegorio, compuibndosy ol cambee de compra fgado por
ol Deportomenio Mcasiorio; previo autorizocién del Supremo.

ol B otro 50 % del Encajpe Lagol, podnd estar representodo por do-
MM fque se mancionan en los cosos &, £, gl bl e Q) dal
a s

driscebenffriili ng pd.td' hmﬁﬂ . pif
G, oulohiod poiceniawe
MWMHWMﬂHWrMHQm
y en divisos de circelocidn inamacional iresiringido, por debojo ds lo pre-
porcién sablecido en o articulo 65", en kot siguienies casce ¥ en las pro-
porcionm que e indica o confinyacidn:

ol Cuvonde of valor de o3 wporaciones de va samisire cualouie-
ra, baje #n wno proporcidn del 20 ¢ con relacion ol promaedia
samaeival de los fres majoned oo continucs del Gltimo decenio,
thmphgulpndrﬁclnmrhnﬂnul-m?&

b Cwldn m-ulwlnrdphmﬂum ton re-

Cvondo ol hrdllmlmnﬂmwdﬂumm:meuinkum-

o mismo nivel gque ﬂpmnwcﬁomldalmhﬂmmmunmm
ﬁhm , tomdticamenta o Depariomentc Monelcrio que-

dard obligado 4 resta hluurul Encaje Legal establecido por o articulo &5*
Faton promedios no s compuianin neapanaments do acwerdo ol ofio -

E

L

CAPTIRC VIR

Del Departamento Bancorie y sus Operacionss.

 Articulo &7 — El Depariements Boocario Sendré. ol caplicter da Bon.
mwihﬁmulpurmﬁpmmmphhywlnwm1
de Boncos.: - - - |
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Articulo 68" — El Deportomento Boncanio serd el mico depositario
de los fondos nacionales, deparfomentoles, municipales, universilorios, de
entidodes autdrquicas, aulbnomas y semi-outdnomas, de carGcter plblico o
smi-piblico v ofras swbdivisienes politicas, axcapeién hecho de los encajes
minimos Jegales de los Bontos estacucie:s de fomento que se deposiardn
sn ol Depariamenio Moneiarno,

Estos fondos comprenderdn, odemds de fondos genercles de Tesorn-
ria, fondos especioles creados por ey, depisitos jdicioles o de conrdcer
adminigtrotivo, depdsitos de fermocamiles y olros empresos y enlidodes ax-
plotodas direclormente por al Estado. Bl Banco no pogand inferesss sobre
astos capdsites ni podré uhilizarkes para colocaciones con el pdblico.

Articule §9° — El Bonco podré recibic depdsitos del Gaobierno paro
acrgcitarios an cuentos especiales con dedino al de la Deudo Pibhca
o ejecicion de delerminados obras. I.mrﬂlrum:hdtﬂm
nhurﬁns&huhvurdlhum&mnd:mrgodmd-h
:mdndahhnhmnhhmhpwhlq&gﬁmmdﬂﬁm
puesto y dispasiciones complementarias.

El Banco no hard pugaulgum:nntnrgaulmcum:dtlmh-
sorstias nacional, departamentoles, munictpales ¥ entidodes oukdrquicas an
que tenga intervancidn la Contraloria, sino con outarizacion expresa de la
respective outoridad, del Tesorero y del Contrglor General de lo Repibli-
ca o de w representante, solvo lo prescrito 2n ol artculo 43,

Articvla 70° —El!un:nnnmhmrﬁmmm&nolgmnlﬁnhmm

mmwwmum trensheroncias de
fundmduunnuulmdumuﬁ:mdmhuﬁluhpuhﬁm El Banco serd
agente de lns oparaciones bancarias que requisre ol servicio piblico.
Arficulo 717 — Loa bonos, acciones y olros vaksres al portader. sn-
tregados ol Departamento Bancaric on garontio de operaciones, seréin con-
m:mmmﬂdumprmdupprullﬁhh‘dw&ewmrm ¥
o prando o constituida gozard de bos privilegios sdtablecidos en el ar-
Koulo 1419 del Cédligo Cral, sin parjuicio de la prondo tacta estublecida

cumplimiento; hndrﬁ el deracho de vender direciomente en remate pibli-
o, bos valores y productcs que e sean miregndm an prenda, para hocerse
page de los onticipos que hﬂun sobre ellos, 3n svivlore o ks formalido-
des sehalodas por el arficulo 1421 dnlCédlgoCiml El cobro y ajecucion
uhlngununﬂr.un'u h-pnhmmumphrﬁulnprnmnmlu
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CAMTULO IX

De las QOperociones de lo Seccidén Comarcial.
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DECRETA:

Articulo 1° — Apruébame jos convenios suscrigs en o Conferencio
Manwstario y Financiero de kis Naciones Unidos, celebrada en Bretton Woods
N- H., Estados Unidos de Américo, an julic de 1944, que crean #l Fondo
Monatario Internocionol y ¢ Bonco Intemacional de Reconsiruccion y Fo-
e,

Arficulo 7 — Se oviorizo o! Embojador de Bolvia anie ol Golbwemo
de ios Estodos Uinidos da Aendnea, para fitmar ol insiromenio de oosplonion
de dichos corvenios y poro hooer o declarocionss previlas an los mismos,
o nombre del gobiemo de Bolivio.

Articulo 3' — Lo smtuciin ¥y complimeento de los convenios sobes
Fando Monstario Inlemacional y sobive Bance inlernacional de Reconstruceibn
y Famento sskarin o corgs del Banco Central de Bolvio, ingitecidn qua que-
do outorizado para ejercer los derechas y cumplir las obligociones contem-
plodos en los mismos,

Articulo 4° — Sa owloriza, asimismo, ol Banco Caniral de Bolivia, po-
ra reqalirar con ol Fondo Monelario inlsmadonal ¥ con o Bance kemacio-
nal de ReconsirucciSn v Fomento lodos las opermaciones previchas en los con-
vanios yo cilodos.

Adiculo 5° — El Gobierno de Bolivig, los Bancos Central, Minero y
Agricola de Bolivia, los Bancos Comercioles v lo Corporocion Boliviana de
Fomento, podrn garantizor opsfociones que personas noturales y juridicos
balivianas contraigon con ¢l Bonco Inlemacional de Reconsiruccidn y Fomen-
lo. debndo oblenerse oultrizacidn previa del Ministeric de Hocienda, cuan-
do e trote de goranbias olorgadas por las enlidodes estaduales atodos en
el presente articulo.

Articulo & — E| Fonda Monstario inbemocional ¥ el Bonoo Inlerna-
cionol de Recomstruccion ¥ Fomento gozardn da personeria prichen ¥ hn-
drén capacidad poro siscviar o calebrar todos los octes ¥y contvatos que les
autorizon los convenics concemisnies.

Articula 7 — E| Fondo Monetaric ternocional ¥ ol Banco Interna-
cional de Reconstruccion y Fomanto, sus bienat y activas, sus orehivos y co-
municociones, gozardn de los inmunidades y privilagios esiablecidos an los
articolos 1X y Vil de los convenios periinentes, secciones lercera, coarka, quine
ta, seda, ¥ splana correlativomenie :

Articulo §” — Todos los gobemodores, direciores sjecutvos, suplentes,
funcionarios ¥ empleados del Fondo Monetano Intermacional y del Banco
Internacionol de Reconstruccion y Fomenlo, gozordn de los inmuridodes y
privilegios establecidos en los articuios IX y Vi, secciones octavas, de los co-
rraspondientas convenios, en dos olcances y condiciones sefolodas por loles

di
Atticulo ¥ — EH Fondo Monetarico intemocionol ¥ el Bonco internc-
conol de Reconstrucciin ¥ Fomento, sus aclivos, sus bienes, sus rédiot y sus



OparOtiones ¥ fromadcions aviorizadas por os convenios pertinenies, el
ron sxenbos de kodo impuesto, coniribucién o gravomen da cualquisr ginero,
300 nacionol, departamenial, mumicipal o de deshine especial, creados o por
Crecrse,

Tombién astorén exemes de estos impussios, contribuciones o grava- -
manes, lo1 cbligaciones o titulos de cuclquier clase emilidos por el Fondo
Monatario inkermacional o por ol Bonco Ivemacionol de Reconsihruccibn ¥
Fomerto, ati como sus dividenckn ¢ intpreses, quisnquisra que sen ol tenedor,

Azmmismo, los meldos, solanos, honoranos u olra case de remune-
mﬁnpmhwdhﬁnﬂmﬂmhﬁmumﬁowdhuh-
lernacional de Recorstruccidn ¥y Fomento o tus respectivor directores sjecuti-
vos, suplentes de éstos, funcionorios o empleades, esturin exentos de todo -
tributo, semprs que los beneficiorios de toles retribuciones personales no seon
:lududunmhulmm

Articula 10* — E! Banco Central de Bolivia cubrird los apories que -
daba hacer Bolivio al Fondd Monatano Internacional y of imporke de los oc-
ciones del Bonco Inlemacional de Recondructién y Fomen'o, que debe us-
cribir, :Ilnmhmdndnluuﬁculnllyl:hhlm:umpa-
mhuﬂmm ol presente Decreto.

Aﬂi:ulall'—ElFrudlnhduhhpﬁblm,nprupummhrm
det Banco Central de Bolivia, nombrard al Gobermnader en propiedad ¥ ol
Gobemnador suplente, que debe designar Bolivia, para ol Fondo Monstario
Intamticional ¥ paro o Boneo Internocional de Reconstructidn y Foments.

Ariculo 12 — Toda persona nohwial © jridico, peblico, sempiblico
uplmdu lﬂmhuﬂwdtprmrulhm{:uﬂmld-h

Nicuatre dics cdel mes de diciembre de mil hovecientos

tFdo.) Tenl. G. Villarroel. — V. Paz Estenasorg, — My. Edmundo Noga:- -
las. — G. Monrroy Bock. — My. A, Ponca. — Tenl, Pinte. — ). Zorco Kie- -
mar, — Jubio Zvozo €. — My, 1. Calero V.

[
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