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PRIMERA PARTE






APRECIACION GENERAL

A mediados de 1940, con la posesion del actual Direc~
torio v bajo el Ministerio de Hacienda ejercido por Don Ed-
mundo Véasquez, se inicio.la politica de regulacion de cré-
ditos publicos y particulares que se sigue hoy, con el pro-
posito de detener, en lo posible, el aumento del medio cir-
culante, gue comenzd en 1932, se intensificé luego y marcod
cifras elevadas en los wltimos ahos, constituyendo uno de
los principales factores para la depreciacidon de la moneds
nacional.

L.a regulacién hubo de ser y continuara siendo paula-
tina v muy prudente, para no desatender necesidades impos-
tergables de importancia nacional, no paralizar, con peijul-
cio general, las obras en ejecucién y no provocar trastornes
en el comercio, la industria v los particulares, cuyas activi-
dades econdmicas se planean y desarroilan stempre en la se-
guridad de la amplitud del crédito bancario. Con este cri-
terio se redujeron y se prosigue disminuyendo sistematica
y mesuradamente, los antiguos limites de credito; se va des-
arraigando la practica ilegal de la prolongacidn indefinida de
les plazos, mediante la renovacién de pagarés y letras; y, en
las nuevas operaciones de préstamos y descuentes, s2 consi-
dera no sb6lo la solvencia de los solicitantes y la producti-
vidad de la inversidén que se proponen sino también el bens-
ficic coleetivo que de ella derivara.

Fruto de esta politica de moderada restriceidn, eficaz-
mente cooperada por el Gobierno nacional y los Bancos par-
ticulares, es la reduccion bastante sensible de las obligacio-
nes publicas y privadas, tanto en nuestra cartera come en
aquellas instituciones, durante el cegundo semestre dz 1349,
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Si la regulacion de créditos es proseguida con sagacidad
vy firmeza, no transcurrird mucho tiempo sin gue se dejen
sentir sus saludables resultados, no como factor unico y deci-
sive, pero, al menos, concurrente, para la tan ansiada estabi-
lidad de la moneda v de los precios, que, como es sabido, de-
pende de disposiciones y circunstancias ajenas al radio de ac-
cién del Banco Central de Bolivia.

A pesar del empefio puesto para detener-el crecimiento
del medio circulante, la emisién fiduciaria y los depositos,
combinados, han seguido awmentando en 1940, por causas ple-
namente justificadas, en unos casos, y, en otros, por motivos
independientes de la voluntad del Institutc Emisor. Cabe ci-
tar, entre aquellas, la ejecucién de emprestitos y de préstamos
otorgados con anterioridad a la politica resiriccionista, y la
creacién del Departamento de Crédito Rural, que opera con
liberalidad en el estimulo a las industrias agropecuarias y
sus derivadas, con el propésito de robustecer esas fuentes de
produccién y hacerlas suiicientes siqulera para el consumo
nacional. Pero, han sido realmente las Regulaciones mone-
tarias dictadas el 18 de julio de 1940 por el Gobierno de Gran
Rretafia, las que han determinado un mayor crecimiento de
nuestra cireulacién fiduciaria. Esas Regulaciones dejaron en
suspenso la conversion de libras esterlinas a oro metalico y
luego ,por supuesto, a monedas de libre y universal circula-
ci6n, hasta que se acordaran los convenios de compra-venta
de estafio v de pagos, a los cuales nos referiremos en capitulo
signiente. Desde aquella fecha, pudimos emplear y excepcio-
nalmente convertir, cantidades relativamente escasas de jibras
esterlinas, v tuvimos que acumular en Londres y en nuesira
cartera, todas las letras en moneda inglesa que los exporta-
dores de minerales a Gran Bretafia entregan al Supremo Go-
bierno, por nuestro intermedio, previo pago de su valor en
pesos bolivianos. Sin aquella disposicion britanica, hubiéra-
mos podido — como podremos en adelante — vender divisas
extranjeras, reembolsarnos de los billetes que invertimos en
su compra y, con parte de ese reembolso, disminuir aprecia-
blemente la circulacion fiduciaria.

Es importante anotar, empero, que si ha prosegulde en
1940 el aumento del medio circulante, se ha acrecentado tam-
bién el “activo en efectivo”, llamado encaje total en la prac-
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tica bancaria, de! Instituto Emisor, en un porceniaje mucho
mayor al del aumento de la circulacién fiduciaria, lo que teo-
ricamente significaria cierto alivio en la depreciacién mone-

taria.

El aumento de disponibilidades en divisas, se debe, indu-
dablemente, a que en 1940 hemos alcanzado las mas altas ci-
fras, como valor — mayores inclusive a las del ano récord
de 1929 —, en las exportaciones de estafo, debido a la virtual
desapariciéon de las restricciones del Comité Internacional del
Estafio, haberse intensificado la explotacién de este mineral
como antes de ahora no pudo conseguirse, a las cifras satis-
factorias en que se ha sostenido su cotizacion y, finalmente,
a los ventajosos contratos suscritos por los exportadores de
estafic de Bolivia con los fundidores de Inglaterra y de Es-
tados Unidos; todo lo cual ha aumentado, naturalmente, los
recursgs en monedas extranjeras de que dispone el Supremo
Gobierno, para la atencion de sus proplos servicios y para
distribuirlos al comercio, la industria v los particulares.

Notorio es que este auge de nuestras exportaciones de
minerales y, consecuentemente, de las divisas extranjeras de
que hoy puede disponer la Nacion, obedece al mayor consumo
en los paises beligerantes de Europa y al armamentismo de
los neutrales que temen la extensidn del conflicto, circuns-
tancias que desapareceran en tiempo que no es exactamente
previsible, pero que no serd demasiado largo. Elemental es,
gor eso, aprovechar del presente para ponerse a cubierto de
las contingencias futuras, creando nuevas fuentes de produc-
cidn exportable, estimulando las que ahora son incipientes vy
- procurando, por todos los medios, bastarnos a nosotros mismos
en cuanto al consumo. En materia banecsria, conveniente
seria incrementar las reservas y disponibilidades de divisas
del Instituto Emisor, en mayor proporcidn de lo que hasta
hoy se hace, v, sobre todo, disminuir las obligaciones en mo-
neda extranjera y nacional que el HEstado tiene en el Banco
Central, especialmente los empréstitos de guerra, que, por su
elevada cifra, son los gue gravitan mayormenie en las colo-
caciones del Banco. Con esta certidumbre, hemos solicitado,
en su oportunidad, amortizaciones extraordinarias que, de ser
efectuadas, serian un inapreciable factor preparatorio para la
estabilizacion de nuestro signo monetario.

En este orden de previsiones, no es superfluo dejar es-
tablecido gue el Banco Central de Bolivia muy poco puede
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tuacer, a pesar de la creencia generalizada, atn en circulos
directivos de la opinién phblica, de que su ingerencia es de-
cisiva en las finanzas, los asuntos monetarios vy la vida eco-
ndémica integral del pais. La realidad, en cambio, es muy
distinta. DBaste enunciar que la fijacion del cambio inter-
nacional se hace por disposiciones gubernativas; la distri-
bucion de divisas, por un organismo independiente de la ad-
ministracion del Banco; los regimenes de exportaciones e
importaciones estdn fuera de su jurisdiccién, y ain su in-
fluencia ante los Bancos particulares es simplemente moral
v de consideracién jerarquica, todo por falta de atribuciones
legales. Es que la ley organiea que lo rige, fué faccionada
por el eminente profesor Kemmerer y los técnicos america-
nos que constituyeron su misidn, en épocas normales y para
tiempos y circunstancias tambien de normalidad y no de
transtorno universal como los que vivimos, y cuando la eco-
nomia dirigida era apenas un ensayo exotico que no habia
ganado, como hoy, la totalidad del mundo. Ademas, el pro-
fesor Kemmerer redactd esa ley a base de sus estudios y
experiencias en medios econdmicos muy diferentes al nues-
tro, en los cuales hay exceso de oro y de capitales, es posible,
cn consecuencia, la convertibilidad de la moneda fiduciaria, y
decenas de Bancos compiten afanosamente en la concesion
de créditos publicos y particulares, vivificando la economia
general.

Esa ley que, de haber sido mantenida en su integridad
v aplicada con rigidez, hubiera ocasionado crisis de grandes
rroporciones durante y después de la guerra del Chaco, pa-
ralizado el progreso general del pais y hecho languidecer las
srtividades comerciales e industriales, ha sido repetidas veces
derogada, tanto por leyes y gobiernos constitucionales, como
yor decretos-leves de regimenes de facto; pero, derogada
fragmentaria y circunstancialmente, de modo que, truncada
enn su espiritu, roto el liberalismo economico que la inspira,
sigue rigiendo desarticuladamente al Instituto Emisor con no-
toria falta de disposiciones que permitan al Baneo Central ser
uno de los organismos esenciales de la economia dirigida
cue, aunque también de manera incompleta, se practica en
riuestro pais.

Si, como es de desear y esperar, la préoxima Legislatura
crdinaria ha de ocuparse de las medulares cuestiones finan-
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-cieras y econdmicas que esperan solucion, seria aconsejable
que encarara también la revision total de la ley organica del
Banco Central, va sea para devolverle la plenitud de su con-
cepcidn liberal — hoy anacronica hasta en paises de raigam-
hre conservadora — o para modificarla sustancialmente, de
zcuerdo, en primer térming, a la realidad econdomica de nues-
tro medio, luego a la condicidn de Banco del Estado que
tjene zhora el Instituto Emisor ¥, finalmente, a las funcicnes
1o sblo economicas sino también financieras que, con sufi-
cientes v efectivas atribuclones, llenan hoy los modernos Ban-
- .cos Centrales: es decir, lo imperativo y urgente es una defi- -
nicién; es preciso decidirse por unoc u otro extremo, a fin
de que la ley organica del Banco Central de Bolivia sea un
conjunto armobnico de disposiciones y no una amalgama he-
‘terogénea, de un todo fraccionado con enmiendas parciales
de distinta tendencia, como €5 hoy.

Los Bancos Centrales de reciente creacion son considera-
dos como instituciones de interés phblico, y tienen I1a amplia
" fmmalidad de promover y precautelar el bienestar financiero
v econdémico de su respectiva nacién; pero, si enorme es la
misién que deben llenar, las atribuciones que sus leyes orga-
nicas les sefialan son también de una amplitud proporcional
+ 1la magnitud de sus responsabilidades. Actian asi, por
imperio legal, como consuitores imnprescindibles de sus go-
biernos en todas las disposiciones que afecten al sistema mo-
netario o al crédito interno v externo del pafs, regulan lcs
cambios, el mercado del dinero y la circulacion fiduciaria, y
e encargan, con plena autonomia, de mantener la estabili:
dad monetaria.

No corresponde a la indole de este documento explanar
las bases sobre las que deberia facciocnarse una nueva iey or-
ganica para el Bangco Central de Bolivia. Su Directorio habra
de hacerlo oportunamente con la necesaria extension. Cabe,
si, apuntar que serfa acertado y beneficioso separar los de-
partamentos bancario y de emision, determinando con clari-
dad el funcionamiento interdependiente, las facultades y limi-
{aciones de cada uno de ellos; dar al Banco la condicidén de
mixto en cuanto a sus funciones, esto es gue, reteniendo su
calidad de Banco Central, pueda actuar también con ampii-
tud en operaciones comerciales, industriales y agricoias, has-
ta gque podamos tener instituciones de crédito para esos or-
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denes de la actividad humana; otorgarle facultades plenas.
vara fijar los cambios internacionales, regular los créditos y
distribuir las divisas extranjeras; concederle intervencion di-
recta en el conirol de exporiaciones y la regulacion de im-
portaciones; determinar que no se podrd prescindir de su
informe previo en todas las cuestiones financieras y economi-
cas de alta {rascendencia que encaren los poderes publicos;
establecer Ia autonomia del Directoric en la tramitacién de
emprestitos y préstamos al Estado, las reparticiones publicas
v los entes autarquicos y semi-auténomos; y, finalmente, de.-
clarar la inamovilidad de sus Direcfores, durante el periodo
de su eleccion, y la incompatibilidad de los que representen.
al Supremo Gobierno con cualesquiera otras funciones publi-
cas y particulares, a fin de que puedan contar con filempo su-
ficiente para la eficaz supervigilancia y orientacion de las
multiples y complejas operaciones que realiza un Banco

Central.

Si se continuara postergando la reforma de la ley orga-
nica del Banco Central de Bolivia, esta instituecion no podra
cumplir satisfactoriamente las finalidades de beneficio gene-
ral para la Nacidn que llenan sus similares en distintos paises

ce] exterior.

CONVENIC DE PAGOS

El 15 de marzo de 1941 dirigimos al sefior Ministro de-
Hacienda la siguiente nota, que sintetiza la ultima etapa de
las conversaciones que sosfuvimos con el seflor John Philli-
more, Representante del Tesoro Britanico y del Banco de In--
glaterra, acerca del Convenio de Pagos:

“Setior Ministro:

“Después de repetidas y prolijas discusiones con el
senor John Phillimore, Representante del Tesoro Britini-
co ¥y del Banco de Inglaterra, hemos illegado a faccionar
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el proyecto de Convenio de Pagos que, en copla inclusa,
sometemos a su conocimiento. (Anexo N 1).

“Como innovaciones substanciales a los anteriores
proyectos — que conoce usted porque se los enviamos opor-
tunamente —, cabe sefialar: la actual clausula 3a., por la
que hemos conseguido relacionar el Convenio de Pagos
con la conversion de libras esterlinas a oro, en las pro-
porciones establecidas tanto en el contrato entre los Go-
bierncs de Bolivia v del Reino Unido, como en el de los
exportadores de estaflo de Bolivia con los fundidores bri-
tanicos; v la clausula 7a., por la que ¢l Banco de Ingla-
terra autoriza las transferencias de libras esterlinas de
nuestras Cuentas Especiales, en Londres, a las similares
de los Bancos do Brasil, Central de Chile, Central de Re-
serva del Peril v -a las de otros Bancos Centrales con los
que en adelante podamos convenir andlogas transfe-

renclas.

“Qolicitamos al sefior Phillimore que a la clausula 3a.

se le agregue el siguiente parrafo:

“F1 Banco de Inglaterra se compromete a dar aviso
inmediato, por cable o por radio, al Banco Central de
Bolivia, de ioda cantidad de oro que ponga a dispo-
sicién de las compafilas estafiferas de Bolivia.”

“Nos ha respondido que se presta a adquirir ese com-
promiso, en nombre del Bancc de Inglaterra, mediante
una nota al Banco Central, pero no en el texto mismo del

Convenio.

“Te pedimos, asimismo, con gran acopio de razona-
mientos, que la clausula 14 sea sustituida con el sigulente
texto:

“14. — Este Convenio entrard en vigor en la fecha
que sea firmado y durara hasta la liquidacién de los
saldos de las Cuentas Especiales Bolivianas, de las
Cuentas Especiales Bolivianas de Estafio y de las
Cuentas Bolivianas del Area Esterlina; lquidacién
que se practicard después de que sea firmado un ar-
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misticio general enire el Reino Unido y Alemania.
Si las hostilidades se reanudaran dentro de los fres
meses de firmado el armisticio, este Convenio gqueda-
ra ipso-facto reanudado hasta que un nuevo armisti-
cio 0 un tratado de Paz entre el Beino Unido v Ale-
mania ponga fin al conflicto bélico.

“No cbstante, después de un aio de vigencia de
este Convenio, a contar de la fecha en que sea sus-
crito, las partes contratantes podran darlo por termi-
nado:

“a). Si cualquiera de las partes lo denunciara
por escrito, en cuyo caso este Convenio terminara tres
“meses después de presentada tal denuncia.

“b). Si se produjera cualquiera de los casos de-
rescision ¢ de terminacion de contrato previstos en él
o los contratos suscritos por los exportadores de es-
taiic de Bolivia con los fundidores britanicos;

“c). Si se produjera cualquiera de los casos de
rescision o terminacidn de confrato que sean estipu-
lados en €l Convenio de Compra-venta de Estano y
de Pagos que se suscriba entre los Gobiernos de Bo-
livia vy del Reino Unido.

“En cualguiera de los casos anteriores, la termi-
nacién de este Convenio se producira despues de li-
quidados los saldos a gque se refiere la primera parte
de esta clausula; liguidacion que el Banco de Ingla-
terra se compromete a efectuar a la brevedad posible,
pagando los giros que, sin restriccion alguna, libraran,
por sus saldos, los tenedores de esas cuentas, a cargo
de sus Bancos en Inglaterra.

“Queda sobreentendido que el incumplimiento de
cualguiera de las cldusulas de este Convenio, en cunal-
quier tiempo, incumplimientc eomprobado por cual-
auiera de las partes, determinara su terminacién y la
consiguiente liquidacidn inmediata de todas las Cuen-
tas Egpeciales y dal Area Esterlina de Bolivia.
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“Hecho v firmado en La Paz, en dos ejemplares,
uno en castellano v otro en inglés, siendo ambos tex-
tos igualmente validos y auténticos, €l de marzo
de mil novecientos cuarenta y uno.”

“Fl sefior Phillimore nos expresé que no se animaba
siquiera a consultar al Banco de Inglaterra la modifica-
cién propuesta, porque era excesiva y porque rompia el
espirit y la finalidad no sélo del Convenio de Pagos sino
también de la politica de regulaciones econdémico - mone~
tarias seguida por el Reino Unido con todos los paises
neutrales del mundo.

“Transaccionalmente, le propusimos enfonces, que ia
modificacién se hiciera en los términos de nuestra nota
fechada el 4 del actual, cuya copia también acompafiamos
a este oficio (anexo N© 2). El sefor Phillimore trasnii-
t16 nuestra peticién al Banco de Inglaterra (anexo N? 3},
y el 7 del actual nos hizo cenocer la respuesta del Banco
de Inglaterra, mediante la comunicacion que, en copia in-
clusa, elevamos ahora a conocimiento de usted {(anexo

N? 4},

“Ante el temor de que, desahuciado el contrato de los
exportadores de estafio con los fundidores britanicos, per
cualguiera de las causas previstas en ese documento, que-
dasen apreciables saldos de libras esterlinas, en nuestras
Cuentas Especiales, nos hemos esforzado en que el Banco
de Inglaterra y su Representante Sr. Phillimore, acepten
la inclusion en el Convenio de Pagos, de una clausula que
determine clara y categéricamente la manera de liquidar
de inmediato v sin restricciones, agquellos saldos; pero,
tanto el fondo como las diversas formas que hemos dado
a esta nuestra proposicion, han sido rotunda y reiterada-
mente desestimadas.

“Finalmente, el seftor Phillimore ha accedido a diri-
girnos una comunicacién en su calidad de Represeniante
del Banco de Inglaterra, haciéndonos saber oficialmente
que, como Delegado del Tesoro Britdnico, contraera con
el Ministerio de Hacienda de Bolivia, mediante intercam-
bic de notas (no en el Convenio de Gobierno a Gobierno),
un ecompromiso de ligquidacion de saldos «que, textuval-
mente, diria:
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“S1, debido a causas fuera de su control el Gobierno
de Bolivia o los tenedores de Cuentas Especiales Beo-
livianas y de Cuentas Especiales Bolivianas de Estaho
acumulasen saldos en libras esterlinas que no pudie-
ran utilizar, el Gobierno de Su Majestad estaria dis-
puesto a estudiar amistosamente la situacion con el
Gobierno de Bolivia, a intervalos de no menos de seis
meses, con el fin de encontrar una forma de liquidar
tales saldes.”

“Por todo lo anterior vera usted, sefior Ministro, que
el Banco de Inglaterra se niega aceptar las clausulas so-
bre desahucio condicional del Convenio de Pagos y sobre
liquidacion de saldos inmediata y sin restricciones, para
el caso de desahucio, que repetidas veces y en distintas
formas le hemos propuesto; limitandose a prometer que
estudiara amistosamente con el Gobierno de Bolivia, cada
seis meses, la manera de liquidar los saldos que se acu-
mularan en ese espacio de tiempo.

“En consecuencia, el periodo de duracion del Conve-
nio de Pagos seria el de la guerra entre el Reino Unido ¥
Alemania, mas seis meses; v la liguidacién de los saldos
en libras area esterlina no procederia sino por exporta-
ciones britanicas a Rolivia o por gastos o inversiones de
Bolivia dentro de la misma area, a menos que los Gobier-
ran otra forma de liquidar fales saldos.
nos Bolivianoc y Britanice, de comin acuerdo, encontra-

“Como el Convenio de Pagos entre los Bancos Central
de Bclivia v de Inglaterra, es complementario de los con-
venios entre nuestro Gobierno y el del Reino Unido y
de los exportadores de estano boliviano con los fundido-
res britanicos; convenios de cuya terminacion depende la
conversiéon a oro, en los porcentajes ya acordados, de las
libras esterlinas que, por cuenta del Supremo Gobierno
v en cantidades considerables, tenemos en Londres, nues-
tro Directorio ha juzgado conveniente y oportuno con-
sultar a usted, sefior Ministro, si debemos suscribir ya el
proyecto de Convenio de Pagos en los términos en que,
después de muchas discusiones, ha quedado redactado y
que son los que sometemos a su consideracion, o si cree
usted que debemos insistir en la inclusion de las clausu-
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las relativas al desahucio v a la liquidacién de saldos a
que nos hemos referido anteriormente.

“De nuestra parte, estamos también pendientes del
Convenio de Pagos para proceder a suscribir los acuer-
dos, va aceptados, de transferencias de libras esterlinas,
con los Bancos do Brasil, Central de Chile y Central de
Reserva del Perti, v concluir gestiones analogas con los
Bancos Central de la Argentina y de la Republica Orien-
tal del Uruguay.

“En la confianza de que querra usted absolver a la
brevedad posible nuestra consulta, le repetimos las segu-
ridades de nuestra alta consideracion.”

El anexo N? 1 de la nota transcripta es el texto integro
del proyecio de Convenio de Pagos que dice:

“ENTRE EL. BANCO CENTRAL DE BOLIVIA Y EL
BANCO DE INGLATERRA se ha convenido lo siguiente:

1. Todos los pagos comerciales y financieros entre Boli-
via v el 4rea esterlina serin efectuados en moneda esterlina.
El Banco Central de Bolivia cotizara la libra esterlina con re-
iacidn al peso boliviano tomando como base el precio medio
oficial del oro en Londres (el cual, a 168 chelines y 6 peniques
por onza fina, que rige actualmente, equivale a 4.03 dolares
estadounidenses por libra esterlina) y los tipos respectivos que
fijen las autoridades monetarias bolivianas para el dolar esta-
dounidense. |

2. 'Todos los pagos, por conceptc de importaciones que
haga el Reino Unido, de minerales bolivianos de estano, se
abonardn en moneda esterlina en las que se denominaran
Cuentas Especiales de Estafio, abiertas por las compafias es-
tafiifferas en sugs Bancos del Reino Unido. Dichas Cuentas
Especiales de Estafio serdn registradas en el Banco de Ingla-
ferra.
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3. El Banco de Inglaterra, autorizado al efecto por el
(Gobierno del Reino Unido, pondra oro a la disposicion dz
Jas compailias estaniferas de acuerdo con los terminos de los
articulos 8 v 7 del Convenio celebrado el  de de
1941 entre el Gobierno del Reino Unido y el Gobierno de la
Repiblica de Bolivia.

4. Todos los pagos por concepio de exportaciones de
Bolivia al area esterlina — que no sean exportaciones de mi-
nerales de estafo al Reino Unido — asi como los pagos del
drea esterlina a Bolivia provenientes de transacciones finan-
cieras corrientes, se acreditaran a las Cuentas Especiales del
Banco Central de Bolivia abiertas en el Banco de Inglaterra
o donde sus otros corresponsales bancarios en el Reino Unido,
o a las Cuentas Especiales que sean abiertas a nombre de Ban-
c0s u otras entidades o firmas gue operen en Bolivia, en sus
Bancos corresponsales del Reino Unido. Las cuentas Espe-
ciales solamente podran ser abiertas con aviso al Bance Cen-
tral de Bolivia y previe consentimiento del Banco de Ingia-
terra vy registro en el mismo. En adelante, las Cuentas Es-
peciales a las que se refiere este parrafo se denominaran Cuen-
{as Especiales Bolivianas.

5. Las Cuentas Especiales Bolivianas y lag Cuentas Es-
peciales Bolivianas de Estafio podran ser usadas Unicamente
para pagos de Bolivia al area esterlina. No podran efectuar-
se pagos de dichas Cuentas a la cuenia de un no-residente,
salvo lo dispuesto en las clausulas 6, 7 y 12 de este Convenio
v salvo lo que fuera convenido, de tiempo en tiempo, entre
el Banco Ceniral de Bolivia y el Banco de Inglaterra. Una
“cuenta no-regidente” significa la cuenta de cualquiera per-
sona que resida fuera del area esterlina, tal como ésta queda
definida en la clausula 13. Los fondos en moneda esteriinag,

existentes en todas las Cuentas Especiales Bolivianas y en las
Cuentas Especiales Bolivianas de Estafio, son libremente
{ransferibles entre esas cuentas, en cualquier tiempo.

6. Las sumas en moneda eslerlina que existan en las
Cuentas Especiales Bolivianas de Estafio podran ser vendidas
al Banco Central de Bolivia a los tipos de cambio acordados
en la elausula 1, mediante transferencias a las Cuentas Espe-
ciales Bolivianas.

7. El Banco de Inglaterra autoriza al Banco Central de
Bolivia a vender libras esterlinas al Baneco do Brasil, al Ban-
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<0 Central de Chile y al Banco Central de Reserva del Perq,
como también a los Bancos Centrales de otros paises con los
cuales sean convenidas en adelante transferencias de libras
esterlinas bolivianas, a un tipo de cambio basado en el tipo
oficial fijado en la clausula 1 de este Convenio y hasta los
‘Ymites establecidos en las comunicaciones que hayan sido o
puedan ser cambiadas entre el Banco de Inglaterra y el Ban-
co Central de Bolivia; quedando entendido que dichos limi-
{es podran ser modificados en cualquier momento de comun
acuerdo entre todas las partes interesadas. EI Banco de In-
_glaterra, sin embargo, se reserva el derecho de suspender uni-
lateralmente tales transferencias en el caso de que los saldos
en moneda esterlina existentes en Cuentas Especiales Bolivia-
nas y en Cuentas Especiales Bolivianas de Kstano, resulia-
ren insuficientes en algiin momento para satisfacer todas las
remesas financieras, comerciales u otras debidas en moneda
esterlina de Bolivia al area esterlina, y las autoridades boli-
vianas se hallasen en la imposibilidad de cumplir con su
compromiso de vender doélares estadounidenses al Banco de
‘Inglaterra conforme a la clausula 8 de este Convenio.

8. Las autoridades bolivianas tomarédn todas las medidas
-posibles, en cooperacion con el Control de Cambios del Reino
Unido, que funciona en Londres, para obtener que todos los
pagos y remesas de Bolivia al area esterlina sean efectuados
.de los fordos depositados en Cuentas Especiales Bolivianas
v en Cuentas Especiales Bolivianas de Estaho, y no de oiro
modo. Si los saldos existentes en Cuentas Especiales Bolivia-
nas y en Cuentas Especiales Bolivianas de Estafo fueran in-
-suficientes en algin momento para satisfacer las necesidades
“bolivianas de moneda esterlina, se comprard moneda ester-
‘lina en las cantidades precisas al Banco de Inglaterra para
-abonarlas en tales cuentas, pagandola con dolares estadouni-
.denses, al tipo comprador corriente para el dolar estadouni-
.dlense en Londres.

0. Los saldos en moneda esterlina que existian al cie-
rre de los negocios el dia 5 de octubre de 1940, a favor de
-personas residentes en Bolivia, podran ser transferidos a una
~Cuenta Especial Boliviana.

10. En caso de producirse cualquier cambio en el precio
-oficial del oro en Londres, se verificaran los saldos existen-
4{es al haber de las Cuentas Especiales Bolivianas y de las
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Cuentas Especiales Bolivianas de Estafio, al cierre de los ne-
gocios del dia anterior al que se produzca tal cambio. El total
de los saldos de las Cuentas Especiales Bolivianas y de las
Cuentas Especiales Bolivianas de Estario, asi verificados, sera
ajustado al nuevo precio oficial del oro en Londres, mediante
cargo o abono a la Cuenta Especial del Banco Central de Bo-
livia en el Banco de Inglaterra.

11. Al caducar este Convenio:

(a). Las disposiciones de la clausula 10 continuaran apli--
candose a los saldos existentes en las Cuentas Especiales Bo-
livianas y en las Cuentas Especiales Bolivianas de Rstafio;

(b). Los saldos que queden en las Cuentas Especiales.
Bolivianas v en las Cuentas Especiales Bolivianas de Estano
~ se utilizaran para los fines establecidos en la clausula 5.

12. No obstante las estipulaciones precedentes de este:
Convenio, el Banco de Inglaterra podra autorizar — con
aviso previo al Banco Central de Bolivia — la apertura o
mantencién de cuentas en Bancos del Reino Unido, que se
denominarian “Cuentas Bolivianas del Area KEsterlina” a
rombres de personas particulares residentes en Bolivia, pero
que tengan vinculos estrechos con cualquier territorio com-
prendido en el area esterlina. Se dispondra de estas cuen-
tas de acuerdo a los reglamentos que estén en vigor respec-
to a las cuentas del Area Esterlina. No se podrad efectuar
pagos de Cuentas Bolivianas del Area Esterlina a otra cuenta
{(salvo a una Cuenta Especial Boliviana o a una Cuenta Es-
pecial Boliviana de Estafio) de una persona residente fuera
del area esterlina; y no se permitiran transferencias de una
a otra Cuenta Boliviana del Area Esterlina. Transferencias
de una Cuenta Especial Bolivana o de una Cuenta Especial
Boliviana de Estafo a una Cuenta Boliviana del Area Ester-
lina seran libremente permitidas.

13. Para este Convenio, la expresion “Area Esterlina™
tendra el significado que le asignen los reglamentos vigentes
en ‘¢l Reino Unido, con respecto al control de cambios, es
decir, actualmente: FEl Reino Unido de la Gran Bretana y
de la Irlanda del Norte (incluyéndose a este efecto, la Isla
de Man) conjuntamente con los siguientes territorics, con ex-~
clusion de Canadi, Terranova v Hong Kong:
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(a) Cualquier Dominio,

(b) Cualquier otra parte de los Dominios de Su Majes-
‘tad fuera de las Islas Britanicas,

(¢) Cualguier territorio con respecto al cual haya sido
.aceptado por Su Majestad y se ejerza por el Gobierno de Su
Majestad, en el Reino Unido o en cualquier Dominio, un
mandato de parte de la Liga de las Naciones,

(1) Cualquier protectorado Britanico o Estado protegido,

(e) Egipto, €l Sudan Anglo Egipcio, Irak, el Congo Bel-
-ga, Ruanda Urundi. — Queda entendido que, si el Gobierno
de Su Majestad en el Reino Unido modificara en cualquier
tiempo la definicion del area esterlina vigenie, para los
efectos de dichos reglamentos, tal modificacion se aplicaré a
la definicién del area esterlina para los efectos de este Con-
‘venio, a partir de la fecha en que el Banco de Inglaterra no-
tifiqgue en tal sentido al Banco Central de Bolivia,

14, Este Convenio entrara en vigor desde la fecha en
que sea firmado y quedard vigente basta la fecha en la cual
se suscriba un armisticio general entre el Reino Unido y Ale-
‘mania. FEl Convenio continuara vigente después de esa fe-
.cha sujeto al derecho que fendra cada una de las partes con-
{ratantes de denunciarlo, por escrito, a la otra, en cualquier
‘momento, con seis meses de avise anticipado. Si ocwrriera
que las hostilidades belicaz enfre el Reino Unido y Alemania
:se reanudaran, en cualquier momento, dentro de los tres me-
ses después de firmado tal armisticio, entonces cualquier
denuncia serd considerada nula a todos los efectos de este
Convenio.

Firmado en La Paz, en duplicado, el de de

1941, en castellano e inglés, siendo ambos textos igualmente
-autenticos.

_Por el Banco de Inglaterra Por el Banco Central de Bolivia
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El anexo N? 2 es la nota que, en 4 de marzo, dirigimos
al sefior John Phillimore, Delegado del Tesoro Britanico y
del Banco de Inglaterra, en los siguientes términos:

“Muy sefior nuestro:

“Conforme al deseo reiterado que nos manifestd Ud.,
hemos respetado, en lo posible, la redaccion de la clausula
14 del proyecto de Convenio de Pagos que sometio Ud. a
nuestra consideracion, No obstante, nos vemos precisa-
dos a rogarle que quede redactada en los siguientes tér-
minos:

“14, — Hste convenio entrara en vigor en la fe-
cha en que sea suscrito y quedard vigente hasta la
fecha en gue sea firmado un armisticio general entre
el Reino Unido v Alemania. El Convenio seguird en
vigor después de esa fecha, pero cada una de las par-
tes tendra el derecho de denunciarlo por escrito a la
otra, para darlo por terminado tres meses despues de
presentada tal denuncia. Si ocurriera que las hosti-
lidades bélicas entre el Reino Unido y Alemania se
reanudaran en cualquier momento dentro de los tres
meses después de firmado tal armistico, cualquiera de-
nuncia sera considerada nula a todos los efectos de
este Convenio.”

“Ademéas, como nos permitimos ya anticiparle, nues-
tro Directorio juzga importante e imprescindible, agre-
gar a dicha cldusula los siguientes parrafos:

“A pesar de todo lo anteriormente prescrito en esta
clausula, después de un afio de vigencia de este Con-
venio, cualquiera de las paries podra denunciarlo pa-
ra darlo por terminado noventa dias despues de pre-
sentada tal denuncia.”

“Terminado este Convenio, por denuncia de cualquie-
ra de las partes, el Banco de Inglaterra se compro-
mete a liquidar los saldos acreedores de las Cuentas
Especiales Bolivianas, de las Cuentas Especiales Boli-
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. vianas de Fstafio y de las Cuentas Bolivianas del
Area Ksterlina, cumpliendo las ordenes que expidie~
ran los tenedores de estas cuentas o pagando los giros
gque libraran a su cargo, por €scs saldos, sin restric-
cién alguna.”

“En espera de que querrd Ud. obtener la anuencig
del Banco de Inglaterra para las innovaciones anotadas,
nos es grato reiterarle las seguridades de nuesira alta
consideracién y estima.”

il ——

Fechada el 5 de marzo, recibimos esta carta {(anexo N? 3}
del sefinr Phillimore:

“Senor Presigente:

“Conforme a 1o solicitado en su atenta nota de fecha
de ayer, he enviado ya un telegrama al Banco de Ingla-
terra sobre los asuntos suscitados en la misma, pidiéndole
una respuesta urgente. Tan pronto como reciba su con-
testacién, la que espero ha de ser mahana, cumpliré un
deber en comunicarsela.

“Sin otro motivo, saludo a Ud. con mi mayor consl~
deraciéon y estima.”

El 7 de marzo, en nota a nuestro Presidente, el 3r. Philli~
more nos dié la respuesta definitiva del Banco de Inglaterra,
en los siguientes términos (anexo N° 4):

“Sefior Presidente:

«YVolviendo sobre mi nota de 5 de los corrientes, cim-
pleme informarle que he recibido esta maifiana la res-
puesta del Banco de Inglaterra al telegrama que le ha-
bia enviado anteayer sobre los puntos suscitados en lg
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atenta nota que me dirigic Ud. con respecto a la clau-
sula 14 det Convenio de Pagos.

| “El Banco de Inglaterra manifiesta, en el telegra-
ma referido, que, en tanto que siga entregando oro por
una proporcion del producto de las ventas bolivianas de
estano a las fundiciones britanicas, lamenta no poder per-
mitir a Bolivia una completa libertad para emplear fuera
del area esterlina los saldos que le queden en libras es-
terlinas; y que, por lo tanto, el Convenio de Pagos y el
Convenlo Gubernamental son dependientes el uno del
otro, v su duracién debe ser idéntica.

*Ademas, el Banco de Inglaterra se permite hacer recor-
dar que la prohibicion de la conversion de libras ester-
linas a délares u otras monedas fué dispuesta el 18 de
julio de 1940 por Decreto Real Britdnico con caracter
general — como parte integral de nuestra politica finan-
ciera de guerra — y dicha medida ha de continuar en
vigor por toda la duracion de la guerra y probablemente
por algin tiempo después, sin que se pueda contemplar
la posibilidad de hacer excepciones a favor de un pais
determinado. De modo que, atin si fuera factible dejar
cancelado este Convenio de Pagos antes del fin de la gue-
rra, el Unico resultado préctico para Bolivia seria: (a)
que se perderia la garantia que respalda — de acuerdo
con la clausula 10 — el valor de los saldes en las Cuentas
Especiales Bolivianas y en las Cuentas Especiales Boli-
vianas de Estano (garantia que resulta importante mien-
tras los saldos en libras esterlinas sean apreciables, y (b)
que quedarian sin efecto las disposiciones de la clausula
7, en la cual se autoriza la transferencia de libras a otros
paises.

“Finalmente, el Banco de Inglaterra me pide mani-
festar a ese estimado Banco que el hecho de que el Con-
venio de Pagos se celebra entre los Bancos Centrales de
nuestros dos paises facilita mucho el arreglo, por mutuoc
acuerdo, de cualquier modificacion técnica que pudiera
hacerse conveniente en cualquier momento; y agrega que
se halla siempre dispuesto, con la mejor voluntad, a pres-
tarse para solucionar cualquier dificultad que pudiera sur-
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gir del Convenlo, y a consentir variaciones de procedi-
miento, dondequiera sea posible.

“Fsperando, pues, que, en vista de estas explicacio-

nes, el Honorable Consejo de ese apreciable Banco se

~ dignar4 aprobar la redaccién que propone el Banco de In-
glaterra para la clausula final del Convenio.

“Me suscribo de Ud., con toda consideracion y estima.”

El 26 de marzo, el sefior Minisiro de Hacienda aprobd los
términos del proyecto de Convenio de Pagos, mediante la si-
guiente contestacion, dirigida a nuestro Presidente:

“Senor:

“Respondo a su nota de 15 del mes en curso, en que
«e sirve informarme de las repetidas y prolijas discusio-
nes entabladas con el sefior John Phillimore y por la
cual somete usted a mi conocimiento el Convenio de Pagos
proyectado.

~ “El Gobierno ha dispuesio que sea decretada la Re-
solucién Suprema, autorizando el convenio del Banco
Central de Bolivia con el Representante del Banco de In-
glaterra, asi como el contrato complementario y de mo-
dificaciones estipulado por los exportadores de estano
con los fundidores britinicos, a fin de liquidar de una
vez los pages en oro devengados en conceplo de las ex-
portaciones de estafio, segin los nuevos acuerdos.

“FEn cuanto a los conceptos determinados en los arre-

glos, le expreso a usted mi conformidad con el proyecto
adjunto a su oficio.

“En las notas a cambiarse por los dos Gobiernos se
consignara el compromiso del Banco Britanico de infor-
mar al Central de Bolivia respecto a los Importes paga-
dos en oro a las compafias estafiiferas, como {ambién la

“obligacién de dar lugar a la liquidacion de los saldos en
libras esterlinas acumulados y sin utilizacion inmediata,
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va que el desahucio condicional propuesto atinadamente
por el Banco ne pudo ser aceptado.

“De mi parte hice valer también oportunamente ante
el senor Phillimore las consideraciones necesarias acerca
de la revisibilidad del convenio, a existir saldos de libras

esterlinas inconvertibles, y es este aspecto fundamental
sobre el que el Gobierno dejard claramente establecido
el hecho, usando téerminos, en el cambio de notas, que
expresen toda obligatoriedad y no simple significacion
amistosa.

“Peitero a usted que no tengo ohservaciones al pro-
vecto que se ha servido enviarme, deseando simplemente
sea suscrito de inmediatc el convenio para referir la Re-
solucion Suprema a su data correspondiente.

“Saiudo a usted con este motivo, muy afentamente,

(Fdo.) Joaquin Espada.”

El mismo dia se dictd la Resolucion Suprema que auto-
riza al Banco Central de Bolivia a suscribir, con el Banco de
Inglaterra, el Convenio de Pagos en los términos que fueron
consultados al sefor Ministro de Hacienda. Dice asi:

“La Paz, 268 de marzo de 1941,

“VISTOS: la solicitud del Grupo Minero Patino, pa-
ra la aprobacion del Contrato medificatorio que ha sus-
crito con el Representante del Gobierno Britanico respec-
to a los convenios de 8 de agosto de 1940 v cuya garantia
de ejecucién autorizd el Gobierno de Bolivia en 23 de
julio de 1940; asimismo, el Convenio de Pagos celebrado
por el Representante del Banco de Inglaterra con el Cen-
tral de Bolivia.

“CONSIDERANDO: Que el Gobierno reclamé y ob-
tuvo aumento del porcentaje convertible a oro del 66,2/3
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% al 75 % FOB para los pagos de estaho, a partir de la
fecha de suscripcion del contrato original, a fin de aten-
der con moneda libre y mayor eficiencia las necesidades
fiscales y de las companias mineras vendedoras;

- “Que es necesario utilizar en pagos de nuestras im-

portaciones de los paises vecinos, las cantidades en libras
~ esterlinas abonadas por el Banco de Inglaterra, mediante
transferencias de moneda inglesa a las cuentas de otros
- Bancos, con aceptacion de aquel Instituto;

“Que debe estipularse una clausula previsora para el
caso de acumulacion y congelamiento de libras esterlinas
- si no fuera posible emplearlas para sa.tmfacer necesidades
del pais.

“SE, RESUELVE: Aprobar el Convenio de Pagos y el
contrato complementario de venta de estaiio acordados
por el Representante del Banco de Inglaterra y de S. M.
Britanica sefior John Phillimore con el Banco Central de
Bolivia ¥ el Grupo Minero Patifio, al tenor de las clau-
sttlas estipuladas en dichos instrumentos.

“El Gobierno de Bolivia v el del Reino Unido cam-
biaran notas, estableciendo otros acuerdos complementa-
rios vy que tendrin la misma obligatoriedad que las dis-
posiciones de los convenios adicionales garantizados pur
la presente Resolucién Suprema.

- “Registrese y comuniquese.

(Fdo.) Gral, E. Penaranda.
(Fdo.) Joaquin Espada.

Es conforme:

(Fdo.) A. Ballivian S,
p. Oficial Mayor de Hacienda.”
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Cumpliendo la anterior Resolucion Suprema, el mismo-
dia 26 invitamos al Representante del Banco de Inglaterra a
suseribir el Convenio de Pagos. El senor Phillimore debid
hacer aun alguna consulta de detalle a su representado, y, por
eso, la firma del Convenio se efectué el dia de hoy, 31 de
marzo de 1941, en dos ejemplares en castellano ¥ dos en in-
glés, uno de cada lengua para cada una de las partes, siendo-
ambos textos igualmente validos y auténticos.

Los términos del Convenio de Pagos son los mismos que
fueran consultados al seflor Ministro de Hacienda y que estan
insertos en paginas anteriores. Solamente, como el Convenio-

entre los Gobiernos de Bolivia y del Reino Unido sera sus-
crito dias después del acuerdo bancario y no antes, como se
tenfa previsto, ha debido ser suprimida, de la clausula 3a..
del Convenio de Pagos, la cita de los articulos y de la fecha.
_ del convenio gubernativo; de modo que dicha clausula ha.
quedado definitivamente redactada en los siguientes términos:
«38 __ E] Banco de Inglaterra, autorizado al efecto por el Go--
bierno del Reino Unide, pondrd oro a la disposicién de las.
compaftfas estafiiferas, de acuerdo con los términos del Con-
venio a suscribirse entre el Gobierno del Reino Unido y el
Gobierno de la Republica de Bolivia.”

En ejecucién del Convenio de Pagos, desde el dia de ma-.
fiana, 19 de abril, sera variado el tipo de cambio de la libra.
esterlina con relacién al peso boliviano, de acuerdo a las nor-
mas establecidas en la clausula la.

La suscripeién del Convenio de Pagos nos permitira, al
amparo de la clausula 7a, formalizar acuerdos de transfe-
rencias de libras esferlinas, de nuestras cuentas especiales en
Londres, a las similares de los Bancos do Brasil, Central de
Chile y Central de Reserva del Pery, con los cuales llegamos:
va a conclusiones, aprobadas por el Banco de Inglaterra; ¥y
terminar las negociaciones que anticipamos con el Banco Cen--
tral de la Nacién Argentina y el Banco de 1a Republica Orien-~
tal del Uruguay.

Dichas tranferencias de libras esterlinas seran utilizadas
en el movimiento econémico-comercial de Bolivia con aquellos.
paises vecinos y amigos.
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ENCAJE LEGAL Y ENCAJE TOTAL

Al 31 de diciembre de 1940, el encaje legal del Banco al-
canza a Bs. 157.866,702.91, contra Bs. 143.384,268.44 de 1939,
arrojando una diferencia, en favor de 1940, de Bs. 14.402,434.47.
No obstante del aumente anctado, la proporcién del encaje
legal con relacion al circulante, s6lo es de 18,2908 %, conira
21,1004 % en 1939. La redueccion del porcentaje en 1940, pro-
viene del incremento dei circulante v, sobre todo, de que el
Banco ha empleado parte de sus reservas oro, para cancelar
el saldo de £. 500.000.—.— en la obligacion del Estado con
el Chase National Bank, de Londres. El oro sellado y en
barras, que estaba pignorado a ese empréstito, ha sido repa-
triado y devuelio a los Bancos Central, Mercantil y Nacional,
en las proporciones pertenecientes a cada uno de ellos.

El total del “activo en efectivo”, incluyendo el encaje le-
gal, arroja Bs. 204.083.632.51, contra Bs. 157.514,775.84, que
registra el balance al 31 de diciembre de 1939, o sea un au-
mento de Bs. 136.568,856.67, equivalente al 86,7023 % en fa-
vor de 1940,

El porcentaje total del “activo en efectivo” o encaje total,
con relacion al circulante, es del 34,0731 % en 1940, contra el
23,1798 % que arroja el balance al 31 de diciembre de 1939,
lo que significa un apreciable aumento de las reservas totales
del Banco en 1940.

CARTERA E INVERSIONES

Al 31 de diciembre de 1940, el balance registra, en el
rubro de Cartera, Bs, 216.364.414.54, contra Bs. 110.316.179.50,



ESTADO COMPARATIVO DE LAS OPERACIONES CON EL PUBLICO
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31 de Diciembre| 30 de Junio Aumentos Disminuciones
CUBENTAS de 1939 de 1940
Documentos Descontados ... ... ... -er ... ...|Bs. 18.109.513.52 29_213.660.57 11.104.147.05 |  ceeeennn....
Préstamos. .. ... C e wee ee. ..o 19.312.861.18 24.326.7687.68 5.013.776.40 e
Documentos ﬂmun_aom H mﬁ Humnﬁnau:. cee wesy 7 732.123.94 81.239.22 1  ....... mo 884, ..._._w
Préstamos en moneda extranjera... ... ... ... e reea e . 1.268.051,26 1.268. sﬂ 26 Caararee e
|Bs. mm.ﬁk.mmm.mﬁ | 55.489.718.63 17.385.974.71 50.884.72
Aumento neto en el primer semestre de 1940...1 7 17.335,089.99 ° e eareiaeen - 17.335.089.99
Hs., 55.480.718.63 55.489.718.463 17.385.974.72 E 3385.974. .E

El aumenio neto de Bs. 17.335.080.99 representa el 45.43 ﬁm en relacién al 31 mm” diciembre de 1939,

Del 30 de Junio al 31 de Diciembre de 1940,

s = =}

! !

ST eal VAR 30 de Junio (31 de Diciembre Aumentos Disminuciones
CUENTAS | de 1940 de 1940

Documentos Descontados ... ... ... ... ... ...|Bs 29,213.660.57 oN.897.841.54 |  ....c.o....- 3.316.319.03
Préstamos... ... Cee e wee aal]l T 24.326,767.58 23.420.598.50 N | 905.171.08
Danzﬂmﬁmm ﬂmﬂﬂmom % mﬁ H“_mnnn&ﬂ AU B 681.239.22 | 1.146.512.89 465.273.67
Préstamos en moneda extranjera... ... ... ...| " 1.268.051.26 579.162.8¢ | 0 ... ... mmm 888 .42
Préstamo Crédito Bural ... ... ... ... .. ... 3.142 .855.— 3,142, mmm[ ............
. Be. 55.489.718.63 49 .186.468.77 3.608.128.67 9.910.378.53
Disminucion neta ... ... ... cee ver ree san a1 6£.303.249.86 §.302.249 861 ... ....- \
|Bs. 55.489.718.63 55.489.718.63 9.910.378.53 9.910.878.53

La disminuecién neta de Bs. 6.302.249.86 realizada en el segundo semestre de 1940 representa el 11.358 % en relacién 2l saldo
del 30 de junio del mismo pho,
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en 1939, lo que representa un aumento de Bs. 106.048.235.04,
o0 sea del 96,1312 %. Este aumento no corresponde sélo a
emprestitos o préstamos concedidos durante la gestion de 1949,
sino también -- como explicamos en el capitulo Operaciones
con el Estado — a servicios no cubiertos, en moneda nacional,
de obligaciones contraidas por el Gobierno en afios anteriores,
que han llegado a sumar Bs. 49.037.711.41. Dentro del au-
mento gravita considerablemente el pago, por cuenta del Go-
bierno, de la deuda que tenfa en el Chase National Bank, de
Londres, que asciende a un equivalente de Bs, 45.550.656.59.

Las inversiones del Banco al 31 de diciembre de 1940, al-
canzan a Bs. 435.914,934.01, contra Bs. 423.223.507.14 a igual
recha de 1939, con un aumento de Bs. 12.691.426.87 en 1940,
o sea del 29,988 %.

Operaciones con el Publico

Estableciendo la situacidn por semestres, en 1940, tenemos
que, al 31 de diciembre de 1939, el saldo de obligaciones a
cargo de¢l ptblico era de Bs. 38.154.628.64; al 30 de junio de
1940, se eleva a Bs. 55.480.718.63, produciéndose un aumento
de Bs. 17.335.089.99, 0 sea del 45.43 %. Al 31 de diciembre.
de 1840, el mismo saldo es de Bs. 49.186.468.77, es decir, dis-
minuye en Bs. 6.303.249.86, equivalente al 11.359 % con re-
lacion al primer semestre, a pesar que durante el segundo se-
mestre se comienza a otorgar créditos rurales, cuyo saldo a
fin de afio alcanza a Bs. 3.142.855. El aumento total en el
afio es de Bs. 11.031.840.13, o sea del 28,914 %.

El saldo de la cuenta Documentos Descontados, que, al
3l de diciembre de 1939, era de Bs. 18.109.513.52, al 30 de
junio de 1940 pasa a Bs. 29.213.660.57, con un aumento de
Bs. 11.104.147.05. Al 31 de diciembre de 1940, el saldo de
esta cuenta es de Bs, 20.897.341.54, resultando una disminu-
cion de Bs. 8.316.319.03 en favor del segundo semestre.

La cuenta Preéstamos regisira, al 31 de diciembre de 1939,
un saldo de Bs. 18.312.991.18; al 30 de junio de 1940, se ele-
va a Bs. 24.326.767.58, con un aumento de Bs. 5.013.776.40.
Al 31 de diciembre de 1940, el mismo saldo es de Bs.
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23.420.596.50, con una disminucion de Bs. 906.171.08 en fa-
vor del segundo semesire.

El saldo de la cuenta Préstamos en Moneda Extranjera,
al 31.12.40, es de Bs. 579.162.84. "

Las cuentas Documentos Vencidos y en Ejecucién, al 31
de diciembre de 1939, tenian un saldo de Bs. 732.123.94; al
30 de junio de 1940, dicho saldo se reduce a Bs. 681.239.22,
para volver a elevarse al 31 de diciembre del mismo ano, a
Rs. 1.146.512.89, con un aumento de Bs. 414.388.95, o sea del
56.60 %, respecto a 1839.

Complementan el capitulo de Operaciones con el Pablico,
las inversiones en letras hipotecarias, acciones, bonos, etc.,
que, al 31 de diciembre de 1940, figuran con Bs. 7.195.199.60,
y otras inversiones, con Bs. 34.720.25.

Operaciones con el Estado y sus dependencias

En cumplimiento de disposiciones legales, el Banco ha
otorgado creditos al Supremo Gobierno, repartmmnes del Es-
tado y entidades auténomas, para la prosecucion de obras pu-
blicas v para otros fines de importancia nacional.

El Directorio que cesé en sus funciones el 30 de mayo
de 1940, ademés del préstamo de £ . 499.782.12.8 para la can-
celacion de la deuda al Chase National Bank de Londres, otor-
26 los siguientes créditos:

- Gobierno Nacional, para la captacion de

sguas potables en Sucere . . . . . Lo L L Bs. 4.000.000. —
Universidad de La Paz. . . . . . . .- 7 3.000.000.—
Junta de Obras Pablicas de Lia Paz . 7 10.000.000.—
Prefectura de La Paz, para el camino

Miguilla - Inquisivi. . . . . . . . . . . .. *? 500.000.—
Sociedad Propietarios de Yungas, para i

Alecaldia Municipal de Irupana. . . . ? 100.000. —
Junta de Obras Piblicas de Cmchabamba »  8.000.000,—

Alcaldia Municipal de Cochabamba. . ”  4.000.000.—

Total. . . . . . Bs. 29.600.000.—
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Del total anterior se entregaron Bs. 23.900.000.—, que-
«dando por entregar Bs. 5.700.000,—.

El Directorio actual ha autorizado las siguientes opera-
¢lones:

Gobierno Nacional, para adquisicion de
patatas, maiz y semillas. . . . . . . . . Bs. 3.000.000.—

Id. id, para acubacion moneda de niquel »*  1.800.000.—

Prefectura de La Paz, para terminar
la rectificacion del camino Copacabana - |
Huarina, por territoric boliviano . . . . . ? 660.821.82

Prefectura v Alcaldia de La Paz vy Co-
mité Nacional de Deportes, para el pago de
expropiaciones destinadas a la Avenida de

‘Circunvalacién del Estadio. . . . ., . . . . " 295.000. —

Prefectura de La Paz, para el camino
Inquisivi - Charapaxi. . . . . . . . . .. 7 600.000. —
Total. . . .. Bs. 6.355.821.82

De esa suma se ha entregado Bs. 5.755.821.82, guedan-
do un saldo por entregar de Bs. 600.000.—.

El cuadro que publicamos, detalla los saldos de las obli-

gaciones del Estado y sus dependencias al 31 de diciembre
-de 1940,

El total de obligaciones nacionales, departamentales, mu-

nicipales v de entidades autdnomas, al 31 de diciembre de
1939, era de Bs. 497.690.169.72. Durante el ano 1940 se han

producido aumentos por Bs. 132.762.773.08, v disminuciones
{(amortizaciones) por Bs. 34.589.982,88, resultando un aumen-
to liguido de Bs, 98.172.790.21. En consecuencia, el total
de obligaciones al 31 de diciembre de 1940, se eleva a Bs.
595.862.959.93. En el aumento de Bs. 132.762.773.09, co-
rresponden Bs. 104.102.914.21, al Gobierno Nacional; vy Bs.
'28.659.858.88, a otras reparticiones y entidades del Estado.
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El aumento de Bs. 104.102.914.21 en las obligaciones na-
clonales, obedece a los sigulentes conceptos:

Préstamo para la acufacién de moa-
neda de niquel . . . . . . . . . . « . Bs. 1.800.000.—

Id. para la importacion de patatas y
semillas . . . . . . . . . . ... . Y 3.000.000.

Saldo de bonos “Irrigacion del valle
de Cochabamba”. . . . . . . . . .. .7 4.714.546.21

Servicios de las siguientes obligacio-
nes en moneda extranjera, para los cua-
les el Tesoro Nacional no ha hecho la

provision correspondiente en moneda bo-
liviana:

£. 300.000.~— De-
volucién anticipo mi-
ieros en 1839. . . . . Bs. 36.272.200.—

£. 100.660. — Prés-
tamoen 21.6.392 . . . 7 6.268.000.—

Diferencias de cam-
bio desde 15.3.40 has-
ta 31.5.40 . . . . . . »  6.497.461.41 ? 49.037.711.41

Cancelacion, por cuenta del Gobier-
no, del saldo de prestamos del Chase Na-
tional Bank de Londres. . . . . . . . . ?  45.550.656.59

Total. . . .. Bs. 104.102.914.21

En 1934, el Gobierno contrajo del Chase National Bank,
de Londres, por nuestro intermedio, un prestamo de £.
800.000.— papel, con garantia de oro sellado y barras de pro-
piedad de los Bancos Central de Bolivia, Nacional y Mercan-
til. La obligacién fué servida puntualmente, y el saldo deu-

dor, al 31 de marzo de 1940, quedo reducido a £. 467.417.00.04.
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Las disposiciones financieras del Gobierno Britanico y el
riesgo de tener parte de nuestro encaje oro, como garantia
prendaria, en un pais en guerra, junto con el oro de otros
Bancos bolivianos, indujo a nuestro Directorio a cancelar esa
obligacion del Estado, por cuenta del Supremo Gobierno, con
las reservas que teniamos en Estados Unidos.

Al saldo deudor se agregaron los gastos de transporte y
seguros, primero a Nueva York y luego hasta La Paz, tota-
lizando £. 499.782.12.8 la erogacion que hizo el Banco, suma
por la que el Supremo Goblerno ha suscritc la respectiva es-
critura de obligacion a nuestro tavor.

El oro rescatado llegd a La Paz, fué devuelto, en las pro-
porciones que les correspondia, a los Bancos Mercantil y Na-
cional, v reingresé a las bévedas el que hablamos facilitado
de nuestro encaje legal,

Para la repatriacion del oro fué eficaz la colaboracion
del Ministro de Belivia en Londres, sehor Antenor Patifo, a
quien expresamos nuestro agradecimiento.

Durante el afio 1940 el Gobierno Nacional amertizd sus
-obligaciones con Bs. 26.786.037.41; las demas entidades ptbli-
cas, con Bs. 7.803.945.47.

Operaciones de Crédito Rural

En ejecucion del Decreto-Ley de 29 de febrero de 1940,

el Banco Central de Bolivia cred, en el segundo semestre, el
DEPARTAMENTO DE CREDITO RURAL.

Al 31 de diciembre Ultimo, fueron 83 las solicitudes pre-
.sentadas a este Departamento, con una demanda de créditos

por un total de Bs. 10.096.155.—; se concedieron 73 présta-
mos, con un total de Bs. 6.608.655.—, habiéndose perfeccio-
nado 32 con un fotal de Bs. 3.196.655.—. El saldo deudor,

consignado en Cartera por este concepto, al cierre del balan-
ce, es Bs. 3.142.855.— que se descompone asi:

Prestamos:

A la agricultura. . . . . . Bs. 2.088.600.— 66.46 %
A la ganaderia . . . . . . T 684.250. — 21.77T %
Mixtos. . . . . « . . . .. ? 370.000.— 11.77 %

Bs. 3.142 855.— 100.00 %

F—
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La distribuciéon geografica del saldo anterior es:

SantaCruz . . . . .. . . Bs. 1.507.655.— 47.97 %
LaPaz . .......... ?” 1,381.950.— 43.97 %
Beni . . . ... ... ... 7 206.250.— 6.56 %
Tarija. . . . . . . . . .. ” 20.000.— 0.64 %
Oruro. . . . . . . . « .. M 15.000.— 0.48 %
Cochabamba. . . . . . . . & 12.000.— 0.38 %

Bs. 3.142.855.— 100.00 %

El Banco estd facultado para hacer operaciones en su
DEPARTAMENTO DE CREDITO RURAL hasta un monto
equivalente al 50 % de su capital y reservas. En consecuen-
cia, al 31 de diciembre de 1940, podia otorgar créditos ru-
rales hasta Bs. 32.428.993.33. Las concesiones que hizo, has-
ta esa fecha, suman Bs. 3.196.655.—, que representan el 9.86%
del capital autorizado para esta clase de créditos.

L.as garantias otorgadas ascienden a un wvalor de Bs.
14.709.315.—, que con relacion a los préstamos concedidos y
utilizados, de Bs. 3.196.655.-—, corresponden al 460.15 %.

En esta nueva actividad del Banco, se han establecido
sistemas y procedimientos adecttados a nuestras peculiarida-
des geograficas y se proseguira mejorandolos a medida de las
experiencias que recojamos, de modo que beneficien positiva-
mente a la agricultura y ganaderia de todo el pais.

Ingenieros agréonomos de capacidad comprobada dirigen
las secciones técnicas de este Departamento en nuestra Ofi-
cina Central y en las Agencias, no solamente para supervi-
gilar las inversiones de los créditos rurales, sino también para
cooperar a los agricultores y ganaderos, con indicaciones opor-
tunas acerca de calidades de tierras, plantaciones adecuadas,
intensificacion de cultivos, uso de semillas, profilaxia animal
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y vegetal, implantacion de maquinarias, mejoramiento de ra-
zas en la ganadéria 'y, en general, en todo cuanto pueda Cﬂn-
irzbmr al pmgresn de las mdustrias agrﬂpecuarlau

Con el perDSIt{J de hacer extensiva la accidn dcl credltﬁ
rural, el Baneo impertarad semillas, plantas frutales, HbGHDS,
maquinarias e implementos para agricultura y ganaderia, dro-
gas, ete., ete, para distribuirlos a los agricultores y ganaderos
clel pais, a precio de costo, sin recargo alguno ni aun el de
la comision bancaria.

La fundacion de una agencia nuestra en Vallegrande y
los estudios ‘que hacemos para crear agencias en otras zonas
ﬂgricmaa ganaderas del pais, obedecen a nuestro proposiio

EL MEDIO CIRCULANTE

De conformidad a nuesira Ley Organica, el medic cir-
culante esta constituido por los billetes en circulacion y los
depositos en el Banco Central, combinados. Respalda e! me-
dio circulante el encaje legal, eonstituido por las reservas oro
v los depositos pagaderos a la vista o a 3 dias vista en Bances
de Londres o Nueva York. o

£l medio circulanie, al 31 de diciembre de 193!9; era de
Bs, 679.033.463.34. A igual fecha de 1940, subidé a Bs.
663.030.177.03, marcando un aumento de Bs. 183.561.713.69,

o sea de un 27,0129 < con relacidén a 1939.

Este aumento — como explicamos en el capitulo Apre-
ciacion General — obedece principaimente a las adgquisicicnes
de divisas, sobre todo, libras esterlinas, que hicimos en can-
tidades apreciables, v también, aungque en escala mucho me-
nor, a las compras de oro y los empréstitos morgadmb :;.I zo-
b SIno Nacional v a las entidades fiscales v auténemas.’ Las

1edidas de orden financiero dictadas por el Gobicrno Brita-
nICO. que supendieron ia conversion de libras estarlinas entre-

tanto se celebreti convenios bilaterales, dejaron al 31 de di-
clembre de 1940, sin utilizacion, tanto en nuestras cuentas de
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Londres como en Cartera, un saldo de £. 1.182.160:1G:08, con
un equivalente de Bs. 170.753.562.90. Si esas libras esterli-
nas hubieran podido ser convertidas o utilizadas y distribuidas
al comercio, la industria, los servicios publicos, etc., habria-
mos podido recuperar los pesos bolivianos que invertimos en
su compra, y, con parte de ese reembolso, disminuir consi-
derablemente los billetes en circulacion.

Al 31 de diciembre de 1940, el circulante estaba represen-
tado por los siguientes saldos:

Billetes en circulaciéon. . . . . . Bs. 475.856.320. —
Depésitos en el Banco Central . 7 387.238.857.03
Total. . . . . Bs. 863.085.177.03

Los depositos en el Banco Central registran los saldos
que siguen:

Supremo Gobierno . . . . . . . . Bs. 136.817.235.21
Reparticiones gubernativas . . . 7 68.317.752.05
Bancos Particulares. . . . . . . 7 61.184.134.86
Publico (Vista) . . . . . . . .. ”  82.778.834.31
Otras obligaciones a la vista. . . ” 38.638.006.14
Depoésitos a plazo. . . . . . . . . ? 2.3894.46
Total de depositos. . . . . . . . Bs. 387.238.857.03

Al 31 de diciembre de 1939, el monto de depositos era
de Bs. 310.773.132.84; al 30 de junioc de 1940, aumentc a Bs.
548.804.595.—; y al 31 de dieiembre nltimo, a Bs. 387.238.857.03.
Los depdsitos del publico, en las fechas anotadas, han sido
vespectivamente de Bs. 62.029.540.80, Bs. 69.915.456.6¢ y Bs.

82.778.834.31.
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El curso de los billetes en circulacion, a partir del segundo
semestre de 1939, es el siguiente:

Semestres Billetes en Circulacién  Aumentos en el
(Saldos) semestre

Al 30.6.39. Bs. 323.890.875.— Bs. ....... ...

Al 31.12.39 . . . ” 388.090.875.— ¥ 64.200.000.—

‘Al 30.6.40. . . . " 422.171.024. — 7 34.080.149. —

Al 31.12.40 . . . 7 475.856.320. — 7 53.685.296. —

En 1940 se ha incinerado billetes retirados de la circula-
.cion, conforme al siguiente detalle:

Primer semestre . . . . . . . . . Bs. 1.400.000.—

Segundo semestre. ?14.825.497.—

Total incinerado. . . . Bs. 16.225.497. —

Insertamos a continuacion el cuadro demaostrativo del me-
.dio circulante, desde que el Banco Central iniciéo sus labores.

MEDIO CIRCULANTE

Bilietes en

Fechas Circulacion Depasitos Totales

31-12-29 Bs. 42.525.014 .50 17.887.092 .31 60.413.106.81
31-12-30 " 31.754 . 8B87.— 14.659.267.11 46.454.154.11
31-12-31 . | " 95.626.452. — 11.229.103.25 37 .855.555.25
31-12-32 *  37.614.318.— 42.341.242 .66 79 .955.560. 66
31-12-33 * R3.774.031.50 53.965.107 .45 1007 .7139.138.95
31-12-34 " B3.597.351.50 138.965.257.89 222 .562.609.39
31-12.35 " 145.945 685 — 231.759.345.39 377 .705.033.39
31-12-38 210,285 .600.50 232 672 . 4T72.54 442 .968.073.04
31.12-37 " 252.459.311.50 277.503.774.84 529.963.085.34
31-.12-38 * 288 085 820.50 218 127.622.27 508.217.442.77
31-12-39 " 388.760.330.50 310.773.132.84 g78.533.463.34
31-12-40 " 475 .856.320, — 387.238.857.03 863.005.177.03

Las monedas de plata han desaparecido de la circulacion,
-presumiéndose que hubieran sido exportadas, por su valor
Antrinseco, casi en su totalidad.
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Es notoria la escasez de monedas de niquel, a pesar de
gue el Gobierno mandé acuinar monedas de Bs. 0.10 y Bs.
0.50. Durante el aifio 1940, se ha puesto en circulacion Bs.
362.000.— en monedas de diez centavos y Bs. 670.000.— en
piezas de cincuenta centavos, haciendo un total de Bs.
1.032.000.—. Tenemos conocimiento que se estudia una nue-
va acunacion de moneda divisionaria.

El Banco Central ha efectuado operaciones de canje de
cheques con los Bancos locales, en su sede principal, por un
total de Bs. 720.963.537.19, conforme al detalle que sigue:

heques del Banco Mercantil. . Bs. 478.134.528.19

Id. id. Banco Nacional . . 7 215.118.237.30
1d. id. Banco Minero . . . 7 .27.710.771.71

Total. . . . . . Bs. 720.963.537.19

, m e ]

- Este volumen demuestra el ineremento de las transac-
ciones comerciales e industriales mediante el uso de cheques,
en sustitucion del billete bancario.

CAPITAL Y RESERVAS

El capital y las reservas del Baneco, al 31 de diciembre
gz 1940, en comparacion a igual fecha de 1838, arrojan las si-
guientes cifras: |

31.12.39 31.12.40
(apital autorizado . . . . 100.000.000.— 160.000.000. —
Capital pagado. . . . . . 950.000.000.— 50.000.000. —
Fondo de Reserva. . . . . 12.871.912.53 14 857.985.66
Fondo para Castigos . . . 600.000. — 1.000.000. —
Fondo para contingencia .
de valores. . . . . . .. - 1.000.000.— 1.000.000.—

-Yonde para futuros divi- o
Cdendes. v . ..o ..ol 1.086.353.82
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UTILIDADES, DIVIDENDOS Y REGALIA

La utilidad liquida en 1940 suma Bs. 13.722.604.30, que,

por semestres, se descompone asi:

Utilidad liquida al 30 de junio de 1940, .
Utilidad liguida al 30 de diciembre de 1940, .

Total. . . . .

L

Bz 6.573.827.54
7.148.178.76

Bs. 13.722.604.30

Esta utilidad liquida, ha sido distribuida como sigue:

30.6.40 31.12.40 Total 1940
15 ¢ p. Reserva legal. . . 986.074.13 1.072.316.51 2.058.390.64
5 % p. Fondo de empleados  328.681.38 357.438.84 686.130.22
4 % Dividendos sobre Bs. |
50.000.000.— . . . . . 2.000.000.— 2.000.000.— 4,000,000, —
Regalia al Spmo. Gobierno 3.25%.062.03 2.479.347.50 5.738.409.83
Fondo para futuros dividen-
dos {(Reserva p. estabili-
zacign monetaria). . . . ... ..., 1,238.673.81 1.239.673.81
Totales, . . . Bs. 6.573.827.54 7.148.776.76 13.722.604.30

Legalmente distribuida la utilidad liquida de 1940, el ca-
pital y las reservas del Banco han guedado constituidos en la

siguiente forma:

Capital autorizado . . . .
Capital pagado.

Fondo de reserva legal. .
Fondo para castigos.

Fondo para contingencia de wvalores. .

Fondo para futures dividendos . . .

Bs. 100.000.000.—
" 20.000.000, —
" 15.830.303.17
Y 1.000.000, —
" 1.000.060. —
! 2.326.027.63



TASAS DPE DESCUENTO

o=

.....

e o sy y R ...||.|||.”1 m.]d ..H_,:F Hn 0
EPOCAS 2 3¢ d/v. [ a 60 d/v. | 2 90 d/v. | a 30 d/v. | a 60 d/v. | a 90 d/v.
Dcsde €l 17 de julio de 1929....... 7 % 7 Y % 8 A 3 A B 0 o
Desde el 13 de marzo de 1930, .., 8 %% 8 1% % 9 o 9 % 9 1% % 10 G
Desde el 23 de agosto do 1930.. ... 5 %, 6 1 ¢ 7 o, q o, | 8 1% i 9 ef,
Desde cl 4 de julio dc 1932......... 6 % | 6 % | 6 % | 7% % | 1% % | T%%
Desde el 9 de Agosto de 183%. ..., § 1 % 6 15 % G '» % 8 % 8 T 8 e
Desde ¢l 8 de noviembre de Ew:.. 6 o 6 % B Go 8 T 8 Yo 8 o
TASAS DE INTERESES SOBRE PRESTAMOS
PUBLICO
Supmo. Gobicrno Con garantia Con otras Femento
EPOCAS v Repariiciones valores garantias Ha:amﬁ?ﬁm_ y
Administrativas | Bancos FPrivados mnobiliarios Agricola
Desde el 1° de julin de 1929....... 7 % g % 10 %
Desde el 13 de marzo de 1930.. ... 8 % 9 % 11 Yo
Desde el 28 de agosto de 1930. .. .. 7 % 10 o 9 %
Desde el 4 de julio de 1932........ 6 % 8 % % 7T% %
Desde el 9 de Agosto de 1936..... 8 % % 7% % 8 %
%, 8 % 8 % 8 % 1 8 % .

Desde

el 8 de noviembre de 1944.. 4

i
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MERCADO MONETARIO

En 1940 se mantuvieron las siguientes tasas de descuento
e intereses sobre préstamos: piblico, 8 %; Bancos particulares,
6 % %; Supremo Gobierno y reparticiones dependientes del
Estado, 4 % . La tasa para préstamos agropecuarios, que era
dgel 6 o ‘%, fué rebajada al 6 %. Y en 6 % también se {ijo

.a tasa para préstamos y descuentos destinados al fomento edu-
cacional.

De acuerdo con los Bancos particulares, el Banco Central
modifico las tarifas de comisiones sobre cobranzas, descuentos

v traslacion de fondos, en la forma que se detalla a conti-
niuacion:

Cobranzas locales. . . . . . . . . . . . . . m/n Bs 6.—
Para las distintas oficinas. . . . . . ., . . . " " 8=
Del exterior (Eurcpa ¥ Asiad). . . . . . . . . £. 0.02.06
Del exterior (Norte y Sud América). . . . . sus, 0.50
Portes América. . . . . . . . . . . .. ... Bs. 10.—
Portes Europa. . . . ., . . . . . . . .. ..., 20—

Comisicnes minimas neor traslacion de fondos en el pais:
Sobre cheques, minima de Bs. 0.5 » Bs, 1. —,
Sgbre gircs telegraficcs, minima de Bs, 2. — a2 Bs, 5. —.

Descursates: Descusnio minime de Be. 5.— o Bs., 10, —.

CAMBIO INTERNACIONAL

El Decreto Supremo de 10 de mayo de 1940 dispuso que,
mientras dure el conflicto europeo, la relacion de la unidad

monetaria de Bolivia se regulara por el signo norteamericano,
con la equivalencia de Bs. 40.— por dolar, v sobre la base
de esta equivalencia se ajustaran las cotizaciones de las mo-

nedas de otros paises con los que mantenemos intercambio
-comercial.



PROMEDIO MENSUAL Y ANUAL DE LOS CAMBIOS.
INTERNACIONALES DURANTE EL ARNO 1940

PLAZAS Eners Febrero Marzo Abril Mayo Jumnio-
Alemania. . . . .. ... L e i e
Alemania - Aski-

mark . . . . 11.696 11.60 16,732 12.655 13.17 12.78.
Argentina . . . 3.538 8.486 8.727 9.08 9.64 9.06
Beélgica., . . . . 6.406 - 6.40 §.417 6.69 - 7.41 ...,
Brasil, . . . . 1.90 1.80 1.917 1.995 2.09 @ 2.04
Chile . . . ., . 1.474 1.48 1.487 1.486 1.62 1.47
Espalla . . . . ..o i e e e e e
Francia . . . . 0.819 0.83 0.837 0.85 .99 - 0.80
Italia. . . . . 1.938 1.92 1.93 1.975 2.09 2.03-
Londres . . . . 141.40 141 .40 139.05 136.56 134 .26 133.52
Nueva York. . 36.088 35.95 36.886 38.75 41 .24 40 .22
Pera. . . . _ 7117 §.871 £.80 6856 7.20 7.01
Suiza . . . .. 8.355 8.20 8.311 4.688 9.35 g.05
PLAZAS Julio Agosto Stibre. Otbre. Nbre. Dbre. Promed.

Anual
Alemania . .

Alemania-As-

kimark ., . 12.788 12.89 12.89 12.88 12.89 12.89 12.57
Argentina . .07 9.405 9.535 .35 9.55 9.55 9.18
Bélgica. . . €.66D
Brasil, . . 2.04 2,08 2.06 2.06 2.08 2.06 2.015
Chile, . . . 1.485 1.68 1.68 1.68 1.68 1.68 1.573
Espana.

Frarcia . . 0.36 0.826
Italia . . . 2.03 2.04 2.04 2.C4 2.04 2.04 2.009
T.ondres . . 143.79 145.69 1¢3.42 143 .42 143.42 143.42 140.78

Wueva York 40.40 39.68 38.60 33.50 35.90 39.54 33.071
Peru. . . . 7. — 7.148 6.91 6.80 6.80 6.80 6.958

Suiza . . . g.19 9.1% 9,936 9,215 a_26 9.276 8.902

.

- |




El valor del peso boliviano sufre, en mayo, un ligero des-
censo, pues el cambio sobre Nueva York llega a un prome-
dio de 41.24; luego experimenta un pequeno repunte y, por
disposicion del Ministerio de Hacienda, se cotiza el délar, en
nuestras pizarras, a razon de Bs. 39.40, llegando a dar, en
diciembre, un promedic de Bs. 39.94.

La equivalencia de las monedas que, después se especi-
fica, sufre ligeras varlaciones en el promedic de cambios,

de enero a diciembre de 1940.

El peso argentino tenla, en enero, un promedio de Bs.
§.538; en mavo, de Bs. 9.64; v en diciembre, marca un pro-
medio de Bs. 8.55.

El peso chileno se cotizaba a Bs. 1.474 como promedio en
enero; en mayo, llega a Bs. 1.62; y en diciembre, a Bs. 1.68.

El sol peruano tiene un promedio, en enero, de Bs. 7.117;
en mayo, de Bs. 7.29; y en diciembre, de Bs. 6.80.

Los decretos supremos de 26 de junic de 1939 v 31 de julio
de 1940, han establecido un nuevo cambio denominado ‘“de
compensacion”. Los Bancos Comerciales operan exclusiva-
mente con este cambio.  Durante el aho 1940, el promedio
anual del cambio de compensacion, fué: Bs. 181.27 por libra
ecterlina; Bs. 50.625 por dolar; Bs. 11.629 por peso argentinc;
v Bs. 1.695 por peso chileno — segun cotizaciones del Banco
Minero. Las operaciones realizadas a este cambio alcanzaron
aproximadamente a £. 600.000.— . —.

En ejecucion del Convenio de Pagos firmado entre el
Banco Central de Bolivia v el Banco de Inglaterra, el cambio
del peso boliviano con la Iibra esterlina se modificara tenien-
do en cuenta el precio del oro en Londres, que, siendo actual-
mente de 168 chelines y 6 peniques por onza fina, eguivale a
4.03 dolares por libra esterlina.

Kl cuadro que publicamos, muestra el promedio mensual
v anual de los cambiocs internacionales, durante el afio de
1940.
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COMERCIO DE ORO

De conformidad al Decreto-Ley de 31 de agosto de 1939,
12 compra de oro, en todas sus formas, corre a cargo del Banco
Minero, institucion que después entrega a! Banco Central la
totalidad de las adquisiciones. En los lugares dende el Banco
Minero no tiene oficinas, las compras de oro son hechas por

las Agencias del Banco Central, por cuenta de agquella insti-
tucidn.

En el ano 1940, las compras de oro han sido las siguientes:

Caompradores Grs. bruto Grs. fino Bs.
Baneco Minerc . . . . . . 236.592.40 210.542 .44 8.938.852.80
Nuestras Agencias . . . . 17.810.45 15_67€ .04 680.762.75

Totales. . . . 254.402.85 226.218.48 0.519.615.55

Comparando las compras efectuadas en 1939, que alcan-
zaron a kilos fino 245.2, con un valor de Bs. 8.123.108.5%, te-
nemgs una menor compra en 1940, de kilos fino 189, y un
mavor valor de Bs. 1.496.506.99. La diferencia en el valor
proviene de haberse elevado la cotizacion del ore, que, hasta ju-
nio de 1940, se mantuvo al precio de Bs. 43.600.— por kilo-

grampo fino, y a partir de esa fecha subid a Bs. 53.500.— por
Ja misma unidad.

Los pagos del Banco Central al Banco Miners, por las ad-
quisiciones de oro que le entrega, se hacen conforme a las
disposiciones del Decreto Supremo del 14 de mayo de 1840.

A continuacion registramos un cuadro de las compras de
ero desde el afio 1932, de los precios de compra por onza {ina

en el mercado de Londres y de los precios en moneda inglesa
v americana.
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PRECIOS DE COMPRA DE ORO POR KILO FINO

Afos Alto Bajo

1932. . . . . . . Bs. 3.651.62 3.105.33
1933. . . . . .. " 4.200.— 3.552.93
1934, . . . . .. " 5.000.— 4.200.—
1935, . . . . . . ”16.600.— 0.000.—
1936. . . . . . . ?33.160.— 16.500.—
1937. . . . . .. " 33.160.— 20.305. —
1938. . . . . . . ? 34.085. — 20.305. —
1939. . . . . . . " 43.600. — 31.700.—
1940. . . . . . . *  53.500.— 43.600. —

CANTIDADES DE ORO COMFRADAS EN KILOS FINO

Aies Kilos fine
1932. . . . . ... 152.64515
1933. . . . ... 300.33488
1934, . . . ... 330.19224
1935. . . . . . . . 564 .76459
836. . . . . . . . . 430.26685
937. - . . . ... 443 .25981
1938. . . . . . . . . 287.85988
93, . . . . . . . . 245.23131
1940. . . . 3 226.21848
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PRECIO DEL ORO EN LONDRES POR GNZA

Alto Bajo
1933, . . . . .. £. 0.134.8 0.122.0
1934. . . . . . . 7 0.143.3 0.126.8
1835, . . . . . . 7 0.149 .4 0.139.9%
1936, . . . . . . " 0.142.7T¥ 0.132.2
1937. . . . . .. 7o (0.142.7 0.139.4
1938, . . . . .. 70,149,102 0.139.6
1938, . . . . . . ” 0.168.0 0.148.2

1940.

PRECIO DEL ORO EN LIBRAS Y DOLARES A DICIEMBERE
POR KILOGRAMOS

L, $us.
1929, . . . . . . . - 136.10.16 664.55
1830, . . . . . . . 136.16.11 664.55
1831, . . . . ... 196.17.05 664 .55
1932, . . . oo L. 202.02.08 664.55
1933. . . . . . . . 202.18.00  1.094.09
1834. . . . . . . . 226.01.00 1.125.27
1835, . . . . . . . 226.15.10 1.125 .27
1936, . . . . . L. 227.15.05 1.125.27
1837. . . . . . . . 225.03.08 1.125.27
1938, . . . . .. - 239.01.04 1.1235.27
1938, . . . . . .. 270.01.04 1.125.27
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INMUEBLES DEL BANCO

El desarrollo de las funciones del Banco y el constante
aumento del volumen de las operaciones que realiza, tanto
en la oficina central, como en sus agencias, han hecho 1m-
perativa la ampliacidn de sus oficinas en La Paz y ain la
construceién de nuevos locales en otras ciudades y poblacio-
nes. Esperamos gue las edificaciones en Sucre y Potosi, que
-astan bastante avanzadas, quedaran concluidas en el curso del
afio 1941. Hemos llamade a propuestas para la ampliacion
de nuestra oficina central. Se ha autorizado la construccién
-de un nuevo edificio en Tupiza. Nuestra agencia en Santa
Cruz, gestiona la compra de sitios adecuados, en la plaza
principal de esa ciudad, para la construccién de un nuevo
edificio de tipo tropical. Con el mismo propésito hacemos
cestiones en Puerto Suarez. Confiamos que en pocos dias
mas adquiriremos un sitio apropiado para levantar, en Oruro,
un edificio digno del progreso de esa ciudad. Igual sentl-
‘miento nos anima respecto a Cobiia, digna de todo estimulo
por lo mismo que estd tan alejada de los grandes centros de
actividad de la Repiblica.

DIRECTORIO

Hasta el advenimisnto del nuevo Goblerno, el Directorio
-clel Baneco estaba constituido ast:

Presidente, senor Armando Pacheco Iturralde, nombrado
por el Supremo Gobierno; Directorzs: sefiores Alfredo Ale-
xander, Mariano Deheza, Vicents Leytdén, Arturc Pacheco,
Humberto del Villar, Representantes del Gobierno; seflores
Carlos Geddes, Miguel Etchenique, Carlos Viafa, Arturo Ta-
borga v Luis Ampuero, Representantes de los Bancos parti-
culares, de Ia industria Minera, de las Camaras de Comercio,
-de la Camara de Industrias, y de las Asociaciones Agricolas,
respectivamente.
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Por renuncia de los Representantes del Gobierno, el nue--
vo Directorio del Banco, posesionado el 30 de mayo de 13840,
cuedd organizado en la siguiente forma: Presidente, sefhor:
Gabriel Gosalvez, designado por el Supremo Gobierno; Vice-
presidente, elegido por el Directorio, sefior Miguel Etchenique,.
representante de la Industria Minera; Directores: sehores Al-
fredo Alexander, Aurelio Arauz, José Maria Gutiérrez, Lucio:
Lanza Solares, Jorge Zarco Kramer v Julio de Zavala, nom-
brados por el Gobierno; senores Carlos Geddes, Carlos Viana,
Arturo Taborga y Luis Ampuero, representantes de los Ban-
cos particulares, de las Camaras de Comercio, de la Camara
de Industrias v de las Asociaciones Agricolas, respectiva-
mente.

Por renuncia del Director sefior Carlos Geddes, represen--
tante de los Bancos particulares, fué incorporado, al iniclarse:
el sepundo semestre, €l suplente sefior Enrique Lopez H.

Expresamos nuestro reconocimiento a los senores Presi-
dente y Consejeros del Directorio anterior, por los valiosos.
servicios que han prestado a la Institucion.- Y queremos de-
jar cornstancia de nuestra gratitud a los actuales sefiores Di-
rectores, por el talento, la decision y eficacia con que han.
orientado las complejas actividades del Instituto Emisor.

PERSONAL DE EMPLEADOS

Se han acogido a los beneficios de la jubilacion los em-
pleados seftores Félix Irahola, Isaac Cariaga, Abel Flores y
Adolfo Aguirre, de la oficina central; y el sehor Luis Vés-
quez, de la agencia de Tarija.

Rehabilitado el alto cargo de Inspector General del Ban-
co y creado ¢! DEPARTAMENTO DE CREDITO RURAL,
para proveer aquél y designar al jefe de éste, el Directorio
convoco a los empleados del Banco a separados concursos, de:



‘méritos y de capacidad. EI resultado fué satisfactorio. Los
.sefiores Oscar F. Montecinos y Hugo Salazar, que obtuvieron
lps primeros puestos, en cada uno de los concursos, fueron
designados Inspector General, el primero, y Jefe del Depar-
tamento de Credito Rural el segundo.

Tambien mediante concurses o por riguroso ascenso, han
sido provistas todas las situaciones que quedaron vacantes,
‘por uno u otro motivo, en 1940.

Durante el ano se han acordado aumentos prudenciales

en los sueldos de !os empleados, por la creciente elevacién
.del costo de la vida.

Con el proposito de estimular el afan de superacion del
personal de empleados, hermos creado cursos rapidos de De-
recho Mercantil ¥ Derecho Civil en la oficina central, cursos
-que, tomados taquigraficamente, son distribuidos después al
personal de nuestras agencias. Terminado el curso de De-
recho se dictaran, sucesivamente, otros de Economia Banca-
ria y Monetaria, Economia Politica y Finanzas, a fin de pre-

parar eficientemente a quienes en el futurc asumiran las si-
tuaciones directivas de la Institucion.

Estamos preparando i2 ampiiacion dz la Biblioteca del
Banco para porerla a dispostcion no soic de nusgtros emplea-

- dos sino tambien de los estudinsos que se interesen por las
ciencias econémicas y {inancieras.

SUPERINTENDENCIA DE BANCOS

Promovido de la Intendencia dz Bancos, el senor Miguel
A. Céspedes, a otro cargo en la Adminisiracién Pablica, fue
aesignado, en su reemplazo, el Licenciado en Ciencias Finan-
- eieras y Economicas senor Manuel Prudencio, que ejerce sus

funciones con capacidad, dinamismo y espiritu de iniciativa
..altamente plausibles.
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En el curso del afio 1940, la Superintendencia de Bancos:
ha efectuado la inspeccion reglamentaria de nuestra oficina
principal y de las Agencias.

Nuesiras relaciones con esta entidad fiscalizadora, se han
desenvuelto dentro de las normas legales y de la mayor ar-
monia. Kl Banco ha recibido, tanto del senor Intendente co- -
mo de los sefiores Inspectores, una colaboracion eficaz e in--

teligente.
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EL COMERCIO INTERNACIONAL DE BOLIVIA

El conflicto europeo ha determinado la mayor demanda
de materias primas destinadas a las industrias de guerra, Yy,
en consecuencia, el incremento de la produccion v exporta-
cion de casi todos los minerales que se explota en el pais.

Los datos provisionales de la Direccion General de Esta-
distica socbre el intercambio comercial durante el ano 1940,
por las cinco aduanas principales de la Republica, acusan, para
las exportaciones, un valor de £. 12.877.211.—.—, cantidad
a la que corresponderia anadir £. 150.000.—.— por el valor
calculado de las exportaciones efectuadas por las aduanas del
Noroeste y del Oriente. El total asi obtenido, asciende a £.
13.027.211. — —, que, comparado con el de £. 8.836.227. — . —
cue sumo el valor de las exportaciones en 1939, arroja un au-
mento de £. 4.190.934. —.—, o sea del 47.423 “¢ en favor de
1940.

La exportacion de estafio se ha intensificado dentro de
lcs cupos asignados por el Comiteé Internacional. Dichos cu-
pos fueron: para el cuarto trimestre de 1939, el 100 % del to-
nelaje standard, o sea 3.897 toneladas metricas mensuaies;
para el primer trimesire de 1940, 120 %, o sea 4.676 tonela-
das meétricas mensuales; para el segundo trimestre, 80 %, o
sea 3.117 toneladas al mes: para el tercer trimestre, nueva-
mente se fijo el 100 ¢, o sea 3.897 toneladas mensuales; para
el cuarto trimestre, el 130 ¢ del cupo standard, o sea 5.066

toneladas.

Durante el ano 1940, se ha exportado 38.531.085 de kilos
fino de estano, con un valor de £. 9.934.905.—.—, contra
27.647.980 de kilos fino exportados en 1939, con un valor de
£. 6.276.678. —.—, dando un aumento, en el peso, de
10.883.075 kilos fino, o sea del 39.36 % con relacion a 1939;
vde £.3.658.227.—.—, en el valor, equivalente al 58.28 %.



RESUMEN DE LAS EXPORTACIONES EN LOS TRES ULTIMOS ANOS
PRODUCTOS ANO 1938 ANO 1939 ARNO 1940
Kilos fino | Valoren £. % " Kiles fine | Valor en £. % "Kiles fino | Valoren £. o

MINERALES:
Estafio. . . . . .| 25.893.399 | 4.851.910 | 68.22 o7 647.080 | 6.276.678 | 71.03 28 531.055 | 9.934.905 | 77.15
Plata. . . . . . . 198 .243 517.247 7.27 205 230 614,976 6.96 175.000 441 .130 q 49
Wolfram. . . 1.517.703 388.158 .46 2.001.597 464 .803 5.26 2.509.768 692 .512 5.38
Antimonio ., . . . 9.436.782 239,415 3.37 10.060.124 344 362 3.90 11.753. 174 488.183 379
Plomon. . e v s 13.168.522 20%.163 2.83 14 .110.541 215.085 2.43 11.662.894 284.134 2.21
Cobre . . ., . . . 2.885.096 116.622 1.64 4.056.489 178.559 2.02 6.660.116 348 .829 2.71
Zine . . ., ... ,{ 10.706.565 150.921 2.12 7.769.510 114.854 1.30 12197107 357 360 9 74
Oro . . .. ... 309 73.092 1.03 272 65.160 0.74 366 87.108 0.68
Azufre. . . . . . e 9.646 0.13 11.642 0.13 e . 16.932 0.13
Bismuto . . . . . 17.194 7.621 0.11 12,653 5.814 0.07 18.700 J.699 0.03
Otrog minerales . v 248 .093 1.078 0.01 2 001 1.8892 0.01
VEGETALES:
Almendras vy cas- _
 tafias. . . . . LY ... 131.050 1.84 94 . 862 1.07
Goma . . . . . . e 55.638 0.82 83.271 0.94
Quina . . . . . . e 7.455 1.09 74 570 0.84 84 320 0.35
Cota. . . . « .« 1 il 75.492 1.06 59,797 0.68 {  ........ 80.292 .21
Cafe . . . . ., . e 284 0.01 | e e e ..
ANIMALES:
Cueros. . . « .+ o 0 aeeieo.. 50.3861 0.%1 54.078 0.61 .. 32.672 0.04
Ganado vacuno . e ae e 91.%760 1.29 s e 2,552 0.61 U IR e
Otras exportacio-

NES . + + + &« = e 70.888 1.00 A 124.136 1.40 48 .253 1.15

TOTALES . . . 63.823.813 _"...H—m.mm.m 100.00 66.132.491 8 836.277 | 100.00 83.510.181 _ 12.877.211 | 100.00
NOTA. — Las cifras correspondientes a 1940, son provisionales y corresponden a cinco aduzanas principales solamenie.

Puede presumirse gque el aumento por exportaciones del Noroesie y Oriente fluctie alrededor de &. 130.000.
Fuentes de¢ informacion: Datos pro porcionados por la Rireccién Gene ral de Estadistica,
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Las exportaciones de estano que antes se hacian exclusi-
'vamente a Inglaterra, tienen ghora un nuevo mercado en Es-
‘tados Unidos. Acuerdos suscritos el 4 de noviembre de 1840
por los grupos mineros Hochschild y Aramayo, €l Banco Mi-
nero v la Mineria mediana, con la American Metals Reserve,
bajo e! patrocinio del Gobierno, aseguran la colocacion de
1.500 toneladas finas al mes, a un precio de 48 %2 centavos
por libra. El saldo mayor de la produccion contintiase ven-
diendo a Inglaterra, porque el grupo Patifio ha firmado, a su
vez, un convenio de venta de estano, determinando su pago
en libras y un alio porcentaje en oro, con los fundidores bri-
tanicos; convenio que ha sido aprobado por los Gobiernos de
Bolivia v del Reino Unido.

La exportacion de plata en 1940, fue de 175.000 kilos fino,
con un valor de £. 441.130.00.00, contra 225.230 kilos fino
v libras esterlinas 614.976.00.00 en 1939, acusando una dis-
minucién, en el peso, de 50.230 kilos fino, equivalente al 22.3
ror ciento y de £. 173.846.00.00 o sea del 28.2 % en el valor.

Wolfram se exporto en 1939, 2.001.597 kilos iino, con-
tra 2.509.768 kilos fino exportados en 1940, registrandose un
aumento, en el peso, de 508.171 kilos, es decir, del 25.39 %.
El valor de estas exportaciones, en 1939, fué de 464.803. —.—
libras esterlinas, contra £. 692.512.—.—, en 1940, resultando
un aumento de £. 227.709.—.— 0 sea del 48.99 %. El De-
creto Supremo de 9 de mayo de 194{), ha estimulado la explo-
tacion de los minerales de wolfram, por las bonificaciones
.que otorga en la entrega de divisas al Gobierno.

La exportacion de antimonio, en 1839, fué de 10.060.124
kilos, con un valor de £, 344.362.—.—, contra 11.753.174 ki-
1los, con un valor de £. 488.183.—.—, en 1940. De la com-
paracion, resulta un aumento de kilos 1.693.050, en el peso,
v £. 143.821.—.— en el valor. Los porcentajes de aumen-
to, con relacion a 1938, son del 16.83 %, en el peso, y del
41.76 % en el valor.

La exportacién de plomo acusa, en 1939, un total de
14.110.541 de kilos fina, con un wvalor de £. 215.085.—.—,
contra 11.662.894 de kilos y un valor de £. 284.134.—.—, en

1940. En el peso, hubo una disminucidn de 2.447.647 kilos,
en comparacion a 1939, equivalente al 20.99 %, mientras que,



en el valor, se produjo un aumento de £. 69.049, —.—, © sea
del 32.10 % con relacion a 1939,

En 1939, hemos exportado 4.056.489 kilos de cobre, con
un valor de £. 178.559.—.—, contra 6.660.116 kilos, con un.
valor de £. 348.829.—.—, en 1940. lL.a diferencia positiva
absoluta es de 2.603.627 kilos, en el peso, y de £. 170.270,. —.—
en el valor, o sea del 64.18 % vy del 95.36 % de aumento, res-
pectivamente.

La exportacion de zinc, acusa las siguienfes cantidades,
en 1940: kilos fino, 12.197.107, con un valor de 352.360. —.—
libras esterlinas, contra 7.769.510 kilos, con un valor de £.
114.854.—.—, en 1939, acusando un aumento, en favor de
1940, de 4.427.597 kilos, en el peso, v de £. 237.506.—.—,
en el valor, o sea una diferencia absoluta positiva del 56.99 %
v 206.79 %, respectivamente, con relacion a los indices de
1939.

La exportacion de oro en 1940, fue de 366 kilos, con un

valor de £. 87.108. —.—, contra 272 kilos y un valor de £.
65.160. —.—, en 1939, arrojando un aumento de 94 kilos, con
un valor de £. 21.948.—.— o0 sea una diferencia absoluta

positiva del 33.68 %%, en el valor, v relativa del 34.56 %, en
el peso.

El bismuto registra las siguientes cifras de exportacion.
en 1940: kilos 18.700, con un valor de £. 3.699.—.—, con-
tra 12.653 kilos, con un valor de £. 5.814.—.—, en 1939, acu-
sando un aumento, en el peso, de 6.047 Kilos ¥y una disminu-
cion, en el valor, de £. 2.115.—.—, © sea, el 47.79 % de

aumento en el peso y el 36.38 % de disminucion en el valor.

En 1940, la exportaciéon de azufre registra un valor de

£.16.932.—.—, contra £. 11.642. — —, en 1839, dando una
diterencia, en favor de 1940, de £. 5.280.—.—, equivalente al
45.44 %,

Las exportaciones de quina vy coca han bajado con rela-
cidn a 1939, de £. 74.570.—.— a £. 45.058. —.—, en la quina,
vade £.59.797. —.—a £. 26.503.—.—, en la coca, 0 sea que-

hubo una disminucién de £. 29.512. —. — v £. 33.204. — . —,
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que corresponden al 39.58 % y al 55.68 % de disminucién,
respectivamente.

Otras exportaciones en 1940, acusan un valor de £.
148.294. —.—, contra £. 124.136.—.— que registra el ano
1939, representando un aumento, en 1940, de £. 24.158. — . —.

El cuadro que insertamos no registra exportaciones de al-
mendras, castaila ni goma, a causa de no haberse recibido in-
formaciones correspondientes de las aduanas del Noroeste y
del QOriente del pais, por donde se efectiian esas exportaciones.

Por la misma razdn, la suma de £. 5.682.—.—, por con-
cepto de exportaciones de cueros, corresponde unicamente a
las efectuadas por las aduanas de La Paz y Villazon, faltando
las correspondientes a las aduanas mencionadas en el parrafo
anterior, que, en este renglén, son las mas importantes en
cantidad y wvalor.

ENTREGA OBLIGATORIA DE DIVISAS

En cumplimiento del Decreto-Ley de 17 de julio de 1939
vy de los Decretos Supremos de 29 de abril y 15 de mayo de
1940, el Banco Central ha comprado de los exportadores, un
total de £. 4.171.278.15.05 v de $us. 2.875.455.03, conforme
al detalle que sigue:

Procedencia 1938 — 1940 —

Expurtaci-én de

estafio . . . . £.1.982.255.04.06 £.3.904.232.19.10 §$. 1.394.225.46
1d. otros mine-
rales ., . . . " 642 .664.19.09 " 212.566.17.06 " 1.409.8471.35

Otros productos 7 83.488.07.07 " 54.476.18.01 " 72.158.02

o

£.2.708.412.07.08 £.4.171.278.15.05 $. 2.875.455.03
Repart. Admi-
nistrativas. . " 24.520.03.10 " 34.848.00.02 " 38.376.24
Publico. . . . " 126.944.07.07 " 38.478.02.11 ” 63.543.<8

Totales . . . £.2.859.876.19.02 £.4.244.604.18.06 $. 2.977.374.55




— 68 —

Calculando los ddlares a un tipo de 4. por £., tendremos
que los exportadores han entregado, en 1940, £. 4.890.142 . — . —
contra £. 2.708.412.—.— en 1839, de donde resulta un au-
mento de £. 2.181.729.—.—, en favor de 1940, equivalente
al 80.554 %. |

Incluimos el cuadro demostrativo de la entrega de divi-
sas duranie el ano 1940,

Las ventas efectuadas, a cambic oficial, durante el ano
1940, han sido las siguientes:

Al Comerecio v la Industria. . ., . . . . . . £. 1.473.348.18.05
A Ias mismag actividades, por el Baneco
Mercantil. . . . . . . . . . .. v ... 584.514.14.01
Id. id. por el Banco Nacional . | . . . . . " 341.5P8.05.03
Para residentes en el exterior. . . . . . . i 16.291.15.03
Para gasfos de viaje . . . . . . . . . . . i 9.603.16.00
Para atender pensiones de estudiantes en el
exterior, . . . . .. ... 000" 36.168.18.07
Gastos del Supremo Gobierno, reparticiones
administrativas y entidades auténomas . » 1.649.809.08.01
Total, . . . . £, 4.111.134.14.08
Gastos del Supremo Gobierno, etc. en. . . . $us, 1.118.314.11
IMPORTACIONES

Las importaciones efectuadas durante el primer semes-
tre de 1940, arrojan 11.390 toneladas, con un valor de £.
2.474.986.—.—, siendo muy posible que las correspondientes
al segundo semestre sean aproximadas a las cifras anteriores.

Gran parte de las importaciones corresponde a articulos



ENTREGA

DE DIVISAS POR LOS EXPORTADORES,

REPARTICIONES ADMINISTRATIVAS Y COMPRAS
AL PUBLICO DURANTE LOS ANOS 1939 Y 1340

-

|

ANO 1939 ANO 18940
CLASIFICACION
I.ibras Libras Dolares

ESTANDO . A£.1.982.950.04.06 | £.3.904.232.19.10|%us. 1.394.225 .46
OTR(OS MINERA-

LES:
Wolfram . ' 122.108.17.11 | 7 51.667.07.11¢ ” 436.565.74
Cobre. " 31.349.11.061 " 29 478.15.01| ¢ 116.304 .20
Plata. . . . . . . ’ 14.528.01.07 | 7 2.407.10.10f 2 050.48
Schelita. ' i1 .165.15.11 | © 4 599 08.01| ~ 39.841.95
I*lomon. G.469.08.04,; ” 1.623.04.011 5., —
Antimonio. " 13.247.11.08; ¥ 31.373.16.04| v 12.386.91
Bismnulo. H 892.12.091 ¢ 244 .00, 11| " 692 .69
Ashesto. T e " 64.08.001 * ... ..
Manganeso. " 20.14.00| Y ... T
Mica . * 45.05.09 | ° 9.08.08l ™ ... ...
Azufre. . . . . * 517.08.10 " 3.998.13.000 » ... ...
Tealila . e T 11.118.13.03| =~ ..........
Ore. . . . . . .. & 345 08.10¢ " 35.13.04{ ...,
No Especificados .|  441,9685.02.08 | ™ 75.945.18.00| ¥ 801.224.58
OTROS PRODUC-

TOS:
Quinn. ’ 432.415.03.03 ] " 21.114.02.02} » 46.227 .73
Coca . . . . " 19.623.15.11{ 7 18.915.05.04| hT.—
Almendras ¥

Carstanas. 8.360.12.06} " 3.026.06.11 *» 648 .03
Goma. " 6£.104. 10,07 " 5.237.18.05] = 17.829.57T
Cuercs. . . . . . " 4.326.00.111 " 2.630.02.00| » 2.872.19
FPieles, i N 192,106,001 " ... ... P e
Ganado Vacuno .| ” G00.03.10 | ” 620.00.01: ~ 564,67
Céscara de Guapi| ” 46.03.05 | " 37.03.01| ~ 965.32
Varios. . . . . .| " 519.03.02 | ° 2.888.19.08| v 2.993.51
REP. ADMINIS-

TRATIVAS:
Tes. Ncl. ¢ Impts.

Internos. " 24 .6520.03.10| " 34 848.00.02( 38.376.24
COMPRAS AL

PUBLICO:
Banco Central,

Mercantil y Na-

cional. 7 126.944.07.07 | 38.476.02.11| " 63.543.23

TOTALES . . .[£.2.859.876.19.02|£.4.244 .604.18.06|%us, 2,877.374.953

RESUMENES




RESUMENES
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Enero. . d£. 333.188.15.01 (£. 531.225.17.07%us.  ..........
Febrero. " 9op4 987.03.021 " 21545210011 " ...l
Marzo. . ®  983.997.00.081 * 192.219.15.11} " ...l
Abril . 7 914.521.19.05| * 441.906.06.000 " ...l
Mayo. v 192.441.16.10| 7 495 .187.16.11| ” 10.665.83
Junio . . . . . . » 161.514.04.061 ™ 394.644.07.00( " 228.634.05
Julio . . " 239.778.12.03 *  228.119.04.06) " 175.160.14
Agosto . " £3.308.05.09| * 430.786.11.05( ” 289.952.89
Septiembre | T 9222 933.18.08) 7 265.923.10.00 7 117.168.04
Octubre. " 378.361.03.06, "  463.350.05.09]| " 283.466.16
Noviembre . " 175.615.12.01 " 228.306.03.09| “ 974 .859.63
Diciembre ' 369.348.07.04 ) " 357.477.00.07| © 897.467.81

TOTALES. £, 2850 .876.19.02|£. 4.244 604.18.06|Bus. 2.977.374.55
CLASIFICACION
ESTARO . . . .1 £.1.682.259.04.06 £.3.904.232.19.10{$us. 1.394.225.46
OTROS MINE-
RALES . . . | 7 642.664.19.09, » 212.566.17.06| " 1.409.071.56
OTROS PRO-
DUCTOS . a0 " 83.488.03.06) " 54.473.18.01, 7 72.158.02
TOTAL ENTRE-
GAS. . . .. .| £.2.708.412.07.09/£. 4.171.278.15.05($us.  2.875.455.03
REFP. ADMINIS-
TRATIVAS . .1 " 24 520.03.10| " 34 .848.00.02( 38.376, 24
COMPRAS AL
PUBLICO . . .| " 126.944.07.07| ” 38.472.02.11 " 63.543.28
TOTAL GRAL. £.2.859.875.15.02| £.4.244 604 18.06|$us. 2.977.374.55
NOTA. — Desde mayo de 1940, los exportadores de minerales no esta-
fiiferos. venden obligatoriamente délares por sus exportaciones, los
de minerales de estaho desde octubre.
Antericrmente se efectuaban entregas en $us. y $arg. las cuales

eran reducidas a £.
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de primera necesidad, como azucar, arroz, trigo, algodon, etc,,
productos que el pais puede producir para su abastecimiento.
A eso tienden tanto el Gobierno como el Departamento de
Crédito Rural del Instituto Emisor. Corresponde a los terra-
fenientes secundar con eficacia esos sanos propositos. Con-
vendria a la economia del pails ejercitar mayar control en
e! capitulo de importaciones, evitando la internacion de ar-
ticulos superfluos, que ocasiona un drenaje esteril en las
disponibilidades de divisas.

PRESUPUESTO NACIONAL

Por Decrcto-Ley de 29 de diciembre de 1939, fué puesto
en vigencia el Presupuesto Nacional para 1940 con un total
de Bs. 627.000.000.—, balanceado en sus secciones de ingre-
S0S V egresos.

El Decreto Supremo de 27 de junio de 1940, redujo el
presupuesto de egresos en Bs. 65.072.181.— para el segundo
semestre del ano.

Las recaudaciones de ingresos, segun datos provisiona-
les de las reparticiones fiscales, ascendiero:, al 31 de diciem-
bre de 1940, a Bs. 599.767.515.—; y los egresos, sumaron Bs.
505.000.000.— en cifras globales. Falta evidenciar las re-
caudaciones v los pagos que se efectiien en el periodo suple-
ynentario, de conformidad a la Ley Organica del Presupuesto,
para determinar si la gestion de 1940 habra de cerrarse con
el anunciado superavit.

El proyecto de Presupuesto Nacional, enviado por el Po-

der Ejecutivo al H. Congreso Nacional, para el ano fiscal de
1941, arroja la cantidad total de Bs. 555.555.689.—, tanto pa-
ra los ingresos como para los egresos.
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AUTONOMIA: DEL BANCO

Nos es grato hacer constar, finalmeénte, la independencia
con que los Poderes Pliblicos han dejado desenvolverse al
Instituto Emisor, en el periodo de 1940, afirmando asi la
autonomia que debe constituir, en todo tiempo, la base de sus-
tentacion del Banco Central de Bolivia,

La Paz, 31 de marzo de 1941,

BANCO CENTRAL DE BOLIVIA,

Gabriel Gosalvez,
Presidente.

Humberto Cuenca,
Gerente General.
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AL 31 DE DICIEMBRE DE 1940
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APROBACION DEL BALANCE

SUPERINTENDENCIA DE BANCOS

La Paz, 29 de marzo de 1941,

Al senor

Presidente del Directorio
del Banco Centrai-de ‘Bolivia,

Presente.

L

Senor:

Verificado el Balance General del Banco Central de Bo-
hivia y confrontados sus resultados con los estados de situa-
cion, estados de cartera, balances de saldos del mayor, arqueos
de caja y estados de clasificacion mensual de saldos de fo-
das sus agencias en el territorio de la Republica, me cqmplqr
expresar mi conformidad, ya que dichc documento refieja la
situacién econémica del Banco al 31 de diciembre de 1940. -

Las existencias en efectivo, depositos de valores en cus—
todia y garantia, Cartera del Banco y libros en general, co~
rrespondientes a la oficina central del mencionado Banco, han
sido comprobados por la comision de inspectores de la Super-
intendencia de Bancos y encontirados conformes a la misma
fecha. |

>e ha comprobado también por inspectores de la Super-
intendencia, con intervencion de Ud., sehor Presidente, la
cantidad y el peso legal de las barras y las libras esterlinas



Aue constituyen el encaje legal oro, que fueron encontrados
£norden, dejandose constancia de ‘esta comprnbacmn en- ac-
tas detalladas, cuyos ejemplares cursan tanto en esta oficina
como en la del Banco Central.

En consecuencia, me es grato comunicarle que doy mi

Aaprobacion al Balance General del Banco Central de Bolivia,
al 31 de diciembre de 1940.

Con este motivg, reitero a Ud. las seguridades de mi con-
sideracion distinguida. |

SUPERINTENDENCIA DE- BANCOS.

(Fdo.}) M. Prudenciﬁ,.
Intendente.

APROBACION DE LA 'MEMORH&:'

SUPERINTENDENCIA DE BANCOS

Of. N° 128/41.
‘La Paz, 2 de abril de 19{11.

Sefior Presidente del Directorio
“del Banco Central de Bolivia,

Presente.

Senor:

Con su atento oficio de 31 de marzo, he tenido-el agrado
de recibir copia de la Duodécima Memoria Anual que el Ban-
co de su digna Presidencia presenta al Supremo Gobierno y
a la Superintendencia de Bancos, en conformidad con dispo-

. giciones ‘legales.



‘La lectura del documento mencionado, por las atinadas
~ohservaciones que contiene el capitulo “Apreciacion GGeneral”,
particularmente el relativo al control de importaciones y ex-
portaciones, demuestra de que la solucion de los problemas
. economicos y monetarios ha sido encarado en sus verdaderos
aspectos v que seguramente el Banco Central de Bolivia con-
tribuird eficazmente a la solucion de tan importante cuestion,
asegurando a base de disposiciones legales que estan en estu-
-dio, la relacion entre el volumen de las necesidades del pais

y el stock de las divisas que las satisface, cumpliendo, ademas,
. su caracter de organo regulador de la circulacion monetaria.

Coincide -también el suscrito en las sugerencias que Ud.
anota en la Memoria sobre la necesidad de modificar la Ley
-Organica del Instituto Emisor, en sentido de que sus dispo-
siciones, consultando las modalidades econdmicas del momen-
to, orienten al Banco hacia la politica de mayor eficacia cre-
. diticia y de mas amplia cooperacion al bienestar publico na-
cional, a cuya consecucién le serd grato colaborar en todo
momernito.

Congratulando al senor Presidente por su amplia labor en

- el importante cargo que ejerce y por el incremento que el
- Banco ha adquirido bajo su inteligente y atinada direccién y
la del sefior GGerente General de la Institucién, me es perso-

nalmente grato, reiterarle las seguridades de mi considera-
~cion mas distinguida.

SUPERINTENDENCIA DE BANCOS.

(Fdo.) M. Prudencio,
Intendente,
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