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i
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La Paz, 31 de enero de 1,939,

Al Senor

INTENDENTE DE BANCOS
Presents

Sehor:

De conformidad con el articulo 77 de la Ley Organica
del Banco Central de Bolivia, ciumplenos elevar a eonocimien-
to de esa Superintendencia, la Memoria correspondiente a la
situacion y a las operaciones realizadas por el Instituto Emi-
sor durante la gestion de 1938,

Le reiteramos, con este motivo, las seguridades de nues-
ira distinguida consideracion.

Mannel Carrasco J. Guillermo M, Morris,
Presidente. | Cerente General.






SITUACION INTERNACIONAL

Entre los hechos mas salientes de la politica interna-
cional desenvuelta durante el afio transcurrido, debemos ci-
tar en primer término el arreglo de nuestro viejo pleito te-
rritorial con el Paraguay.

Puede afirmarse que la ultima etapa del proceso paci-
ficador arranca de la invitacion formulada por la Conferen-
cia de Paz a los cancilleres de Bolivia ¥y Paraguay para con-
currir a Buenos Aires, donde se iniciaron las negociaciones en
los Gliimos dias de Mayo, sobre la base de una férmula de
acuerdo presentada por la Conferencia, que, a pesar de ser
méas desfavorable que la sugerida por ese mismo organismo
en 1935, Bolivia acepto en homenaje a la Paz. Ambas partes
se esforzaron en sostener sus puntos de vista, legrando, des-
pués de fracasadas varias formulas, el acuerdo definitivo basa-
do en un arbitraje de equidad "Ex aequo et bono”.

Anteriormente, el Paraguay habia denunciado su adhe-
zion a la clausula facultativa de la Corte Permanente de Jus-
ticia Internacional de La Haya, hecho que demostrd su abier-
ta resistencia para llevar el litigio del Chaco a la resolucidn
de ese alto Tribunal.

El 21 de Julic fué suscrito el Tratade de Paz, Amistad
y Limites con el Paraguay, que fué ratificado por la Asam-
blea Constituvente de Bolivia y por un plebiscito nacional en
el Paraguay. Constituido el Colegio Arbitral el 10 de Octu-
bre, dicté su fallo que fué acatado por ambas partes. E1 25
de Noviembre se suscribié un acta constituyende una comi-
sion mixta compuesta de cinco miembros, dos nombrados por
cada una de las partes ¥ el guinto designado por acuerdo co-
min de los seis gobiernos mediadores para aplicar sobre el
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terreno ¥ fijar los hitos de la linea divisoria determinada por
el failo arbitral. El 10 de Enerp del presente ano terming la
evacuacion de los territorios que en virtud del fallo fueron
reintegrados a la soberania nacional.

Durante el afo pasado se han suserito los siguientes
acuerdos diplomaticos:

Con el Brasil: Tratado de vinculacién ferroviaria, sus-
erito el 25 de Febrero de 1938. Aprobade.

Tratado de salida y aprovechamiento del petroleo boli-
viano, firmadeo en la misma fecha. Aprobado.

Tratado de extradicion, de fecha 26 de Febrero.

Convenio sobre canje de publicaciones, de la misma fe-
cha.

Con la Argentina; Convenio preliminar para los estu-
dios del ferrocarril Yacuiba — Santa Cruz vy Ramal a Sucre,
suscrito el 1V de Septiembre de 1837, Aprobado.

Convenio sobre explotacién y trénsito de petrdleo, sus-
crito en la misma fecha. Aprobado.

Con €l Peri: Protocole sobre delimitacién de fronteras
de la segundia seceidn de la peninsula de Copacabana. Apro-
bado.

Convenio sobre intercambio intelectual, suscrito el 5
de Agosto de 1938,

Convencion preliminar para la explotacién de pesquerias
en el Lago Titicaca. Aprobadao.

Can Chile: Tratade de Comearcia, suscrita el 1° de Mayo
de 1838,

Protocclo de cambio de territorios de 19 de Mayo de
1907, eon la medificacién intreducida por el Congreso de Chi-
le. Aprobado.

Con ¢l Ecuador: Tratado de canje de publicaciones ofi-
ciales v obras cientificas v literarias, suscrito el 20 de Mayo
de 1938.

Con el Urngoay: Convenios de intercambio intelectual
¥y exposiciones artisticas e industriales, suscrito ¢l 12 de Di-
ciembre de 1938.

Con Polonia: Convenio sobre inmigracién, de fecha 31
de Diciembre de 1937. Aprobado.



Con Noruegn: Modus-vivendi comercial, suscrito el 24
de Marzo de 1538,

La Delegacion de Bolivia a la Octava Conferencia In-
ternacional Americana realizada en Lima, presentdé los si-
guientes proyectos que fueron aprobados:

1¥— Declaracién sobre no reconocimiento de la eonguis-
ia como medio de adquisicidn territorial en Ameérica.

2¢— Reglas para la contrataciéon de trabajadores.
3%— Normas americanss sobre inmigracion,

4*— Comision de expertos sobre inmigracion.

5%— Congreso Indianista.

6% Legislacidn social,

T— Proteccidn de riquezas arqueoclgicas.

§*— Actuaciones culturales.

99— Homenaje a los aviadores caidos en Cali,

10— Hoemenaje a Garcilazo de la Vega,

11— Camino del Inca en la Carretera Panamericana.

De la Agenda que llevara nuestra representacion a la
eapital peruana, fueron aprobados casi todos sus puntos. El
proyecto de Convencidn sobre libre transito, de interés esen-
cial para la politica internacional v econdmica de Bolivia, des-
pués de ser presentado, pasé a Ia Comisién mixta que lo es-
tudiara en su faz politica v econdmica,

LA FOLITICA INTERNA

En marzo de 1838 se efectuaron las elecciones genera-
les convocadas por el Poder Ejecutivo, para la organizacion
de la Convencion Nacional, Ia cual eligié Presidente Constitu-
cional de Ia Repiblica al Teniente Coronel Germén Busch y
Vice-Presidente al Dr. Enrique Baldivieso, aprobo la nueva
Constitueién Politica del Estado y sancion¢o numerosas leyes
de importancia.

De un modo general, la propiedad privada v la inicia-
tiva particular se encuentran protegidas por los preceptos de
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la nueva carta fundamental, de modo que todas las activida-
des econdmicas que no sean contrarias al interes de la nacion,
encontraran en Bolivia un ambiente propicio para su desa-
rrollo,

EMPRESTITOS A ENTIDADES DEPARTAMENTALES Y
DE CARACTER PUBLICO

Durante la gestion del afio 1938 v de acuerdo con el es-
piritu de colaboracidn al pais que informa nuestras activida-
des, hemos concedide empréstitos de cardcter pablico, por un
total de Bs. 14.986.000.—, destinados sobre tode para conti-
nuar obras publicas de interés vital. Los emprestitos conce-
didos han sido los siguientes: Bs. 1.000.000.— para la viali-
dad Yungas de La Paz — Beni; Bs. 8.000.000.—, a la Junta
de Obras Publicas de La Paz; Bs. 350.000.— para el camino
Yanacachi—Taquesi, en el Departamento de La Paz. Bs.
1.7000.000.— a la Municipalidad de La Paz; Bs, 800.000.— a
fa Municipalidad de La Parz, para [a construccidn de merca-
dos; Bs. 536.000.— para el Stadium La Paz; Bs. 1.600.000.—
para obras puablicas en la ciudad de Oruro y finalmente Bs.
1.000.000.— prestados al Supremo Gobierno con destino a la
Junta de Fomento Triguero.

OPERACIONES CON LA INDUSTRIA, EL COMERCIO
Y EL PUBLICO

Nos ha sido satisfactorio prestar en 1,938 la cooperacion
necesaria al normal desenvolvimiento de las actividades del
comercio, la industria y el pablico en general, dentro de las
normas prescritas por nuestra Ley Organica.

Nuestras inversiones en cartera han sido ligeramente
inferiores a las del afio anterior, pues al 31 de diciembre Olti-
‘mo, los saldos de las cuentas de préstamos, documentos descon-
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tados, documentos vencidog ¥ en ejecucion, v documentos cas-
tigados del pdblico y los préstamos al Supremo Gobierno,
présiamos en cuenta corriente y documentos vencidos de re-
particiones gubernativas, que figuran en cartera, se elevan a
Bs. 26.433.463 .41, mientras a igual fecha del afio anterior re-
presentaban la suma de Bs. 29.623.499.98.

Nuestras inversiones de cartera con el publico, repre-
sentan, a diciembre 0ltimo, un saldo de Bs, 21.059.416.75 con-
tra Bs. 14.770.152.66, 0 sea que han aumentado en Bs.
6.289.264.11 con relacion al afio anterior.







SEGUNDA PARTE







DIRECTORIO

De acuerdo con lo preserito por nuesira Ley Orgénica,
‘el 1% de julio se efectud la renovacién del Directorio del Ban-
co Central de Bolivia, para el perindo comprendide entre esa
fecha y el 30 de junio de 1939, habiendo sido elegidos los se-
fiores MANTUEL CARRASCO J,, PRESIDENTE y CARLOS
HANHART, VICE-PRESIDENTE.

En reemplazo del Dr. Carlos Calvo, gue se ausentd in-
voluntariamente del pais y por tiempo indefinido, Ingresé a
nuesiro Directorio en 1% de febrero de 1938 el Dr. Manuel Ca-
rrasco Jimeénez.

El gefior Alberto Palacios, Representante de las Cama-
ras de Comercio, se retird de nuestra institucion el 31 de mayo,
por haber asumido el portafolic de Hacienda. En su reemplazo,
ingresd al Directorio don Enrique Borda, incorporandose el 10
«de junic de 1938.

lgusimente dejd de pertenecer a nuestro Directorio el
sefior Carlos Hanhart, Representante de la  Agricultura, por
haber pasado a desempefiar, en 14 de octubre, el cargo de
Prefecto del Departamento de La Paz, habiéndose incorpora-
-do en su reemplazo, el 14 de octubre, el sefior Eloy Rovira,

El sefior Pedro Llosa, Representante de los Bancos Aso-
‘ciados, se acogio a los beneficios de la jubilacién, después de
‘haber prestado importantes servicios durante mas de 40 afios
en el Banco Nacional de Bolivia. En su reemplazo fué elegido
-¢l sefior Enrigue Lépez H,
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Tenienda en cuenta estag modificaciones, lag elecciones
de nuevos directores hechas en julio v la designacion de un
Director por parte del Supremo Gobierno v el haberse elegi-
do un Representante de los Indusiriales Mineros Grandes, en
cumplimiento del Decreto Supremo de 22 de abril de 1938 que
elevé a 10 el niimero de Directores de nuestro Instituto Emi-
sor, el Directorio quedd integrade en Ia siguiente forma, des-
de agosto de 1938:

Sefior Manuel Carrasco Jiménez Presidente, Representan-
te del Puablico Accionista.

Senor Carlos Hanhart, Vice-Presidente; Representanie
de la Agriculiura.

Sefior Casto Rojas, Representante de los Industriales
Mineros grandes.

Sefior Humberto Cuenca, Representante del Supremo
Gobierno.

Sefior Jorge Zarco Kramer, Representante del Supremo
Gobierno.

Sefior Charles F. Geddes, Representante de los Bancos
Asociados.

Sefior Enrique Ldpez, Representante de los Pancos
Asociados.

Sefior Miguel Etchenique, Representante del Publico
Accionista.

Sefior Victor Taborga, Representante de los Industria-
les Mineros Chicos.

Sefior Enrigue Borda, Representante del Comercio.

Nos es satisfactorio dejar constancia de los valiosos ser-
vicios prestados a nuestra Institucidn por los sefiores Carlos

Calvo, Alberto Palacios, Julio de Zavala, Pedre Llosa v Car-
los Hanhart.

BONIFICACION DE SUELDOS

En enero de 1838 procedimos a un reajuste de la remu-
neracion del personal del Banco, tanto en esta Central, como
en todas nuestras agencias, a objeto de que los sueldos guar-
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den armonia con la considerable elevacion del costo de vida,
determinada principalmente por la depreciacion monetaria.
Meses mas tarde hubo de procederse a un nuevo reajuste de
los sueldos del personal superior, pues la aplicacion de los an-
teriores decretos sobre bonificaciones, que prescribian bonifi-
caciones menores para sueldos erecientes, habia dado lugar a
que las remuneraciones de quienes desempeiian los cargos de
meayor responsabilidad no guardasen proporcidn con la res-
ponsabilidad inherente a tales funciones.

Es de notarse gque, no obstante estas medidas y las bo-
nificaciones realizadas de acuerdo a lo prescrito por el Decre-
to de 11 de junio de 1838, no ha podido hacerse ain e] reajuste
necesario en todas las remuneraciones, empezando por las que
s¢ asignan a los miembros del Directorio, quienes desempefian
sug cargos por consideraciones de indole patridtica antes gue
por alicientes lucrativos.

ENCAJE LEGAL Y RESERVA TOTAL

Al 31 de diciembre 1ltimo, el encaje legal que respalda
la circulacién se halla representado por Bs. 83.427.716.73, ha-
biendo sido de Bs. 75.256.126.— a igual fecha de 1937. El to-
tal de activo en efectivo o reserva total alcanza a Bs
97.054.333.83 confra Bs. 148.889.544.70 a diciernbre del afio an-
terior. E1 porcentaje del encaje legal a total de cireulacién y
depositos es de 185 al coneluir la Gltima gestién, habiendo si-
do el 14% en 1937 y el porcentaje del total del activo en efecti-
vo 0 Teserva total, con relacion al cireulante, es de 18%: contra
28% a diciembre de 1837,

Como puede verse, hay una disminueién del total del
activo en efective, de slgo mas de cineuenta millones de boli-
vianos, ¢ sea una diferencia relative negativa del 325 con re-
lacidén al afio anterior. Ello se debe a que durante el afic pasa-
do tuvimos que prestar al Supremo Gobierno 500 mil libras
para la atencién de necesidades del Estado y del pais, suma
que necesariamente ha tenido que ser tomada de nuestra re-
serva en divisas. Es oportuno dejar constancia, ademéds de que
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el “oro en Londres”, (Bs. 41.501.878.64) que figura como
formando parte del encaje legal, se halla pignorado & una obli-
gacion del Estado, cuyo saldo es actualmente (31 de diciembre
de 1938) de £. 602.170.18.8., que ademas lleva la garantia del
oro proporcionado por los Bancos Comerciales.

Asi las probabilidades de una posible mejora del cam-
bio nacional ¥ de una estabilizaciéon monetaria que se pensaria
en realizar 2 mas o menos corto plazo, parecen haber dismi-
nuido considerablemente. En caso de que mejorase. aprecia-
blemente nuestro comercio de exportacion, aumentando las
entregas de divisas, antes que pensar en aumentar los gastos
fiscales v aun las importacicnes del pais, el Supremo Gobier-
no deberia tratar de cooperar a rehacer las reservas en oro
¥ divisas del Instituto Emisor, mediante la amortizacion de las
sumas en divisas que se le han facilitado.

EL MERCADO MONETARIO

Hasta el 9 de agosto dltimo, hemos mantenido las ta-
sas de descuento e intereses sobre préstamos, en la siguiente
escala’ para el publico en general 7 v %% v para los Bancos
Asociados el 8%.

En la indicada fecha, v de acuerdo con los Bancos Aso-
ciados, se establecid un interdés minimo del 8% para présta-
mos ¥ descuentos, habiédose elevado la tarifa para redescuen-
tos a los Bancos Comerciales, al 6 y 2%, tarifas que han ve-
nido rigiendo hasta el presente.

La elevacion del tipo de descuento v préstamos, asi co-
mo de la tasa de redescuentos, fué impuesta por las circuns-
tancias, con objeto de defender el cambic internacional, pues
parecia demostrado que gran parte de los eréditos solicitades
a loz Bancos, se destinaban a la compra inmediata de giros
sobre el exterior, motivando con ello la elevacion del precio
de las divisas,

Publicamos en seguida los cuadroz demostrativos de
las fluctuaciones de la tasa de descuentos e intereses fijados
por el Directorio desde la creacidn del Banco Central de Boli-
via, el 1? de julio de 1.929 a Ia fecha.
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EL CAMBIO INTERNACIONAL

La favorable evolucidon del cambio nacicnal a que hici-
mos referencia en nuestra anterior memoria, ¥ que se tradujo
por la unificacidn durante el segundo semestre del afio 1937 de
los diversos tipos de cambio en uno solo, ha sido interrumpida
on el primer trimestre del afio 1838, habiéndose vueito, por la
fuerza de las circunstancias, a la dualidad ¥ en un periodo da-
do ain a la triplicidad de tipos de cambio para la importacidn.

En efecto, a principics de 1938 no existia sind un solo ti-
po de cambio por el que se cotizaba la libra esterling en Bs.
100.—, v al que se realizaban tanto las importaciones fiscales
como las del comercio e industria. El cambio “oficial”, asi co-
mo el “intermedio” y “libre"” constituie uno solo desde el 28
de julio de 1937 (Véase nuestra anterior memoria pag. 23).

El 2 de abril, debido a la situacidn desfavorable de
nuesira balanza de cuentas, y por instrucciones del Ministerio
de Hacienda, tuvimes que volver al sistema de la dualidad de
cambios. Se introdujo el cambio “Bancaria” por el que ia libra
esterlina se cotizaba en Bs. 121,20, tipo de venta, ¥ el 13 de
mayo s¢ {ijd un nuevo tipe de cambio, el llamado “Libre”,
por el que la moneda inglesa valia Bs. 161.60, tipo de venta.
Habiéndose comprobado que esta dualidad de cambios en nada
favorecia al consumidor, pues los precios de los articulos im-
portados casi siempre se establecian de acuerdo al nivel mas
alto de las divisas, es decir al cambio de Bs. 161.60 por libra
esterlina, no ejerciendo casi influencia alguna en el costo de
vida, las ventas de giros al tipo de Bs. 121.20 por libra y des-
tinadas a articulos alimenticios ¥ de reconccida necesidad, el
Supremo Gobierno, por Decreto de 11 de junio dispuso la fi-
jacién de un camhbio Gnico, al que debian concederse lag divi-
sas para todas las importaciones del comercio, la industria, loe
departamentos, municipalidades v demas organismos y enti-
dades de cardcter piblico, asi como para la concesién de divi-
sas & residentes en el exterior, tales como estudianies, en-
fermos, etec., etc.

De acuerdo con el Ministerio de Hacienda fijamos en 11
de junio de 1938 el nuevo tipe de cambio “Unico”, en Bs. 141.40
por libra esterlina, habiéndose mantenido este cambio hasta
este momento (31 de enero de 1939).
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En cuanto al cambio “oficial” por el que la libra se co-
tiza en Bs. 100.— se ha mantenide inalterable durante todo el
afio 1938. El proyecto del Supremo Gobierno, de unificar este
cambio con el tipe de cambio *Gnico”, intentado al empezar
el segundo semestre con objeto de introducir claridad y pre-
cisién en los gastos fiscales, no pudo ser realizade, debido a
que habria side necesarioc aumentar considerablemente los
ingresos, pars hacer frente a una mayor suma de egresos, los
que iban a resultar fuertemente acrecentados, pues la atencion
de las necesidades fiscales iba a hacerse al cambio de Bs, 140.—
en lugar de Bs. 100.— por libra esterlina.

Ninguno de los anteriores cambios ha regido para los
exportadores, pues estos han tenide que entregar determina-
dos porcentajes del valor en divisas de sus exportaciones, a
cambios inferiores. Los ingresos resultantes de estas diferen-
cias de cambio han servido, como en afios anteriores, para
alimentar el presupuesto nacional

Los minerps grandes, exportadores de estafip, han en-
tregado sus divisas a los siguientes tipos de cambio por libra
esterlina:

Bs. 60.~— en enere y febrerp; Bs. 55.— del 1% a] 7 de mar-
zo, Bs. 80. del 8 de marzo al 11 de junio; Bs. 82— del 12 de
junio a diciembre inclusive de 1938. En cuanto a los mineros
chicos, exportadores de estafio, entregaron sus divisas a log
mismos tipos de cambio que los exportadores grandes, hasta
el 25 de junio. En dicha fecha, mediante decreto se dispuso
que se harian las entregas al tipo de cambio de Bs, 90.— por
libra esterlina, debido a que por decreto de 9 de abril se les
habia elevado el porcentaje de entrega al 60% del valor de lo
exportado.

Este regimen fué suprimido en cumplimiento de la ley
de 8 de octubre de 1935, que dispuso que la obligacién de en-
trega de divisas para los exportadores no debia contemplar
escala diferencial entre productores grandes, medianas v chi-
C0S, porgue las cargas tributarias deben ser iguales para to-
da industria, habiendo el Ministerio de Hacienda, dispues-
to en fecha 14 de octubre, que entregando todos los exporta-
dores de barrillas de estafio el 45% del valor de sus exporta-
ciones, cualquiera que fuese su categoria, las entregas debian
hacerse sobre la base del cambio de Bs. 82— por libra ester-
lina, disposicion gue se halla vigente hasta la fechs.
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En cuanto a las entregas de los exportadores de mine-
rales no estanifercs, se han realizado a los siguienies tipos de
cambio por libra: Bs. 60.— de enerc a marzo inclusive; Bs.
80.— de abril, mayo ¥ junic ¥ Bs. 82.— desde el 11 de junic a
diciembre inclusive.

Sin embargo, la ley de 31 de octubre diltimo dispuso
que, mientras las cotizaciones del plomo v del antimonio fue-
sen inferjores a £. 18.—.— la tonelada ¥ 6 chelines la umdad,
regpectivamente, la entrega obligatoria de divisas, en los por-
centajes vigentes, se hara al tipo de cambio bancario de
compra.

Por lo que se refiere a las entregas sobre exportaciones
en el Oriente y Noroeste, de castafia, goma ¥ cueros, fueron
reducidas al 50% de los porcentajes establecidos por el decre-
to de 17 de septiembre de 1937, pagandoles al mismo tiempo,
¢l Estado el precio de Bs. T0.— por &£. desde el 5 de abril has-
ta diciembre inclusive. Las eniregas anteriores se hicieron
al tipo de Bs. 60.— por libra. La medida fué tomada con ob-
jeto de aliviar ia dificil situacidn de los exportadores de loz
indicados productos, motivada por la baja de sus cotizaciones.

En las actuales circunstancias, parece prematuro pen-
sar en una pronta estabilizacion legal de nuestra moneda, que
traeria como consecuencia inmediata una nueva definicidén ju-
ridica de la unidad monetaria nacional. Sin embargo, ello no
significa que tanto el Supremo Gobierne como el Inslituto
Emisor, dejen de preocuparse de las condiciones en las gue se
haré la estabilizacidén, ni de preparar el caminoe que debe con-
ducirnos a tal finalidad.

El ejercicio normal y honesto de todas las actividades
economicas v financieras del pais exige perentoriamente la
existencia de un patrén monetario estable, de tal modo q' las
clases productoras, trabajadoras y ahorradoras, esten al abrigo
de las profundas perturbaciones que ocasiona la inestabilidad
monetaria. Y el pais necesita no solamente un instrumento
de intercambio de caracter fijo, sind y acaso sobre todo, un ele-
mento que permita a todo poseedor de dinero, conservar para
el futuro el capital en forma de moneda sin temer una desva-
lorizacion que podria llegar a quebrantar o acaso anular la
riqueza adquirida.
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El régimen del papel moneda, dentro del que vivimos
desde 1932, contiene virtualmente todos estos peligros. He ahi
por qué creemos que, en cuante las circunstancias econdmicas
y financieras nacionales lo permitan y la situacion monetaria
de las grandes potencias se haya normalizado, los poderes pi-
blicos, deberan hacer que Bolivia vuelva al régimen del pa-
trén oro, no precisamente en su forma clasica tal como exis-
tia ¥ funcionaba antes de la guerra europea, sino dentro de
modalidades aconsejadas por la experiencia de los Gltimos
afios. Entre tanto corresponde a las autoridades tomar las me-
didas tendientes a la existencia de una estabilizacidn “de
hecho” de la moneda, que indudablemente traeria considera-
bles beneficios para la colectividad.

COMERCIO DE ORO

El aio pasado hemos comprado 287.8 kilogramoes de oro
fino, por un valor de Bs. §.417.887.04, habiendo adquiride en
1837 kilogramos fino 443.2 con un valor de Bs. 11.834.192.14.

Nuestras adquisiciones han sido casi en su totalidad de
oro producido en el pais, correspondiendo una pequena canti-
dad a chafalonia.

Con objeto de fomentar la produccion del metal amari-
ilo, el Supremo Gobierno ha dictado el Decreto de 10 de no-
viembre de 1938 que permite a los vendedores de oro al Ban-
eo Central o Minero, obtener el valor integro del metal pre-
ciogo, en divisas, que podréin ser empleadas directamente por
el vendedor de oro o transferidas a importadores, para la in-
ternacion de mercaderias a Bolivia, habiendo también supri-
mido la “Policia del Oro”, como gravosa para las adquisicio-
nes de oro.

5i bien nuestro pais posee considerables riquezas auri-
feras suscepiibles de aumentar apreciablemente la produc-
cidn, en cambio la industria de la extraccidn del ore estid ain
por organizarse, fuera de que uno de los mayores obstaculos
con que actualmente s¢ tropieza a este respecto estd en la fal-
ta de caminos a los centros de produccién.

: Dameos a continuacion un cuadro relative a las compras
-de oro desde 1932, los precios pagados por kilogramos de oro
fino y el precio del oro en Londres, por onza v por kilogramo.
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FRECIOS DE COMPRA DE ORO FOR KILO FINO

Alto |
1932 ... ... ... ... ... ... Bs 3.65l.62

£

a

LT &8

amE smEam ma® EEE aa @ ma

1 L]

. f

1538 "
i r PR AR EE4 AR B

L

E8comwew
SHEEEER

+

g

b4
FHRES o,
2288

CANTIDADES DE ORO COMYFRADAS EN KILOS FINO

lm i1k rkd i+ & rrd T b LB B B "o L} " s o mlm

PRECIO DEL ORO EN LONDRES FORE ONZA

Alto

z

1933 LI LI 44 F LI + & 5
reae rea LRI ]

g
ﬂ-’lﬂﬂ:h
BEEER

BEBEEE
Eqa::.huu
SEeRee
Y-

eeooo00
ik
€

Tl il

FRECIO DEL ORO EN LIBRAS Y DOLARES A DI-
CIEMBRE POR KILOGREAMO

£.

192’9 = ++F 4 +F 44 F dF+ B4 F & Imi-lui 1“
1930 ... ... ... cos ool .. 136.18.11
1931 ... ... (s e . 108.17. 5
1932 ... ... cer ee oees ae 202, 2. B

FEIT »
LT



1833 ... ... o0 oL ol L. 202.18. 0 1.094.00
. 226, 1. 0 1.125.27
35 ... ... . e s 226.15.10 1.125.27
1936 ... ... ... .. oo . 227.15. & 1. 125.27
|3 .. L s 225, 3. B 1.135.27
1938 ... .. L L L 259.10. 4 1.125.27

CAPITAL Y REESERVAS

Durante lag dos ultimas gestiones, el Capital ¥ las Re-
servas de nuestro Instituto de Emision, han estado constitui-
dos en la siguiente forma:

31 diciembre 1837 31 dieiembre 1838

Capifal sutorizado Be, 300060, 000~ Bs,  30.000.000.—
Capiial sugcrito r 2ET03.5TE— ™ e ATE —
Capital pagade w95 703.575.— v 25 T46.375.—
Fondo de ressrya = 10823 EGR TS S B -
Fondo para futurcs dividendas H 4.B42,422.59 ”» 4.262.380.62

CAPITAT.— El capital del Banco esta dividido en ae-
ciones de Bs. 100.— cada una.

En 1,938, el Banco Hipotecario Nacional de Cochabamba,
ha suscrito 431 acciones de la clase "B" que corresponde a las
acciones de los Bancos Asociados. Como este Banco poseia 23
acciones de la clase “C", éstas han pasado a la categoria “B",
habiendo sido suseritas 428, pagindose su importe a razon de
Bs. 166.55 por accidn,

ACCIONES.— Al 31 de diciembre de 1938, el valor de
nuesiras acciones resultante de la divisién del capital pagado
gg;e;lﬂwas por el nimero de acciones emitidas, se eleva a Bs.

Nuestro fondo de reserva, al cerrar la pgestidn de 1938,
ha alcanzado 1a suma de Bs. 12.206.618 — habiendo =ido de Bs.
10.923.99278 al 31 de diciembre de 1,937, acusando un aumen-
to de Bs. 1.282.625.27, El fondo para futuros dividendos, ha
pasado de Bs. 3.842.422 .59 en diciembre de 1837, a Bs.
4.263,380.62 a igual fecha del aiio pasade.
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Ademas, en el Balance General practicado al 31 de di-
ciembre 0ltimo, se consigna las siguientes partidas: Bs.
575.808.47 fondo para castigns; Bs. 850.000. — fondo para con-
tingencia de valores; y, finalmente, Bs. 3.856.000.— como fondo
disponible.

UTILIDADES ¥ DIVIDENDOS

Las utilidades liguidas obtenidas durante la gestion de
1838, han alcanzado a la suma de Bs. 6.266.928.72, habiendo
sido de Bs. 4.102.188.54 en la gestidn del afo anterior, Jo que
demuestra un aumento de Bg, 2.164.720.18.

Durante el afio 1838 hemos pagade dividendos ordina-
rios de Bs. 5.— semestrales por accién, de acuerdo a lo pres-

crito por el articulo 83, inciso 1) de nuestra Ley Organica y
en vista de que nuestra reserva ha llegado al 50% del capi-
tal pagado del Banco. _

Damos a continuacion la distribucion hecha de las uti-
lidades liquidas, durante las dos diltimas gestiones:

1937 19338
Dividendos Bs. 1.970.796.—  Bs. 2.315.033.75
Fondo de Reserva 7 615.329.93  ”  940.039.91

Fondo para Empleados ™ 205.109.97 " 313.342.63
Regalia al Supremo

Gobierno " 873.074.42 o 1.970.365.46
Fondo para Futuros

Dividendos " 436.987.22 " T25.146.97

TOTALES Bs. 4.102.189.54 Bs. 6.266.528.72

CARTERA E INVERSIONES

Damos a continuacidén el cuadro referente al movimien-
to de las cuentas de Cartera e Inversiones, durante la gestion
de 1938
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Como puede verse, hay un ligero crecimiento en la ma-
vor parte de las cuentas, que se refleja en el aumento del to-
tal que de Bs. 427.823.138.10 a diciembre de 1937, se estable-
ce en Bs. 431.832.761.73 al terminar Ja ultima gestion.

Las obligaciones del piblico correspondientes a docu-
mentos descontados pasan de Bs. 5.838.425.—, en diciembre
de 1837, a Bs. 7.761.833.07 a igual fecha del aio pasado. Los
préstamos, gue al finalizar la gestion de 1937 habian side de
Bs. 9.038.642.23, se elevan a Bs. 13.234.787.02 a diciembre Glti-
mo. La cuenta redescuentos a los Bancos Asociados, presenta
un saldo de Bs. 59.000.—, no habiéndose realizade, redescuen-
to alguno desde 1933 inelusive hasta 1837 inclusive.

Las cifras correspondientes a la cuenta dovumentos
vencidos ¥ documentos en ejecucidn, que en diciembre de 1937
representaban Bs. 33.084.63 alcanzan en diciembre dltimo a
Bs. 62.796.66. —

El capitulo varias obligaciones nacionales y departa-
mentales, desciende de Bs. 15.053.347.32 a! terminar 1937, a
Bs. 5.315.046.66 a diciembre del afio pasado.

Por ultimo, las inversiones mobiliarias efectuadas con
garantia de bonos fiscales pasan de Bs. 393.433.562.7% en di-
ciembre de 1937 a Bs. 400.848.203.11 al terminar la gestion
de 1938.

Las anteriores constataciones evidencian gque durante
la anterior gestion la inflacion ha permanecide sin sustan-
clales modificaciones. Si en los afios sucesivos se evitan los
deficits presupuestarios, los gque en realidad no deberian vol-
ver, salvo circunstancias verdaderamente extraordinarias, que
por el momento no alecanzamos a columbrar, parece evidenie
que el valor de nuestra moneda tendera a estabilizarse alre-
dedor de su valor actual en el mercado de divisas.

EL MEDIO CIRCULANTE

El medio circulante esta constituido por los billetes en
cireulacion eombinado con los depositos sujetos a reserva oro.
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Al 31 de diciembre ultimeo, su total se eleva a Bs.
506.217.442 77 contra Bs. 520.963.086.34 al finalizar la ges-
tidn de 1937. Los billetes en circulacion a diciembre de 1838,
representan Bs, 288.089.820.50 y los depdsitos alcanzan a Bs.
218.127.622.27, habiendo sido de Bs. 252.459.311.50 y Bs.
277.503.774.84 respectivamente a diciembre de 1937.

La diferencia que se nota en los depdsitos se debe sobre
tode a la disminucidn de depositos de los Bancos Asociados,
gue de Bs. §4.144.933.74 en diciembre de 1937 bajan a Bs.
28.290.253.26 v a la disminucion de los depdsitos del Gobier-
no Nacional, que de Bs. 117.681.418.38 descienden a Bs.
81.223.50%.72.

El aumento de billetes en circulacion ha side motivado
sobre todo por haberse hecho efectivos una parte de los em-
préstitos concedidos a entidades publicas, a que hemos hecho
referencia anteriormente, ¥y a las compras de oro, que, como
hemos indicado, se han elevado a alge mas de ocho millones
de bolivianos, pues los aumentos de descuentos y préstamos
han sido relativamente reducides con referencia al afio
anterior.

Insertamos nuestro cuadro acostumbrado que especifi-
ca el curso del medio circulante desde la fundacion del Banco
‘Central de Bolivia.

Fechas Billetes em Depositos Todul
Circulacléa
M-12-28 ., .. Be 42.528.0014.50 | Bs. i7.887.052.31 | Bz 60.413.108.81
ar-12-30 ., .. " 31.794.887.— | ™ 14.650.267.11 " 46, 454.154.11
“51-12.31 .. ..0 " 26.628.452.— 1 " 11,228.103.25 " 37.855.555.20
a1-12.33 .. .. " 87.614.318.— "o 43.341.242.66 | * 78.955.560.68
811233 ., .. " 52.9T4.031.50 [ " 53.985.107.45 | ™ 107.735.133.95
31-12-34 ., .0 ™ B3 H9T.351.50 "138.965.257.89 | ¥ 222 5B2.800.39
91-12-35 .. ..| " 145.945.685.— *o231.759.345.30 | * 277.705.020.39
#1-12-38 .. .. O 210.295.600. 50 " X2 BT 4T2. 54 " 442 068 073 04
211237 .. .| ™ 252.459.31L.50 | * 277.503.774.84 " 525 063,086 34
. 31-12.38 .. ..| " 288.089.820 50 { * Z18.127 622.27 | * S506.217.442.—

{
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En el anterior cuadro no se consignan las monedas de
plata ¥ de niquel provenientes de antiguas y recientes emi-
gsiones del Estado, calculidndoge la cireulacion de monedas de
niquel en Bs. 10.000.000.— aproximadamente. En cuanto a las
monedas de plata que se enconitraban en poder del piablico
parecen haber sido exportadas integramente como metal.

En nuestros activos al 31 de diciembre de 1933, tenemos
los siguientes datos:

Moneda de plata ... ... ... ... Bs. 178.218.85
Moneda de niquel ... ... ... ., . " 486, 956.53

Sobre el total de Bs. 218.127.622.27 que en diciembre
ultimo representan los depdsitos en nuestro Instituto, corres-
ponde una suma de Bs. 81.223.559.72 al Gobierno Nacignal,
Bs. 37.324.615.77 & laz Reparticiones Gubernativas, Bs.
28.290.253 .26 a los Bancos Asociados v solamente Bs
45.705.080.09 a DEPOSITOS DEL PUBLICO, a la vista, zien-
do insignificante la cantidad de depésitos del piablico a pla-
zo. Esto parece demostrar que actualmente ya no se puede
hablar de considerables capitales congelades en los Bancos,

puesto que dichos depositos del piblico representan menos.
de la décima parte del total del circulante.

Sin embargo, es posible gue existan capitales “tesauri-
zados” en poder de los particulares, que esperan la oportuni-
dad de su inversidn o conversidn en moneda extranjera, ¥
que no han sido depositados en los Bancos a causa de que de-
be pagarse un impuesto del medio por mil sohre todo depdsi-
to a la vista, fuera de que no percibirian interés alguno, ya
que Jos Bancos no abonan intereses sobre depdsitos.

T —— —_—

BANCOS ASOCIADOS

Los dos Bancos Comerciales, el Banco Nacional de Boli-
via ¥ el Banco Mercantil, asociados del nuestro, presentan al
31 de Diciembre de 1838 1a sipuiente situacidn:
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Los depositos y obligaciones han aumentado de Bas.
131.715.495.34 a diciembre de 1937, a Bs. 145.572.412.95 a
diciembre (ltimo.

En cuanto a las disponibilidades han disminuido apre-
ciablemente en diciernbre Gltimo, pues solo representan Bs.
38.454.357.11, habiendo sido de Bs. 59.739.237.85 a diciem-
‘bre de 1937. Debe advertirse que & diciembre de 1936 eran de
Bs. 99.136.913.53, v al finalizar la gestion de 1935 eran de
Bs. 94, 378.863.72.

El saldo de los fondos depositados por los Bancos Aso-
ciades en nuestras cajas, para constituir el encaje legal exi-
gido por la ley general de Bancos, se eleva, a diciembre aiti-
mo, a Bs, 28.290.253.26 frente a Bs. 54.144.933.74 a diciembre
de 1937 y Bs. 95.496.296. — al finalizar 1936.

Las colocaciones e inversiones realizadas con el pabli-
co, que a diciembre de 1937 representaban Bs. 82.316.011.50, se
han elevade, a diciembre Gltimo, a Bs. 136.141,131.04, acusan-
do un aumento de cerca de 44 millones de bolivianos,

Por lo gue respecta a log préstamos al Supremo Gobier-
no y reparticiones del Estado, efectuados por ambos Bancos,
tenemos que a diciembre de 1938 se elevan a Bs. 7.060.162.97,
habiendo sido de Bs. 6.600.000 al terminar la gestion de 1937.

Por 1ltimo, nos es satisfactorio anotar que las utilida-
des netas de ambos Bancos demuestran un apreciable incre-
mento con relacidon al afio anterior. Es asi como, las del Banco
Nacional de Bolivia han alcanzade en la gestion @ltima a Bs.
3.719.864._41, frente a Bs. 2.433.757.04 durante el afio de 1937,
v las del Banco Mercantil se han elevado a Bs. 3.249.404.54
en 1938, habiende sido de Bs. 2.117.808.14 en la gestion de
1937.

Entre nuestra Institucion v log Bancoe Asociados se
mantiene, siguiendo una larga tradicion, una politica de en-
tendimiento vy cooperacion en beneficio de los intereses ge-
nerales del pais.

Publicamos en sepuida los balances condensados de los
Bancos Comerciales, correspondientes a las tres Gltimas ges-
tiones,




DL 0L LOT 8B L T1°8gg pol o8 TH £ 'GFL 080 6L L |

SR DFELIT'T 00" EES 1221 06 T SFI'L

L0 6D TOD" G E8'0gy £ep- 8 0F ELE SFF R

— 000G G BT — 00000 &1 =006 "G00 8T

L7260 88T T4 €3 D8E" 81 L

BOTEDVIT'T TS #OL 208 05" ELG S0E E

CRTDFECE0TEG L 02T I8y 059 LY " Eg 187226 LES ¥ e
B g = | == S R ] ] — =

0L 0L LOT "8G H 1T ECE 90128 g £8°S¥L 0207 8L BH

149°0L0° 888 6 ED'Cod’ 15601 L07E1S B

EEETLTETL'E ET Tic #0960 o EER 0T D

o 10 18L7 1A 5 EFF 20F O OL°LOR' TBL 61

0 TOL LO0"E L L S LETEED I6F L

=" 000" (00 " £ =000 009" & ST RES TT0 P

BL MR T Bl ER DI LLB 8 g = ¥ 19L70F L |

unzﬁnﬁn_aﬂﬂu._wm
ERATIETY

* opeded mypdes
* ..Eﬂumﬂuﬁuﬂniﬁﬁﬂﬂ
t ’ ozeld B oyepdag
Trowe 'EsTA el B soqiegdag]

DAISVA

" Tt OAIDY TSP SEJUGND SEXG
c gaunrsIsAuy
. gan 3
" E..Eum _mﬁuﬁﬁiwn
-_:_.._ummm.n:ﬂ#u_m. owadng
T sapqiuedsip Sopucy

EE5T Sp QUIARH] 9P 1E

VIAITOE 3@ TVNDIOYN

928Y P QUEDET P IE

QONVE

8€6l A L6 '9¢6) op soue sof Sjuesnp
|Hueds|y A elAljog @p |euoide) SODUBg SO| P SOPESUApPUOY saduejeg

CALLDV




HBE TS |

Banco Mercaniil

g | maszzz| s C
s | 8c2£8¥| § fEREEd| 8
i 2EEEE5 235882 | &
fnege g ==~ g
s i
= : ! 1
8 | 93358 283 128 2 1
3 | BE8ERE EEEES | R
g PERET REUEEE | &
-
: 1
8 | auzasz| 9| seniss 4[
¢ | ZEREIN 33828 4§
i Tgxsya| &£ s33388 ¢ ‘
grage ¥ -=% | g
N 4




— 42

BANCOS HIFOTECARIOS

El Crédite Hipotecario de Bolivia, con sede en La Paz,
y el Banco Hipotecario Nacional, que funciona en Cochabam-
ba, han realizado sus operaciones, durante el afic 1938, dentro
de un régimen de normalidad, demeostrande en sus diversas
cuentas la franca expansion de sus negocios.

Las letras hipotecarias se han cotizado durante todo el
afio sobre 1a par, debide a su constante demanda.

Tocante al Crédito Hipotecario, la comparacién de al-
gunas cifras demuestra lo siguiente:

Al 31 de diciembre ultimo el total de préstamos hipote-
carios con letras hipotecarias se eleva a Bs. 17.197.223.56,
frente a Bs. 13.420.748 al finalizar la gestion de 1937,

Los préstamos hipotecarios en efectivo, al 31 de diciem-
bre de 1938 representan Bs. 816,447 .47, contra Bs. 1.090.048.17
a diciembre de 1937,

La utilidad obtenida en 1938 ha sido de Bs. 295.317.56,
habiendo sido de Bs. 305.773.36 en la anterior gestion.

En ¢l curso del afio, el Crédito ‘Hipotecario ha otorgado
160 préstamos, por un total de Bs. 6.011.080, de los que co-
rresponden 143 préstamos a inmuebles urbancs por Bs.
5.021.000 ¥ 17 a bienes rasticos por Bs. 990.000.—

Las cancelaciones de préstamos alcanzan a 155, con un
valor de Bs. 1.767.784.49,

El movimiento de compra-venta e hipoteca de bienes
inmuebles, segin datos estadisticos proporcionados por el Cré-
dito Hipotecario de Bolivia, registra las cifras siguientes, pa-
ra ¢l Departamento de La Paz durante el afio 1938:

Compraventa de casas y terrenos .. Bs. 51.876.544 43
Compraventa de bienes risticos .. .. Bs. 11.221.981.13
Movimiento total de compraventa de

bienes inmuebles .. .... .. .... Bs 63.008.525.56

contra Bs. 45.205 962.52 en 1937. Hipotecas constituidas en
1938 por Bs. 34.903.636 frente a Bs. 18.730.090.59 en 1937.
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oS¢ han realizado cancelaciones hipotecarias por un va-
lor de Bs. 13.272.346. 14 habiendo sido de Bs. 8.962.574 el afio
anterior.

La circulacién de Letras Hipotecarias, a diciembre de
1938, ha sido de Bs, 17.174.600.— frente a Bs. 13.370.400 a
igual fecha del afic 1937.

El movimiento de cédulas en el afo anterior ha supe-
rado sun a los afios de mavor actividad, reafirméndose Iz so0-
lidez y el prestigic de la institucién bancaria mas antigua de
Bolivia.

Por ultimo, el saldo deudor de la cuenta servicios atra-

sados, es a diciembre Qltimo de Bs. 132.877.50 contra Bs.
314 .586.22 51 terminar la gestion de 1037,

De acuerdo cvon nuestra Institucidn, que deseaba pres-
tar una cooperacion eficaz v practica a la agricultura, el Cré
dito Hipotecario realizé préstamos a los agricultores hasta Bs.
500.900, al tipo de intereses del 6 % habiendo sido ellos inte-
gramente invertidos en adquisicion de elementos de ganade-
ria o agricultura. Nosotros tomamos a niuestro cargo las letras
hipotecarias provenientes de estas operaciones.

El Creditc Hipotecario, con un elevado criterio social
y de fomento del espiritu de ahorro, que tanta falta nos ha-
ce, ha establecido, dentro de sus propias actividades, una sec-
cion de “Caja de Ahorros” aportando un capital legal de Bs.
200.000, como una inversion egpecial propia de la institucion.
En los cinco meses de funcionamiento hasta diciembre (ltimo,
la Caja de Ahorrog ha recibido depdsitos por Bs. 859.611.87,
pagando por ellos el interés del 3 9. La utilidad neta de la
Seccion ha sido de Bs. 9.389.39, después de castigados los
gastos que damandd su instalacién.

Por lo que respecta al Banco Hipotecario Nacional, de
Cochabamba, los préstamos hipotecarios de amortizacién acu-
mulativa, al 31 de diciembre (ltimo representan Bs. 3.309.742.08
contra Bs. 2.206.185.18 al terminar el afic 1937. Los préstamos
hipotecarios & plazo fijo se elevan al finalizar Ia anterior ges-
tion a Bs. §14.479 .04 habiendo sido de Bs. 649.440 0% a di-
clembre de 1937.

El saldo de las operaciones comerciales a diciembre wl-

timo estd representado por Bs. 357.122.75 frente a Bs.
47.283.20 a diciembre de 1937.
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El saldo de letras en circulacion al 31 de diciembre de
1838 representa un valor de Bs. 3.290.000.— habiendo sido de
Bs. 2.199.100 al terminar la gestion anterior. El retiro de le-
tras en el Gltimo afio ha representado un valor de Bs. 425.800.—
contra Bs. 378.500 en 1937.

Los depdsitos en las cuentas de ahorros, 1, 2, ¥ 3, as-
cienden a Bs. 279.545.72 a diciembre de 1938, habiendo side
de Bs. 241. 636.28 a igual fecha de 1837.

Las utilidades han sido de Bs. 162.306.25 en 1838 con-
tra Bs, 95.809.80 en 1837.

Las inversiones gue, en Diciembre de 1937, sumaban
Bs. 942 .840.98, estin representadas al afo 1938, por Hs.
1.807.504 . 14.

A Diciembre de 1937, el capital y reservas eran de Bs.
§71.717.78, fondos sociales éstos que, al finalizar la gestién
de 1638, se elevan a Bs. 1.271.364.20.

El Banco Nacional de Bolivia mantiene una seccion de

préstamos hipotecarios,

BANCO MINERO DE BOLIVIA

Durante Ia dltima gestion el Baneo Minero ha desenvual-
to sus actividades dentro de sus habituales normas de pru-
dencia ¥ cooperacién a la pequefia mineria del pais, Los resul-
tados obtenidos indican que sus operaciones se han mante-
nido casi al mismo nivel gue en 1937, no obstante de gue el afio
1838 marca una caida en la curva demostrativa de la activi-
dad exportadora de Bolivia.

La utilidad liquida obtenida por la institueidn en el se-
gundo afic de sus labores se ha elvado a Bs. 483.504.64 ha-
biendo sido de Bs. 43.925.87 durante la gestion de 1937

Al 31 de diciembre ultima, sus disponibilidades alcanzan
a Bs. 7.919,.641.72 frente a Bs. 2.128.508.99 al finalizar 1037;
las colocaciones en cartera representan Bs. 1.800.035.75 ha-
biendo side de Bs. 320.544.45 a diciembre de 1837, ¥ lo rea-
lizable, constituido por lotes de minerales en fransito alcan-
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za a £, 235.487.8.5 o sea Bs. 3.568.238.93 frente 2 Bs.
5.173.847.41 s diciembre del afio If27.

El Banco ha comprade minerales durante el afio 1938, por
un valor de £. 156.701-—/— contra £. 151.480.—/— que
representan el volumen de sus operaciones en 18937.

Damos a continuacidn el Balance condensado del Ban-
co Minero de Bollvia.

BALANCES CONDENSADOS DEL BANCO MINERO

DE BOLIVIA
ACTIVO 31 de Dbre. de 1937 31 de Dbre. de 1838
Disponibilidades ~ Bs. 2.128.508.89 Bs. 7.919.641.72
Colacaciones " 320.544.45 Bs 1.8200.035.02
Inversiones " 235.239.14 391.503.75
Active realizable * 5.173.847.41 "™  3.580.582.21
Otras cuentas del activo ™ 235.620. 27 ¢ 654.726 .51

Bs. B.093.769.26 Bs. 14.276.480.11

e e — ———— = e TEmE—r = T - AE——a

PASIVO
Depositos a la Vista Bs. 1.210.758.61 Bs. 2.181.831.92
Depositos 2 Plazo " i73.181.10 ™ 12(.189. —
Varios Acreedores * 2577.303.68 1.440 107 .58
Capital " 4.088.500.— " 9.695.000.—
Fondo de Reserva ete. " " 55.706.06

Utilidad Liquida » 43.025.87 463.504.64

Be. 8.093.769.28 Bs. 14.276.489.21

A fin de poder dar un mayor impulso a sus operaciones,
el Banco Minero ha obtenido que la firma Simén I Patiiio
aporte al Banco, como aceionista, la suma de Bs. 5.898.500.—,
-habiéndose devuelto al Banco Central su aporte inicial de Ba.
T.000.000 . —
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De este modo, el capital del! Banco Minero, a diciembre-
ultimno esta constituide por un aporte de Bs. 4. M. 0. — por
parte del Supremo Gobierno de Bolivis v de Bs 5995000 —
como aporte de los secionistas.

SUPERINTENDENCIA DE BANCOS

Tharante la gestion de 1933, 1la Intendencia de Bancos,
a cuya direccion e encuentira el senor Miguel Angel Céaspe-
des, ha realizado una active labor de inspeecién de los Ban-
cos, tanto en las oficinag principales como en las agencias,

Nuestrae relaciones con la Institucion se han desenvuel-
to dentro de Ios normas legales vy de 1a mayor cordialidad.
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EL COMERCIO MUNDIAL

Apreciacién general.— El afio 1938 ha sido un afio de
“receso” economico, seglin la expresion de los economistas
anglosajones. Para los economistas del continente europeo,
gse han tratado de una “ecrisis menor”. En ¢l fondo, los diver-
s08 indices de actividad econdmica elaborados por el Servi-
cio de Estudios Econdmicos de la Sociedad de las Naciones,
demuestran un retrocesc en la coyuntura mundial, excepcion
hecha de algunas economias nacionales que por seguir una
politica de autarcia se han sustraido en mayor ¢ menor gra-
do a la depresitén econdémica general. Ademas, la tension po-
litica internacional, principalmentie en el mes de septiembre,
ha tenido una influencia paralizadora scbre la actividad ecc-
nomica mundial.

Las cifras consignadas en el Boletin Mensual de Esta-
distica de la 8. D. N. correspondiente a diciembre Gltime, po-
nen de manifiesto que ¢l indice mundial de produccion indus-
trial, exclusion hecha de Rusia, ha sido apreciablemente infe-
rior, de enero a septiembre inclusive, con relacién al de 1937,
En efecto, dicho indice se elevé a 103.5 para el afio de 1937,
teniendo como base de comparacion 1929 representado por
1).— Durante los nueve primeros meses de 1538, el indice se
ha establecido la siguiente forma: Enero, §3.3; {ebrero,
80.0; marzo, 90.8; abril, 88.9; mayo, 88.6; junio, 88.0; julio,
89.9; agosto, 91. 0; septiembre, 53.7.

Los paices mas afectados por la disminucién de la pro-
duecion industrial han sido Estados Unidos de Norte Améri-



ca, Bélgica, el Canada, Francia, Checoeslovaquia, Holanda y
gl Reino Unido de la Gran Bretaha.

En lo relativo al Comercic mundial, que comprende 75
paises, tenemos que el indice del precio oro del total de im-
portaciones y exportaciones, que en 1937 di el promedio de
47 .5, sobre la base de 1.929 igual a 100, se establece en el pri-
mer trimestre de 1032 en 47.5, en el segundo trimestre baja
a 46.0 y en el tercero desciende a 44.5.

En lo que se refiere al guantum, el indice 97.0 para 1937,
teniendo siempre como base de comparacion 1929 jgual a
100, baja bruscamente, a 88.2 en ¢l primer trimestre de 1.938,;
en el segundo desciende a 85.4 ¥ en el tercero se establece
en 36.7.

Por lo gue respecta a los indices mundiales de “stocks”
de productos basicos, articulos alimenticios y materias pri-
mas, tenemos lo siguiente: El indice de productos basicos (24
productos), no ajustado, se establece en 108.6 en marzo de
1938, en junio, en 97.8 y en septiembre (cifra provisional),
en 108.7 habiendo sido, a iguales fechas de 1837, $1.8, 79.7, ¥
84 .8, respectivamente, teniendo como base 100 para 1828.

El indice de articulos alimenticios (12 articules) es de
98.5 en marzo del afio pasado, en junio es de 80.4 y en sep-
tiembre pasa a 897.0 {cifra provisoria), habiendo sido de 100
en 1929, A iguales meses de 1.937 este indice fué de 96.6, 746
¥ 85.3 respectivamente.

En ecunanto al indice de materias primas, (12 materias),
en marzo de 1938 es de 115.9, en junio 110.2 y en septiembre
{cifra provisional}, de 117.0, habiendo sido, en los mismos
meses de 1.937, de B8.4, 83.3 v 1017 respectivamente, tenien-
do como base de comparacion, el afio 1929 representado por
1. —

En lo concerniente a eambios, tenemos que las cotiza-
ciones libres de las monedas de la mayor parte de los paises
sud-americanos, asi como las del grupo esterlina han declinado
ligeramente, sobre todo desde mediados de 1938, como conse-
cuencia de las amenazas de guerra en el viejo mundo. El fran-
co francés, el peso mejicane, la peseta espefiola, asi como el
ddllar chino, son las monedas que acusan mayor depreciacion
con relacion a su paridad establecida en 1928.— En cuanto al
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dolar norteamericano, v las monedas suiza, holandesa, belga «
italiana, para no citar sino las méas importantes, han dado
pruebas de estabilidad. El marco aleman, controlado, ha se-
guido conservando su paridad legal.

En lo referente a la produccion del oro, los datos publi-
cados hasta septiembre inclusive, por el Federal Reserve BEu-
Itetin, permite prever para 1938 una produccidon superior a
la de 1937.

EL COMERCIO INTERNACIONAL DE BOLIVIA

El ano 1,938 ha marcade un apreciable reiroceso en nues-
tro comercic internacional, pues las cifras relativas al valor de
nuestras exportaciones se situan casi al mismo nivel que las
de 1.835. Como hemos expresado en anteriores oportunida-
des, debido a que las ventas que realizamos al extranjero son
casi exclusivamente de materias primas minerales la depen-
dencia de Bolivia del movimiento econdmico de los grandes
mercados ez completa. Las erisis econémicas repercuten en
forma inmediata ¥ acentuada en la economia nacional. Asi
ha ocurrido el afio pasado, al igual que en 1.930 o 1.921, aungue
la iltima crisis no nos haya afertado en forma tan viclenta
como la de 1,930,

Durante el pasado ejercicio, el valor tolal de las ex-
portaciones realizadas por las cinco aduanas principales {co-
mercio especial de exportacion) se ha elevado a la suma de
£.. 6.806.000 en cifras redondas. Como el valor de las expor-
taciones efectuadas por el Noroeste y Oriente puede caleular-
s¢ alrededor de £. 250.000, tendriamos gue el valor total de
nuestras exportaciones en 1.938 ez de £. 7.050.000 mis o me-
nos, habiendo side de £. 9.246.442 en 1.937, de £. 7.502.516
en 1936 y de £.7.327.816 en 1935,

La diferencia negativa absoluta con relacion al afio de
1,937 fluctia alrededor de un valor de 2.200.000 £.

Sobre €l valor de las exportaciones realizadas por las
cince aduanas principales, corresponde un 96.36% a exporta-
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cion de minerales ¥y solo el 3.64% a otros productos (coca,
guina, cueros) ¥ re-exportaciones.

El ano pasado se han exportado 63.588.851 kilogramos
fino contra 67.574.208 Kgs. fino en 1,837, lo que acusa una
menor exportacién de 3.685.357 Kgs. fino, o sea un descen-
s0 del 5,46% con relacion al afio anterior. En 1,936 se expor-
taron 63.809 666 Kgs. fino de minerales, v en 1.835 el to-
tal de minerales exportados alcanzd a 49.383.460. Kgs. {ino.

Por el cuadro que insertamos seguidamente, se demues-
tra que el estafio continia siendo el factor maés importante
de nuestra economia. En 1,938 el valor de las exportaciones de
estafio constituye el 71.28% de las exportaciones efectuadas
por las cinco aduanas principales. En 1937, represente el
66.425: del valor total de las exportaciones bolivianas, v en
1.936 el 66.12% del valor integro de lo vendido al extranjero.

El valor de otras exportaciones de minerales se elevd
el afio pasade al 25.08% del valor de las exportaciones por
las cinco aduanas principales; a ofros productos, no minera-
les, correspondit el 2.46% y a re-exportaciones, el 1.18%.

Para la cabal comprension de nuestra Balanza de Co-
mercio, que como es sibide s6lo representa los valores de
aduanas, debe tenerse en cuenta los gastos de realizacion de
los minerales que exportamos, gue representan alrededor del
20% del valor de los minerales exportades ¥ que deberian dis-
minuirse para conocer €l saldo favorable, neto, de las expor-
taciones.

La exportacion de esiafio de 1,938.— Para el ado 1,938
el Cartel Internacional del Estafio fijé a Bolivia un cupo de
22.385.648 kilogramos fino. (Sin Carry-over de 1,937). Nues-
tras exportaciones alcanzaron a kilogrameos fino 25.893.400,
acusando una mayor exportacion de kilogramoes fino 3.507.752,
excedente que deberd ser liguidado durante el presente afio.
Debe notarse que en 1.937 nuestras exportacions de estafio sd-
1o se elevaron a 25,531 toneladas métricas, no obstante de
que el cupo asignado a Bolivia fué de 49.397 toneladas de
1.016 kilogramos, o sea que se dejé de exportar 24.268 tone-
ladas de 1.018 kilogramos. En 1.936 se dejo de enviar al exte-
rior 15.005 toneladas, pues solo se exportarcn 24.053 toneladas,
habiendo sido el cupo de 39.058 toneladas. Estas cifras se re-

fieren a toneladas de 1.016 kilogramos.
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Con relacion a 1937, la exportacion de estano realizada
en 1.938 scusa una mayor exportacion de kilos fino 362.465
o sea una diferencia relativa, positiva, del 1.41%. En cuanto
al valor, hay una diferencia negativa, absoluta, de £. 1.289.574
o sea una disminucion del 21%. El hecho se explica por las
menores cotizaciones del estafio durante el altimo ano.

Otras exportaciones.— Igual fendmeno, es decir un au-
mento en el peso de lo exportado v una baja en su valor se
ha presentado en la exportacidn de antimonio. En efecto, la
diferencia absoluta, positiva, es de kilogramos 2.320.851, o
sea un aumento del 32.56% con relacién a 1.937. Sin embar-
go, la diferencia absoluta, negativa, es de £. 25.249 0 sea una
dizminucion del 9.51%.

La disminucidn en la exportacion de plata es de kilo-
gramos {ino 95.151 o sea un 32.39% menos y la baja en va-
lor es de £. 272.521, es decir una diferencia negativa, relati-
va, del 34 .46%.

La exportacion de wolfram acusa una diferencia abso-
luta positiva de 436.448 kilogramos fino, igual a 40.36% de
incremento, representando 60.885 libras mds, o sea un aumen-
to del 15.80%.

Enr la exportacion de plomo se nota una disminucion en
la cantidad ¥ en el valor. Para el peso, la diferencia negativa
absoluta es de 5.063.721, es deeir baja del 27.63%:, ¥ en el va-
Ior la disminucion es de £. 222.947, o sea una diferencia re-
lativa del 52.42%.

En cuanto al zine, la cantidad exporiada ha disminui-
do en kilos fino 824.90Z o sea un T7.16% menos que el afio
1,937 v el valor ha disminuido en £. 115.865 lo que significa
una contraccion del 43.47%.

Igualmente, la exportacion de cobre demuestra un re-
troceso de kilos fino 809.897, es decir un 21.94 % menos gue
en 1937 v la disminucién en valor se eleva a £. 89.228, o ses
menos un 43.34% con referencia al anoc anterior.

La exportacién de oro contenide en otros minerales o
en minerales complejos de oro ha aumentado en 174 kilogra-
mos, 0 se2 un crecimiento de 131.81%. El aumento en valor,
absoluto, es de £. 39.508, v la diferencia relativa, positiva, del
132.70%.
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La exportacion de bismuto acusa una disminucion de
11.624 kilogramos, es decir un reiroceso de 37.72%, v el va-
lor ha bajadc en £. 5.985 o sea un 43.99% menos que en
1,837,

Las exportaciones de azufre acusan un aumento en va-
lor de £. 1.467, lo que significa un crecimiento del 17.93%
con relacion al ano anterior.

Finalmente, las exportaciones de otros minerales (mer-
curio, mica, asbesto, muestras, etc.) demuestran un aumento
en valor de £. 1,286, es decir un 76.32% mas que en 1937,

Damos a continuacion un cuadro faccionade por nuestro
Departamento de Estadistica, con datos proporcionados por la
Direccion General de Estadistica, demostrative de las expor-
taciones bolivianas en los (ltimos tres afios con indicacién de
los principales productos que exportamos, en kilos fino y va-
lores en libras esterlinas papel.

LAS ENTREGAS DE DIVISAS

De enero a diciembre ultimo, las entregas de divisas he-
chas por los exportadores al Estado, que se concentran en
nuestro Instituto, han alcanzado a la suma de £, 2.352.112.00-
contra £. 2.951.821.0.0. del aiio anterior, acusando una me-
nor enirega de £. 599.809.0.0. o sea una diferencia negativa,
relativa, del 20.32%.

Del total de entregas, corresponden a las de los expor-
tadores de estafio, £. 1.492.821.0.0. frente a £. 2.223415.00,,
siendo la diferencia absoluta negativa de £. 730.584.0.C. y la
relativa, igualmente negativa, del 32.86%.

Las entregas de los demés exportadores, se han elevado
a £. 859.291.0.0. habiendo sido en 1937, de £, 728.505.0.0.,
lo que significa una mayor entrega de £. 130.786.0.0. o sea
un aumento del 17.95%.

El promedio mensual de las entregas efectuadas por
los exportadores de minerales estafiiferos, ha sido de
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Exportacién de estaio en relacion al cupo asignado por el Comité
INTERNACIONAL, DE ENERC A DICIEMEBRE DE 1338,

(BN KILOG FINO)

MERBREB Exporiacibn Cupe Diferencls
EOero ... .- 2.610. 048 2,225,040 t 394 003
Febrero 2.075. 604 2.225.040 - 145436
Marzo ... .- 3. 5347 .48 2.225 040 - 1.122.808
Abril ... .-. 2,400,410 ' 1.748,000 =|= T12.410
Mayo .. .. 2.119.876 1,748,000 Je 9 ETe
Jimio ., ... 1.858.060 | 1.748.000 Ao 110.080
Julio ... ... 1,600.344 | 1.751.000 . 80,856
Agoste ... 1.673.577 L.751,000 ma 77.423
Septiembre .. 1.401.554 1750000 | aen 350,446
Octubre ... - 2.705, 502 1.751.000 |- G54 502
Nowviembre . 1.883.548 1.731. 3904 -la 137.282
E&Eﬂ—”ﬂ—.- un e -.-.-E.ELE H—.ﬂﬂ;ua == =ﬂ-q=
TOTALES . .__. 25.803.400 22,385,648 4= 3.507.752
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£.124. 402.0.0. frente a un promedio de £. 185.276.0.0. en
el afio anterior. Para las entregas de los demés exportadores,
el promedio ha sido de £. 71.608.0.0., contra un promedio
de £. 60.708.0.0. en 1837. El promedio mensual del total de
entregas, ha sido de £. 196 _010.0.0., contra un promedio men-
sual de £. 245.885.0.0 en 1037.

Los tipos de entrega han sido especificados al tratar
del cambio internacional.

Las entregas efectuadas por los exporiadores de mine-
rales de estafio, representan el §3.47% del total de entregas,
v las de los demas exportadores, el 36.53% habiendo sido del
T0.32% v 24.68°C respectivamente, en 1837, lo que significa
una disminucion en la importancia de las entregas de los ex-
poriadores de estafio con relacidon a 1937,

Publicamos a continoacign el cuasdro demostrative de
las entregas de divisas.

IMPORTACTONES

Como hemos expresado en nuestro Boletin N¢ 41, se-
gun datos proporcionades por la Direceidn General de Esta-
distica, el valor de las importationes efectuadas durante el
primer semestre de 1,938 se eleva a £. 2.640.642, pudiendo
estimarse gue las que se han realizado durante el segundo se-
mestre represenien una cantidad mas o menos semejante.

Nuestro comercio de importacion se ha earacterizado,
como en anos anteriores, por las considerables cantidades in-
ternadas de articulos de primera necesidad, entre los que se
destacan, en primer término, el trigo v el azGear.

EL RENDIMIENTO DE LOS IMPUESTOS

De e¢nero a diciembre, el total de ingresos fiscales, en
los que se hallan comprendidos algunos recursos de destino es-
pecial ¥ parte de los recursos destinados a las Universidades,
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asciende a Bs. 296.186.588, correspondiendo a recaudaciones
aduaneras Bs. 112.568.636, al rendimiento de impuestos in-
ternos Bs. 687.310.663 v a diferencias de cambio Bs. 116, 306.289.

Con relacion a 1,937, tenemos que los tres capitulos de
ingresos indicados han arrojade diferencias absolutas favora-
bles, en la siguiente forma: los ingresos aduaneros, Bs.
14.045.630; la recaudacion de impuestos internos Bz, 14.885.724
v las diferenciags de cambio Be. 859.025, o sea un mayor in-
greso total de Bs. 29,790,379 sobre ! total de los doce meses
de 1,938 que representd Bs. 266,306 200,

Damos a continuacidon un cusdro demostrativo de las
recandaciones impositivas durante los doce meses de 1938 v
1937.

EL PRESUPUESTO NACIONAL

EL PRESUPUESTC PARA 1938, El presupuesto Nacio-
nal, puesto en vigencia por Decreto de 14 de cnero de 1938,
contemplé un total de ingresos, para la gestidn del afho pasa-
do, de Bs 274.123.156.— frente a un total de egresos por
igual suma.

Segin documentos oficiales, durante la gestion feneci-
da el 31 de diciembre ultimo, los ingresos con destino al fon-
do ordinario se calcularon en Bs. 250.824.743.05, ¥ los ingre-
sos con destino al fondo extraordinario fueron de Bs.
75.183.280.89. En cuanto a los egresos, de cardcter ordinario,
alcanzaron a Bs. 263.875.619.38, y los correspondientes zal fon-
do extraordinaric fueron de Bs. 66.151.714.56, de modo que
el total de ingresos, por ambos conceptos, asi como el de egre-
#05, estan representados cada uno por Bs. 335.008.023.94.

De este modo, segln el Ministerio respectivo, la ges-
tion de 1938 se cerrars, con un ligero superavit.

FRESUPUESTO PARA 1939. La ley de 12 de noviem-
bre de 1938 ha aprobado el Presupuesto Nacional para el aiio
1939, habiéndose previsto un total de ingresos de Bs. 300.660.856
frente a un total de egresos por igual suma.
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RECAUDACIONES ITMPOSITIVAS, DURANTE LOS AROS 1937 y 1833
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(1).— Las cantidades de Adunnas e Impucgtos Internos correspondientes & 1838 son ealeuladas.
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Si, como ha ocurride el afio anterior, ademés del presu-
puesto ordinario se aprueba uno extraordinario, es indudable
aque los ingresos y egresos previstogs dentro del presupuesto
nacional, seran mayores. Cabe, en esta oportunidad, hacer no-
tar que en paises verdaderamente organizados, la unidad del
presupuestoc es una regla de la que los gobernantes no se
apartan sind muy excepcionalmente, pues la existencia de
mas de un presupuesto motiva el que el pais no sepa con cla-
ridad ¥ en forma inmediata el monto de sus recursos ni las
sumas totales que se gastan en cada categoria de servicios.

Los caiculos para la atencién de servicios fiscales se
han hecho sobre la base de un cambio de Bs. 100.— por libra
egterlina, siendo de anotar la considerable suma prevista por
mgresos provenientes de diferencias de cambio, es decir Bs.
120.000.003 . — lo gue significa gque durante el presente ano
de 1838 el tipo de cambio Gnico muy dificilmente podra me-
jorar, pues el ingreso de 120.000.000.— de Bs. se ha previsto
como diferencia entre el tipo de entrega de divisas por parte
de los exportadores, de Bs. 82.— por libra esterlina y el tipo
de Bs. 140.— al que el Estado vendera a todos las importado-
res una parte de dichas divisas obtenidas a Bs. 82.— En el
fondo tales ingresos no constituyen siné une categoria especial
de cargas soportadas tanto por el exportador como por el im-
portador, ya gue si: no existiesen esas entregas obligatorias
el cambio nacional probablemente mejoraria en condiciones
apreciables. Pero debe advertirse que si las entregas sc efec-
tuasen al tipo de cambio bancario los poderes publicos se ve-
rian precisados a votar o sancionar nueves impuestos gue
permitan obtener recursos por los 120.000.000.— de pesos
bolivianos anteriormente indicados, ya que la disminucion de
egresos por esia suma no parece posible en las actuales cir-
cunstancias.

He aqui el presupuesto votado para el ano 1639,

Articule Primero— Apruéhase el Proyecto de Presupuesto Na-
caonal para el priximo afio de 1538, envisdo por =1 Poder Ejecu-
tive en sumas globales que se des compone en loa siguientes titulos:
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INGRESOS

Titulp T — Eentas (rdiparias
A -— Bienes Nacionales .. .. .. Bs
B — Bervicios Nacionales .. .. "
C — Impuestos direclos e in-

directos cis ae omm T
D—mirmlﬂrim vs owr s "
E—Innrmamnﬂmupnﬂn-

m- LEE R - 4 +4 "
Titolo H - Disposiciones anoales
Liferencta de Cambio .. .. .. ™

EGRESO0OS

Thule IL— Poder Lefislative | .
Titulo IL— Poder Judicial .. .. ..
Tiitla mi—PﬂﬂErMﬁW R
& — Servicio de Geobleron .. . ..
B — Sorvicio de RBelaciones .. .. .
C — Servielo de Culfo .. .. .. ..
D — Servicie de Haclenda .. .. .
E — Servieio de Ipdusiria y Ce-
Bereta ... ... .un ven cun an
F — Servicio de Obras Puiblicas ..
G — Serviclo de Comunicaciones -
H — Servicio de Bducaeibn .. .. -
1 — Servicio de Agricultura, Re-
gadio y Colonizacién .. .. ..
J — Bervicle de Trabajo ¥ Previ-

K — El!rﬂtiud.el-ﬂllmrﬁahm-
dad . .

L—Enrnciudzll.tnﬂrPﬂrﬁlm-
¥ — Servivie de Condrwloria .. .
N — Servicio de Defensa Naecional
O — ODbligaciones del Estado .. ..

5.517.156.—
3.761.000. —

m- mTlml_
6. 228, 700, —

£.524.300, —

170, ). 008 . —

18.768. 400. —
9.023 980 —
240.000.—
10.800. 000. —

2.850.000. —
14.650. 340. —
9.500, 0. —
.200. 000, —

"a mq-:-m-_
..m,m.—

17..000. 000. 2
4.300. 000, —
3 rm-rm- —

80,758,000, —

73,880 506, —

Bs. 300.000.856 Bs 300,609, 856, —

Articulo Segundo.— La Comigidm Legislatlva, intervendrd en ol de-

1alle del referide Presupuesto.

Articulo Tercero.— En lo sucesive ¥ conforme a la Constitucidn Po-
Litica del Estado, ¢l Poder Legislativo considerard el Presupuesto No-

cional ¥ log Departamentales.
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Articuls Cuarto— Se putoriza al Poder Ejecutive para gue, von el
acuerdo de la Comisidn Legiglativa considére vy apruebe log presupueg-
o departapseniales para la gestldn econdmica Se 1980,

LA DEUDA PUBLICA

Debido a gque ain no hemos recibido el detalle de la
Deuda Publica que debia sernos remitido por las oficinas res-
pectivas, nos reducimos a publicar a continuacidn los dos cua-
dros demnostratives de su estado al 31 de diciembre de 1.837.

En lo relativo a los empréstitos gue fueron colocadoes en
el mercade financiero norteamericano, cabe subrayar Gnica-
mente que no  abiéndose efectuado en 1938 amortizacion al-
guna, ni pago de intereses, el total indicado a fines de 1,937
se ha recargado con los respectivos intereses correspondien-
tes a 1.938.

En nuestro proximo boletin consignaremos el estado de
la Deuda Publica a diciembre 0ltimo.

DEUDA PUBLICA “INTERNA"

SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1837,

Bonce de compensacién Militar Aere ¥ Pacifico,

del 8% ... ... .. ce. Bso 1,339,200, —
Bonos de la déuda :Interna nnwrl.l::bla dE] 3% .. . 1.379.950, —
EBonos de indemnizacién del Acre del 8% ... ... .. 158, 700, —
EBonos del Estado de 1984 del B% .. ..., ... " 3187500, —
Bonos especiales del Estado del 3% (Bolivian Railway
Bonos del Enadnd&.‘lﬂ-lﬁulﬂ-" e cee 4853, 900
Emprésiite comsolidade de 1933 (Saldo al 15 de

julic de 1837y ... ....... . . 18092 608,78
Emprestitos refundidos del F, C. Potosi — Eut:re e 2 5.678 B22 —
Ermprestite de Defensa Nocional — Banco Central 341 106,528 12

Bs  377.731 996 66
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DEUDA PUBLICA “EXTERNA”

ESTADC AL 31 DE DICIEMBRE DE 18937,

Chandler & Cia. Traslado sl Chase
National Bank Empréstito de 1817
Intereses al 31 de diciombre de 1937

The Eguiisble Trust Traslado al
Chase Natlonal Bank. Empréstito
de 1922 .

Iﬂmuunlmdedmmmulm

Dillon Read —Emprestito 1927 ..
Intereses al 31 de diciembre de 1937

Dillon Resd —Emprégtito 1928 .. ..
Intereses al 31 de diciembre de 1937
Unién Allumetiére de Bruselas—NMo-

The Scuth American Mining & Cla,
Bonos Ferroviarios del 8% F. C
Villazdn -— Alocha. Empréstito N?
1. Saldo al 30 de junio de 1927 .. ..
Elnprélﬂhmlﬂalrlnnl 30 de
Junio de 1837 ... ...
‘I‘Iuﬂ‘hmﬂauunalnﬂnk Haw Yarlr.
Saldo al 31 de diclembre de 1937 .

¥ O1.208.000.—
" “‘l M. — I.Hﬂ.m —_—
$ 22.072.000.—

9

T

g
|

$°  22_800_000.—
" 11.118.100 —  33.808 100 —

$  1.576.539.50 1.575.530.50

5 U1 568 659 .50

£, 83.176.00.00
" 48, TI2.00.05 £. 131 538.08.05

T06. T00.10.08

—— ——
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Comitentes por Cobros .
Bonos Empréstito EE:&.WEH- 1954 .

Bonos Empréstito Consclidado 1833 - i
Egnnn—uﬂa-uﬁﬂﬂm&ﬂﬂ $a4 e owa
Depositantes d ﬂn.__uﬂm-ﬂnﬁﬁuﬂﬁ. Ve eae aes
Huﬂ.?ﬂﬂﬂ.ﬂ-ﬁ _ﬂ.’hﬂngnﬁiﬂﬂ. aww .

r ‘e .-

FPERDIDAS Y

1.354.570 90 _‘

Utlles de Eseritorio . 74.038.17
Eﬂ-.—r - L] L] E.—H.—E
Material de Billetes T2, 108 .64
Impuestos ¥ Contribuctones 14.015.45
Varios Castigos .. 219.043 .45 1.065.164 50
Utildad Liguida en el Semestre £.985.301.1%

GANANCIAS

]
= Saldo al Haber gue resulta de es-
FEFHEE&EEEE

adeudados 8l pdblico 6.275.132.58
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AL 31 DE DICIEMBRE DE 1938
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CUENTAS DE ORDEMN

e —

|
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g|EEE3BRERE
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| 1aliTeaknzes

. Bonos Empréstito Vialidad Yungas... ... ... .
.61 Comitentes por Cobros ... ... co-een rs
Depositantes de Valores en Custodia... ... ... .. ..
Eﬂﬁlﬂhﬁ.ﬂ.ﬂﬁnﬁmﬂ B
Valores en Miquel ... ... ... ...... ... .c. ... .. 1.858.000. — Depositantes de Valores en Niguel... ..

¥
5
g
2
&
¥
4

i

e e ———— == = = —— e — S
PERDIDAS Y GANANCIAS

e ——r—r—— N C— r—

L — 8

=§EH§E=§EF%E.
Gastoaz generales, de remesas, ju- ta cuents, rebajando log intereses
diviales, sueldos, remuneracicnes adendados al poblico .. .. .. .. Bs. 5,037.504.31

a log DirectoT™es ... ... ... ... Bz 1.206.89% B
Wtiles de eseritorio ... ... ... .. .. 81 _355.20
Muebles. .. .va con ovy tor tur sunn RO .G85 44
Material de billetes ... ... ..... . 5.628.80
Impuestog ¥ contribuclones .. .. .. 10.761.55
Utilidad liguida en el Eemestre .. 5.300.541.58 _

Be. 5.937.004.31 ___ Be. 5.037.004.51

e — e e T i i —— = L m———— ma—
NOTA— El “Oro en Londres” ¢ halla plgnorade 2 una obligneiin del Estado.

BALTASAR RODG E. GUILLERMO M. MORRIZ
Contador Cerente General.
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- XII —

. | Acciones A.
NOMBRES Residencia B.yC
De 1s vuslis T 1.544
Benavides Alberto . id 12
Berolde Juan ... ... ... ... id 288
Bochme, Elennchkﬂia. - id ]
Boehme Enrique .. .. .. id 37
Borloz Luis .. .. id 150
BuﬁllyRﬂijE.mC . id G95
Bolsa Nominees Litd. . . id 4 T30
Bustamante C. Julio .. .. .. La Paz 50
Burgaleta Vicente .. .. .. . id 50
Bustillos Rada Marius .. .. . id B
Bueno Manuel . R id 30
Banco Mercantil “Clase C" . id 187.50
Banco Mercantil “Clase B" . id 20, 085
Banco Mercantil “Clase C" ..| Cochabamba 590
Banco Mercantil “Clase C" .. Qruro 20
Banco Nacional de Bolivia.—
“Inversion” “C” . La Paz 378
Bunmﬂmiomldpﬂnhm—
“Clase B." . id 26,716
Baneo HaelnnnldeEnlim-—
“Clage C" .. .. . id 699
Banuuﬂamnnﬂﬂeﬂnhm—
“Clase C.” Cochabamba 214
Banco HnmnmldeBuﬁvm-
“Clase C.” . ~ Bucre 45
Banco I-Hpateﬂﬂn I'i-'aumt'lﬂl
“Clase B." . . .. ++| Cochabamba 451
Beccar David . ce e e id 3
Beckrich Mig'uel Sucre 200
César e e ta Cruz
Brung Sosa Humberto .. ... id 1
Je y Re M&ﬁ&é Pau, Francia &
Bosque u, Frane
Caﬂmiuiﬁﬂyt:ﬁlm? de .. La Paz 148
Callisaya Vicente .. .. .. .. id 3
Cardozo Nicasio .. .. cres id 1
Caussin Alberto . ch iraen id 1
Carbonell Rosa . c s a id 4
Al frente 58.086. 50




— XIII —

 Nouses [ e

Del frente

Cevallos Tovar Daniel
Elnuijnﬂmvda;. m
ui Maria E. .
Contraloria Gl. W. R Grnne
Cesarino Alberto .. .. .. .

Cesarino Humberto .

Centellasﬂ-ermén..
Cordano Dante .. .. .. .. ..
Credito Italiane .. .. .. .. ..
Caso Mercedezs D, v. de .. ..
Caballero Francisca V. de ..
Costas Trinidad .. .. .. ...
Conchari H. Fél'l:l:.. ch e e
Calvo Virginia A. v. de .. ..
Caja de Ahorros .. .. .. .. ..
Calatayud Simon ... ... . ..
Cosio Antenor ... .. -
Emamhhcmﬂde ..
Cahen d’Anvers Chaﬂm_ -
Charpentier.‘.l’eanﬂhnrles ;
Dévila José .. .. ..
DammtunLﬂinnPde .
Dessanx Juan .. ... wue 2eun
Deiters Alicia . de .. .. ..
Deiters Gustavo .. .. .. ..
YAvis Paz Sainz de .. .. .
Dorado Esther U. de .. .. ..
Estado de Bolivia (The Equi-
table Trust Co. of. New
York) . Cee e
EulertTeresa
Eﬁcuhnrl.uiss.
Escalera Fidel ... ... ...
Escalera ?ﬂlermnnb de .. .
Estenssore Rogendo .

A ln voelta

Acciones A.
B. y C.
58.086.50
id 50
id 1
id 43
id 250
id 84
id B4
id 125
id 17L
id 1.183
Sucre 144
Sucre L]
id 12
id 30
id 6
Cochabamba 2
id 34
id T
COruro 20
Paria 625
id 141
La Paz 18
id 25
id 15
id 2
id 18
id _ 3
Cochabamba 2
Oruro &2
La Paz 143, 422 50
id 1
id 23
Cochabamba 200
) :
a
Riberalta 28
205,042
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[ — -

De b vaella

Ferrueuruhntuhgastaaﬂu-
livia
F].ﬂl"EﬁE]jH?ﬂE+ Cires weas
Fondo para Emplmﬂmﬂmml
Central .
.RMMHDﬂmﬂlﬁ.nh
Hﬁ%ﬁhtmmManRr
Ferrocarril Cochabamba-San-
tnﬂruz....

Tk T rE®

- 4 v 8 4 F d + B

Gumbert.l'me., .. .

IHMhzﬂmﬁmﬂ .
Gorriti Z. Iﬁunardu .
Gozéldves L Julio ... ... .. ..
Gﬂaﬁlve:I.Ims

GranierB Rafael .. .. .. ..
Guachalla Carlos ... ... ...
Gutiérrez Mendieta Jorge ...
Gutiérrez Mendieta Rosario .
Gutiérrez Teresa M. de .. ..
Gutiérrez G. Juan Luis .. ..
Gutiérrez José Marfa .. .. .
Gutiérrez Néstor
Gutiérrez Bebeca 8. de .. .. .
Giacoman Abraham .. .. ...
Guzméin Laura S. de .
Gantier Maria
Gerkeﬂlgnﬂendmtnde
Galatoire Nataniel .. .. ...
Hanhart Elisa V. de ..
Hanhart Teresa L. de .. .. ..

Al frenis

" wrrom L -

LN -

L & - + 1 - % [

La Paz
id
id

id

?

y

E:ELEZEZEEJ

GREARBEEREER E:;r

f

Cochabamba
id

Sucre
id
Tarija
La Paz

2.710

5.

[
i O W bl e

f olueysusta slywl,. o8 65

;



Lépez Juana G. \'r de .
Luizaga M. Aurora .. .. ..
Lopez Sudrez Joaquin

Lora Néstor ... ... .. e
Leitén Renjel Alicia .
'Lnrdi:ﬁbalMariaAme]ia H da
Martinez Antonio . -
Martinez Juan .Tnné .

A la voells
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NOMERES

De la vielin

Moscoso Amalia U.de .. .. .
Moscoso Gutiérrez Edmundo .
Massota Teresa D. de .. .. ..
MererWaltEr -
Muﬁuz Reyes Victor .. .. ..
Murillo Emma G. de .. .. ..
Murillo Aurelio .. .. .. ....
Murillo Rafael . ce wa
MunﬂuElennG fhde
Morris Guillermo M. .. .. ..
Milner Elena Z, de .. .. ...
Mason Martha de .. .. .. ..
Mier v Ledn Manuel .. .. ..

" . F & s F [

Martinez M. Félix .. .. .. .
Martinez Pedro Q. .. .. ..
Mﬂmﬂﬂmﬂ(ﬂﬂm&a} No-
minees . .
Nardlnmﬂsl.u.u:.. -
Nogales Frias Eduvardo .. .. .
Neufville Sebastifin André de
Olaguivel Angélica 1 v. de ..
DlaguivelEdmunanRaquel
Olla del Pobre ... ..
UrthnrmdaRn!nel
DatnaﬂuhérrezﬂIbeﬂn
Oszorio Trinidad .. .. .. .. .
Osorio Bertha .. ..
Dvmdnﬂejandm&:mﬂ-ﬁn

Ortiz Paz Jog& .. .. .. .. ..
Pastor Ricardo ... ... «vvve
Patific Simon 1 ce e
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lllllllll

Padilla David L.
Prudencmﬂnﬂm h ek ees

Rada Blanea de ..
Raya Justina .
Riveros Flos Lorenzo .
Romecin Eduardo

Revollo B, Ricardo .. .. .. ..
Ramos Rafael .. .. .. .. ..
Rosenbluth Manuela A, de .
Rozenbluth Enrigue ..
Rosell y Sejas Guillermo .. .
RuuﬁerE-tienne,Julﬂ. !"mu
&
‘Saavedra Bautista . . e
Saavedra Julia de . . e
Salinas Fidelia v.de .. .. ..,
Serrano Graciela M. de .. ..
Banjinés Julio

rw wm g

gEEEEE

Cochabamba

sexxEE” Eaaagg
Egﬁ gg

el T

Acciones A.
B.yC.

436.126

-

1.167

:
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240.610.50
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. Acciones A,
NOMBRES Residencia B. y C.
De 1a vuslia 249.610.50
Sintich Vietor ... ... ... ... id 113
Sociedad Hmaﬁnenmdeﬁe—
noras ... .. id 158
Sociedad Peniel Hall | . id b6
Bolari Jotge ... ... ... .... - id o6
Schweitzer & CV . . id a2
Sologuren .&ngela,. ce s id 103
Sologuren Alfrede G, .. .. . id 20
Eulugurenl.eumrﬂ.v dﬂ“ id 44
Sudvez Nicolds . . id 6.663
Suarez Hﬂrmnnns ce e e id 57
Salinas U. Eduardo .. .. ..! Cochabamba 2
Salamanca Raquel .. .. .. .| Cochabamba 43
Salamanca Leonor .. .. .... id 48
Salamanca Daniel ., .. .. .. id T2
Salamanca Adrifn .. .. ... id T
Saavedra Juan Agustin . Santa Cruz 1
Baavedra Rosa . . e id 1
Sudrez Rosenda S. de .. .. .. id 61
Sandoval José Alfredo .. .. . Sucre 1
Santa Cruz Manuela F. de ... id 4
Silva Angel da .. .. .. . Trinidad Z
Tapia M. Justo ... ... ... ., La Paz 13
Terrazas Pedro .. ... ... .. id 378
Terrnmﬁuﬂlermnﬁ..m. . id 5
Tejada Elvira Argentina .. . id 264
Tejada José Gonzalo .. .. . id 264
Tejada L':arluammem ..... id 264
Tejada Luis Hernén .. .. .. id 264
'I'EJaduJuaeI.il.ﬁa id 41
Tejada 5. Carlos ... ... ... id 5
Thompson A. G. , id 383
Terrazas Torrico Beatriz . id 25
Terrazas Elena T. de . id 28
TapinHeredermEermilﬂnd: Cochabamba 1
Téllez Luisa Revollo de . id 130
Terceros M. Adalberto .. .. .| Santa Cruz 3
Terceros M. Isabel .. .. .. . id |
Terrazas Augusto .. .. .. ... Riberalta 25

Al frente
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Velasco 1 B. de .
Velasco m

Villazén Enriqueta T. de .. ,:
Velasco Mnisés . .

virrairaMargm-itnﬂ.de
Velasco Justa O. de .

Weill Alberto .. .. ..
Zarate Aurgra .. .. .. .. .

Zalles Teresa .
E.-uﬂla'l:onnaﬂ r.'le
Zaballa M, Edmundo .
Zaballa M. Luis .
Eahallaﬂ.l{ariaﬁther ..
Acciones al Portador que aun

no han gido mn;endas o

nominativas .

1

Eaaagaggagaaﬂgg

BEREERLAER
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250 282 .50
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257.433.75
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RESUME®N
Acciones del Supremo Gobierno, “Clase “A”  143.422.50
Acciones Bancos Asociades,  “Clase “B"  47.252.—
Acciones de los Particulares, “Clase “C”  66.789.2%

257.463.75

MNUOTA:— Las scciones del Estade de Bolivia que figuran o nombre de

The Equitable Trust C¥ of New York han pasado al Chase Wa-
Honsl Bank, speesor legpal ds fats,

La Paz, 31 de Diciembre de 1938.

SECCION TITULOS DEL BANCO CENTRAL DE BOLIVIA.
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