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INTENDENTE DE BANCOS

Presente

Sepor:

De conformidad con el articulo 77 cié la Ley Or-
génica del Banco Central, camplenos elevar a conocimien-
tn de esa Superintendencia, la Memoria correspondiente
1 la situacion y a las operaciones realizadas por el Instituto

Emisor durante la gestion de 1,937.

i.e reiteramos, con esie motivo, las seguridades de

nuesira distinguida consideracion.

Casto Rojas Guillermo M. Morris
Presidente Gerente General
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SITUACION INTERNACIONAL

Durante el ano 1937, nuestra controversia territo-
rial con el Paraguay se ha mantenido estacionaria.

! a Conferencia de Paz que funciona en Buenos Ai-
res, tiene amplias atribuciones ejecutivas y de control so-
bre el terreno, mientras se liquide el pleito fundamental
mediante el entendimiento directo o €l arbitraje de dere-
cho. -

L.a necesidad de hacer efectiva una mayor vincula-
ci6bn y cooperacién en el orden econdmico internacional,
ha determinado la realizacion de estudios que se han tra-
ducido en convenios o acuerdos con los paises limitrofes,
imiciados durante el afio de 1,936,

Con la republica Argentina se han celebrado los si-
guientes convenios:

1) Convencidén scbre trafico ferroviario internacio-
nal, transito libre y régimen aduanero.

2} Acuerdo sobre trafico fronterizo, facilitando Y Su-
jetando a procedimientos adecuados el trafico de perso-
nas, vehiculos y mercancias en la zona limitrofe.

3> Acuerdo para el estudio téenico de las mejoras
de traccion y de trafico del ferrocarril Villazén-—Atocha
en conexion con los ferrocarriles del Estado Argentino vy de

- Bolivian Railway C¢

4) Convencidn preliminar ferroviaria, por la que el
- Gobierno de la repiiblica Argentina se compromete a rea-
lizar estudios para la prolongacién del F. C. Central Norte
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desde Yacuiba o sus cercanias hasta la ciudad de Santa
Cruz, con un ramal a Sucre que pasara por Camiri v cuyo
costo sera financiado por cuenta de Bolivia. Los estudios
deberan terminarse a fines de este ano.

fiste acuerdo, al incrementar nuestras relaciones
economicas con la Argentina, incorporara a la red ferro-
viaria de Bolivia, territorios ricos con los mas variados
productos, siendo el mas importante de ellos el petrdleo.

3) Convenios sobre peiroleos, por los que se asegura
su explotacion y libre transito por territorio argentino,
en condiciones favorables para nuestro pails, fijandose asi
los jalones de nuestra futura potencialidad economica.

Con el Brasil, se ha comprometido Bolivia a nego-
ciar sobre la base de las conclusiones y recomendaciones de
1a comision brasilero—boliviana reunida en La Paz a me-
diados del ano pasadeo, dos tratados: “uno destinado a dar
cumpiimiento a las estipulaciones del tratado de 25 de di-
ciembre de 1,928, v a hacer efectiva la vinculacion del te-
rritoric del Brasil, con la ciudad de Santa Cruz de la
Sierra; v el otro, destinado a hacer efectivas la explota-
cion, exploracion, salida y aprovechamiento del petroleo
beliviano por el Brasil”™.

Se ha acordado, ademas, gue entre tanto se suscri-
ban dichos tratados, se adelantaran los estudios de la li-
nea férrea de Santa Cruz a un punto conveniente entre
Puerto Esperanza y Corumba. Igualmente, convinieron
los dos Gobiernos en iniciar, dentro de los 60 dias de sus-
crito el protocolo, los sondajes v estudios topograficos y
geologicos destinados a determinar el valor de los yaci-
mientos petroliferos de la faja sub-andina que se extiende
del rio Parapeti al Norte, debiendo designarse para am-
bas labores, de orden ferroviario y petrolifero, las respec-
tivas comisiones mixtas.

Con la Republica de Chile se han celebrado siete
convenios sobre: explotacion del ferrocarril Arica—La Paz;
amplio transito a través del territoric de Chile para las
personas y carga destinadas a Bolivia, consagradas por el
tratado de 1.904, aclarandose v complementandose las dis-
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posiciones de éste, en sentido de que “el libre transito
comprende toda clase de carga y en todo tiempo sin ex-
cepeion alguna’”, con lo que se garantiza la independencia
economica de Bolivia y su libre aprovisionamiento en tode
tiempo; convenio sobre intercambio intelectual y cultu-
ral de profesores vy estudiantes; convenio reiativo a ta ex-
posicion de productos artisticos e industriaies del otro pais;
sobre pasaportes; convenio sobre represion de contraban-
do; protocolo modificatorio de 1a convencion telegrafica
de 1.908 y convenio sobre tramitacion de exhortos judicia-
les,

Ademas se ha celebrado un convenio de caracter
bancario en cuya virtud se pueden realizar giros directos
de la moneda nacional del pais al que se remite el giro,
a precios mas favorables gue utilizando una tercera pla-
za, como antes se hacia, vy otro comercial por el que las
mercancias chilenas pueden ser despachadas a Bolivia, sin
gue las aduanas tengan que exigir la presentacion del
previc permiso del Control de Cambios, bastando que el
exportador compruebe que ellas han sido pagadas en mo-
rreda chilena “libre”, convenios ambos que tienden a fa-
cilitar en forma apreciable el intercambio comercial en-
tre ambos paises.

La Comisién Mixta boliviano-peruana reunida en
I.a Paz en Octubre altimo, ha hecho 24 recomendacio-
nes, sugiriendo la adopcion de otros tantos conveniocs, re-
ferentes a problemas vitales de los dos paises v de su co-
mercio mutuo, convenios que, seguramente, seran perfec-
cionados en el curso del presente ano.

POLITICA INTERNA

Desde el 11 de julio del afio pasado se ha hecho
carge de la gerencia de los intereses de la Nacién, una nue-
va Junta Militar de Gobierno bajo la presidencia del Te-
niente Coronel German Busch.

A fin de constitucionalizar el pafs y reorganizar
los Poderes Piblicos de acuerdo a la voluntad ciudadana,
la Junta Militar de Gobiernc ha convocado a elecciones
generales para el segundo domingo del mes de marzo.



Con el retorno a la normalidad juridica y politica,
las actividades econdomicas del pais encontraran un am-
biente mas propicio para su desarrollo, pues es indudable
que en medio del orden, la libertad vy el imperio de las
leyes emanadas de la representacion nacional, podran ejer-
citarse ampliamente todas las iniciativas individuales y
colectivas e invertirse provechosamente los capitaies
nacionales y extranjeros trayendo como consecuencia un
mayor bienestar general

El Banco ha seguido prestando a la Junta Mili-
tar de Gobierno su cooperacion financiera, dentro de las

normas legales de su institucion.

EMPRESTITOS A ENTIDADES DEPARTAMENTALES
Y DE CARACTER PUBLICO

De acuerdo con el espiritu de colaboracion al pais
que anima las actividades del Banco Central, durante el
pasado afioc hemos concedido empréstitos a los Departa-
mentos y algunas entidades de caracter pablico, por un to-
tal de Bs. 58.030.000.— La necesidad de continuar o ini-
ciar cbras publicas de interés vital, ha hecho que se con-
cedan, ante el ingistente pedido de los Departamentos, los
siguientes empréstitos de caracter departamental: Bs.
6.000.000.— a Cochabamba; Bs. 4.200.000.— a Chuquisaca;
Bs. 10 000.800.— a La Paz; Bs. 8.000.000.— a Potosi; Bs.
2.900.000.-—— a Santa Cruz; Bs. 3.00.000— a Tarija; Bs.
2.700.000.— para la vialidad a Yungas; Bs. 380.000.— para el
Stadium La Paz,

AGENCIA EN COBUJA

El dia 2 de enero de 1.938 ha empezado a funcionar
nuestra Agencia en Cobija. Su fundaciéon v sostenimiento
responden principalmente a la finalidad de contribuir al
desarrollo economico del distrito, prestar facilidades al
movimiento administrative, fomentande y manteniendo
el espiritu de nacionalidad en aquella alejada region.
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OPERACIONES CON LA INDUSTRIA, EL. COMERCIO
Y EL PUBLICO

La tendencia hacia la normalizacidén de las activi-
dades del comercio, la industria y el pablico en general,
gue haclamos notar en la Memoria correspondiente a 1936,
s¢ ha acentuado en 1937. Nos ha sido satisfactorio prestar
Ia cooperacion necesaria a este movimiento dentro de las

disposiciones de nuestra ley organica.

El valor de las inversiones de cartera ha sido mayor
el aho pasado. Asi, al 31 de diciembre, los saldos de las
cuentas de prestamos, docurmentos descontados, documen-
tos vencidos y en ejecucion y documentos castigados, del
publico y los préstamos al Supremo Gobierno, préstamos
cuentas corrientes y documentos vencidos de reparticio-
nes gubernativas, que figuran en cartera, se elevan a
Bs. 29.823.499.98, mientras que a igual fecha de 1936 so-
lo alcanzaban a Bs. 7.078.917.49.

L.a mayor actividad econdmica habida e! ako an-
terior, traducida principalmente en un aumento aprecia-
ble de las exportaciones, ha traido como consecuencia
que las inversiones de cartera con el publico, alcancen el
ano pasado en sus saldos a Bs. 14.770.152.66, contra los
Bs. 7.078.917.49 anteriormente indicados.

s evidente que las restricciones al comercio im-
portador, puestas en vigencia en noviembre Gltimo, han
de dar lugar a que el movimiento de recuperacién de las
actividades comerciales e industriales sufra un retroceso.

PUBLICACIONES DEL BANCO

Desde el primer trimestre del afio 1937 nos ha sido
satisfactorio reiniciar la publicacion del! Boletin del Banco
Central de Bolivia, que, por motivos de diversa indole, par-
ticularmente relacionados con la Guerra del Chaco y Sus e-
mergencias, habla dejado de editarse normalmente durante
los anos 1934, 1935 y 1936, lapso en el que apenas si pude
aparecer el N® 35 correspondiente a 1934—1935.
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A fin de ofrecer una sintesis de los hechos banca-
rios, econdOmicos y financieros del pais, nuestro Boletin
trata de publicar no solamente datos relacionados con el Ins-
tituto Emisor, v las demas actividades de 1a banca nacio-
nal, sino también cifras referentes al comercio internacio-
nal, la produccién fabril e industrial, el rendimiento de
los impuestos, etc. ete. Pero, como sensiblemente la con-
feccion de estos ultimos datos, debido a circunstancias pe-
culiares, no puede hacerse en forma inmediata, en lo su-
cesivo, al publicar nuestro Boletin, y a fin de que aparezca
oportunamente, solo consignara aquellos de que dispon-
gamos, sin esperar la elaboracion completa de los datos
referentes al trimestre respectivo. |




SEGUNDA PARTE







DIRECTORIO

En Noviembre ultimo ocurrié el sensible e inesperado
fallecimiento de nuestro Presidente el Sr. Dr. Victor Mufioz
Reves, ilustre ciudadano que tuvo larga y meritoria actua-
¢ién en las mas elevadas esferas de la vida nacional. Desde la
gestion anterior venia desempefiando este importante cargo,
habiendo sido reelegido el 19 de Julio para un nuevo perio-
do.

Producida la irreparable pérdida, hubo de procederse a
la reorganizacién de la mesa Directiva, la cual quedd consti-
tuida asi: Presidente: Sefior Dr. Casto Rojas, Representante del
publico accionista, Clase “C”.

VicePresidente: Sr. Dr, Carlos Calvo, Representante
del publico accionista, Clase “C”. |

El Directorio, con las elecciones de nuevos directores
hechas en Julio y la designacién de un Director por parte del
Supremo Gobierno, quedé integrado en la siguiente forma:

Presidente: Sr. Dr. Casto Rojas, Representante del pu-
blico accionista, Clase “C™.

Vice—Presidente: Sr. Dr. Carlos Calvo, Representante
-del Pablico accionista, Clase “C”.
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Directores: Senor Don Julic de Zavala, Representante
del Supremo Gobierno, acciones Clase “A”,

Senor Don Jorge Zarco Kramer, Representante del (o-
bierno, acciones Clase “A”. |

Seflor Don Charles F. Geddes, Representante de los
Bancos Asociados, Clase “B”,

Sefior Don Pedro Llosa, Representante de los Bancos
Asociados, acciones Clase “B”.

Seiior Don Alberto Palacios, Representante de las Ca-
maras de Comercio.

Sefior Don Victor Taborga, Representante de los In-
dustriales Mineros. |

Seilor Don Carlos Hanhart, Representante de las Aso-
ciaciones Agricolas. | -

Cumplimos el grato deber de dejar constancia de los
valiosos servicios prestados a nuestra Institucién por los Se-
fiores Humberto Cuenca, Jorge Tardio y Carlos Montes, que
han contribuido con el aporte de su experiencia financiera
y su patriotismo a la solucidn de diversos e imporiantes pro-
blemas de la economia del pais.

ENCAJE LEGAL Y RESERVA TOTAL

Al 31 de diciembre ultimo, el encaje legal que respalda
la circulacion se halla representado por Bs. 75.256.126.— v el
total del activo en efectivo o reserva total se eleva a Bs
148.889.544.79. En diciembre de 1,836, las cifras correspondien-
tes al encaje legal y reserva total eran Bs. 79.201.035.90 v Bs.
106.161.400.96 respectivamente. A diciembre ultimo, el por-
centaje del encaje legal a total de circulacion v depdsitos, es
de 14% y el porcentaje del total del activo en efectivo o
reserva total, con relacion al circulante, es de 289. 8Si bien
estos porcentajes son casi iguales a los del afio pasado, en cam-
bic ha habido un aumento en las cifras que corresponden a la
reserva total, de Bs. 42.728.143.83. |

Es de advertir, por otra parte, gue en el balance general
efectuado al 31 de diciembre ultimo, tanto €l oro fisico de
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propiedad del Banco, como las divisas extranjeras y las re-
mesas en transito, han sido calculados sobre la base del ante-
rior cambpio oficial o sea Bs. 80.— por libra esterlina.

El aumento de las reservas del Banco débese exclusi-
vamente a la politica de previsién y vigilancia contifiua rea-
lizada por el Instituto Emisor, ya que no ha recibido del Su-
premo (obierno suma alguna para aumentar el respaldo oro
.del billete, de las divisas que percibe de los exportadores.

En mas de una oportunidad hemos expresado la im-
periosa necesidad de rehacer cuanto antes las reservas oro
-del Banco Emisor, como (nica forma de garantizar la esta-
bilidad del billete, el cual es susceptible de las fluctuaciones
mas bruscas y de depreciacion indefinida, mientras no sea
convertible en oro a una tasa fija y sin limitacidon alguna.

Ssensiblemente, de £.2.951.920 que en 1.937 han sido en-
tregadas al Estado por los exportadores, a cambios gue osci-
lan entre Bs. 50.— y 60.— por libra esterlina, no se ha desti-
nado la menor suma para el acrecentamiento de la reserva to-
“tal del Banco, cuando debiera ponerse el mayor empefio para
reconstituir las reservas consumidas en la guerra. La falta
de una politica firmemente orientada en este sentido es su-
mamente perjudicial a la economia nacional y los intereses
- permanentes del pais. |

Por otra parte, un sentido de elemental prudencia acon-
-seja incrementar las reservas oro del Banco, que en el fondo
'no son slno las reservas de la Nacion, para poder hacer fren-
e a Ias exigencias del porvenir. Vivimos en la edad del oro, v
-serra grave error desdeRar u olvidar el rol que el metal ama-
rilio desempena como base de todos los sistemas monetarios

del mundo y del edificio crediticio de la economia univer-
ssal.

EL MERCADO MONETARIO

Durante la gestion de 1.937, hemos mantenido las tasas
. de descuento e intereses sobre préstamos, en la siguiente es-
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cala: para el publico en general 7Ty %%, y para los Bancos A-
sociados al 6%. |

Damos a continuacion los cuadros que demuestran las
fluctnaciones de la tasa de descuentos e intereses fijados por
el Directorio desde la creacion del Banco Central de Bolivia,.
el 19 de julio de 1929 a la fecha. |

EL CAMBIO INTERNACIONAL

El problema de la estabilizacion de la moneda, correla-
tivo al de la estabilizacion del cambio internacional, si bien
no ha sido resuelto en 1937, ha sufrido, en cambio, una evo-
lucion favorable en sentido de la unificacion de los cambios.

A principios de 1.937 existian tres cambios: el oficial,
dextinado unicamente a las necesidades del Estado, que cotiza-
ba la Libra en Bs. 80.—; el cambio “intermedio”, al que el so-
berano inglés valia Bs. 120.— vigente para las concesiones de
divisas hechas por la Junta de Control de Giros, vy, finalmen-
te, el cambio “libre” o “bancario”, cuvas cotizaciones fiuctua-
ban de acuerdo a la ley de oferta y demanda, y que en enero
del afio pasado cotizaba la libra esterlina en Bs. 161.60, tipo
de venta. -

El movimiento de revalorizacién de la moneda nacional
desencadenado por una mayor oferta de gircs, frente a una
menor demanda, dié lugar a que el cambio sobre Londres su-
friese un continuo descenso. En efecto, en febrero, las cotiza-
ciones eran de Bs, 155.- y Bs. 152.50; en marzo, la libra bajé
de s, 150.— a 130.—; el 2 de abril el cambio “libre” se unifi-
co con el “intermedio” cotizando la libra en Bs. 120.—; y, por
tltimo, desde el 29 de julio el cambio libre se £ij6 en Bs. 100.—
por libra esterlina, no habiéndose modificado hasta el mo-
mento en que redactan estas lineas (25.1.38).

En cuanto el cambio “oficial”, ha permanecido invaria-
ble en 1937, v desde el 19 de enero de 1.938 ha sido fijado en
Bs. 106.— por libra, habiéndose producido de este modo la u-
nificacion de cambios en un solo tipo. Este cambio Gnico rige
para todas las importaciones, pero no para los exportadores
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que hasta 1a fecha (25.1.38) siguen entregando porcentajes di-
ferentes de sus divisas a Bs. 60.— en {érminos generales. En 1938
los exportadores seguiran recibiendo por las divisas que en-
treguen, precios inferiores al cambio oficial, debido a que el
Presuptiesto para el presente afio consigna una suma aprecia-
ble, {Bs. 107.632.000.—) bajo el titule “Disponibilidades Anua-
les”, por concepto de ingresos resultantes de diferencias de
cambio y otras operaciones de cambio.

Como consecuencia de la mejora de las cotizaciones del
cambio “libre”, el Ministerio de Hacienda, mediante resolucion
de 29 de mayo de 1.937, suspendid, con caricter general, lag res-
tricciones impuestas al comercio de importacién por Decreto
de 5 de septiembre de 1936, habiéndose practicado esta politi-
ca de libertad completa de importaciones hasta el 8 de noviem-
bre ultimo, fecha en que, por Decreto--Ley, se ha puesto en
vigeneia, con caracter transitorio, la restriccion impuesta al
comercio importador por el articulo 19 del citado Decreto de
5 de septiembre de 1.936.

La medida fué fomada con objeto de prevenir un posi-
~ ble desnivel en la balanza de pagos cen sus consecuencias des-
favorables sobre el cambio, el cual guedaria influenciado par-
ticularmente por 1a baja de la cotizacidén del estano, que de £.
300.— por tonelada inglesa en la segunda quincena de marzo,
bajé a £. 115.— el 8 de noviembre Gltimo, por el aumento de
circulante como efecto natural de los empréstitos departamen-
tales y de caracter fiscal, vy por la mayor demanda de divisas
para importaciones estimuladas por el cambio de Bs. 100.—

El cambio oficial de Bs. 100.— por libra esterlina, signi-
fica el reconocimiento de la depreciacion del peso boliviano en
proporcidon de algo mas de un 90% de su antiguo contenido oro,
conforme a la Ley Kemmerer de 1.928, cuando el Kg. de oro
purc valia Bs. 1.820.94.

La elevacién del cambio oficial sobre Londres traduce
la desvalorizacién de la moneda nacional, como consecuencia
inevitable de la inflacion. .

No siendo posible por ahora pensar en una politica de
deflacion con objeto de revalorizar el billete nacional, creemos
que toda la accién del Gobierno, en lo relative a la politica
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monetaria, debe orientarse en sentido de procurar la estabilis
zacion del peso boliviano al actual nivel a que ha llegado.

Una mayor desvalorizaciéon de nuestro signo monetario,
tracria como consecuencia irreparable la elevacion del coste
de vida, elevado ya a indices que escapan al poder adquisitivo
de una parte de los consumidores. -

Reafirmamos, en esta oportunidad, nuestra profunda con-
viceion acerca de la necesidad de procurar ligar cuanto antes
~la moneda boliviana al patron de oro, como la (inica manera
de darle estabilidad. Debemos fener la absoluta certeza de que
la solucion del problema monetario debera ser ésta, v el retar-
dar su efectividad no hara sino acumular mayores dificulta-

des para cuando llegue el momento de realizar la estabiliza-
cidi.

Kl régimen del patrén de oro es una disciplina necesa-
ria a la evolucion normal de la economia, v s¢lo puede pres-
cindirse de él en situaciones excepcionales de suyo {ransitorias.

Para garantizar el ahorro y el capital, obtener la segu-
ridad en las transacciones, introducir la honestidad y la dis-
ciplina en las finanzas pGblicas v particulares e infundir con-
fianza a las clases productoras y ahorradoras, necesitamos sa-
near nuestra moneda, devolviérndole su calidad de convertible
en oro, manteniedo esta convertibilidad en forma completa.
Lios intereses permanentes y bien entendidos de la nacidn y
de todos los bolivianos, exigen que la politica monetaria del
pais nos conduzca a este resultado. |

JUNTA DE CONTROL DE CAMBIOS

En el mes de agosto ha sido suprimido este organismo
que venia funcionando desde mayo de 1.932, Su cesacién ha si-
do la consecuencia idgica e inmedidta de la uniformidad de
cambios realizada entre el cambio bancario y el intermedio,
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tipo este al que la Junta de Control distribuia divisas para’
articulos indispensables a la Industria v al Comercio.

¥l hecho no implica el retorno a la libertad absoluta en

el comercio de divisas. Desde luego, los exportadores siguen

obligados a entregar al Fisco porcentajes diferenciales de las
divisas obtenidas por sus exportaciones, v el precio gue ob-
tienen por ellas es inferior al fijado para el cambio bancario.

En cuanto al contralor que dicha entidad debla ejer-
cer sobre los precios, la experiencia ha demosirado que éste no
ha sido eficaz. En periodos de inflacion como el actual, es ine- -
vitable la elevacién de precios, no porque los bienes valgan
mas, sino porque el billete tiene un menor valor.

El reajuste de la economia, de los precios de los bienes
v de log servicios, tiende necesariamente a relacionarse a una
moneda depreciada, no obstante las medidas de limitacién de
precics.

La tGnica medida eficaz para hacer desaparecer la llama-
da especulacion, consiste en estabilizar la moneda alun cuando
no sea sino en el hecho, haciendo desaparecer al mismo tiem-
po todos los factores capaces de influir desfavorabiemente en
la psicologia de los tenedores de bilietes y propietarios de
bicnes.

COMERCIO DE ORO

Las compras de oro efectuadas en 1937 han sido casi
iguales a las realizadas en 1936, pues se han adquirido 443.2
Kgs. fino contra 430.2 Kgs. comprados el ano anterior.

L.a creacion de instituciones como la “Policia del Oro”,
no ha tenido influencia alguna sobre el Incremento de las
ventas del metal amarillo hechas al Banco Central. Antes bien,
parece haber ejercido una influencia desfavorable, puesto que
el precio fijado para la compra del metal precioso al piblico
contemplaba ya una reduccion del 7% con destino al soste-
nimiento de aquel organismo.
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En opinidon nuestra, el aumento de ventas de oro a las
oficinas del Banco es sobre todo cuestion de precios y con-
fianza en la moneda nacional y del régimen de resfriccion
en el otorgamiento de divisas.

De abhi que, no operando favorablemente los factores
de estabilizacién monetaria, vy pagandose por el Banco un pre-
cio inferior al que el propietario puede obtener por el oro en
otros mercados, las compras hechas por el Instituto Emisor se-
ran necesariamente muy reducidas y representaran apenas u-

na pequeha parte de la produccién del pais. |

Damos a continuacién un cuadro reiative a las compras
de oro desde 1832, los precios pagados por Kgs. de oro fino y
el precio del oro en Londres, por onza y por Kgmo.

PRECIOS DE COMPRA DE ORO POR KILO FINO.

Alto " Bajo
1932 .. .. .. .. i vi 4s ee . Bs. 3.651.62 3.105.33
1933 .. o o e L 4,200 — 3.552.93
1934 .. .. .. ... .07 5000 4,200,
1035 .. . ot T 16,800 . 5.000 , —
1936 .. .. .. .. .. .. .. .. .. B33.180.— 10,500, —

1937 . L. o oo o o oo o T 33,180 — 20.305.—

CANTIDADES DE ORO COMPRADAS EN KILOS FINO

1932 .. . ... .. .. .. .. 152.64515
1933 .. .. ... .. .. .. .. .. 350.33488
1984 .. .. .. .. .. .. .. .... 330.19224
1935 .. .. ... .. 564.76459
1936 .. .. .. .. .. .. .. .. .. 430.26685

1937 .. .. .. o oo L ... .. 443.20981
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PRECIO DEL ORO EN LONDRES POR ONZA

Alto Bajo
1983 .. .. ... . u .. .. . E£. 0.134.8 0.122.0
1934 ... ... el oo oaa. 7 0014303 0.126.8
1985 .. . Lo e oL L Y 0.149.4 0.139.9.%
1936 ... ..o it eee ... T 0.142.7.% 0.132.2

1937 . e oo o o S oo T D142 - 0.139.4

PRECIO DEL ORO EN LIBRAS Y DOLARES A DI-
CIEMBRE POR KILOGRAMO |

£. g
1929 ... ... .. e. ... ...136.10.10 664.55
1930 ... .ol vee oaiv ... ...186.16.11 664.55
1931 ... ... oo ooee ... ...196.17.5 664.55
1932 ... ... ... ... L. ...202. 2.8 664 .55
1933 ... .. oee e ... ...202.18.0 1.094.,09
1934 ... .o ois e ... ...226. 1.0 1.125.27
1935 ... .. e it .. ....226.15.10 1.125.27
1936 ... ovr o e en ... 227.15.5 1.125.27
1037 ..o oot ot er ... ...225. 3.9 1.125.27

Estando admitido que una parte considerable del oro
preducido es exportado clandestinamente, es indudable que
‘las anteriores cifras no representan ni la capacidad producto-
ra en oro del pais, ni la produccién anual que se estima en el
doble de lo rescatado por el Banco.
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CAPITAL Y RESERVAS

Durante las dos Gltimas gestiones, el Capital vy las Reser-
vas del Banco Central de Bolivia, han estado constituidos en
la siguiente forma:

31 diciembre 31 diciembie
1936 1937

Capital autorizado ... Bs. 30.000.000.— Bs. 30.000.000.—
Capital suscrito .. .... 7 28.703.575.— 7 20.703.575 , —
Capital pagado .. .... " 24.634,975.~ 7 25.703.575.—
Fonde de Reserva .. .. 7 9.747.855.34 7 10.923.892.73

Fordo para futuros ‘
dividendos .. .. .. " 3.160.168.80 7 3.842.422.58

CAPITAL.— El capital del Banco esta dividido en accio-
nes de Bs. 100 cada una.

En 1937 el Banco Nacional de Bolivia ha completado el
lote de acciones de la clase “B” que debe poseer en virtud

de la Ley Organica del Banco Central, habiendo’ pagadﬂ el
vaior de las que le faltaban.

ACCIONES.— Al 31 de diciembre de 1937, el valor de
nuestras acciones, resultante de la divisién del capital pa-
gado y reservas por el numero de aeciones emitidas, se eleva
a Bs. 157.44 por accion, contra Bs. 139.5 obtenidos en la gestién
pasada, lo que significa un aumento de Bs. 17.94 por aceién.

Nuestro fondo de reserva, al cerrar la gestion de 1937,
ha alcanzado a la suma de Bs. 10.923.992.73, contra Bs.
9.747.805.34 de la gestion de 1836, acusando un aumento de
Bs 1.176.137.39. El fondo para futuros dividendos, que al 31
de diciembre de 1936, era de Bs. 3.160.168.80 pasa, al 31 de di-
ciembre de 1937 a Bs. 3.842.422.59, lo que representa un au-
mento de Bs. 682.253.79.

Ademas, se consigna en el Balance General, practicado
al 51 de diciembre del afo pasado, las siguientes partidas:

Bs. 686.649.77, FONDO PARA CASTIGOS; Bs. 850.000.—
FONDO PARA CONTINGENCIA DE VALORES, y finalmen-

te. Bs. 4.100.000. — COMO FONDO DISPONIBLE.
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UTILIDADES Y DIVIDENDOS

Las utilidades liquidas obtenidas durante la gestion de
1937, han alcanzado a la suma de..... Bs. 4.102.199 .54.
Durante el afio 1937 se han pagado los dividendos ordi-

narios de Bs. 4.— semestrales por accion, habiéndose e-
feciuado la siguiente distribucion:
Dividendos .. .. .. .. .. .. .. Bs. 1.970.798.-
Fondo de Reserva .. .. .. .. .. " 615.329.93
Fondo para empleados .. .. .. ” 205.109.97
Regalia al Supremo Gobierno .. " 873.974.42

Fondo para futuros dividendos ” 436.987.22

Bs. 4.102.199.54

CARTERA E INVERSIONES

Damos a continuacién el cuadro referente al movi-
miento de las cuentas de Cartera e Inversiones, durante la
gestion de 1937. |

Se nota, a primera vista, el apreciable aumento de los
capitulos: documentos descontados, prestamos, varias obliga-
ciones nacionales y departamentales y la disminucion del ca-
pitulo inversiones mobiliarias con la garantia de bonos fisca-
les.

En efecto, las obligaciones del pablico correspondientes .
a documentos descontados, que al 31 de diciembre de 1936 al-
canzaban a Bs. 2.447.169.01, al cerrar la gestiéon de 1937 se e-
levan a Bs, 5.638.425.80. Los prestamos pasan de Bs. 4.400.942.73
en diciembre de 1938 a Bs, 9.098.642.23 en diciembre tltimo.
El total del aumento en ambos capitulos es de Bs.7.888.966.29,
puesto que de Bs, 6.848.101.74 en 1936 pasan a Bs. 14.737.668.03
en 1937.

Las obligaciones del plblico en cuents corriente han
desaparecido completamente al cerrar la gestion de 1937, ha-
biéndose efectuado una considerable disminucion en las ci-
fras correspondientes a documentos vencidos y documentos en
ejecucion, que en diciembre ultimo estan representados por
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Bs. 32.389.63, contra Bs. 212.403.20 en diciembre de 1936.
Los documentos castigados estan representados por

Bs. 695.— en diciembre tltimo, contra Bs. 779.— a igual fe-
cha de 1336.

| E] eapitulo varias obligaciones nacionales y departamen-
tales se eleva a Bs. 15.053.347.32 al cerrar la anterior ges-
tion, contra Bs. 3.683.178.62 en diciembre de 1936, denotando
un aumento de Bs. 11.370.168.70.

Finalmente, las inversiones mobiliarias hechas con ga-
rantia de bonos fiscales, estdn representadas por los siguien-
fes guarismos: Bsg. 383.433.562.79 al 31 de diciembre Gltimo,
contra Bs. 413.405.833.78 a igual fecha de 19306. A este res-
 pecto, cabe anotar lo siguiente: el 30 de junio se ha proeducido.
una amortizacion exiraordinaria de Bs. 30.000.000.— de los
Emprestitos Consolidados de Kmergencia, realizada con la plus
‘valia resultante de la revaluacion del encaje metalico del Ban-
co Central sobre la base de cambio oficial de Bs. 80.- por
£. conforme a lo dispuesto por el Decreto-Ley de 14 de ju-
nio de 18937. Esta amortizacion extraordinaria, tal como ano-
tabamos en nuestro boletin N¢ 37, no ha significado disminu-
cion del medio circulante, puesto que no se ha efectuado con
fondos resultantes de un superavit del presupuesto o una par-
tida fijada en él, sino gue se ha realizado mediante un simple
juego de escrituras, de traspaso de partidas, de una utilidad
tedrica obtenida por una apreciacion, en unidades monetarias
de menor contenido oro, de la misma cantidad de metal ama-
rillo que constituye el encaje legal del Banco.

De modo que teniendo en cuenta el anterior hecho, se
ha producido en la realidad econémica, en 1937, un aumento
de las inversiones mobiliarias con garantia de bonos fiscales
de Bs. 26.000.000.— v si en el Balance general practicado al
31 de diciembre este capitulo cofrece un menor aumento, ello
se debe a haberse realizado en el curso del afic una amorti-
zacion de Bs. 5.000.000,— de los préstamos fiscales.

Es de advertir que los preéstamos otorgados a entidades
-departamentales y fiscales durante el ano 1937 se elevan a Bs.
58.030.000. - habiéndose hecho efectivos en dicho periodo sd-
lo por los Bs. 20.000.000 anteriormente indicados. Tl saldo se
hara efectivo en 1938.
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Si bien en 1937, el Estado o los Departamentos y Muni-
cipalidades no han cubierto sus gastos ordinarios con Emprés-
titos, en cambio las obras ptblicas a realizarse se efectuaran
con préstamo otorgados por el Banco Central v no por los
Bancos particulares o el publico. La politica de inflacién, que
habia sido detenida un momento desde mayo de 1938 ha vuel-
to a ejercitarse debido a los imperiosos pedidos de los Depar-
tamentos, y es indudable que la moneda nacional no ha podi-
do sustraerse a sus efecios desfavorables. Si se quiere hacer
efectiva una polilica de estabilizacion del peso boliviano, se
impone perentoriamente la necesidad de que el Estado ponga
punto final a los préstamos, sean estos de caracter fiscal, de-
partamental ¢ municipal

EL MEDIO CIRCULANTE

El medio circulante esta constituido por los billetes en
circulacion combinados con los depositos sujetos a reserva oro.

Al 31 de diciembre de 1936, el medio circulante alcanza-
ba a la cantidad de Bs. 442.968.073.04, de los gue Bs. 210,295,
660.50 correspondian a billefes en circulacion, en manos del
publico, y Bs. 232.672.472.54 a depositos.

A igual fecha de 1937, el medio circulante se eleva a Bs.
529.963.086.34, denotande un aumento de Bs. 86.995.013.30.
El circulante a diciembre Gltimo esta constituido por Bs.
252.459.311.50 hilletes en circulacion y Bs. 277.503.774.84 de-
positos.,

Es de advertir que la cifra mas alta relativa al circulan-
te ha sido registrada al 30 de noviembre con Bs. 581.131.633.49.

La progresion continua del ¢circulante, sin tener en cuen-
ta el mes de noviembre, se ha debido sobre todo al juego nor-
mal de los factores econdmico-monetarios, pues excluyendo los
préstamos hechos a los Departamentos y entidades fiscales por
un valor de Bs. 20.000.000.- el incremento de billetes en cir-
culacion y depésitos ha sido la consecuencia de compras de
oro vy divisas, v descuentos y préstamos realizados dentro de
las prescripciones de la Ley Organica del Banco Central.

Insertamos nuestro cuadro acostumbrade que especifi-
ca el curso del medio circulante desde la fundacion del Ban-

co Central de Bolivia.
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MEDIO CIRCULANTE

rurer au

Billetes en :
Fechas Depositos j Total

Circulacion

- il pionnpnapnanns ot || Bghuiini H'I

iybleplt

31-12.20 IBs.  42.526.014.50 r,Bs. 17 887.002 311 Bs. 60.413.106.81

31.12-30 31.794.887. - 14.659.267.11 |7 46.454.154.11
31-12.31 P 96.628.452,— 1 ®  11.229.103.25 | 37.855.555.25
31.12.32 »  B37.814.318.— |7 42.341.242.66 1"  79.955.560.66.
31.12-33 m 53.774.031.50 1 53.985.107.45 17 107.739.138.85
31-12-34 # 93.597.351.50 17 138.065.257.80 [ 7 222.562.609.39
31-12-35 » 145 045.885.-~ 1 7 231.758.345.39 | 377.705.030.38

31-12.36 " 216.295.600.50 {7 232.672.472.54 {7 442 .968.073.04
31-12.37 n 952 459.311.50 |7 277.503.774.84 | 7 520.963.086.34

-,
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No consignamos en este cuadro las monedas de plata y
de niquel provenientes de antiguas y recientes emisiones del
Estado, cuya circulacién se calcula en Bs. 9.000.000. —, aproxi~
madamente. En nuestros activos al 31 de diciembre de 1,937,
tenemos los siguientes datos:

Moneda de plata .. .. .. .. .. Bs. 178.267.65
Moneda de niquel .. .. .. .. .. "7 1.078.892.71

Cabe en esta oportunidad repetir lo que expresabamos
en nuestra Memoria del afio pasado, al referirnos a la conside-
rable cifra que representan los depdsitos: Bs. 277.503.774.84
al 31 de diciembre altime. 8i gran parte de ellos permanece
inactiva en las Cajas de los Bancos, pudiendo emplearse pro-
vechosamente en el establecimiento vy desarrollo de nuevas
industrias vivificadoras de la economia nacional, debese a la ca-
rencia de estimulos y a la falta de una legislacién que proteja
v ampare su creacién. Es preciso que los poderes publicos se
preocupen de este importante aspecto, a fin de realizar una
parte de la misién protectora de las industrias nacionales que
incumbe al Estado.

BANCOS ASOCIADOS

E} Banco Nacional de Bolivia y el Banco Mercantil, a-
sociados del nuestro, presentan al 31 de diciembre ultimo la si-
guiente situacion: |
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1L.os depodsitos y obligaciones, se elevan a Bs. 131.715.495.34,
contra Bs. 128.276.421.45 a diciembre de 1936 v Bs. 106.717.234.
al finalizar 1935, crecimiento ocasionado scbre todo por el
proceso de inflacidn hasta 1936. Debido al juego normal de
los factores economico-—monetarios, el excedente de medios
de pago creados artificialmente por la inflacion, tiende a vol-
ver a los Bancos y al Instituto Emisor, en forma de depdsitos,
mientras la elevacion de precios, que seriz su consecuencia,
dé lugar a que se precise un mayor circulante de billetes en
manos del publico para hacer frente a sus necesidades.

Debe advertirse que los fondos depositados en los indi-
cados Bancos no devengan interes alguno.

En cuanto a disponibilidades, éstas han disminuido con-
siderablemente en diciembre de 1.937, pues representan Bs.
59.739.237.85, contra Bs. 99.136.913.53 a diciembre de 1,936
v Bs. 94.378.863.72 en diciembre de 1,935.

¥l saldo de los fondos depositados por los Bancos aso-
ciados en el Banco Central, para constituir el encaje legal exi-
gido por la Ley General de Bancos, como para responder a las
obligaciones con el pablico, alcanza a Bs. 54.144.933.74 a di-
ciembre tltimo, habiendo sido de Bs. 95.496.296.84 al finali-
zar 1936 v Bs. 92.438.516.84 en diciembre de 1,935.

El capitulo colocaciones e inversiones, exceptuando las
deudas f{iscales, que no han sufrido aumento, demuestra un
elevado crecimiento con relacién a los aflos anteriores, lo que
explica al mismo tiempo la disminucion de disponibilidades
anotada anteriormente. En efecto, a diciembre aitimo represen-
tan Bs. 92.316.011.50, contra Bs. 57.431.135.71 en diciembre
de 1,936 v Bs. 43.525.712.85 al finalizar el aftio 1.935.

La mayor actividad econdomica del pais, asi como la ele-
vacion de precios, al dar lugar a una mayor demanda de me-
dios de pago, han contribuido a que se produzca un aumento
de las colocaciones e inversiones de los Bancos Comerciales.

Finalmente, es satisfactorio anotar que las utilidades de
los Bancos han experimentado también un apreciable incre-
mento con relacién al afio anterior. En efecto, el Banco Na-
cional de Bolivia, en la gestion correspondiente a 1,937, ha
obtenido la utilidad de Bs. 2.433.757.04, contra Bs. 2.148.578.56
en 1936, v el Banco Mercantil en 1937 Bs. 2.117.808.14, con-
tra Bs. 1.458.473.49 en 1936.
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Entire el Banco Central de Bolivia y los Bancos Asocia-~
dos, se mantiene, como siempre, una politica de colaboracion y
enténdimiento en beneficio de los intereses generales del pais.

Damos a continuacién los balances condensados de los

Bancos Comerciales, correspondientes a los afios 1935, 1936 y
1937.

BANCOS HIPOTECARIOS

Bl Creédito Hipotecario de Bolivia con sede en La Paz
y -el Banco Hipotecario Nacional que funciona en Cochabam-
ba, han realizado sus operaciones, durante el afio 1937, den-
tro de un régimen de normalidad, demostrando en sus diver-
sas cuentas la franca expansién de sus negocios. '

Debido a la constante demanda las letras hipotecarias se
han cotizado durante todo el ario sobre la par, habiéndose pro-
ducido en ambos B&ncms cancelaciones de deudas por sumas
apreciables.

La comparacion de algunas cifras de los Bancos respec-

tivos demuestra lo slgmente tocante al Crédito Hipotecario
de Bolivia:

- Al 31 de diciembre ultimo el tmtal da prestamos hipote-
-carios en letras hlpﬂtecariaa asciende a Bs. 13.420. 748, eontra
Bs. 9.434.823.22 a igual fecha de 1936.

Los préstamos hipotecarios en efective a diciembre fil-
timo, representan Bs. 1.080.048.17, frente a Bs.1.166.691.59 al
finalizar el afio 1936.

La utilidad obienida en 1937 llega a Bs. 305 773.36 con-
tra Bs. 318.470.42 del afio anterior.

- En el curso del ano, el Crédito Hipotecario ha otorgado

- 221 préstamos, por un fotal de Bs. 7.000.000.— de éstos co-
rresponden 190 préstamos a inmuebles urbanos por Bs.
5.858.000, ¥y 31 a bienes rusticos por Bs. 1.139.000. — eviden-
-clandose a primera vista la desproporcion en el requerimien-
‘to de préstamos urbanos y rurales.

Las cancelaciones de préstamos alcanzan a 221, con un
“valor de Bs. 2.629.256.49.
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El movimiento de compraventa e hipoteca de bienes in-
muebles, segin datos estadisticos proporcionados por el Cré-
dito Hipotecario de Bolivia, registra las cifras siguientes, para
el ano 1937:

- Compraventa de casas y terrenos .. .. Bs. 36.201.486.39
Compraventa de bienes risticos .. .. 7 9.004.476.13

Movimiento total de compraventa
de bienes inmuebles .. .. .. .. Bs. 45.205.962.52

contra Bs. 23.850.040.15 el afic anterior. Hipotecas constitui-
das en 1937 por Bs. 18.730.999.59 frente & Bs. 8.335.542.30 en
1936. |

Las cancelaciones hipotecarias se han realizado por un
valor de Bs. 8.962.574, mientras que en 1936 solo fueron de
Bs. 5.470.092.35. |

La circulacién de Letras Hipotecarias, al cerrar la ges-
tion de 1937, ha sido de Bs. 13.370.400 contra Bs. 9.386.400 a
igual fecha de 1936. |

El movimiento de cédulas en 1937 ha superado agn a
los afios de mayor actividad, reafirméndose la solidez y el
prestigio de la institucién bancaria mas antigua deé Bolivia. -

Finalmente, el saldo deudor de la cuenta servicios atra-
sados a diciembre Gltimo es de Bs. 314.586.22, habiendo sido
de Bs. 471.673.33 a fines de 1836.

Las cifras anteriores, al mismo tiempo que demuestran
1a solvencia de los deudores, evidencian las fuertes disponibili-
dades en posesion del puablico.

Por lo que respecta al Banco Hipotecario Nacional, de
Cochabamba, los préstamos hipotecarios de amortizacion acu-
mulativa al 31 de diciembre Gltimo representan Bs, 2.206.185.18
contra Bs. 1.525.053.90 a igual fecha de 1836. Los préstamos
hipotecarios a plazo fijo se elevan al finalizar el afio 1937 a
Bs. 649.440.09 habiendo sido a diciembre de 1936. Bs. 157.173.68.

El saldo de las operaciones comerciales a diciembre Gl-
timo esté representado por Bs. 47.293.20, frente a Bs. 8.123.—
a diciembre de 1936.
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¥l saldo de letras en circulacion al 31 de diciembre de
1937 representa un valor de Bs. 2.199.100.-, habiendo sido
de Bs. 1.409.600.— al finalizar 1936. El retiro de letras en el
altimo afio ha representado un valor de Bs. 378.500.—, frente
a Bs. 900.000. en 1936.

Los depésitos en las cuentas de ahorros, 1, 2 ¥ 3, asclen-
den a Bs. 241.636.28 a diciembre de 1937, habiendo sido de
‘Bs. 111,846.68 a igual fecha de 1936, lIo que revela un aprecia-
ble incremento en esta seccidn, creada hace solo dos afios.

Fl Banco Nacional de Bolivia mantiene una seccidn de
préstamos hipotecarios.

BANCO MINERO

Es satisfactorio anotar que el Banco Minero, en el pri-
mer afio de sus funciones, ha dado resultados apreciables, que
permiten tener optimismo en cuanto a su desarrollo futuro,
siempre gue continGe procediendo con el tino con que ha ma-
nejado sus operaciones durante la primera gestion.

Teniendo como finalidad el fomento de la mineria
minorista del pais, que constituye un factor importante den-
tro de la economia nacional, antes que realizar especulaciones
fructiferas pero que por lo mismo son mdis peligrosas, su labor
se ha desenvuelto dentro de un marco especializado a activi-
dades comerciales netamente mineras, sin hacer competencia
a los Bancos Comerciales,

Los acuerdos realizados con importantes firmas del
mercado inglés, han permitido al Banco Minero pagar precios
satisfactorios a los productores nacionales, destacéndose en es-
te aspecto la funcidn social y de estimulo a la pequefia mine-
ria asignada a la nueva Institucion.

Y su rol serd mucho mas importante cuando, contando
con suficientes capitales, pueda realizar una labor de impul-
sidn y habilitacién de minas, a fin de preparar la constitucion
de nuevas fuentes de enriquecimiento para el pais.

Fuera de haber hecho castigos apreciables en varias
cuentas, a mas de las normalmente amortizables, el Banco
Minero ha obtenido una utilidad liquida, durante la primera
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gestion de Bs. 43.945.87, resultado halagador, si se tiene en
cuenta que sus pérdidas en cambios se elevaron a Bs. 346.206.84.

A diciembre uitimo, sus disponibilidades alcanzan a Bs.
2.128.508.99 las colocaciones en cartera a Bs. 320.544.45; v lo
realizable, constituido por lotes de minerales en trangito, a
Bs. 5.173.847.41.

El Banco ha comprado minerales durante el ano 1937
por un valor de £ 151.491.14.2.

Ei aclivo realizable v disponible del Banco representa
Bs. 7.658.530.12 del que descontado el folal del exigible, o sea
exigibilidades a la vista, plazo o varios acreedores, gueda un to-
tal de Bs. 6.647.771.51 capital circulante positivo, v que mar-
ca el indice de su situacion financiera al concluir el primer e-
jercicio.

Publicamos a continuacion el Balance Condensado del
Banco Minero, para que pueda apreciarse la importancia de
sus diferentes capitulos.

BALANCE CONDENSADO DEL BANCO MINERO
DE BOLIVIA

ACTIVO 31 Diciembre 1937
Disponibilidades .. .. .. .. .. .. .. Bs. 2.128.508.99
Colocaciones .. .. .. .. .. oo .0 .7 320.544 .45
INVErSIONeS .o .0 vh vh ve ve ar am v aa 235.239.14

Activo Realizable .. .. .. .. .. .. .. .. "7 5,173.847.41
Otras Cuentas del Activo ., .. .. .. .. 7" 235.629.27

Bs. 8.093.769.26

PASIVO
Depdsitos a la vista cee vvr e ... Bs. 1.210.758.61
Depositos a plazo .. .. .. .. .. .. .. 7 - 173.181.10

Varios Acreedores .. .. .. .. .. .. .. "7 2.577.353.68



Capital .. .. .. .. vv vr et vr e w. .. 4.088.500.
Utilidad liquida .. .. .. .. .. .. .. .. 7 43.925 .87

Bs. 8.093.769.26

SUPERINTENDENCIA DE BANCONS

Por renuncia del Dr. Armando Pacheco Iturralde, dis-
tinguido catedratico que desde octubre de 1,935 venia desem-
pefiando las funciones de Intendente de Bancos, tomé pose-
si6én de este importante cargo el senor Miguel Angel Céspedes
.en agosto de 1,936,

Durante el pasado afio la Intendencia ha realizado una
activa labor de inspeccion de los Bancos, tanto en las oficinas
principales como en las agencias. Nuestras relaciones con la
Institucion se han desenvuelto dentro de las normas legales v
.de la mayor cordialidad.

oo Al -
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EL COMERCIO MUNDIAL -

Apreciacién general.— El afio 1937 ha sido un afo de
gran actividad. Los indices mundiales de la produccién in-
dustrial, elaborados por la Sociedad de las Naciones, ponen de
manifiesto que en enero del pasado ano el indice mundial
de produccidn industrial, exclusién hecha de Rusia, habia al-
canzado a 100, teniendo como base de comparacion el afio 1929
representado por 100. Dicho indice fué elevandose en los me-
ses sucesivos, hasta llegar a la cifra de 106.8 para el mes de
mayo, decayendo luego en los meses posteriores hasta situar-
se en la cifra 1014 en octubre Gltimo. | |

En cuanto al movimiento del comercio mundial, que
comprende 75 paises, tenemos los siguientes hechos: El precio
oro del total de importaciones y exportaciones, que en 1936
dio el’indice promedio de 425, sobre 1a base de 1,929 igual 1060,
pasa en el primer trimestre de 1,937 a 46.0, en el segundo iri-
mestre a 47.5 y, en el tercer trimesire, se eleva a 48.0.

Por lo que respecta al guantum, el indice 85.8, en 1936, te-
niendo como base de comparacion 1929 igual a 100, pasa a 92.8
para el primer trimestre de 1,937, 100 para el segundo y 97.1
. para el tercer trimestre.

En lo relativoe a indices mundiales de los “stocks” de
productos basicos, articulos alimenticios y materias primas, te-
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nemos que en 1937 los indices ajustados son inferiores a un 5 a
10 por ciento a los existentes en 1929,

En lo referente a los cambios, el andalisis de las cur-
vas resgpectivas, demuestra que los cambios de casi todos los
paises del mundo, particularmente las grandes potencias, han
permanecido casi al mismo nivel en que se encontraban en di-
clembre de 1836. Hay que exceptuar de este hecho al franco
frances y a la peseta espafiola. En cuanto al délar, Ia libra es-
terlina y las monedas del bloque esterlina, en los tltimos tres
anos han permanecido al mismo nivel de desvalorizacién en gque
se situaron a fines de 1934.

Y en lo que concierne a la produccion del oro, 1os ealculos
hechos hasta septiembre inclusive, permiten prever para 1,937
una produccidén superior a la de 1936. |

Cabe anotar, en cuante a los indices de precios al por
mayor, que en algunas de las grandes potencias, sobre todo en
Estados Unidos de Norte Ameérica y en Inglatérra, los' meses
de octubre y noviembre han rnar{:adﬁ un retroceso que pare-
ce anunciar uma crisis cielica.

FL COMERCIO INTERNACIONAL DE BOLIVIA

El atio 1937 ha side de gran actividad para Bolivia en lo
que respecta al comercio internacional. Durante el pasado e-
jercicio, el valor total de las exportaciones realizadas por las
cinco aduanas principales (comercio especial, deduceién hecha
de los envios de oro, que alcanzan a Kgs. 1.500, representando
£ 266.272), se ha elevado a la apreciable suma de £ 9.011.724
{NUEVE MILLONES, ONCE MIL, SETECIENTAS VEINTI-
CUATRC} LIERAS)

Esta cifra es Ia. mas aita en 1{}5 ultimos anos, hablendﬂ
sido superada fOnicamente por las que corresponden a las ex-
pﬂrtamane; efectuadas en 1927 v 1829, en que. el valor de lo
expﬂrtadn alcanzo a £ 9.531.240 y £ 10.500.134, respectiva-~
mente. Sin embargo para dar su significado real a las cifras
anotadas, deberan tomarse en cuenta las diferencias existen-
tes entre la £ oro v la £ papel.
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CLASIFICACION

Fstafio .. .. ..
Plata .. .. NN
Pilomec .. .. .. 4“
Wolfram ., ., ..
Antimonio .. .. ..
A I
Cobre .. .. .. .. .4
Bismuto .. .. .. *m_
Azufre
Mercuric e
Minerales de QOro
(en gramos) .. A
Varios minerales w
PRODIICTOS NO
MINERALES: ..
Coca, guina, waﬁm__
cueros, ete. .. ..
REENTEORTACIO-
NES .. .. .. ..

rararere =~

|
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..........
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1935 m
Kilos fino Valor en £, - o, |  Kilos fino
m
95,408 . 287 5.%12.579 77.95 24 .437.971
193 .552 717 .622 9.19 318 0184
11,222 080 140,180 1.91 14 .531."182
£16.973 139,154 1.85 | 1.043.869
3 870.322 131 515 1.79 | 6.564.817
8 270 4964 121.151 1.85 13.634.805
1.804.063 82.716 g.85 3.215.488
906 8§21 4 895 w {.65 £2. 850
e 6.602 0.19 o
2.622 1.828 0.02 7.709
i |
650 243 0.001 | 324
. 327 0.0 | -
ey 273,181 2.72 | 3
. 15.511 6.21 S
53.516.584 7,397,816 100 83.817.375

iF

NOTA . Los datos del afio 1937, corresponden a cinco aduanas prin cipales solamente.
Noroeste y Oriente, fluctfia alrededor de £. 500.000

Patocs proporcionados per la Seccion Comercie de
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b6 | 1937
Valor en £. % . Kilos fino Valor en £.
|
m )
# 4,981 860 §6.12 % 25.830.792 6.143.995
H 857.76% 11.43 i 204.053 808 564
251,749 3.36 | 18.201.448 423.628
160.234 2.14 | 1.081.277 327.363
212526 283 i 7.126.920 964,448
200858 2.68 i  11,528.970 266,628
122,700 164 | 3.608.720 206.011
27.750 0.37 | 30.818 13,609
5.169 6.0 | —o 8.182
2.748 .04 O T g T
49 6.001 198,859 188,356
80 0.001 ¢ -0 1.773
m |
£51.731 §.82 G O 261 . 084
37.825 050 | o 158,154
' 7.502.518 109 W 67.493.123 9.011.724
|

iy

s s | isimaimieiriz i

100

uede presumirse que el dumento por expariaciones del

1a Pireccion

General de Estadistica.

Febrero de 13538,




— 50 —

Al valor de lo exportado por las cinco aduanas princi-
pales, habra que sumar el valor no centralizado aun de las ex-
portaciones efectuadas por las Aduanas del Noroeste y Orien-
te, con lo que las exportaciones realizadas en 1937 aumentaran
algo mas.

Con telacion al ano 1936, tenemos que en 1937 el valor
de lo exportado acusa un aumento de £ 2.037.156, o sea el cre-
cimiento de un 29.20%, puesto que en dicho ano las exportacio-
nes representaban la suma de £ 6.974.568 (cinco aduanas prin-
cipales}.

Es sabido que el valor de las exportaciones de minerales
constituye un 98% del valor total de nuestras exportaciones.
El pasado afio se exporiaron 67.483.300 Kgs. fino contra
64.566.397 Kgs. fino del afio anterior, lo que acusa un aumen-
to de 2.826.903 Kgs. fino en la exportacion de minerales, o sea
un crecimiento del 4.53% En 1935 el total de minerales expor-
tados alcanzo a 49.383.460 Kgs. fino.

Como puede comprobarse por el cuadro que a continua-
cién insertamos, el estafio sigue constituyendo el factor mas im-
portante de nuestra economia, aungue dicha importancia ha-
va venido disminuyendo en los Gitimos anos. En efecto, en 1937,
el valor de las exportaciones de estano representa el 68.18%

del valor total exportado, contra el 71.40% en 1936y 77.82%
en 1,935,

En las exportaciones realizadas en 1937, corresponde &
otros minerales el 27.84%; a otros productos, no minerales, el
2.23% y a reexportaciones el 1.75%

Como una observacion de caracter general para la de-
licada inteligencia de las estadisticas oficiales, debemos hacer
notar que las cifras de las importaciones y exportaciones no
incluyen las diferencias monetarias ni los factores comerciales

que modifican los guarismos abstractos del comercio internacio-
nal.

La exportacion de estano en 1,937, El cupo fijado a Bo-
livia por el Cartel Internacional del Estafo, para el afio 1,937,
fue de 49.844 toneladas métricas. El total de nuestras expor-
taciones de estano solo alcangé a la cantidad de 25,530, a-

cusando una diferencia no exportada de 24.314 tonela-
das metricas.
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-~ El mes de menor exportacion ha sido mayo, con 1.582
toneladas meétricas, no obstante de que en dicho periodo se re-
gisiraron cotizaciones bastante elevadas que giraron alrededor
de £ 2b0.— por tonelada inglesa, v es en diciembre cuando la
exportacion se elevdé a una cifra sélo superada por la corres-
pondiente a diciembre de 1,935, o sean 2.847 toneladas mé-
tricas, con cotizaciones que oscilan alrededor de 190 £.

Comparando con anos anteriores, tenemos las siguientes
cifras correspondientes a exportacion de estafo en toneladas
métricas: afio 1934: 23.200; 1935: 25.402; 1936: 24.460.

- Desde julio, los exportadores de estafio han recibido Bs.
€0.-— por cada libra esterlina entregada zal Estado, encontran-
dose en este aspecto en igualdad de condiciones con lus de-
mas exportadores. La politica implantgda en sentide de que los
exportadores de estafio entreguen menores porcentajes de sus
divisas a medida que aumente la cantidad exportada, reci-
biendo un precio mas alto por ellas, ha dado resultados satis-
factorios como puede verse por el cuadro gue va acontinua-
cidon, demostrativo de las exportaciones mensuales de esta-

no.

El aumento neto de las exportaciones de estanio en 1,937,
con relacion al afio anterior, es de 1,094 toneladas meétricas,
o sea un 4.47% mas, v en valor, de £. 1,182.265, es decir un
23.83% de incremento.

Otras exportaciones~— Fuera del estano, de un modo
general, las otras exportaciones de minerales han aumentado a-
preciablemente durante el ano pasado, tanto en cantidad como

en valor.

El aumento en el plomo es de kilos fino 3.669.666, ¢ sea
un 25.25% mas, v el incremento en valor es de £. 171.877, lo
que significa un 68.27% mas.

En la exportacion del wolfram, hay un aumento de ki-
los fino 37.408, igual a 3.58% de incremento, representando
£. 167.129 mas, es decir un 104.30% de crecimiento sobre el
ano anterior. o

La exportacion de antimonio ha aumentado en 562.103
kilos fino, significando un 8.56% mas, y en cuanto al valor, el
aumento es de £. 51.923, representando un crecimiento del

24.43%.
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DIRECCION GENERAL DE ESTADISTICA

SECCION COMERCIO _
EXPORTACION DE ESTARO FINO Y CUPO ASIGNADO POR EL COMITE

INTERNACIONAL, DURANTE EL ANQO DE

L '

1937
ﬁ Exporiados | Cupo asignado Diferencia no
MESES | Cotizacion en £
kilos fino por el Comité Exportada
Enero .. .. . «s 1.762,241 3.864.864 2.162.623 227. 7. 4
Febrero .. . 1.755.428 3.864 884 2.108 438 228. 2.10
Marzo .. 2.324.479 3.8684.864 1.540.385 . 257, 1. %
Abri} 1.702.565 4.242.816 2.540.251 | 286.13. &
Mayo 1.582.881 §.250.944 2.668.063 253. 8. 0§
Junio .. 1.935,.601 4.250.944 2,315,343 250.12.11
Julie .. .. 2.018.712 4 . 250.944 2.172.232 256, 8. 0
Agoste .. .. .. . 2.397.382 4. 250,944 1,853 .652 265.15.11
Septiembre .. ... 2.371.125 4,250,844 1.879.818 282, 0.11
QOctubre .. : 2.135.146 4.250.944 2.115.798 245.14. 8
Noviembre .. .. . 2_.638.052 4 .250. 544 1.612.892 204. 4. 4
Diciembre .. .. ol 2.847.172 4,250,944 1.403.712 136.15. 11
TOTALES .. .. 25,530,792 39 . 844,960 24.314.168 e
- ) i
REBUMEN

Cupo asignado por ¢l Comité Ks, Iino .. .. ..e. v i 49,844 060

Exportacién tfotal en el afo N "o cerees -. 25.530.792

Diferencia no exportada 7 " coeew -..24.314,168

... 243.19.5

Promedio de mtigacién' aniual £ .

La Paz, cnero 14 de 1938
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En cuanto al zine, la cantidad exportada ha disminui-
do en kilos fino 2.105.835, o sea un 8.46% menos que el ano an-
terior, pero debido a las elevadas cotizaciones de este metal
particularmente en los primeros meses de 1,937, ha habido un
mayor valor de £. 65.772, lIo que denota un aumento de un
32.75% con relacion a 1.936.

En la exportacion de cobre se registra un aumento de
kilos fino 483.232, o sea un 15.03% mas que en el afio 1936, v
el valor de lo enviado al exterior aumenta en £. 83.311, lo que
representa un 07.90% de crecimiento.

Con relacion a las exportaciones de plata, hay una dis-
minucion de kilos fino 24.031, es decir 7.56% menos que en
1936, y el valor de lo exportado acusa también una diferencia
de £ 45.205, Io que representa un retrocesc del 6.34%.

igualmente, la exportacion del bismuto demuestra un re-
troceso de kilos fino 32.032, es decir del 51% y la disminucién
del valor se eleva a £. 14.14], 0 sea menos un 51% con referen-
cia al ano anterior.

Es de notarse gque en las exportaciones efectuadas en
1937, se consigna la cantidad de 128 kilos fino por concepto
de oro contenido en otros minerales o en minerales comple-
jos de oro, lo que representa un valor de £. 188.356, suma apre-
ciable si se tiene en cuenta que en anos anteriores, no se hacian
declaraciones por estas exportaciones, con evidente perjuicio de
los intereses del Estado. El Decreto de 8 de junio de 1937 en su
articulo 79, inciso g) ha venido a subsanar esta falla, dando
lugar al aumento de las exportaciones auriferas y el consi-
guiente incremenio de las entregas de divisas al Estado.

Damos a continuacion un cuadro preparado por nuestro
Departamento de Estadistica, con datos proporcionados por la
Direccion General de Estadistica, en que se resumen las expor-
taciones de los tres ultimos anos, con indicacion de los princi-
pales productos que exporta Bolivia, en kilos fino y valores
en libras esterlinas papel.

LLAS ENTREGAS DE DIVISAS

Durante el afic 1,937 las entregas de divisas hechas por
los exportadores al Estado, que se concentran en el Instituto
Emisor, se elevan a la apreciable suma de £. 2951 821.8.5.,
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correspondiendo a las de los exportadores de minerales esta-
niferos £. 2.223.315.18.3 y a los exportadores de otros minera-
les y otros productos, £ 728.505.10.2 con un promedio mensual,
para el total de las entregas, de £. 245.985.2.2. El promedio
para las entregas efectuadas por los exportadores de estano
es de £. 185.276 y para los exportadores de oiros minerales
'y otros productos, de £. 60.708.

De enero a mayo, inclusive, los exportadores de mine-
rales estaniferos han recibido Bs. 37.50 por £ ., en junio Bs.
-37.50 y 60.— v de julio a diciembre Bs. 60.— Los otros expor-
tadores han recibido Bs. 50 por £. de enero a mayo, inclu-
sive, Bs. 50.— vy 60.— en junio, v Bs, 60.— de julic a diciem-
‘bre inclusive. |

Damos a continuacidén el cuadro demostrativo de las en-
tregas de divisas por parte de los exportadores.

IMPORTACIONES

Segin datos proporcionados por la Direccién General de
Estadistica, el valor de las importaciones efectuadas durante
el primer semestre de 1,937 alcanza a £ 1.965.488. Es indu-
dable que el correspondiente a las realizadas durante el se-
gundo semestre sobrepasara 'considerablemente la cifra ante-
rior, debido sobre todo a que en este periodo las internacie-
nes a Bolivia se han verificado sin restriceién alguna, pues
las que se han puesto en vigencia en noviembre sélo fendran
-sus efectos a partir de enero.

¥l rapido examen de las recaudaciones aduaneras ¢o-
- rrespondientes al segundo semestre confirma esta hipdtesis.

Como lo haciamos notar en nuestra anterior Memoria,
Bolivia sigue importando articulos de primera necesidad por
valores apreciables, entre los que figuran en primer término
el trigo y el azuear. Es de desear que los acuerdos suscritos en-
tre el Supremo (robierno y las Companias Molineras para la
intensificacion de la produccidén del trigo en los valles, per-
‘mita al pais, en un futuro no muy lejano, abastecerse por lo
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ENTREGAS DE DIVISAS POR LOS

EXPORTADORES

ENERO A DICIEMBRE 1237

STy v —— e .
MESES ESTARO CAMBIO |\ pomacIFEROS | CAMBIO
ENERO ... ... ... cer ov ... ...j& 1068.535.12.9 37.50 £ 37.693.14.8 50 . e
FEBREROC ... .. ... LT 1713.367.18.5 37.50 " 29.198.15.6 50, —
MARZO .. L. P 163.666. 3.4 37.50 ” 52.990. 6.2 | 55 _.
ABRIL ... b 248.305.12 11 37.50 " 59.731.16.4 50 —
MAYO ... ... ..., T 188.588: 8.7 37.50 " 45 204.11.8 | 53—
JUNIO ... ... ... e eis e ae.di. 148108, 5.8 37.50 y 60.1" 87.693. 2.2 50.— 80.—
JULIO. ... . v vie o oes we. oi 169 545.17.0 ) J— " 102.730. 6.0 60 ..—
AGOSTC ... . . L7 208.581.10.1 60~ & 40.431.18.0 80
SEPTIEMBRE ... ... ... ,.. ... T 259.869.10 1 60w w: 66.087. 5.1 80,
OCTUBRE ... ...+ cve v veenenaad 189.26217.7 60, — ” 79.909.15.7 -
NOVIEMBRE .... ... civ cvr vnnn " 178.714. 0.2 60 . — 40.684.10.2 B0
DICIEMBRE .. ... L. 4T 170.858.12.8 60 , K 92.139.7.11 | 60—

TOTALES £ 2.223.315 18.3 £ 128.505.10.2
Promedio Mensual £  185.276.— |[Promedio Menhsual £ 60,708 . —
e e s st o m——— ——— R - e i o i .
BREESUMEN
EXPORTACIONES DE ESTARNO .. £ 2.223.315.18.3  75.32 %
EXPORTACIONES NO ESTANIFEROS ~ 728.505.10.2 = 24.68 %

TOTAL ENTREGAS .. ..

- PROMEDIO MENSUAL .. ..

£ 2.951.821. 86 16— %

£

245.985. 2.2
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menes: en estos articulos, para cuya importacidn, en la actuali-
dad, se invierten fuertes cantidades de divisas. |

Se impone que la politica econémica y.comercial del
pais se oriente en sentido de que Bolivia pueda satisfacer por
lo menos sus mas premiosas necesidades vitales, produciendo
aquellos articulos alimenticios que hoy estd obligada a im-
portar,

EL RENDIMIENTO DE LOS IMPUESTOS

De Enero a Diciembre de 1937, el rendimiento de los im-
puestos alcanza a la suma de Bs. 150.948,948.02, correspon-
diendo a recaudaciones aduaneras (derechos de importacién v
exportaciont Bs. 98.524.007.45 vy al rendimiento de impuestos
Bs. 52.424.940.57.

Los ingresos resuliantes de diferencias de cambio y o-
tras operaciones de cambio se han elevado en 1837 a la suma

de Bs. 115,447.266.63.

El total de ingresos figscales en los doce meses del ano
pasado representa entonces Bs 266.396.214.65, arrcjando un
superavit de ingresos efectivos de algo mas de 66 millones de
bolivianos, puesto qgue el calculo de ingresos en el presupuesto
para 1937 consignaba Bs. 200.066.876.— 51 bien es posible a-
notar un superavit de ingresos frente al presupuesto votado,
en cambio los egresos e inversiones realizadas en 1937 por el
Supremo Gobierno han absorvide integramente el total de los
ingresos fiscales, no existiendo, al 31 de diciembre Gitimo, so-
brante alguno.

Damos a continuacién dos cuadros que demuestran las
recaudaciones impositivas durante los doce meses de 1937,




EECAU DACIONES TMPOSBITIVAS EN EL ASQO 1337

e s = st e o
:

MESES Aduanas Impuestos Internos Totales # %
T el o TP s g L e . oy Tl o PV e R g PR e I B B e ek A 7 i =3 eoeraeenantecenar 1A panash %ﬁ%sz o
ERero ... oo oo v i e e 4 T37.200.25 2 666,303 .31 7.403.593.58 4.460
Febrero . 4. 187 774 .01 3.576.991. 08 7.744.745 07 5.4
Marze .. ... 6.334 .456.31 5.048 952 B§ “ 11.384 439.18 7.95
Abril L L . 8.049_252 68 1.531 736 87 12,580,689 53 834
Mayo . 6.757.218.5] 3.923 561 .82 10.6880_720.33 7.08
Junio . . 111 780 .34 5.141.536.74 13.253 .317.08 8.78
Julio .. 9.360.837.61 5.210.575 .61 14.580 .413.22 .68
Agosio .. .. 9 065 788 66 3.347.385 .97 13.313.174.63 8.82
Sepliembre .. 10.758.849 41 5.026.928. 22 15,785 .T17.83 10.45
Qelubre .. . 16.125 566.30 5.7069 877 .94 15.835. 444 20 10.45
Noviembre . 8.495 .043.39 ¢ 3.556.513.13 12.051 . 556 .52 7.98
Diciemnbre . 11.651.239.68 4.683.537.04 16.334 .777.02 10.82
TOTALES . 88, 524 007 .45 52.434.940.57 150.048.948. 62 m 160

R E § UV M E N

Primer semestre | 38.157 .682.10 24 .890.122.76 £3.047 .84 80 41.79
Segundo semesire . 80_.368.325.35 27.534 _81'¢ 87 B7 .90 143 .22 wr 5. 21
TOTAL EN EI. ARO . 98.524. 007 .45 h2 424 940.57 150 948 048 02 1640

NOTA:—— Datos proporcionados por ia Direceléon General de Estadistica.— Seccion Finanzus.

BANCO CENTRAL DE BOLIVIA
Dpio. de Estadistica
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RESUMEN DEL MOVIMIENTO DE LA CUENTA
“REGULACION DE CAMBIOS”, ANO 1937

fpr rmeme e g m—— ke e B ren

MESES

i

DE SALDO, a1l 31/12/36
Enero .. Cee e e
Febrero ...

Marzo ... ... .. ...
Abril ...

Mavo ...

Junio ...

Julio ...

Agosto ...

Septiembre ... ... ... ..

Octubre ...
Noviembre ...
Diciembre ...

!!!!!!!!!

SALDO. al 81/12/37 ...

Sumas iguales ...

Cargos Abonos
s, 10,024 337.45
...1Bs,  $.490.333.03 { " 5.417.418.55
" 5.599.612.14 | " B.723. 322 .90
11.147.883.53 | " 7T.401,453 .95
" 5.552.604.774 | " 8.882.576.08
" 9.656.953.78 | " 10.751.441.31
""' §.332.396 .01 | 15.171.556.51
” 8.20%.7187.44 | 7 4.957.296 14
0 13.532,668.76 | " 9.946.833 .40
" 2.044.209.76 " 3.006.759.52
...... v 13.669.081 .67 1 7 6.370.251.74
T 13.366.478.68 { 18.099. 104 .26
" 43.333.43 ¥ 11.719.213.17

****** " 24 .9735.170.21

,...rn. o e wh
Bs. 125.471.604 .08 iBs 125.471.604.08

Banm_ Central

de Bolivia

EL PRESUPUESTO NACIONAL

El presupuesio para 1937.— Como hemos expresado al
referirnos al rendimiento de los impuestos, el Presupuesto Na-
cional votado para la gestion de 1937 contemplaba un total de
ingresos de Bs. 200.066.876.— frente a igual suma de egresos.

Los ingresos vy egresos efectivos con mas inversiones,
en obras de caracter piblico se elevaron a Bs. 275.000.000 a

diciembre tiltimo.

El Presupuesto para 1938.— Por decreto de 14 de ene-

‘ro se ha puesto en vigencia el Presupuesto

Nacional para el

afio 1938, el que arroja un total de ingresos de Bs. 274.123.156.00
frente a un total de egresos por igual suma.
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- Los caleulos para la atencion de servicios fiscales han
side hechos sobre la base de un cambio de Bs. 100 por libra
esterlina, de modo que el considerable aumento de ingresos ¥

egresos es aparenie en su mayor parte.

He aqui el Presupuesto votado para 1938:

" PRESUPUESTO NACIONAL PARA EL ANO 1938

INGRESOS

TITULO L
RENTAS ORDINARIAS

A.— Bienes Nacionales .. .. .. .. .. .. Bs. 2.877.156

B.— Servicios Nacionales .. .. .. .. .. .. 7% 3.452.500

C.— Impuestos Directos e Indirectos .. .. 7 147.615.000

D.— Ingresos Varios .. .. .. .. .o v oo .7 8.906.200

E.— Ingresos con Fmes Especiales .. .. 7 3.645.100
TITULO 11—

DISPONIBILIDADES ANUALES

Diferencia de Cambio .. .. .... .... .. " 86.000.000
Ingresos Extraordinarios .. .. .. .. .. 7 21.632.000

Bs. 274.123.156

EGRESOS
TITULO 1~ |
Poder Legislativo .. .. .. .. .... .. .. Bs 2.200.000
TITULO 11—
Poder Judicial ..... .. .. .. ..+ 07 4.809.000

TITULO IIL— Poder Ejecutivo:

A.— Servicio de Gobierno .. .. .. .... "7 17.768.400
B.— Servicio de Relaciones .. .... .. .. "7 7.883.480



C.— Serviciode Culto ..... .. .. .. .. .. " 410.006.
D Servicio de Hacienda .. .. .. .. .. ” . 8.800.000
¥ Servicio de Industria y Comercio .. .. " ~ 850.000
¥~ Servicio de Fomento .. .... .... " 13.656.340
Gm Servicio de Comunicaciones .. .. .. " 8.500.000
— Servicio de Educacién .. .. .. ... 7 23.290.000

I — Servicio de Agricultura, Coloniz. e In ? 4.586.140
 J— Servicio del Trabajo y P. Sccial .. ” 4.000.000
K.— Servicio de Salubridad e Higiene .. ” 15.000.000

L.— Servicio de Minas y Petréleo .. .. .. " 2.300.000
M.— Servicio de Contraloria .. .. ... .. " 2.500.000
N.— Servicio de Defensa Nacional .. .. ” 86.798.000
O.— Obligaciones del Estado .. .. .. .. 7 70.773.296

TOTAL Bs. 274.123.156

(Decreto Supremo de 14/1/38). .

Art. 29— Las erogaciones en moneda extranjera de los
diversos servicios administrativos seran liguidadas al cambio
uniforme de Bs. 100.— por £.

LA DEUDA PUBLICA

La Deuda Externa. —A] 31 de diciembre de 1937, la Deu-
da Bxterna asciende a la suma de dolares 91,568.639.50, co-
rrespondiendo dolares 60.997.539.50 a los saldos de los em-
préstitos que fueron colocados en el mercado financiero ame-
ricanc, y dolares 30.571.100 a intereses atrasados.

Reducida la deuda externa a bolivianos, al cambio ofi-
cial de Bs. 20. 17 por délar (equivalente del cambio de Bs. 100.—
por libra esterlina) representa la suma de Bs. 1.846.939.458.71.

Durante el ano 1937 el Estado no ha podido reanudar
el servicio de la deuda externa v en el presupuesio vigente pa-
ra 1938 tampoco se ha consighado suma aiguna para su aten-
cién, debido a que solo seran atendidas las necesidades més
premiosas del pais.

Otras obligaciones oro.~— Al 31 de diciembre ltimo, el
saldo del préstamo obtenido del Chase National Bank, con ga-
rantia del oro fisico del Banco Central y de los Bancos Co-
merciales, representa la cantidad de £, 706.700.19.08 y el sal-
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do de otras obligaciones en £ . alcanza a £, 131.888.08.05, ha-
ciendo un total de £. 838.589.09.01 o sea Bs. 83.858.945.40 al
cambio de Bs. 100 por £,

La Deuda Interna.— La deuda interna consolidada se ele-
‘va en diciembre Gltimo a Bs. 377.731.996.96 correspondiendo
de esta suma Bs. 341.106.526.18 al saldo del “Empréstito de
Detensa Nacional”. En cuanto a la Deuda Flotante, a igual fe-
cha, representa Bs. 25.034.318.87.

Reducido el total de la deuda externa y otras obligacio-
nes oro al cambio oficial de Bs. 100 por libra esterlina y Bs.
20.17 por délar, y sumada la deuda interna consolidada tene-
" mos que al 31 de diciembre de 1937 el total de la Deuda Pabli-
ca, es de Bs. 2.308.530.401.07 (DOS MIL, TRESCIENTOS
QUHO MILLONES, QUINIENTOS TREINTA MIL, CUATRO-
CIENTOS UN BOLIVIANOS, 07/100).

Damos a continuacién el cuadro demostrative del esta-
do de la deuda Publica al 31 de diciembre del afio pasado,
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DEUDA PUBLICA “EXTERNA”

ESTADQ AL 31 DE DICIEMBRE DE 1837,

Chandler & Cia. Traslado al Chase
National Bank Empréstito de 1917
~ Infereses al 31 de diciembre de 1937

“The ¥quitable Trust Traslado al
«Chagse National Bank., Empréstiio

de 1922 ] |
Intereses al 31 de d;{:iembre de 1937

"Dillon Read —Empréstito 182% .. .
Intereses al 31 de diciembre de 1937

iillon Read—Empreéstito 1828 ..
“Intereses al 31 de diciembre de 1937

ITnidn Allumetidre de Bruselas—iMo-
nopolic de Fosforos ..

‘The Scuth Américan Mining & Cia.
. Bonos Ferroviarios del 8% ¥ C
Villazén — Atocha. Empréstiic N®
1. Saldo al 30 de junio de 1937 .
Empréstiie N? 2. Saldo al 30 de
Junio de 1937 ... Ce e e
" The Chase National Bank New York,
C Saldo al 31 de diciembre de 1837 ..

. e —

1.840.320 -

" 34.432.320.—

i9.912.360. —

33.808.100.—

1.575.539.50

Iy

$°  1.286.000.—
. 544320 . —
$°  22.072.000.—
" 12,360,320, —
$°  13.364.000. -
" 6.548.360. —
$°  22.680.000, —
" 11,118,100, —

. $°  1,575.539.50
£ 83.175.00.00

$° 01, 568.639.50

L,

e s s

48.712.08.05 £ 131.888.99.05

706.700.19.68

838 .589.09.01

(L3

T e

IL.a Paz, Enero de 1838.
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DEUDA PUBLICA “INTERNA”

SALDQO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1937.

Bonos de compensacion Militar Acre y Pacifico,

del 8% ... ... .. .. .. il il vee el e L Bs 1.339.200,
Bonos de la deuda Interna amortizable, del 3% .... " 1.379.950, -
Bonos de indemnizacidén del Acre del 8% ... ... ... " 158.700 -
Bonos del Estado de 1914 del 8% ... ... ... ... .. " 3.187.500 .

Bonos especiales del Estado del 3% (Bolivian Railway
B Cla. ... ... 0 s e e e e e e T 434.700. —
Bonos del Estado de 1924 del 8% .. .... ... ... ... 7 4.853.900. —
Empréstitc consolidado de 1933 (Saldo al 15 .de |
julio de 1937 ... ... ... ... . oo, o0 0" 19,.502.698.78
Empréstitos refundidos del F, €. Potosi — Sucre .. 5.678,822. —

Empréstito de Defensa Nacional — Banco Central .. 7 341.10¢,526.18

Bs., 377.731.996.56

[N Sy R Y] 8 T W Sy

ARRLL L IR -

La Paz, Enero de 1938.
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NOMINA DE ACCIONISTAS
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NOMINA DE ACCIONISTAS

DEL

BANCO CENTRAL DE

BOLIVIA

NDMBRES

——rT TR R [ ]
et i S PR FPPRLLE R EE TRF SR PERFREEEEEEL I HE e Pl - s ymopppefoskpulpsytefylopfosjppe- iyt —_

[ A L ST TSR T PEL P R P rri

Lt L edtem R s e ————,

e == s aan EEFEFEE

- —

Aguii.ﬁr santiago .. .

Aguilar Jesus G. de

Aguirre Mariano ..
Andrade Abel T,
Arteaga Francisco .. .. ..
Arteaga Morris Lili .. .
Asociacién Industrigles de Mi*
NEros .. .. .. .. ..
Asin Remedios . ) .. .
Arce P. Carlos .. .. . .
Aramayo Adela Z.de .. .. .
Avila Sara v. de ..
Aparicio Atiliano ...
Aguirre Aurora .. .
Artero Eduardo .. ..
Avyala Amalia L. de ..
Ayala Laura H. de .

Antezana Jorge .. ..

Alarcon Alfredo .

Alecazar Jorge .. ..

Bolsa Nominees Litd.

Arnd Esteban ..

Arno Franeisco'. ce
Ameller Mamana v. de ce

Arana Ehia .. .. ..

Arana Felipe ..

Arana Lia ..

Argandofia Félix de o

Asilo de Huérfanos “J 0ge Mer*
cado’”

A 1z vuelia

Residencia Acciones A.
o - B.yC.
La Paz 4
id 8
id | 400
id B 8
id 2
id 1
id 125
id 100
id 3
id 14
Trinidad i9
Oruro 48
Cochabamba (
id 15
id 4
id L q
Riberalta 17
La Paz 140
id 1
id 4.730
id 33
ia 279
Sucre 3
id iH
id 62
id 75
id 84
Santa Cruz | 192

1 6.393



Al frente

NOMBRES Residencia
De ia vuelta

Arce Fernando .. .. .. .. ..} La Paz
Rallivian Rosa 1. de .. .. . id
Beroldo Juan .. . id
Boheme Zieriacks &', C‘? id
Boheme Enrique . id
Borloz Lais .. . id
Bojill ¥ Roij 5. en c. id
Bustamante C. Julio .. id
Rurgaleta Vicente .. .. . L.a Paz
'Bustﬂius Rada Marius . id
Banco Mercantil.— Clase “Q id
Banco Mercantil.— Clase “B” id
Banco Mercantil.— Clase “C”} Cochabamba
Bance Nacional de Bolivia

“Inversion” . 1.a Paz
Banco Nacional de B{thmm

Clase “B” k id
Banco Nacional de Bolivia—

Clase “C” . . id
Banco Nacmnal de Bﬂlwm -

Clase “C” . .t Cochabamba
Banco Namﬂnai de ﬁnhvmw

Clase “C" . Sucre
Banco Hlpntecarm Nacmnal Cochabamba
Beccar David .. .. .. .. .. id
Beckrich Miguel AR Sucre
Beck Fritz .. e e e i Oruro
Benegas César .. . Santa (ruz
Bruno Sosa Humbertm - id
Banque Comerciale de Bale . Geneve
Benat Fernando .. .. .. L.a Paz
Renavides Alberto .. .. id
Bosque y Reyes Madame de Pau, Francia
Callenius Salustiana V. de .. La Paz
Calisaya Vicente .. id
Cardozo Nicacio .. id
Causin Alberto . id
Carbonell Rosa .. id

Acciones A,

288

37

150

15

50

50

6
1.857.50

20.085

17

500
16.036
1.034

164

45
13
3
| 200
i 512
20
1
Q%
10
12
85
148

1
1

Wé

47.970.50
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L

Residencia

e A L e s e = e e S S e FLATRS AR TTL AT e A e 1 L A WA
P b L AR B4 e Rl 1.2 P 915 A AL ALk T T AT S

Del frente

Clavijo Rosa v.de .. .. .. ..|
Cusicanqul Maria E. .. .
Contralor Gl.— W. R. Grace‘
& C? . Ce e .
Cesarino Albertﬂ R
Cesaring Humberto .
Centellas German ..
Carrasco Alicia U.de .. .. .
Caso Mercedes D, v. de ..
Cabaillero Francisco V.
Costas Trinidad .. ., .. ..
Conchari H. Feélix .. .. ..
Calvo Virginia A. v. de .
Caja de Ahorros .. ..
Calatayud Simén .. .
Cosio Antenor .. .
Cahen d’Anvers Charlea Ce e
Charpentier Jean Charles .
Credito Italiano .
Pavila Jose .. .. ..
Denniston Lilian P cie e ..
Dessaux Enrique .. .
Dessaux Juan .. . e e
Deiters Alicia Eulert cie P
Peiters Gustavo .. .. .. .. .
D’Avis Paz Sainz dﬁ R
Dorado Esther Urquid: de ...
Eulert Teresa .. .. .. ..
Escobar Luis S, .
Escalera Fidel . ce e
Kscalera V&Iermna D. de .
bstensoro Rosendo .. ..
Estrada Guillermo .. .. .
Estado de Bolivia .. .. . |
Ferrocarril de Ammfagasta a
Bolivia . C
Floreg Elisa v. de .. .. *
Fondo para Empleados—— Ban-
co Central de Bolivia .
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Cochabamba
Sucre
id
id
id
id
Cochabamba
Cochabamba
id
Paris
id
ILa Paz
id
id
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Cochabamba
La Paz
id
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Cochabamba
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Tarija
Riberalta
La Paz
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Acciones A.

47.970.50

1
43

230
84
84

125
20

144

22

200

94

28

28
143.422.50

384
563

2.620

198.164 .00
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NOMBRES Residencia Acciones A.
R B.y€C
e 1a vuelia 198 154‘[}0
Forrastal Delfina C. de .. .. id , g
Pundacién Universitaria Pati-|
fio .. . id | 168
Ferrocarril Cﬂchabamba~5an«- |
taCruz .. .. .. .. .. ..| Cochabamba | 3.199
Frias Guillermo .. .. .. .. id 63
Garcia Ernesto .. .. .. .. .. La Paz 1
Gareia P. Ernesto .. .. .. .. id 11
Guisbert Jose .. .. .. .. .. id 2
Gorriti Esther Z. de e e e id 30
Gozalves [ Julio .. .. .. .. id 14
Gozalvez I Lais .. .. . id 12
Gonzéales de la Iglema Furme- .
rio e e id ¥ - 10
Gramer P Albertﬂ e e id { 2
Granier P. Juan .. .. .. .. id 20
Granier Olga Munoz de ce id | 2
Granier B. Manuel . N id | o
Granier B. Rafael .. .. .. .. La Paz 4
Granier Mufioz Olga .. .. .. id 10
Granier Mufioz Rosa Elena .. id 3
Gutiérrez Mendieta Jorge .. id 27
Gutiérrez Mendieta Rosario . id 27
Cutiérrez Teresa Mendieta de id 301
Gutiérvez Granier Juan Luis id 15
Gutiérrez José Maria .. .. id ' 1
Gutiérrez Neéstor .. .. .. .. Potost 3
Gutiéerrez Rebeca 5. de ce . id 44
Giacoman Abraham .. .. ..i Cochabamba 18
Cyuzman Laura S, de .. .. ] id 20
Gantier Maria .. .. .. .. .. Sucre 98
Gantier Flavia .. .. .. id 25
Gerke Olga Mendieta de ... id 29
Galatoire Nataniel .. . \ Tarija 30
Hanhart Elisa Velasco de .. La Paz ! 260
Hanhart Teresa Iturralde de . 3{1 ?
Herrera Carpio Martha .. .. :_ui .
Herrera Carpio Magda ch . - id :
Hillyer H. S. .. . ce id 106
Herrera Urioste Raul e Sucre
Al frente 203.341.00
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Del {rente

Herrera Amalia Urioste de .
Herrera Urioste Julio ...
Hoffmanr Nelly C. de ..
Hinojosa Velasco Jorge .. ..
Ibarguen Luis .. Ce
Ibanez Rada Cristina ..
Ibadnez Rada Alvaro . .
Ibanez Hada Liliana .. .. ..
irahola Félix ..

Irahola A. Ratl .

Irahola A, Mmses .
Irahola A. Lastenia ..
Iraizos Felicidad v. de
Iglesias Andrés .. .. .. .. .
Ibarnegaray Alfreda Ce e .
Jauregui Cusicanqui Julio ..
Jauregui Cusieangui Alfonso
Jauregul S. Rosa Elena .. ..
Jastram Virginia S. de ..
Boeler Adela D
Kerckove A. van ..
Lakermance Hnos. .. .
Langlais fais E
L.oaiza Arturo . a .
Lopera Cristina Zalles de ..
Lorini A. Héctor ..
Lorint A. Jaime ..
Lorint A. José .. .. .. .. ..
Lorimi A. Luz .. .. .. .. .
Lorini Héctor .. . Ca e
Liorint Clotilde A. de Ce e
Lépez Juana G. v. de ..
Luizaga M. Aurora ..
Lopez Suarez Joaquin
L.ora Néstor .. .
Laguna Pedro .. .
Lardizabal Maria Ameha He-
rrera de .. .. .. L. L,
Martinez Antonio ..
Martinez Juan José ..
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Sucre
La Paz
Cochabamba
La Paz
id
id
id
id
1d

id
Cochabamba
Oruro .
I.a Paz
id
1d
id
1
id -
id
id
id
id
id
1
Cochabamba
=uere
Oruro
Potost

Sucre
Cochabamba
id -

F

- Aeciones A,

B, y C.

203.341 .
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1
10
4
3
3
129
133
43
39
5
210
57
1
1
75
5
9
71
1
15
1
12
3
3
3
3
51
65
17
6
23
150
15
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NOMBRES - Residencia Acciones A.
__B.yC
De 12 vuelta 205 .429
Massota Teresa de .. .. .. .. La Paz 15
Meyer Walter .. .. .. .. .. id l 213
Medina Serapio .. .. .. .. .. id 38
Milner Elena Zavala de .. .. id L 147
Miranda Isaura .. .. .. .. .. id T
Mufioz Reyes Victor .. .. .. id 7
Murillo Emma G. de .. .. .. id I 34
Murillo Aurelio .. .. .. .. .. id 194
Murillo Rafael .. .. Cee id 4
Murillo Elena G A.de .. ... id 89
Murillo F. Sixto .. .. .. .. id 11
Morris Guillermo M. . . id 387
Moscatelli Maria Rosa S. de. id i 36
Mason Martha de .. .. .. ..} Oruro 37
Mier y Leon Manuel .. .. .. id 5
Miranda Demetrio .. .. id 4
Moscoso Amalia Urqguidi de . id 83
Moscoso Gutiérrez Edmundo, id 4
Martinez M, Félix .. .. .. .. Potost 3
Martinez Pedro Q. .. .. .... id - 10
Melean Trifon .. .. Cochabamba 383
Midiand Banck (Overseas Nﬂ-
minees’ .. .. .. .. .. .. Londres 18
Nardin Rivas Luis .. .. .. .. La Paz 2
Nogales Frias Eduardo .. . id 1
Neufville Sebastian André de Paris 143
Olaguibel Angélica I v. de .. La Paz 23
Olaguibel Edmundo y Haquel id 60
Olla del Pobre ., .. . .. id 99
Ortiz Forcada Rafael .. .. .. id T07
Osorio Peregrina C. de .. .. id 3
Ostria Gutiérrez Alberto .. ..| id 25
Osorio Trinidad .. .. .. .. Suere 16
QOsorio Bertha .. .. .. .. .. id 16
Ortiz Peregrin .. ., .. .. ..|] Santa Cruz | 130
Ortiz Paz Peregrina .. .. ., id 1 15
Ortiz Paz José .. .. .. .. .. id 18
Pastor Ricardo .. .. .. .. .. La Paz 1.319
Pating Simon . .. .. .. .. id 12 .573
Pérez Velasco Lucio .. .. .. id 15
Perou Elena ¥. de .. .. .. id 34
Al frente . 299 999
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NOMBRES

Pel frente

Perou Juan . C e e e
Perou Farfan Luis .. .. ..
Portillo Eduardo del .. ..
‘Portillo Laucio del .. .. ..
Portillo Pastora C. de ..
Padilla David L. .. ..
Prudencio Carlos .. ..
Perrier Josephine .. .. .. .
Quiroga L. Eduardo .. .. ..
-Quiroga 1. Maria Luisa .. .
Quiroga Lauis Castel .. .. .
Quiroga Walter Castel ce e
Quezada Julio .. ..
Rada Pablo .. .. .
Rada Quzntma R. v {ia e
Racini Maria D. de .

Rayva Justina ..

Riveros Flor Lnrenm
Romecin Eduardo .. . *
.Romecin Martha Urquidz de.
Rivero Maria Sara G. de ..
Revollo Luisa .. .. .. .. ..
Revollo B. Rmardn ca
Ramos Rafael .. .. .. .. .
Reves Ruck Fernandﬂ ce
Rosenbluth Manuela A. de ..
Rosenbluth Enrique ..
Reyes Elias Ernesto . .
Rosell y Sejas Guillermo ...
Ramirez Leonor v. de .. .
Rozzasa lanzio ..

Rouvier Etiene Jules Francms
Saavera Bautista .

Saavedra Julia de .. ..
Saenz Eloisa O. de .. .. .. .
Salinas Fidelia v. de .. ..
Serrano Graciela Mendieta de
Sanjines Julio .. .. .. .. .
Sintich Victor .. .. .
 Sociedad de Benﬁ-fmenma de
Senoras .. .

A la vuelta

L

Residencia
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La Paz
id
id
id
id
Sucre
Cochabamba
Corbe, Francia
Cochabamba
id
Cochabamba
id
1.2 Paz
id
id
id
id
id
id
id
id
Cochabamba
id
Potosi
Sucre
id
id
Oruro
Santa Cruz
Oruro
Uyuni
Paris
I.a Paz
id
id
id
id
id
id

id

Acciones A.
B.
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83
4

7
55
15
32
172
354
123
11
187
28
5y
113

.50

152

229,926 .50
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NOMBRES Residencia Acciones

e .ﬁ B.yC

. A Ia vuelta 229 096
Sociedad Peniel Hall .. . I.a Paz 66
Solari Jerge .. .. .. id | 36
Solari Alfredo .. .. id 36
Solari Luisa T. v. de , id 36
Schweitzer & C¢ .. .. id 20
Sologueren Angela e id 103
Sologueren Alfredo G. .. ... id 20
Sologuren Leonor S. v. de .. id 44
Suarez Nicolas .. id 6. 863
Suarez Hnos. .. id &7
Salamanca Raquel . Cochabamba | 43
Salamanca Leonor .. .. id | 48
Salamanca Daniel .. . id } 72
Salamanca Adrian . id 7
Saavedra Juan Agustin . Santa Cruz 1
Saavedra Rosa .. .. .. . id 1
Suarez Rosenda S. de .. ... id | 3
Salinas U. Eduardo . . Cochabamba | 5
Sucesion Al&}andm Ovando . id | 50
Sandoval José Alfredo .. . Suere | {
Santa Cruz Manuela F. de .. id t 4
Silva Angel da .. .. .. Trinidad % 2
Tapia M. Justo .. .. .. .. La Paz : 13
Terrdazas Pedro .. .. .. .. .. 1d 8
Tejada Elvira Argentina .. . id 264
Tejada José Gonzalo .. . id | 264
Tejada Carlos Jimeno .. .. 1d | 264
Tejada Luis Hernan . id ] 264
Tejada José Luis .. . id 41
Tejada S. Carios .. id -, 5
Thompson A. G. .. .. .. .. id i 363
Terrazas Torrico Beatniz .. .. id % 25
Terrazas Elena T. de .. id ;i 38
Tapia Herederos Herminia de| Cochabamba i
Tejada U. Enrique . . La Paz 33
Tabourier Louis Leén Francms Paris 112
Terceros M .Adalberto .. Santa Cruz | 33
Terceros M. Isabel .. id | : 8
Terrazas Augusto ., Co Riberalta 35
Urriolagoitia H. Mamerto ... Suere i
Urriolagoitia H. Julia .. . id | 1
Urriolagoitia C. Aida .. . id 1

Al frente

A.

50

239.018.

50
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NOMBRES Residencia Acciones A.
B.y C
Del frente 239.018.50
Urriolagoitia C. Adrian .. .. Sucre 1
Urquidi Leonor .. .. .. .. Oruro 60
Urquidi Carlos .. .. .. .. .. id 41
Urioste Francisca A, de .. .. Sucre 16
Vaca Arce Fernando .. .. .. La Paz 2
Vargas José N. .. .. .. .. .. id 6
Valdez Maria René .. .. .. id 1
Vargas Elvira .. . e id 6
Vaudriy Zoila R. de .. .. .. id 113
Velasco Candelaria .. .. .. .. id 380
Velasco Gerardo .. .. .. .. id 645
Velasco H. Ismael .. .. .. .. id E 260
Velasco José Maria .. .. .. id 1.500
Velasco Moisés .. .. .. .. .. id 29
Veintemillas Féix .. .. .. .. id 13
Vargas Lucio .. . S id 5
Velasco Mercedes Z. de .. .. id 10
Velasco Raquel B.de .. .. ..1 Cochabamba 1.563
Villazén Enriqueta T, de .. .. id 167
Virreira Margarita R, de .. .. Oruro E 3
Velasco Justa C. de .. .. .. Santa Cruz | 1
Valerio Fructuoso .. .. .. .| I.a Paz ! 87
WeilA.ibf:;rtu..........,.i id 15
Zavate Aurora .. .. .. .. .. id 206
Zamora Leonor v.de .. .. ..i Cochabamba 10
Zavala Corina U. de .. .. . il Sucre 1
Acciones al Portador que auzi
ne han sido canjeadas {:*{mg
nominativas .. .. .. .. . La Paz 181.25
a.
TOTAL ... .. - 245 349.75
RESUMEN
Acciones del Supremo Gobierno Clase  “A”  143.422.50
Acciones de los Bancos Asociados Clase “B”  36.115
Acciones de los Particulares Clase “C7 66.812.25
TOTAL . . 246.348.75

La Paz, 31 de diciem bre de 1937.





