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Situacién Internacional

La guerra del Chaco, iniciada en junio de 1932 y
proseguida duranie tres cmentos afios entre Bolivia
v el Paraguay, concluyé el 11 de Junio de 1935, en
virtud del Protocolo de Paz suscrito en Buenos Al-
res por los contendientes bajo el patroeinio de las
NAcIONes americanas.

Ese pacto internacional deja el arreglo de la con-
troversia de limites al acuerdo directo de las partes,
estableciendo que, de 1o producirse éste, los litigan-
tes se gometeran al fallo arbitral de la Corte Perma-
nente de Justicia Internacional de La Haya. Algu-
nos meses mas tarde, se sucribio un protocolo com-
plementario entre los Gobiernos de Bolivia y Para-
guay, acordando ia repatriacion de sus respectivos
Pprisioneros, el mismo que entrara en vigencia el 8 de
marzo de 1936.

Kl confhieto armado en el Chaco boliviano, ha
cortcluido sin vencedores mni vencidos — come lo ha
estipilado la Conferencia de Paz de Buenos Aires—
habiéndose impuesto la doectrina de los paises ameri-
canos de 3 de agosto de 1932, seglin la cual no se reco-
noceran las adguisiciones territoriales ‘por las ‘armas.
Bolivia y Paraguay, al aeudir al entendimiento di-
recto o bien al arbitraje para liquidar su secular h-
tigib de fronteras, han Treéconoeido el irhpério de la
moral internacional y del derecho de gentes, dando
un ‘ejemplo al mundo civilizado.

Concluida la repatriacién de los prisioneros, se
reanudaran seguidamente las relaciones diplomaticas
entre los ex-beligerantes, siendo de esperar que-el buen
sentido v el espiritu de solidaridad que imperaron en
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las Conferencias de Paz de Buenos Aires, presidiran
tambaén las negociaciones futuras que pondran térmi-
no a la controversia juridica que sostienen sobre el
Chaco Bolivia y Paraguay.

Al celebrar la bonrosa liguidacién del conflicto
armado, el Banco Central de Bolivia rinde un fervoro-
s0 homenaje de gratitud a los bravos defensores caidos
eh defensa de la patria boliviana, formulando sus vo-
tos méas sinceros para que la reconstruecién de la na-
cionalidad sea obra del esfuerzo comin v de 1a coope-
rac1on de todos los bolivianos.

Nuestra labor en 1935

Prosigutendo la norma invariable de ayuda al
pals, adoptada empefiosamente desde la iniciacién del
conflicto, el Banco Central de Bolivia ha seguido pres-
tando toda su eooperacién al Estado en el tltimo afo
de guerra, durante el cual fué preciso intensificar en
grado maximo la defensa nacional.

Al efectuar un balance general de la labor que a
cada uno cupo desenvolver en servicio de la patria,
nuestra Institueién reconoce que el sacrificio mas al-
to—el de la propia vida—corresponde al Ejército Na-
¢ional, al pueble y a la juventud bolivianos. La nacion
entera, con rara unidad de aceién, ha hecho la guerra;
y el haber salido airosamente del conflicto armado
después de tres afios de lucha encarnizada, es obra
conjunta de los eiudadanos v de las instifuciones del
pais.

Dentro de ese esfuerzo titanieo, que hizo Bolivia
para sostener una campaiia casi colonial por la extre-
ma distancia y las dificultades mnumerables del medio
ceografico, el Banco Central de Bolivia cree haber
caumplido su deber eficientemente, no g6lo dentro de 1a
orbita propia de su rol banearto, siné también en otros
planos de actividad. Hagamos un eshozo sintético de
nuestra cooperacién al pais durante la Guerra del Cha-
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¢o, comno wh exainen de concieticla que ofrecemos para
la historia y la evolucién de nuestras practicas
iinancleras.

Colaboracién al Estado

Para mejor comprensién del lector, dividiremos
en parrafos separados las modalidades de la ayuda
prestada por el Banco Central al Estado, en bien de
la defensa nacional.

Empréstitos de emergencia

Desde los primeros dias del confheto armado, el
instituto emisor financid los empréstitos de emergen-
cia para la defensa nacional, debiendo recordar que la
yrimera operacion por Bs. 20.000.000.—, fueé espon-
tAneamente ofrecida por el Banco, gin esperar un lla-
mado del Gobierno. En nuestras memorias anteriores,
hemos Informado progresivamente sobre la forma ¥y
condiciones en gue se fueron financiando esos créditos
de guerra. Al 31 de Diciembre de 1935, los emprésti-
tos de emergencia flotados por el Banco Central de
Bolivia en virtud de leyes especiales votadas por el
H. Congreso Nacional y sancionadas por el Peder
Ejecutivo, aleanzan un monto de Bs. 370.000.000.—;
merced a esta positiva v amplia cooperacion financie-
ra, el Gobierno pudo afrontar los enormes gastos de la.
ouerra en moneda boliviana, atendiendo ampliamente
las miltiples necesidades de la defensa patria. Por
ley de 10 de Julio de 1935, fodas las obligaciones de
emergencia de la nacidn, se han refundido en el *“Em-
préstito . Consolidado de Emergencia’ por Bol-
vianos 400.000.000.—(de los cuales solo ha utilizado
el Gobierno Bs. 370.000.000.— durante la gestion que
nos ocupa) habiendo fijado nuestro Directorio los ti-
pos extraordinarios del 2% de interés y del 1 o/o de
amortizaeién anual, para aliviar al Estado en el servi-
¢10 de dicha obligacién, y renunciando a utilidades pre-
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adgquiridas en virtud de leyes v contratos anteriores
que asignaban tasas més subidas a las primeras obli-
gaciones de emergencia. Este fipo del 1 % de amorti-
7acién, es provisional v ha de aumentarse progresiva-
mente, tan lnego como la capacidad financiera del pais
lo permita; es de adverflr, ademas, que los recursos
destinados al servicio de las obligaciones de emergen-
¢ia, dieron un rendimiento apreciable que permitié
efectuar amortizaciones extraordinarias.,

Operaciones en monedas extranjeras

No siendo Bolivia un pais industrial, tuvo que
adquirir los elementos bélicos del exterior, debiendo
flotar empréstitos en divisas exiranjeras para pagar
la adquisicion de dichos materiales. Lia nacion, que
poco antes del conflicto habia suspendido el servicio
de su deuda externa, no podia acudir al crédito de fue-
ra, habiendo recurrido a las organizaciones economi-
cas del pais para financiar estas obligaciones en oro.
Esta finaneciacidon se hizo a base de la patridtica ayu-
da de la industria minera gue a mas de obtener fuertes
empréstitos en oro en el exterior, para la compra de
srmamentos vy materiales de guerra, se avino a entre-
car considerables porcentajes de sus divisas a un cam-
bio bajo, a objeto de mantener un nivel de vida acep-
table en las poblaciones, aceptando igualmente las
contribuciones e impuestos extraordinarios que le pi-
di¢ el pais. Dejando constancia de que es la mineria
la gue proporciona recursos oro, llevando asi una va-
l10sa v patridtica ayuda a la naeidon, durante los tres
aflos de guerra, y soportando el 70% de los impuestos
de emergencia, cabe expresar que nuestro Banco fué
¢l pivote en torno al cual giraron esas operaciones, ha-
biendo intervenido con responsabilidad propia en mu-~
chas de ellas, y aportando, a su vez, cerca de
£.3.000.000~/,— de sus Teservas oro v otros recursos,
¢omo consta por el siguiente cuadro:
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Banco Central de Bolhivia . . . . £. 2.431.765.

-/
Banco Mercantil . . . . . . . . . 7 27.000.-—/
Banco Nacional de Bolivia . . . . 7 31.000.—/
Crédito con garantia del oro de los
tres Bancos Bolivianos . . . . . 7 1.023.808.—/
Patifio Mines y Grupo Patifio . . 7’ 1.425.000.—/
Aramayo Mines . . . . . . . . .. 7 100.000.—/
Hochsehild & Cia. . . . . . . . .. *180.000.—/
The Bolivia Railway . . . . . . . 7 100.000.—-/=
Phillips Brothers . . . . . . . .. ’*  100.000.—/

Préstamo “‘Buffer Stock’ en el

“que intervienen los prineipales

MINETOS . + .+ v v v v o v o v " 632.500.—/
Banco Central de Bolivia . . . . . 77 87.000.—-/—

Por este aporte combinado de la Mineria y de
la Batica —en esta Ultima en gran proporeion el Ban-
co Central—el Gobierno pudo atender todas las nece-
sidades externas de la reptiblica, durante la guerra,
sint acudir al erédito de fuera ni menos, aln, a empres-
titos forzosos que habrian introduecido trastornos en
la vida normal de las poblaciones..

Ligado a las cperaciones en oro, esta el asunto de
los contratos de armameritos, en. muchos de los cua-
les intervino d1rectamente nuestra Institueion, ga-
rantizando eon propia re§ponsabilidad el pago de las
sumas en moneda extranjera que debia suseribir el
Gobierno de Bolivia.

Nuevas Agencias del Banco

Nuestra Institucion cred lag nuevas oficinas de
Tupiza,- Puerto Suirez y Villa Montes, con el exclusi-
vo proposito de ayudar a la movilizacion del Ejéreito

v al buen servicio administrativo en lo militar, facili-
tando en tal forma los pagos a la oficialidad y a las
tropas en campaifia, aceptando las pérdidas que le
impuso la apertura de dichas oficinas, eomo una nue-
va contribueidén patriotica a la defensa, nacional. Dan,
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idea de la 1mportancia de la labor desenvuelta por es-
te concepto, las siguientes cifras: en el Gltimo afio de
guerra, el numerario enviado a la zona de operacio-
nes alcanzo a Bs. 18.000.000.-—; los giros, remesas v
otras entregas, a Bs. 16.000.000.—Las remesas a los
movilizados v de éstos a sus familias, las atendid el
Banco Central gratuitamente.

Hospital Militar del Banco Central

La gran obra social de nuestra institucién du-
rante la guerra es el Hospital Militar que organizd,
equipo y sostiene en beneficio de los braves defenso-
res de la nacionalidad. Comoe més adelante dediea-
mos un capitulo especial a esta importante obra, no
entramos en mayores detalles, limitAndonos a expre-
sar que, por primera vez en nuestra historia, una en-
tidad capitalista dié meditadamente funecidn social al
dinero en beneficio del pueblo. En su Hospital Mili-
tar el Baneo Central ha invertido fuertes capitales,
habiendo pasado por ese establecimiento de sanidad
millares de enfermos y heridos de oficialidad v tropa.
La seccion ortopédica, ha cumplido una alta vy huma-
nitaria mision al rehabilitar a los invalidos de la cam-
paiia y dighificar la ética individual, pues ha provis-
to de miembros artificiales a centenares de mutilados
permitiéndoles asi afrontar nuevamente la lucha por
la vida. (Ver capitulos pertinente) .

Aviacion en trimotores

| Otra obra de cooperacion general a la gue nues-

tro Banco presté tode su apoyo, fué la aviacion en
trimotores, iniciativa del instituto emisor, que fué
también el eje de la financlacion de esta importante
obra. Seria indtil extenderse sobre los beneficios que
tuvo para la defensa nacional la adquisicién de los
poderosos trimotores ‘‘Junkers’, que prestaron va-
l10s0s servicios en la evacuacién de heridos y enfer-
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mos y asuntos de transporte en general. Kn memo-
rias anteriores, hemos tratado con mas detalle este
punto. Kl Banco Central aports, ademés de su inicia-
tiva v de su esiuerzo como enfidad gestora del nego-
¢l0, Una apreclable suma para la adguisicién de estos
modernos aparatos de transporte.

Estaclones radiodifusoras

Ha sido, igualmente, iniciativa nuestra la crea-
ci6on de dos poderosas estaciones radiodifusoras que
durante la guerra desenvolvieron una metodica y efi-
caz campaia de difusién y propaganda de los dere-
chos bolivianos. Las estaciones de radio C. P. 4y C. P.
5 (Radio “Illimani’”) funecionaron desde los primeros
meses del conflicto, gracias a la financiacion llevada
a cabo per el Baneo Central —que aporté también una
suma considerable a este efecto— entre prestigiosas
firmas industriales v comerciales, Las radiodifusoras
de referencia constituyeron un eficaz respaldo moral
a la accién material del ejército nacional, destruyendo
le. activa campaiia de la propaganda paraguaya y pro-
valando por el mundo americano la Justicia de nuestra
eansa.

Plan de Vialidad y Obras Piiblicas

En plena guerra y apesar de que nuestra Insti-
tueldn puso en juego toda su potencialidad econdmica
en serviclo de la patria, el Directorio del Banco pre-
sent6 al Supremo Gobierno un vasto plan de vialidad
v obras publicas, contemplando la construccién de ca-
minos carreteros troncales en diversos departamentos
de la Repablica. Las leyes respectivas, dietadas en
1934, a las que contribuyé con estudios e iniciativas
propias el Banco Central—autorizaron la contratacién
de empréstitos por un total de Bs. 22.760,000.— con-
forme al plan sugerido por nuestra instituecién. Quiso
asi el BBaneo Central cooperar al Estado en una obra
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de necesidad y también de prevision social, puesto que
la ejecucion de dichos trabajos contribuira a evitar
la desocupacién de posguerra. La mayoria de los ca-
minos y obras piablicas contemplados en el plan del
Bauco, se encuentran actualmente en ejecucién, en
distintos distritos de la repiblica, pudiendo afirmarse
en clerto sentido, que serdn una de las bases primor-
chales para la reconstruceién econdémica de la naeidn.

Construccion del Barrio Obrero

A los pocos meses de concluida Ja guerra, el Go-
bierno Nacional resoivié acometer la construeeién de
un Barrio Obrero de casas baratas. Reafirmando
su politica de aynda econdémica al pais, el Banco Cen-
tral se ha apresurado a invertir la suma de Bs.
100L000.— para dicho fin, demostrando, una vez mas,
cue la politica bancaria vela y se preocupa en forma
positiva por el bienestar de las clases populares.

Otras actuaciones

Aparte de otras actuaciones secundarias, cabe re-
ferirse alin a las siguientes intervenciones del Banco
(Central en beneficio del Hstado: propone al fisco la
consolidacion de los empréstitos internos de 1930, 1931
y 1932 reduciendo los tipos de interés y amortizacion,
aliviando considerablemente al erario nacional en el
servicio de dichas obligaciones; estudia planes finan-
cieros y aconseja medidas que, en muchas ocasiones,
representan considerables ahorros para el fisco en
operaciones relacionadas con la defensa nacional;
mantiene ¢l valor estable de la moneda para seguri-
dad de las poblaciones v desde la Junta de Control de
Giros, mediante su representante en ese organismo,
mifluye para evitar el alza de precios, apoyando a las
mdustrias y al comercio vy oponiéndose a la concesion
de giros para importaciones superfluas; efectia re-
petidos anticipos al Estado en miltiples ocasiones,
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por exigirlo asi la defensa armada de las fronteras en
el sudeste; mantiene una politica prudente de toleran-
clia v da facilidades a la industria, al comercio y a su
clientela en general, permitiéndoles amortizaciones
minimas en la atencion de sus obligaciones v condo-
nando los mtereses penales,

Desde cualquier angulo que sc obseive la politiea
del Banco Central de Bolivia durante la guerra del
Chaco, se remata en una sola coneclusion: ayuda am-
plia, espontanea v gencral a todos; se trate del Es-
tado, del ejército, de las autoridades eciviles, de luas
poblaciones, de lag fuerzas economicas, entidades co-
lectivas o personas privadas, el instituto emisor ha
dado a todos su apoyo, sint otra mira que el bienestar
piiblico en horas de emergencia.

El Banco Central de Bolivia, durante la guerra
¢el Chaco, fué una institucién eminentemente nacto-
ial, que en vez de apoyarse en un prineiplo de lucro,
lused mas bien el equiiibrio v la orientacion de la eco-
nomia baliviana, en todas sus actividades representa-
tivas, en bien de la seguridad nacional.

Concluido este deber moral ineludible con la pa-
{ria, enn horas de emergencia nternacional, la prime-
ra institueion bancaria de la repablica, aspira a pro-
seguir las normas invariables de trabajo, de cocpera-
cién y de entendimiento que se tiene trazadas, cons-
ciente de que la unidad moral de la nueva patria debe
edificarse sobre el armonioso desarrollo de sus fuerzas
economicas.

NOTA :—Patra conocer con mayores detalles la finan-
ciacion econdémica de la guerra y la labor
de nuestra institucidén en esos anos de emer-
gencia, léase el folleto de propaganda mti-
tulado: ““El Baneo Central de Bolivia du-
rante la Guerra del Chaco’’, que reparte
nuestra Secretaria General.



Operaciones con la industria, el COMeErcio

y el piblico

No obstante la situacion anormal que adn presen-
1a el aflo 1935, sobre todo en sus cinco primeros meses,
a causa del conflicto bélico con el Paraguay, el Ban-
co ha seguido prestando toda su syuda v cooperacidn
« las actividades industriales ¥ comerciales del palis,
realizando normalmente las operaciones de erddito
contempladas en su ley organica.

e observa, sin embargo, una menor demanda de
crédito por parte de dichas actividades y del piblico
en general. 81 comparamos los saldos de las cuentas
te Préstamos, Documentos Descontados, Cuentas Co-
rrientes, Documentos Vencidos, Documentos en Eje-
cucion y Documentos Castigados, que al 31 de diciem-
bre de 1934 arrojan un total de Bs. 10.127,410.47, con
los saldos de igual fecha de 1935, que dan tan solo un
total de Bs. 5.288,788.74, se llega a la conelusion de
que durante el afto 1935 se ha hecho mayor nimero de
cancelaciones que de nuevas operaciones. En efecto,
los saldos de nuestra eartera arrojan en conjunto una
disminucidon del 47.78 %. Se explica esta reduccién
tan apreeiable en las operaciones de erédito con el pa-
blico, por la circunstancia excepeional de haber redi-
mido el Gobierno los Vales de Aduana en cireulacidn,
ciyo saldo al 31 de diciembre de 1934 de bolivianos
3.300,730.66. Muchos de los eclientes del Banco
hablan contraido creditos de importancia con garan-
tia de estos valores fiseales que servian para pagax
derechos aduaneros en determinado poreentaje. Re-
dimida la totalidad de estos valores, los deudores del
Banco cancelaron simultdneamente las obligaciones
que tenlan en nuestra institueidén con dicha garantia.
Por otra parte, hahiéndose fijado hasta e] 31 de di-
ciembre de 1935 el plazo definifivo para la cancela-
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c10n de los créditos en cuenta corriente, muchos elien-
tes s¢ apresuraron a cancelar sus obligaciones en el
transeurso de dicho ano.

Fuera de estas circunstancias eventuales, el ano
1935 se caracteriza por una redueccion en el monto
de nuestras colocaciones, principalmente en 1o que a
Ins actividades comerciales e industriales se refiere,
no opstante de que la depreciacion de la moneda y la
fijacion oficial del cambio de ‘‘exportacion’ en Bs.
80.—por £, pudo haber aumentado, numéricamente
v sl que esto signifique un sintoma de prosperidad,
los saldos de nuestra cartera; puesto que los negocios
v actividades del pais, por efecto de la elevacién ge-
neral de precios, requerian de un mayor volumen de
circulante. Pero esa laxitud en el mercado monetario
1o es suo consecuencla de la mflaeion misma, que ha
traido consigo un retrammiento en las aectividades
mercantiles, a causa de la imncertidumbre en el futuro
de la inoneda; y, si a esto se agrega la demanda cons-
tante que experimentaron los articulos manufactura-
dos v de produceidn nacional en los tltimos meses del
conflicto armado, la dificultad de conseguir divisas
extranjeras para rencvar los stocks de mercaderias
importadas y, finalmente, el régimen de ventas al con-
tado que 1mplantaron comerciantes ¢ industriales, in-
teresados mas en conservar sus existencias que en rea-
lizarias, se comprenderi entonces la reducida deman-
da de erédito en las instituciones bancarias del pais.

Hospital Militar del Banco Central

E1 Hospital Militar del Baneo Central de Bolivia,
ha proseguido sus patridticas actividades durante la
aestion de 1935, habiendo pasado, por sus salas, cen-
tenares de enfermos, heridos v mutilados de guerra
que fueron golicitamente atendidos.

Bajo la experta direccién del prestigioso profe-
sional Dr. Abelardo lbahnez Benavente a quien cola-
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beran distinguidos médicos y eirujanos, el estableci-
miento se ha desenvuelto con toda regularidad, ha-
biéndose practicado, durante el afio, 293 operaciones
de diversa indole,

Ortopedia

Hista seceidn, dirigida por el Profesor aleman
Herr Herbert Weisse, a quien colaboran varios obre-
ros nacionales, en su mayor parte ex-combatientes, ha
trabajado mas satisfactoriamente que en gestiones an-
teriores; a pesar.de que los cuatro téenicos alemanes
contratados en Berlin han regresado a su pails, en
1935, la seccion ortopédica tuvo un resultado su-
perior en dos y tres veces méas al de 1934, merced a la
inteligente direccion del sefior Weisse v a la extraor-
dinaria habilrdad de los obreros nacionales. En 1934,
se hicieron 732 trabajos ortopédicos; v en 1935, se al-
canzé a 2.295 trabajos.

_l'_("ineseterapia'

Esta seceidén, Gnica en su ‘género en la republica,
ha prestado whosmmos serviclos a 1os invalidos de
SULTTa :

Aplicaciones de Rayos Ultravioletas . . . 109
Aplicaciones de Diatermia . . . . . . .. 260
Aplicaciones de Masajes . . . . . . . .. 10.060
Aphcaemnes de Masajes Eléetricos . . . ~4.355
Aplicaciones de Aire Caliente . . . . . 6.680
Aplicaciones de Mecanoterapia . . . . 1275
Aplicaciones de Corrientes Faradicas . .  2.499

Consultorio de Externos

Recibio a 238 enfermos; dando de alta y perfee-
tamente eurados a 214.
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Laboratorio y Farmacia

Funcionaron normalmente bajo la direccién com-
petente del quimico IDr. Héctor Carvajal. Durante
1935, efectudse 2.241 analisis, se entregd 7.850 nyec-
tables v se elabord 31.445 recetas.

Fstadistica

Oficlales Tropa Clviles

—

Enfermos que ingresaron

al Hospital . . . . . . 45 655 6
Dados de alta, eurados . . . 49 652 7
Ntumero actual de hospi-

tahzados . . . . . . .. 12 190 1
Administracién

Por orden del Estado Mavor Auxiliar se ha clau-
surado la administracion militar a eargo del Teniente
Ricardo Aneiba. En reemplazo del seiior Héctor del
Portillo, fué designado Administrador del estableci-
miento el seflor Julian Jiménez N.

Seccién Rayos X

Funciond satisfactoriamente; con la adquisicion
del nuevo aparato portatil ““Vietor”’, se ha efectuado
radiografias de superior calidad. En 1935 se hicie-
ron 1491 radiografias.
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Directorio

De conformidad a disposiciones de nuestra Ley
Orgénica, el 1°, de Julio de 1935 se efectué la renova-
cion del Directorio del Banco Central de Bolivia, para
el periodo comprendido entre esta fecha y el 30 de Ju-
lio de 1936.

Habiendo renunciado el cargo de Gerente Gene-
ral don Alberto PPalaeios, el Directorio ofrecid ese ecar-
o0 a don Guillermo M. Morris, quien venia desempe-
niando la °residencia de la Institucién. Aceptada por
el sefior Morris la Gerencia (General, el Direetorio eli-
£10 a don Lais Calvo y a don Alherto Palacios, como
Presidente y Vicepresidente respectivamente del
Ianco Central para el periodo de 1935-1936.

Fenecido su mandato, se han retirado del Dirce-
torio los sefiores Juan Perou representante de los agri-
eultores, Manuel Carraseo, repregentante de los mdus-
triales mineros y Julio Arauco Prado, representante
de las Camaras de Comercio; en reemplazo de los
nombrados —a quienes hacemos llegar el reconoci-
miento de nuestro Banco por la eficaz colaboracion
y experiencia que aportaron a la direccién de los ne-
gocios del instituto emisor—fueron elegidos los sefiores
Carlos Montes, Leopoldo Dziuck y Alberto Palacios
respectivamente. Como el sefior Morris representante
de los accionistas particulares asumié la Gerenecla
Greneral, aquellos eligieron en sustitucién a don Nés-
tor Pérez Velasco. En consecuencia, nuestro Directo-
rio para el periodo 1°. de Julio de 1935 al 30 de Junio
de 1936, ha quedado constituido asi:

Presidente: — Sehor don T.uis Calvo, representante
del Gobierno Clase “A”’.

Vicepresidente: -— Senior don Alberto Palacios, repre-
sentante de las (&maras de Comercio.
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Directores: — Sefior don Néstor Cueto Vidaurre, re-
presentante del Goblerno Clase ‘A’

Senor don Charles F. Geddes, representante de
los Bancos Asociados Clase ““B’’.

Sefior don Pedro llosa, representante de los Ban-
cos Asociados Clase ““B”’,

Sefior don Jorge Tardio ., representante del
piiblico Accionista Clase “‘C”’.

Sefior don Néstor Pérez Vélasce, representante
del publico Accionista Clase ““C”’.

Sefior don Leopoldo Dziuck, representante de los
Industriales Mineros.

Sefior don Carlos Montes, representante de las
Asoclaclones Agricolas.

Al alejarse don Alberto Palacios del Baneo Cen-
tral de Bolivia, cumphimos un deber de lealtad y gra-
titud al expresarle nnestros profundos agradecimien-
tos por los valiosos servieios prestados a la Institucion.
Fn los primeros aios del funcionamiento del Banco
Central y especialmente durante los tres de conflicto
armado con el Paraguay, el sefior Palacios desplegd
sus altas dotes de estadista y de banquero, —junto a
nuestro inolvidable ex-Presidente doctor Ismael Mon-
tes, iniciador de la nueva politica bancaria— dandonos
todo el aporte de su amplio espiritu de iniciativa, de
su patriotismo y de su probada capacidad al afrontar
los multiples problemas de la economia nacional y con-
tribuir a su rapida solucion con la energia y compe-
teneia que lo caracterizan. Los sels afios de Gerente
General de don Alberto Palacios, son un capitulo bri-
liante en la historia de nuestro Banco que siempre
recordaremos con afecto y gratitud.

Por necesidades del servicio, algunas de ellas de-
mvadas de la nueva situacién econdémieca que afronta
Ia republica, nuestro Directorio ha ereado una nueva
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subgerencia, confidndola al sefior Carlos Guachalla,
antiguo y meritorio funcionario de la Institucion, que
desernpefiaba el cargo de Jefe de nuestro Departa-
mento Exterior. Existen pues, actualmente, dos sub-
gerencias: una desempenada por el sefior Mariano
r&g"ul rre y otra por el sefior Carlos Guachalla, quienes
atenderan el manejo de 1a oficina, en su parte mterna
v externa, como colaboradores directos e inmediatos
de la Gerencia General. |

Personal de Empleados

Nuestro Directorio, que durante la guerra -consi-
derd preferentemente la situacidn del personali de em-
ieados de la Institucion, pagande mas de lo que seha-
laba la ley a los mwﬂ]zadoq a estudiado atentamente
el desequilibrio econdmico produmdﬂ por la guerra y
¢l alza general de precios, acordando una bonificacién
ceneral en los sueldos de su personal de empleados,
qite va del 100 al 30 %, en escala descendente de suel-
dos menores a mayores, con el obJe’ro de dar asl una
avida eficaz al personal.

Encaje Legal

Fl desequilibrio de nuestra economia, sobre todo
en el periodo del conflicto béhico con el Paraguay,
se ha traducido en el continuo drenaje de nuestras re-
servas de oro y dlspmnblhdades en el exterior, a me-
dida que aumentaban las emisiones de papel moneda.

Légicamente, nuestro encaje legal debia bajar a
un indice no regmtraao hasta la fecha en varios afios
atras, no obstante de que el Banco conserva todavia
una importante suma de oro sellado y ha tratado tam-
bién de adquirir la mayor parte del oro producidao en.
el pais. |

Legalmente, la obligacién de conservar un eneaje
minimo para garantizar la circulacién de biiletes y
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depositos del pubiteo ha sido suspendida mediante la
sanelon de una iey e emergencia que eontina vi-
gente,

(Poneluddo cl periedo de inflacidn, que es de desear
sea lo antes posible a kasc de presupuestos fisca-
les nivelados, el Banco podra comenzar a rehacer for-
malmente s encaje legal al amparo de la ley que lo
facuita para retener hasta cl 25 % de los giros que
obligatoriamente deben entregar los exportadores.
Naturaimente, este proceso sera lento v de larga du-
raclon, pero no es menos cierto que es el Unico
remedio aconsejable para 1r tonificando el valor de
nuestro signo monetario, seriamente quebrantado por
las eausas anteriormente sefialadas,

Tasas de descuento e intereses sobre préstamos

Durante la gestion de 1935, nuestro Baneo man-
tuvo sus tasas de descuento e intereses conforme a la
vscala sigmente:

Paraelpiblico. . . ... ........ 7Ty% %
Parala agricultura . . . . . . ... ... 7%
PPara los Bancos Asoclados . . . . . ... 6 %
Para el Supremo Gobierno . . . . . ... 5y L %

Como dijimos auntes, las operaciones destinadas
a fines de defensa nacional se han efectuado al 2 %,
de manera que el tipo de 5 vy 15 % se refiere a las
operaciones ordinarias del Gobierno Nacional.

Ya dimos cuenta en nuestra memoria anterior,
que la politica general de ayuda al deudor, iniciada
por el Banco Central de Bolivia en Julio de 1932, me-
diante la rebaja de los tipos de descuento e intereses
sobre préstamos a las tasas actuales, ha sido imitada
por los Bancos Comerciales dando asi un estimulo
general a los negocios,
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Para que se aprecie el curso seguido por los tipos
de descuento e intereses sobre préstamos, reproduci-
mos a continuaelén los cuadros respectivos que com-
prenden las diversas tasas fijadas por nuestro Diree-
torio, desde la creacion del Banco Central de Bolivia
en: 1% de Julio de 1929, hasta el 4 de julio de 1932,
fecha en ia cual se introdujo las modificaciones que
1igen on la actualidad.:
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Cambio Internacional

Como ya tuvimos oportunidad de .informar .en
nuestra Memoria anterior, el Decreto ‘Supremo de 24
de enero de 1935 establece legalmente dos tipos.de
cambio: uno, “‘oficial’”’ de Bs. 20.— por £, destinado a
cubrir necesidades fiseales y proveer a lag masas con-
sumidoras de ciertos articulos de primers, necemdad
a costos relativamente bajos, ¥y otro, Tlamado de *‘ex-
_porta,cwn de Bs. 80.— por £ para los ped1dos del
.comerclo, la, 1dustria y el pubhen en general,

- Ambos tipos de cambio han permanecido inalte-
rables en todo el curso del afio 1935, habiéndose no-
tado mas bien una reaccion en €l valor del signo mo-
netario tan pronto como el Protocolo de Paz de junio
de dicho afio puso fin a la guerra del Chaco. En efecto,
las cofizaciones de la llamada “‘bolsa negra’, que ha-
bian aleanzado hasta Bs. 125.— por £, bajaron en los
ultimos meses del aiflo a muy cerca del cambio de ‘‘ex-
portacion’’ y, algunas veces, hasta por bajo de él.

- En vista de ello, y previa consulta que se sirvio
hacer a nuestra institucién el sefior Ministro de Ha-
cienda, el cambio de ‘‘exportacion’ queddé modificado
en Bs. 70.— por £, a partir del 17 de enero del ano
en curso (1936).

- Ultimamente, se ha venido debatiendo con interés
en todos los grupos econdmicos y sectores de la opinion
pliblica la proposicién del Supremo Gobierno para el
leaguste de estos dos tipos de cambio sobre la base de
un cambw nico’’. Nuestra instituciédn, msplmda an-
te todo en los intereses permanentes del pafs, a los’ que
se debe en primer término, ha emitido también su opi-
nién en esta compleja y dlflcﬂ materia, respondiendo

asi a la consulta que hiciera ¢l Supremo Gobierno
entre las mas importantes actividades del pais, siendo
de advertir que el Banco Central ha desenvuelto,
cn todo momento! su rol de interventor entre los infe-
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1cses de la mineria, del comercio, de las industrias y
el publico en general, tratando de armonizar y c¢oor-
dinar los puntos de vista de todos ellos en bien de los
altos mtereses del pats.

Kl problema de! cambic internacional aim no ha
s:do soluctonade, coniinuando en vigeneia los dos tipos
de eambio a que hemos hecho referencia anteriormen-
te: uno de Bs. 20— v otro de Bs. 70.— por £.

NOTA.—Estando ya em impresion esta Memoria, acaba de dictar-
se el Decreto Supremo de 31 de marzo, en virtud del cual, se estable-
ce un s86:0 tipo de cambio oficial, de Bs. 50 por £., permitiéndose, fue-
ra de los giros que obligatoriamente deben entregar los exportadores
al Banco Central de Bolivia, el negocio libre de giros en moneda ex-

tranjera, sujeto, sin embargo, a ciertas formalidades gue se deben lle.
nar ante la Junta de Control de Giroa.

PPara mayor ilustracion de nuestros lectores pu-
bircamos el texto integro del mencionado Decreto:

JOSE LUIS TEJADA SORZANO,
Presidente  Constitucional de la Repiibliea.

CONSIDERAKDO :

Que el interés econdmico del Hstado exige adop-
tar medidas de emergencia frente a la devaluacién
de la moneda, que se ha planteado como un problema
deryvado de la guerra;

Que es indispensable buscar el reajuste econd-
mico del pais, ibrando el comercio de articulos que
10 sean -los de primera nccesidad al libre juego de la
oferta y la demanda;

Que habiendo desapareeldo la situacion de con-
flicto bélico en que se encontraba la Republica es ne-
cesario revisar las medidas que para el manejo de las
disponibilidades en oro preseribié el Decreto Supre-
o de 24 de enero de 1935,

(Juc la economila nacional atraviesa todavia por
un periodo de cmergencia, que requiere la supervi-
venela de aquellas medidas de excepeidn;
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Que con objeto de hacer posible el reajuste de
sueldos y salarios en la industria minera el HEstado
adquirira giros sobre el exterior en la proporciéon de
un 17.5% a Bs. 20.00 la libra esterlina v de un 25 0/0
a Bs. 50.00 la libra esterlina constituyendo el precio
medio de compra de Bs. 37.50, micentras el toneiaje
de exportacion no exceda de 2.000 toneladas
mensuales;

Que ha sido salvaguardada la situacion del eon-
sumidor, ya que si bien la adquisicion de articulos
de prunera necesidad se realizaba anteriormente al t1-
po intermedio de Bs. 40.00 por libra esterlina y se
hara ahora a Bs. 50.00, es evidente que el standard
ceneral de vida encontrara un natural equilibrie de-
bido a que el resto de las importaciones que antes se
atendia con el tipo de cambio de exportaciom de
Bs. 80.00 por libra esterlina lo sera ahora eon el ecam-
bio tmico de Bs. 50.00;

Que al mantenerse el preelo de compra de Bs. 20.00
por libra esterlina para la satisfaccién de las necesi-
dades fiscales han sido resguardados los intereses del
Tistado;

DECRETA :

DE LAS TRANSACCIONES SOBRE
LETRAS DE CAMBIO Y OTROS
VALORES MOBILIARIOS

EXTRANJEROS

Articulo 1°.— Continuaran concentrados en el
Baneco Central de Bolivia por cuenta del Estado y por
causa de necesidad y utilidad puablicas las operacio-
nes de compra y venta de letras de cambio, cheques,
signos monetarios y otros instrumentos de crédito
provenientes de exportaciones sujetas a la obligaeion
de entrega de divisas en la forma fijada por el pre-
sente Decreto.



-

Artieulo 2°.—Se autoriza la transaccién en mer-
cado libre de letras de cambio y otros valores mobi-
liarios extranjeros con excepeién de los que deben
concentrarse en el Banco Central de Bolivia, previa
autorizacion de la Junta de Control de Giros y regis-
tro en la misma a los efectos de descargo.

Articulo 3°.—La Junta de Control de (Giros au-
torizard transacciones en el mercado libre, cuando
cllas tengan por objeto: el pago de importaciones de
mercaderlas, gastos judiciales en el exterior, gastos de
viaje, de educacion, subsistencia y euracién de perso-
nas que viajan al. exterlor

Articulo 4°.— Toda operaecién llevada a cabo sin
los I‘E(llllSltOS indicados en: los dos articilos preceden-
fes serd repuhda usile export&clon de capital.

Articulo 5°.—La exportacion de capitales ‘en con-
travencion al presente Decreto seré considerada como
delito castigado por el articulo 217 del Codigo Penal,
ademas del comiso y la multa equwalente al doble del
capital exportado, la cual serd sufragada por los
contraventores.

Articulo 6°.— Si por cualquier cireunstancia no
tuera posible el comiso de la persona responsable del
delito, cada uno de los eémplices pagara ademés de
la multa respectiva una suma equivalente al valoxr to-
tal del capital exportado.

Articulo 7°.—Los dellunelantes de la exportacion
de capitales a que se refiere el articulo 5°, tendran de-
recho a percibir el total de la multa estableelda

Articulo 8°.—Recibida porla Junta de Control. de
Giros la  denuncia de una operacién clandestina  se
abrira una informaeion sumaria de ella y en el plazo
de quinece dias y el término de la distaneia debers die-
tarse resolucion declarando probada o rechazada la
denunecia, con reeurso de apelacién, ante el Ministerio
de Haclenda previo depésito de la multa y del valor de



In transaceién en caso de que los mmstrumentos no hu-
bieran ecaido en comiso, al que debera interponerse en
el térnmino de tres dias y con el de nulidad ante la Cor-
le Suprema. 51 se declara probada la denuneia se pa-
sard orden a la Contraloria General de la Republica
para consolidar las multas y el valor del comiso o su
equivalente. Una copia de la denuncia sers pasada al
Ministerio Pblico para los efectos de la aceién penal
correspondiente.

Articulo 9°.—Se fija eomo tipo de cambio oficial
¢l de bolivianos cineuenta por libra esterlina y su equi-
valente para los demas signos monetarios.extranjeros.

Artieulo 10.—De acuerdo con la previsién conte-
nida en el articulo 259 de la Ley Orgénica de Admi-
nistracién Aduanera, los derechos de 11111:)011;&(31011 y
exportacion se llquld?l an con un reeargo Proporeio-
nal a la devaluacién monetaria sujeto a los términos
de decreto especial.

DE LA ADQUISICION DE LETRAS DE
CAMBIO Y OTROS VALORES
MOBILIARIOS EXTRANJEROS:
POR CUENTA DXL ESTADO
Articulo 11.— Para los fines de este deereto los
minerales de estafio se clasifican en la siguiente forma:

~a) Barrillas de alta'ley con contenido fino del
55% 0 mas;

'b) Medias barrillas con ley entre.el 20% y el
0% ;¥
- ¢) Desperdicios vy escorias con ley de 7% al
20% .

Articulo 12.—Mientrag la. exportacion.de mine-
rales -dé-estafio no .pase de 2.000 toneladas por mes,
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los exportadores de barrillas de alta ley producidas
desde la fecha del presente decreto, estaran obliga-
dos a vender al Banco Central de Bolivia por cuen-
ta del Hstado, el 42 ¥4, 9% del valor oficial de sus ex-
portaciones al precio medio de Bs. 37.50 por libra
esterlina.

Articulo 13.—Cuando el tonelaje de exportacion
excediere de 2,000 toneladas mensunales el porcenta-
je de entrega disminuira en medio por ciento por ca-
da clen toneladas de exceso debiendo el precio de com-
pra de las divisas elevarse también en bolivianos
0.40 por libra esterlina por cada cien toneladas.

Articulo 14.—I] porcentaje minimo de cuaren-
ta por ciento para la entrega de divisas al Banco Cen-
tral por cuenta del Hstado, y el precio maximo de
compra de Bs., 39.50 por hbra esterlina regirén,
como definitivos enalquiera que sea el volumen de la
cxportacion cuando ella llegue o exceda de 2,500 to-
neladag de estaho fino por mes.

Artietlo 15.— Los exportadores de medias ba-
rrillas de estanio entregaran obligatoriamente en divi-
sas vy sobre su valor oficial un porcentaje igual a su
contenido fino mas el diez por eiento de recargo sobre
licho porcentaje manteniéndose como precio de com-
pra el que r1ja para las exportaciones de barrilla de
alta ley.

Articulo 16.—Los exportadores de desperdicios y
escorias de estailo entregaran obligatoriamente en di-
visas v sobre su valor oficial un porcentaje 1gual a su
contenido fino manteniendose como precio de compra
el que rija para los exportadores de barrillas de alta
ley.

Articulo 17.—Los exportadores de nmnerales 1o
estafiiferos v de otros productos venderan obligatoria-
inente, letras de cambio sobre el exterior, al Banco
Central, sobre el valor oficial, al precio de Bs. 50.—
por libra esterlina, conforme a la siguiente escala:



MINERALES Y PRODUCTOS

a) Minerales concentrados de plata.

Ley hasta 1 0/0, 14 15 0/0. |

Ley desde el 1 o/0 hasta el 2 0/0, 16 0/0.

Ley desde el 2 o/0 hasta el 3 o/0, 18 14 o/0.

Ley desde €l 3 0/0 hasta el 10 o/0, 20 0/0.

b) Sulfuros de plata.

Ley hasta el 30 o/0, 37 145 0/0.

Ley de 30 o/0 hasta 50 o/0, 43 o/o.

Ley superior a 50 o/0, 48 0/0.

¢) Cobre.

Con ley hasta 25 o/0, 17 0/0.

Con ley superior a 25 o/0, 24 o/0.

d) Wolfram.

Cotizacién hasta 24/11,8 20 o/o.

Cotizacién de 25 hasta 29/11, 28 o/o.

Cotizaeién de 30 hasta 34/11, 36 o/0.

Cotizacion de 35 hasta 39/11, 44 o/0.

Cotizacién de 40 adelante, 52 o/o0.

e) Plomo.

(otizaciones hasta £. 15, 16 o/o.

Cotizaciones de £. 15 arriba, 22 14 o/0.

f) Zine.

Cotizaciones hasta £. 15, 20 o/o.

Cotizaciones de £. 15 arriba, 17 14 o/0.

¢) Minerales y concentrados de antimonio 40 o/o.
h) Minerales y concentrados de bismuto, 18 o/0.
i) - Bismuto metalico, 44 o/0.

i) Minerales de especificados, 20 o/o.

k) Coca, 40 0/0.

1) Quina y cagearilla, 60 o/o.

m) Otros productos no manufacturados 50 o/o.
n) Productos y subproductos manufacturados

en el pais con materia prima naecional, 40 o/0. .
0) Cueros y picles (de sus disponibilidades),
100 o/0. -

Articulo 18.— Los exportadores de concentrados
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que contengan mas de un mineral venderan obligato-
riamente letras de cambio sobre el exterior en pro-
porcion a todos los metales contenidos, de acuerdo con
la escala anterior,

Articulo 19.—l.os exportadores en general de los
Departamentos de Santa Cruz y el Beni, Territorio
de Coloniag y el Gran Chaco, previa autorizacion de la
Junta de Control de tiiros podran compensar el cien-
to por elento del valor comercial de sus exportaciones
con la importaeién de viveres y otros articulos de pri-
‘mera necesidad, implementos agricolas y maquinaria
imdustrial destmados al consumo de cualesqulem de
esos distritos y su abastecimiento.

Articulo 20.—La determinacién de la ley de los
minerales exportados se fijara provisionalmente por
el ensayo del coman. obtenido por los productos y se li-
auidara definitivamente en vista de las cuentas de
venta de las funciones que deberan presentarse ante la
Junta de Control de {iros por los exportadores, en el
término de ciento ochenta dias para los minerales de
estafio prorrogables hasta doseientos cuarenta dias a
juicio del Ministerio (e Hacienda y, en el de trescien-
tos sesenta dias improrrogables para los minerales no
estaniiferos..

Las solicitudes de prérroga se tramitarin ante la
Direccion General de Aduanas.

Articulo 21.—8S1 durante el plazo indicado no se
rubiera hecho la entrega de los documentos antes men-
cionados la Junta de Control de Giros hari por su
propia cuenta la respectiva liquidacion fijando la su-
ma adicional que el exportador debe entregar en letras
de cambilo y procederi a su -cobro coactivo suspendién-
dose entre tanto por ¢l Mimisterio de Industria toda
licencia de exportacion a favor de la firma morosa o
cancelandose en su caso el cupo de exportacién que
se le pudiera asignar
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. Estas penalidades seran aplicadas independiente-
mente de las establecidas por la ley y reglamentos de
aduana sobre la falta de presentacion de cuentas de
venta.

DE LA VENTA DE GIROS POR
CUENTA DEL ESTADO

 Articulo 22. —Todos los giros que compre ¢l Ban-
o’ Central de Bolivia por cuenta, del Estado seran
puestos a- dlsposmwn del Ministerio de Hacienda, el
cual fijard la forma de distribucidn y asignara a las
necesidades fiscales una sunmia adéecuada destinando el
saldo a la Junta de Control de Giros para la atencién
de 1as necesidades primordiales del comereio, la indus-

tria v el pablico..

Articulo 23.—1.a suma destinada a cubrir las ne-
cesidades del Estado sera ecomprada e invertida al pre-
cio de Bs. 20.00 por i:bra esterlina y el saldo destina-
do a la Junta de Control de Giros comprado y vendldo
al-de-Bs. 50.00 por libra esterlina.

Articulo 24.—Se reputan necesidades del Estado
aquellas que se hallan previstas en los presupuestos na-
cionales departamentazles ¥ municipales y. las de fo-
mento- de la instruceidn, sujeto a reglamentacion
especial .

- Articulo 25.—E] Banco Central de Bolivia pre-
via autorizacién del Ministerio de Hacienda cobrara.
una comision sobre la compra v venta de divisas ex-
tranjeras concentradas por cuenta del Estado en dicha.

mstitueion.

© Artieulo 26— distribucidén de divisas para las
necesidades primordiales del Comercio la mdustrla,'
el plblico, y explosivos para la pequefia mineria se
efectuara por ta Junta de Control de Hiros de acuerdo
a un reglamento aprobado por el Ministerio de Ha-

crellda




Artieulo 27.—T'odos los giros que se conecedan pa-
ta la importacion deberan ser extendidos directamen-
te por el Banco Central de Bolivia a la orden de los
proveedores originales de tales articulos en la moneda
respectiva guedando absolutamente prohibida la en-
trega de giros de esa naturaleza a la orden de los pro-
p1os mteresados.

Articulos 28.—Toda concesion de giros por la Jun-
ta de Control debera destinarse exclusivamente al ob-
jeto que motivé la concesién. Cualquier infraceion a
esta disposicidn o alteracion de log documentos com-
probatorios, sera penada de acuerdo con el articulo
217 del bodlgo Penal fuera del comiso del valor con-
cedido.

Articulo 29.— La Junta de Control de Giros no
concedersd divisas bajo ningfin concepto, para la 1m-
portacion de articulos de lujo o superfluos.

Articulo 30.—Las necesidades del Estado en di-
visas extranjeras se atenderan conforme a presu-
puesto mensualmente aprobado por el Ministerio de
Hacienda.

DE 1LAS RESTRICCIONES A LAS
EXPORTACIONES

_ Articulo 31.—Toda exportacion requerird auto-
rizacién' previa del Ministerio de Hacienda.

 Artieulo 32.—Se prohibe la exportacién de mi-
nerales de estaiio con ley inferior al 7 0/0.

-~ Articulo 33. — Se prohibe la exportaciéon de los
siguilentes articulos: oro, ganado ovino y bovino, aves
y otros animales, cueros de ganado vacuno y lanar; la-
11as café, tﬂcuyos y oiros te]idos o hilados de algﬂdon
casimires y otros tejidos de lana, ¥ algodén hilos de
lana, hilos de algodon, hilos de lana y algoddén; oro y
plata elaborada en chafalonia o amonedada; antigiie-
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dades y monumentos nacionales asi como todo otro ar-
ticulo manufacturado en el pais incluyendo los sub-
productos de manufacturas nacionales.

Articulo 34. — Xl Ministerio de Hacienda tendra
la facultad méas amplia para permitir la exportacion
limitada de algunos de los articulos anteriormente
enumerados, siempre que, cubiertas las necesidades
del pais, se demostrare existir un excedente para la
exportacién. El mismo Despacho de Hacienda fendra
facultad amplia para extender la prohibicién-de ex-
portar otros articulos y manufacturas de acuerdo con
las necesidades internas.

Articulo 35. — La reexportacién de mercaderias
en consignacion y otras, serd autorizada por la Junta.
de Control de Giros cuando no se trate de articulos
necesarios para el consumo nacional. En caso de ser
cllas destinadas a ese consumo, la Junta podré acozr-
dar Giros sobre el exterior por el importe de su valor.

Articulo 36. — Queda suspendido el cobro del 1m-
puesto adicional de Bs. 50.— por tonelada de estaho
exportado.

DE LA JUNTA DE CONTROL DE GIROS

Articulo 37. — La Junta de 00111:1'01 de (G1ros, con
sede en la ciudad de La Paz, serd integrada por un
delegado del Gobierno, un delegado de la Industria
Minera, un delegado del Comercio, un delegado de la
Industria Manufactur era, un delegado de la Industria
Agropecuaria y un delegadﬂ del Banco Central de
Bolivia.

Articulo 38.— Las Juntas Locales de Control de
Gltros, con sede en las demAs capitales de departamen—
to v lag Sub-Juntas de Tupiza y Riberalta, estaran.
constituidas por un delegado del Gobierno, un dele-
¢ado de la Industria y el Comercio y un delegado del
Banco Central.

Articulo 39. — Las Sub-Juntas en las delegacio--



1es nacionales, se constituiran por el Delegado Na-
cional, el I’remdente de'la Junta Municipal y un de-
1egad0 del Baneo Central de Bolivia.

Articulo 40. — Jas J untas Liocales y Sub-Juntas
en la aplicacion de las disposiciones del presente De-
creto, y en la administracién de las funciones que les
estan enicomendadas, procederan de acuerdo con las
normas e instrucciones que les imparta la Junta de
Control de Giros.

Articulo 41. — Quedan derogadas todas las dis-
posiciones contrarias al presente Decreto,

El sefior Ministro de Estado en el Despacho de
Hacienda e Industria, queda encargado de'la ejecu-
¢cidn y cumplimiento del presente Decreto.

s dado en el I’alacio de (obierno de la ciudad
de La Paz, a los treinta y un dias del mes de marzo
de mil novecientos treinta y sels aflos.

(¥do.) Jost Lwis Teyapa S,

7 Héctor Ormachen Z.
Es conforme:

José Maria Salinas,
Oficial Mayor de
Hacienda.

Junta de Control de Giros

Este organismo, creado por ley de 19 de mayo de
1932 y constituido por representantes de las principa-
les actividades del pafs, se ha desenvuelto con norma-
lidad en el curso.de la gestién que resefiamos. "

Sus funciones son auténomas e independientes de
]as actividades de nuestra institucién. A él le corres-
ponde hacer el control de las entregas de los exporta-
dores, calificar y resolver las solicitudes en moneda
extranjera. Todas las compras de giros que efectiia
nuestro Baneo son puestas integramente a disposicion
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del Ministerio de Hacienda v de la Junta de Control
de (1ros, para que estos organismos se encarguen de
su distribueidon conforme a las disposiclones que re-
clamentan esta clase de concestones,

Hasta {ines del afio 1934, 1a Junta de Control de
Giros concedia divisas extranjeras al tinico tipo de
carabio que regia entonces: Bg, 20.— por £. El Decre-
to Supremo de 24 de enero de 1935 establecié legal-
mente dos tipos de cambio: uno de Bs. 20.— por £ y
otro de Bs. 80.—. Las disponibilidades de divisas al
cambio ‘‘oficial”’ de 5. 20.— por £ se destinaban so-
Lre todo en los momentos algidos del conflicto bélico
con el Paraguav —a cubrir necesidades del Hstado e
importar algunos articulos de primera necesidad, in-
dispensables para la subsistencia de la poblacion, y
materias primas para las industrias nacionales que
suministraban productos al ejército en campana. Las
disponibilidades del eambio de “‘exportacion’’ de Bs.
80.—por £ se destinaban a cubrir otras necesidades del
pais, del comercio, de las industrias y del piblico en
general.

Ks de advertir que la Junta de Control solo con-
cede giros para la inmportacién de articulos indispen-
sables para el uso o consumo general, subsistiendo ain
este eriterio—justificado por cierto—mo obstante de
que el Decreto de 10 de diciembre de 1935 restablece la
libre importacion de toda clase de productos y merea-
derias.

Aparte de las funciones anteriormente detalladas,
la Junta de Control de (iros, en estrecha colaboracién
con, la Direccion General de Consumos, ha procurado
controlar —en la medida de lo posible— los precios
de los articulos para Jos cuales eoncedia divisas a uno
v otro tipo de cambio. Esta accion vigilante de am-
hos organismos se ha dejado sentir, sobre todo, en los
articilos de primera necesidad sujetos a racionamien-
Q.
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Resumen de divisas concedidas por la Junta
al comercio local en el aflo 1935

ARTICULOS Cambio Cambio de

Oficial Exportacion

AZGCAT + v v v « o s v o .. £ 44,374.16. 3 2,007.12, 2
Anilinas . . . . . . . ... .. » — 2496, 4. 1
ATTOZ . . & v v v + v o o o 4 o 2 " — 4,563.17.11
Aceitedecomer . . . . . . . .. " — 3,215. 5.11
Articulos desport . . . .. ... " . 48, 7.10 163.10. 1
Articulos de ferreteria . . . . . . " — 9,662.11. 0
Articulos eléctricos . . . . . . . " — 2,785.18. 7
Articules fotograficos . . ., . | . . -— 250.10. 5
Bayetas . . . . . . o 2 0 0 .. " — 1,678, 5. 4
Crudo y pita para enfardar . . . ” "93.14. 7 1,329, 5. 2
Camiones . . . . ... ... .. " 12,247, 0. 8 23,259. 9. 5
Drogas . . . , . . v e e e e » 43,964.19. 2 5,797. 0. ©
Fletes y gastos de Puerto . . ” 1975. 7. 3 2,387, 4. 7
Género blanco . " — 2,512, 3. 1
(Gasolina y kerosene , . . . . . . " 33,713. 9.10 5,683. 5. 1
Hilo . . . . . P h e s e e a " 200. 0. O 8,307.15.10
mstrumental . . , . . . . " 48,13.11 3,169, 2, 5
Librogs vy revistas , . . , . P 23.15. 2 533. 2. 1
[dbros de estudio . . . ., . . . . ? 3,27414. 1 168. 4. 3
Lubricantes . . . . . . e e . — 3,454.13. 7
Llantas y repuestos . . . . . . . — 7,924.17.11
Material de construceién . . . . " — 8599. 7. 2
Material para sagtres . ., . ... " -— 3,581.17. 7
Material para zapateros . . . . ¥ — 1,618, 9.11
MAaquinas comerciales . . . . . . " 1,001, 6. 3 5,389. 9.10
Papel periédicos . . . . . . . o 6,835, 4. 9 1,130. 0. 8
Papel de obrag . . . . . .. . * —— 3,129, 1. 8
Segures . . . . . . . . . . . . '* 1. 0. 0 1,268.16. 5
Telag no fabricadas en el pajs . . * — 8,283. 5.10
T¢ . . . . . . . .. v e e e .. — 919.14, 7
Utiles de escriforio . . . . . . " -—_ 2,716.17, 3
Varlos . . . . .. . ... ... ” 815. 7. 1 11,531.13. 9
139,518.13. 7

£ 149,407.16.10

RESUMEN

£ 149,407.16.10
” 139,518,13. 7

£ 288,926.10. 5

Camblo Oficial .

v e e Bs, 3.027,002.87
Cambio de Exportacién .

" 11.161,494.33
Bs. 14.188,497.20
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VARIOS PRODUCTON

—— - .

Resumen de Ias exportaciones de minerales y productos agropecuarios. y de las ventas
de divisas al Banco Central de Bolivia, durante el ano 1935
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Resumen de divisas concedidas por Ia Junta a la
industria Manufacturera Nacional en 1935

ARTICULOS Cambio Cambio de
Oficiad Exportacién
Explosivos . . . . . ., . . . . . £ 100. 0. O 706. 1. 3
Féibricas de Alcoholes , , , . . . ¥ — 4,479.16. 0
Fabricas de Conservas . , . . .. ” — 3,878. 1. &
F4bricas de Medias . . . . . . ” — 1,998.12, 1
Fabricas de Velag . . ., . . ., . 7 — 3,478.13.10
Féibricas de Bebidas , . . . . . . — 5,400. 0. 0
Fabrices de Camisas . . . . . . " 1,433. 5. 0 8,864, 9.11
Fabricas de Cemento . . . . . . " 437. 3. 5 12,683.11.11
Fabricas de Cigarrilloa . . . . . " — 7,069. 5. 8
FAbricas de Jabones , . . . . . . " 242. 0, 0 3,203.17. 4
Fabricas de Tejidos de Punto . . " 400. 0. 0 3,492.18. 6
Fabricas de Tejidos de Lana . . " 262. 0. O 20814, 9, 8
Féhricas de Sombreros . . . . . " — 3,850.15,
Fébricas de Zapatos y Curtidurias 200. 0. © 6,467.15.1)
Fabricas de Muebles . , . . . . " — 269. 4. 4
Tocuyos . . . . . + « . . v .. " 46,865.10. 0 8133. 7. 0
Industriss Gréaficas . . . . . . " ~— 3,754. 3. B
Varlas Industrias . . . . .. .. " 4i8. 2. 2 10004. 2. O
Ganado . . . . . . . . . . - . " 5,251.10, O 496. 4. 7
Semillas ., . . . . . . . e e 1,484. 1. 8 an7.17. 5
Maquinaria agricola . . . . . . ” 854. 6. € 403.15.11
Trigo . . . . « « « . « « « « . " 122,082.19.11 —_
Productos quimicos . . . , . . . " — 1,262,18. 1
Maquinarias y Repuestos . . . . * 8659 7. 6 15,218. 0. 5
Varlos . . . . . . .. . . .. . 131. 5. 8 30. 8.10

£ 186,451.11.10 133,439. 6. 2

RESUMEN

Cambio Offcial . . . |, . £ 186,451.11.10 Ba. 3.777,509.25
Cambio de Exportacién . ™ 133,439. 6. 2 " 10.875.144.66

GRAN TOTAL . . ... £ 319,800.18. 0 Bs, 14.452,653.91




Comercio de oro

Apesar de que el Decreto Supremo de 31 de Enero
de 1935, determina la concentracién en el Baneo Cen-
tral de toda el oro producido en el pais, estableciendo
medidas punitivas para los contraventores las adqui-
siciones de oro que efectuamos en la gestion de 1935
son pequeias, debido a que la mayor parte del oro pro-
dudido en el pais es sacada clandestinamente al exte-
rior en proporeién considerable.

Las compras efeciuadas en los (iltimos afios fueron
éstas:

1933 . . . . .. e . 350,33488 kilogramos fino
1934, ... ... L. .. 33019224 v »
1935 . ... . ... e e e 564,76459 » »

Kstas cifras no representan ni la capaeidad auri-
fera de'l,a nacién que es inmensamente superior pues-
to que soio se hacen explotaciones en pequeha escala,
ni dan tampoco el indice de la produccién actual que,
como. anotamos, se. exporta clandestinamente al ex-
terior.

Tios precios para ia compra de oro, en moneda na-
cional; han mejorado progresivamente, constituyendo
un estlmulo para la explotacion del metal, de acuerdo
a este detalle:

1933 . . . .. . . Bs. 4.036.60 por kilo oro puro
1934 . . ... ... »  D.08355 » » »
1935 . .. .. ... »  16.27097 » » »

Es-de advertir gue, de conformidad -al articulo 1°.
del” Decréto Supremn de referencia, el vendedor de
oro puede recibir divisas extranjeras o bien moneda
nacional, a voluntad suya, por las ventas que efectie
al Banco.

Siendo de vital importancia para la economia na-
cional que el total de la producecion de oro quede en el
pails, es de esperar que en el curso de este afio el Su-



premo Gobierno adopte un nuevo plan que.evite: su
exportacion clandestina a otros paises por un lado, y
tienda por otro a estinwular los trabajos en el territorio
nacional.

Capital y Reservas

Kl capital y reservas del Banco Central de Boli-
via, durante las dos ultimas gestiones, estuvo cons-
tituido. en esta forma:

31 de Dibre 1934 — 31 de Dibre. 1935,

Capital autorizado . . . ., . . Bs. 30.000.000,— Bs. 20.000.060.—
Capital susecrito . . . . . . . . » 20.687.075.— » 25.687.070.—
Capital pagado . . . . . . . » 23.822.675.— vy 24618475, —
Fondo de Regerva , . . . . . » 1.556.406.12 »  8.676.906.99

Fondc para Futuros Dividendos »  879.024.03  » 1.973.182.17

i — —_—

—

———

Capital. — El capital de]l Banco se halla dividido
en acelones de Bs. 100.— cada una.

Lia diferencia de Bs. 1.068.600.— entre el capital
suscrito y el capital pagado, proviene de la cuota que
adeuda el Banco Nacional de Bolivia y. que 'debe em-
pozar para completar el lote de acelones de la Clase

aﬁBJ:

Acciones. — Al 31 .de Diciembre de 1935, el valor
de nuestras aceiones se obtiene como resultado de la
division del capital pagado y reservas, por el nlimero
de acciones emitidas, lo que da Bs. 135,25 por aceidn,
contra Bs. 131.72 que se obtuvo en la gestlon pasada

Nuestro Fondo de Reserva; al cerrar la gestlon
de 1935, aleanzé a la suma de Bs. 8.676.956. 99, contra
Bs. '7.556.‘406.12 de la gestion de 1934, -acusando un -au-
mento-de- Bs: 1.120.550.87. El Fondo para Futuros Ii-
videndos, que al 31 de Diciembre de 1934 fué de Bs.

79.024.03, ascendié en la gestién de 1935 a Ds.



1.973.182.17, lo que representa un aumento de
Bs, 1.094.158.14.

Utilidades y Dividendos

T.as utilidades liguidas obtenidas por
nuestro Banco durante la gestion

de 1935, fueronde . . . . . . . .. Bs. 7.293.530.20
contra las utilidades de 1934 que

ascendierona . . .. . .. ... .. »  5.191.022.56
oseaun aumentode . . . . . .. .. Bs. 2.102.507.64

Nuestra institucion, en el afio 1935, ha distribuido
los sigmentes dividendos:

Al 30 de junio de 1930, dividendo

ordinario por el primer semes-
tredelafio. .. ........ Bs. 4.— por accién

Al 31 de Diciembre de 1935, di-
videndo ordinario por el se-
gundo semestre del ahio . . . . » 4.— por aceidn

TOTAL . ... ...... . Bs. 8.— por accién

de. ......... ...... Bs. 7.293.5630.20

se distribuyeron en esta forma:

Dividendos . . . . .. . ... .... Bs., 1,937.646.—
¥ondode Reserva, . . . . ... ... »  1.004,020.53
Fondo para Empleados . . . . .. .. » 364.676.01
Regalia Supremo Gobierno . . . . » 2.598118.77

Ifondo para Futuros Dividendos . . » 1.299.059.39

Bs. 7.293.530.20

Tkl e——
el el —
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Cartera_ e Iml ersiones

Reproducimos seguidamente nuestro cuadro acos-
tumbrado relativo al movimiento de las Cuentas de
Cartera e Inversiones, en la gestion de 1930.

Llama la atencion el fuerte aumento en las obli-
caciones nacionales vy departamentales, que al 31 de
Diciembre llegaban a Bs. 242.198.222.14 y al finalizar
la gestion de 1935 ascienden a Bs. 3893.576.157.10, lo
que representa un aurnento neto de Bs. 151.377.934.96.
Nuevamente debemos expresar que este crecimiento
del erédito fiseal tiene su origen en los empréstitos de
emergencia y obligaciones similares relacionadas con
la defensa del pais durante la guerra, siendo de espe-
rar que, concluido el conflicto armado, el Gobilerno
acometerd la reorganizacién de la hacienda piblica
tendiendo a disminumr las fuertes obligaciones que tfie-
ne contraidas en nuestra institucion.

K1 Baneo Central, que en los primeros afios de su
creacion sostuvo invariablemente la necesidad de no
acudir a empréstitos fiscales para cubrir los défieits
presupuestarios, se avarté momentaneamente de esa
linea de conducta porque las necesidades de la defen-
sa patria exigian un sacrifieio colectivo, Mas ahora,
finalizada la cruenta guerra del Chaco, volvemos a
sostener la necesidad primordial de evitar emisiones
improduetivas que crean deudas msolubles al Kstado,
siendo, a juicio de eminentes economistas, instrumen-
tos destructivos de riqueza.

Las obligaciones con el publico, que al cerrar la
gestion de 1934 eran de Bs. 10.127.410.47, se reduje-
ron, al 31 de Dicternbre de 1935, a la suma de Bs.
5.288,788.74, lo que significa una reduccion neta de
Ds. 4.838.621.73.
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Circulacién y Depdsitos

Kl medio circulante del Baneo Central de Bolivia,
constituido como se sabe por los billetes en circulacion
combinados eon los depdsitos sujetos a reserva de oro,
ilegé en 31 de diciembre de 1934 a la cifra de Bs.
222.562.608.39; pero wl finalizar la gestion de 1939, esa
cantidad sukio todavia hasta la suma de Bs.

377.706.030.39, la mas alta en la historia bancaria del
pais, repr esentanda un aumento del 80 % sobre el eir-
culante del afio anterior.

Desde Julio de 1932, en que se inici6 la guerra
con el Par aguay, las necesidades premiosas de la Incha
armada jJustificaron esas emisiones extraordinarias
—al amparo de leyves especiales dictadas en cada caso
por el H. Congreso Nacional— destinadas a sufragar
los gastos del conflizto. Il Banco Central, eje de la
economia publica ¥ privada, no podia sustraerse a un
immperativo patridtico que le imponia correr la suerte
de 12 nacion acudiendo con toda su potencialidad f1-
nanclera en ayvuda del Estade. Cabe rectificar aqul un
difundido prejuicio mediante el cual se atribuye al
instituto emisor la actual mflacion del circulante,
cuando en verdad es el Estado el que ha tenido que acu-
dir a la mmflacidn por las exigencias de la guerra, cuyo
caracter excepeional, ha determinado siempre en todas
partes, anilogos fendmenos.

Insertamos nuestro ezadro acostumbrado que de-
talla el eurso del merdio circulante desde la fundaecién
del Banco Central de Bolivia:

Medio Circulante

Fechas Billetes en circuizcion  Depésitos Total
31/12/29 ~Bs. 42.526,014.5¢ Bs. 17.887,002.31 PBs. 60.413,106,81
31/12/30 »  31L.794.887— » 1465926711 » 46.454.154.11
31/12/31 »  26.626.452— > 11.229.103.25 37.855.5066.25

»

81/12/32 » 37.614318.— ©» 4234124266 » 79.855.560.66
51/12,33 » 53.77403150 » 53.965.107.45 » 107.739.138.95
21/12/34 5  B3.597251.50 » 138.96D.207.89 & 222.562.609.29
31/12,35 » 145.9845.685.— » 231.759.345.38 » - 377.705.030.30
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No consignamos en este cuadro las monedas de
plata v de niguel provenientes de antiguas emisiones
del Estado, cuva cirenlacién se ecalcula en Bs.
6.000.000.— aproximadamente. En nuestros activos al
31 de Dieiembre de 1435, se consigna estos datos:

Moneda de plata . . . . . . Bs. 178.414.50
Moneda deniquel . . . . . » 473.726.46

Bancos Asociados

Los dos Bancos Comerciales que funcionan en el
pals, asociados del nuestro, el Banco Nacional de Bo-
livia v el Mercantil, presentan al finalizar el ano 1935
la siguiente sitnacion:

Los depdsitos v obligaciones de ambas institucio-
nes, que al 31 de diciembre de 1934 alcanzaban a
Bs. 62.734,991.11, a 1gual fecha del afio 1935 se ele-
van a Bs. 106.717,234.67, o sea, un aumento de Boli-
vianos 43.984,243.56 en el eurso del afio. Ista afluen-
cia de fondos a las instituciones banecarias, y que nin-
otin interés devengan a sus depositantes, no es sino
consecueneia de la inflacidn monetaria, es decir, ex-
ceso de circulante en poder del phblico, v que, sigulen-
do un proceso natural conocido en estos casos, tiende,
asimismo, a retornar a las cajas del instituto emisor
hajo la forma de depdsitos.

Correlativamente al monto de los depdsitos, las
disponibilidades de los Bancos comerciales han au-
mentado también de Bs. 47.974,629.21 a Bolivianos
0:4,378,863.72, en 1gual perlodo de tiempo. Correspon-
diendo estas disponibilidades a fondos depositados a
la vista, las instituciones bancarias se ven hasta eierto
punto en la imposibilidad de darles colocacién a largo
plazo, va sea en forma de préstamos, descuentos o en
valores mobiliarios que produzcan alguna renta; de
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ahi que los Bancos Asociados tengan que haeer, a su
vez, depositos en el Banco Central, en primer lugar,
para constituir el encaje legal que exige la ley, v, en
segundo término, para responder a las obligaciones
con el publico, exigibles en su mayor parte a la vista.
Kl saldo de los fondos depositados por los Bancos
Asociados en el Banco Central ha aumentado, entre
el 31 de diciembre de 1934 e 1gual fecha del ai'io 1935,
de Bs. 47.406,348.70 a Bs. 92.438,5616.84.

I._

Por lo gue respecta al eapitulo de colocaciones e
inversiones, exceptuando las deudas fiscales, que 1o
han experimentado cambios apreciables, se nota una
disminucién de Bs. 45.324,697.46 a Bs. 43.525,712.85
en el transcurso de un afio. Esta reduccién en las in-
versiones bancarias refleja, asimismo, el estado actual
de nuestra economia, pues es *~3ab1do que el volimen
del erédito obedece a un ritmo natural de los negocios
v actividades de un pais, sin que las instituciones han-
carias, por muchas disponibilidades con que cuenten,
puedan suministrarlo en mayor cantidad de lo que le-
ritimamente reclaman las necesidades comerclales e
mdustriales.

Finalmente, es satisfactorio informar que las uti-
lidades de los Baneos comerciales han experimentado
un apreciable inecremento, si se compara el resultado
obtenido al 31 de diciembre de 1934, que era de Boh-
vianos 902,352.74, con el resultado obtenido al 31 de
diciembre de 1935, que alcanza a Bs. 1.765,721.02.

Por lo demés, el Banco Central de Bolivia ha
mantenido relaciones cordiales con los Bancos Aso-
ciados v ha desenvuelto con ellog una politica de mu-
tua cooperacion y entendimiento en pro de los intere-
ses generales deol pais.

En la forma de costumbre, reproducimos a conti-
nuacién los balances condensados de los Bancos co-
merciales correspondientes al hienio de 1934-1935.
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Banco Nacional de Bolivia

B o - 7 "

ACTIVO:
Fondos disponibles

11111

Supremo Gobierno de Bolivia .

Depésitos en el Exterior .
Colocaciones . . . . .

Inversiones .
Otras cuentas del Activo .

PASIVO:

Depdsitos & Ta Vista, ete, . . .

Depésitos a Plazo . . . .

Otras cuentas del Pasivo . . '
Capital pagado . . . , . . .

Reservas . . « « + ¢ v, +
Perdidag & Ganancias . .

—rrr

t 31 de DMciembre

de 1984
Bs, 17.792,061.46
7 4.2186,000.—
7 706,745.13

¥ 16.242,107.45
” 7.895,208.25
" 149,102.24

Bs, 47.002,214.53

T S —
e —

Bs. 17.520,656.82
" 4.824,375.39
Y 3.622,504.07
7 12.000,000.—

* 8.366,781.85

” 667,896.40

[Bs_ 47.002,214.53, BEs.

31 de Diciembre
de 19355

Bs, 38.442,288.33
» 4.177,180.—
? 669,808,10
' 15.067,827.86
» 6.949,914 09
? 144,951.27

Bs. 65.451,969.65

Bs. 35.202,637.29
*? 5.172,657.14
& 3.517,105.41
”  12.000,000,—
" 8.356,5612.48
?? 1.203,057.33

65.451,968.65

Banco Mercantil
31 de Diciembre | 31 de Diclembre
ACTIVO: de 1934 de 19385
Fondos Disponibles , . . . .| Bs, 30.181,667.75] Bs, 55.936,575.39
Depdsitos en el Exterior . . » 1.092,646.35] * 1.128,448.88
Supremo Gobierno de Bolivia .| * 3.499.,500—) *” 3.437,673.—
Colocaciones . . . . . . . , .] "7 13.720,253.14| *»  14.231,914.02
Invergiones . . . . +« « . - " 1.467,039.62, ” 7.276,056,88
Otras cuentas del Activo . ¥ 767,325.78 H 573,133.91
Bs, 0§6.728,431.64( Bs, 82.583,802.08
PASIVO:
Depésito a la Vista, ete. . . Bs., 35.491.225.26| Ba, 61.83%4969.88
Depésitos a Plazo . . | . . " 886,742.95 & 435,969.59
Ofras cuentas del Pasivo . " 689.487.02 " 503,895.36
Capital pagado . "o 12.500,000.—- * 12.500,000.—
Reservas . . . . . . . . » 7.226,520.47 ” 6.696,303.56
Pérdidas & Ganancias ., . " 234,456.34 " 562,663.69
Bs,. 82.583,802.08

Bs., 0§56.728,431.64

R e ——__ — — —  —— ———— _— —  —— —————



— 59 —

Bancos Hipotecarios

Durante el afio 1935, v mas concretamente en el
segundo semestre, las dos mstituciones hipotecarias
coit que cuenta el pais, el Crédito Hipotecario de Bo-
livia, con residencia en La Paz, v el Banco Hipoteca-
rio Nacional, que funciona en Cochabamba, han ingre-
sado a un periodo de normalidad, concluida la mora-
toria a que por espaclo de tiempo relativamente cor-
to estuvieron sujetas ambas instituciones.

Por otra parte, el Decreto Supremo de 19 de fe-
brero de 1925, que autoriza reajustar las obligacio-
nes hipotecarias del 9 v 10 % sobre la tasa maxima
del 8 %, ha venido a constituir un alivio para los deu-
dores, a la vez que ha dado un nuevo rumhbo a las ac-
tividades de los Bancos Hipotecarios, haciendo mas
propicio el campo de sus Inversiones.

Se observa, sin embargo, y particularmente en
las operaciones del Crédito Hipotecario de Bolivia,
una disminucién apreciable en el monto de los prés-
tamos vigentes. Kn efecto, los préstamos de esta ins-
titueidn, que al 31 de diciembre de 1934 alcanzaban a
Bs. 11.175,748.87, a igual fecha del afio 1935 suman
tan sélo Bs. 8.986,851.36. La misma disminueidon se
observa en los balances del Banco Hipoteeario de Co-
chabamba, la cual fué de Bs. 2.788,082.67 a Bolivia-
nos 1.632,923.27 en igual periodo de tiempo. Ksta
disminuecién en el monto de las deudas hipotecarias
se ha venido acentuando desde el aho 1932, y ¢oin-
cide con el periodo de la inflacion monetaria. La de-
preciacion de nuestra moneda ha traido consigo una
elevacion general en el valor de las propiedades in-
muebles v atn en sus rentas. Por otra parte, quienes
disponian de fondos que no los podian invertir en
nuevas actividades comerciales e industriales, a causa
de la dificultad de conseguir giros en moneda extran-
jera, y ante la amenaza de una nueva mayor des-
valorizacién de la moneda, produjeron una fuerte
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demanda de propiedades inmuebles, que fué venta-
josamente aprovechada por los deudores de los Ban-
cos Hipotecarios. Los mismos comerciantes e indus-
triales, que reconoclan deudas a estas institueiones,
se¢ apresuraron a cancclarlas con el producto ohteni-
do en la 11[1111da(3101‘ de antiguas existencias a pre-
clos muy superiores de los que regian en la época de
su adquisicion.,

Paralelamente a la disminucién de los présta-
mos hipotecarios, ha disminuido también el monto de
las letras en circulacién. En el Crédito Hipotecario
de Bolivia, el saldo de éstas ha bajado, en el trans-
curso de un ano, de Bs. 11.158,700 a Bs. 8.962,900, y
en el Banco Hipotecario Nacional, de Bs. 2.574,000
a Bs. 1.987,400, por haberse efeectuado en este corto
periodo de tiempo mayor numere de cancelaciones
ordinarias y extraordinarias que operaciones nuevas,

Por lo demas, es satisfactorio dejar constancia de
la sOlida situacion financiera que presenta sobre todo
la primera de estas instituctones, con disponibilidades
suficientes para responder al valor de las letras sortea-
das, ¢upones. devengados y dividendo ordinario v ex-
traordinario que la reciente Junta Gteneral ha acorda-
do a sus acclonistas. Asimismo, el Baneo Hipotecario
Nacional, que en los Gltimos tres afos ha atravesado
por sttuaciones realmente dificiles, ha ingresado a un
franco periodo de resurgiimiento a base de un nuevo
plan 1ntehgentemente elaborado por su actual
gerente,

Confirma lo anteriormente expuesto el hecho de
que las letras que emite el Crédito Hipotecario de Bo-
livia se coticen-hoy sobre la par y que las del Banco
Hipotecario Nacional hayan llegado ya a la par. Estos
valores considerados entre los mejores papeles de in-
version y renta, siguen teniendo gran demanda por
parte del publme

No debemos concluir esta breve resena sobre 1as
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actividades de los Bancos Hipotecarios, sin referirnos
también a la Seccion Hipotecaria que mantiene el Ban-
co Nacional de Bolivia con un capital amgnado de
Bs. 1.000,000. Se nos informa. que esta seceién ha de re-
cibir un gran impulso en €l curso del préximo afio,
concediendo . eréditos hipotecarios al 6 % y emitiendo
létra§ que deévengaran el mismo tipo de interés, las que
seran puestas a la circulacion.

Emision de Niquel

El 7 de Marzo de 1935, se suseribié un contrato
con la firma Berndorfer Metallwarenfabrlken Arthur
Krupp A. G. de Berndorf, Austria, para la acuila-
¢1on de diez millones de pilezas de monedas de diez
centavos y cinco millones de monedas de cinco centa-
vos; las primeras con un didmetro de 22 y 145 milime-
tros y peso de 4 y 14 gramos, y las segundas con dia-
metro de 18 malimetros v peso de 2 1/4 gramos, con
una aleacion de 75 o/o de cobre y 25 o/0 de niquel y
las toleranecias en ley y peso que son usuales en la acu-
facion de moneda. Intervino en la acuflacién la Staa-
tliches Hauptmiinzant (Casa de Moneda del Estado
Austriaco en Viena), para certificar las buenas con-
diciones de fabricacion del material.

Tan pronto como llegbé a Bolivia, la moneda de
niquel entré rapidamente en circulacion, llenando las
necesidades de las pequeiias transaciones, que se velan
dificultadas, en toda la republiea, por la escasez de
moneda fracelonaria.

Superintendencia de Bancos

Desde septiembre de 1934 hasta septiembre de
1935, don Mamerto Querejazu desempeis la Intenden-
cia de Bancos, habiendo desenvuelto una activa labor
de inspececion en los Bancos, especialmente en el nues-
tro, demostrando sus aptitudes al frente de esa supe-
rioridad. Su renuncia de dicho cargo, ha sido lamen-
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tada por las instituciones banecarias, con las cuales su-
po mantener cordiales relaciones.

Kn su reemplazo, el Supremo (tobierno ha desig-
nado mmtendente de Baneos al jéven catedratico y ex-
funecionario del Crédito Hipotecario de Bolivia, don
Armando Pacheco Tturralde, quien asumié dichas
funciones desde octubre de 1935.

Esta designacidon ha sido acogida con benceplacito
en los circulos financieros, por tratarse de un meri-
lorio ciudadano, interiorizado de las practicas banca-
rias, que ha acomefido una labor de reorgamzacion
en el organismo ‘econfiado a su direeeidn, encauzando
atimadamente sus relaciones eon la Banea.
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Mercado del Estafio

1929 es en la historia de la industria estaiifera el
aflo de mayor produceion y consumo mundial del me-
tal. En efecto la produeccién asecendidé a 186.986 tone-
ladas inglesas de fino y el consumo a 178.028 tonela-
das. A partir de dicho afio, la produccién mas baja es
la de 1933 vy el consumo menor el de 1932, con 84.963
toneladas v 99.471 toneladas respectivamente. Desde
entonces estas cifras han ido aumentando gradual-
mente hasta llegar al punto mas alto en el afio 1935,
cuvos resultados, segun los datos publicados por el
Boletin del ““International Tin Research and Deve-
lopment Counecil’ son:

Produccion; 139.063 tonladas inglesas, o sea el T4. 4 070
Consumo: 141.524 tonladas inglesas, o sea el 81.1 0/0

de lag cifras de 1929,

En cuanto a la produccién del metal en Bolivia,
las estadisticas del boletin mencionado, le asignan pa-
ra el afio 1935, la cantidad de 27.168 toneladas inglesas
o sea la casi totalidad de la cuota fijada por el Control
Internacional. La cantidad exportada durante el anhc
es, segtin los datos oficiales suministrados por la Di-
recelon General de Aduanas, de 25,402.918 kilos de los
gque 21.300.000 kilos fueron enviados a Gran Bretana,
3.940.000 kilos a Alemania v et saldo de mis o menos
kiloss 168.000 a E. U. de América y Francia. La ex-
portacion en el afio 1934, ascendid solamente a
20:970.151 kilos, siendo, por lo tanto, el aumento de
4,432,767 kilos. Dada las condiciones favorables en
que se encuentran ahora los productos bolivianos de
estafio en lo relativo al fipo de cambio, menor poreen-
taje de entrega de divisas al Grobierno, aumento de bra-
zos v finalmente mayor eupo de exportacion, es de es-
perar que los resultados en lo venidero sean més fa-
vorables.
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Las estadisticas sobre la produccién de las indus-
trias de automéviles y hojalata en el aiio 1935, acusan
un aumento considerable con relacién al afio anterior,
particularmente la fabricacién de hojalata que en sélo
los E. U. de América se ha consumido en dicho afio
més de treinta mil toneladas de estafio fino, y como
ol desarrollo de estas dos industrias que son las mas
grandes consumidoras de este metal, es mayor cada
afio, no es pues aventurado indicar que el mercado del
estafio se mantendra firme y desde luego asi lo demues-
tra el hecho de que el cupo de exportacion que para
el primer trimestre del afio 1935 comenz6 con el 40 %
ha sido elevado al 90 % para el primer trimestre de
1936.

Fl promedio de los precios a la vista por estaio
“Standard’ para el aifio 1935, es de £ 225.12.4 contra
£ 230.7.1. para 1934. Salvo pequefias alteraciones. los
precios durante los dos afios dltimos se han manteni-
do sobre £ 220.0.0, habiendo alcanzado el punto mas
alto desde Enero de 1928, el 14 de Octubre de 1935,
con £ 248.0.0. por tonelada.

Anteriormente los precios del estafio estaban su-
jetos a grandes variaciones, pero desde que se han
hecho efectivas las medidas tomadas por el Control
Internacional del Estafio, restringiendo la produccion
v las existenclas excesivas, podemos estar seguros que
los precios seguiran el curso de los dos ultimos afios.
En este sentido es de capital importancia para Boli-
via, cuyo costo de produceién del metal es indudable-
mente el més elevado de todos los productores del mun-
do, la continuacién del Control Internacional que de
acuerdo al convenio termina a fines del presente aflo.
Segtn ultimas informaciones del Mining Journal y
otras revistas mineras, existe ambiente muy favora-
ble entre los grandes productores del metal para reno-
var el econvenio.

A continuacién damos datos estadisticos sobre la
produceion ¥y consumo mundial del estafio asi como
otros datos respecto de la exportacién boliviana.
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Otros minerales

Los principales minerales exportados de Bolivia,
fuera del estafio, son los siguientes:

PLATA
Aiio de 1934 Aifio de 1035
Cantidad en Onzas ¥Finas | ., . 4,244 050. 7,960,100,
Valor Comercial . . . . . . . Bs. 5885872 — Ba 15,305,766.—
Fromedio de precios . . . . 21.3[16 4. 29, 4.

Los aumentos en el afio 1935 con relacion a las
cantidades de 1934, representan sobre la exportaciéon
el 88 0/0, sobre el valor eomerecial el 160 o/o.

La produecion mundial fué aproximadamente de
210 millones de onzas finas contra 185 millones en
1934, v el precio medio para los doce meses, 29 peni-
mes por onza fina contra 21.3/16 peniques en 1934.

Estas eifras demuestran que el afio 1935 ha sido
excepelonalmente pruspem para la plata, no solamen-
ta comparado con 1934, sino con los afios anteriores,
tan favorable situacidon se debe exclusivamente a la
nueva politica monetaria de los Estados Unidos de
América autorizada en Junio de 1934, en sentido de
constituir una cuarta parte de sus reservas metalicas,
en plata. A este fin, ese pais ha comprado hasta aho-
ra rmuy fuertes cantidades, calculandose que esas com-
pras en solo el afio 1935 alcanzan a quinientos cin-
cuenta millones de onzas finac-;, debiendo adquirir atn,
para completar la proporeién, mas de mil millones de
onzas. Los precios durante casl todo el afio 1935, fluc-
tnaron entre 25,d. v 37,d. que fueé la cotizacién mas al-
ta a fines de Abril, a principlos de Diciembre el pre-
clo descendid a 21 peniques como consecuencia de las
medidas tomadas por el (fobierno Americano para
efectuar sus compras. Iesde entonces ese precio se
mantiene estable.
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WOLFRAM
Allo de 1984 Afo de 18935
Canlidas en kilos fino . . . . . 928,204, — 853,490, —
Valor Comercial . . . . . . . . Bs. 1,795,014, — Bs. 2,810,734.—
Promedio de precips por unidad £ 1.17.8.3/4. £ 1.14.0,

Kl mercado de este metal sigue siendo tavorable y
cOmo $u consumo va en aumento para la,fabricacion
de material de guerra, v su produccion esta limitada
relativamente a pocos paises, es 10gico esperar que los
preclos se mantendran firmes.

PL.OMO
Afio de 1934 Aifio de 1936
Czntidad en kilog fino . . . . 11,370,418. 9,741,395.
Cantidad ent kilog fino . . . . Bs. 2,218,412 — Bs, 2,810,734, —
Fromedio de precios por ton. . £ 10,19.5. £ 14.6.0,
ZINC
Ailio de 1934 Aito de 1835
Cantidad en kilog fino . . . 7,991,261, 1,189,763,
YValor Comercial . . . . . . . Bs. 2,241171.— Bs. 2,244 172 —
P’romedlo de precios por ton. £ 13.15.6 £ 14.4.0.

Las estadisticas referentes a la produceidn y con-
sumo mundiales de estos metales durante el afio 1935,
acusan apreciables aumentos en comparaeion con 1934,
v la prosperidad de estas industrias se manifiesta en
los altos precios a que se cotizan ambos metales ac-
tualmente.

ANTIMONI(
Afio de 1984 Afio de 1935
Valor Comercial . . . . . . . . . 2 023,643 3,401,914,
Valor Comercial . , . . ..., . .., Ba. 008,569— DBs. 2,419.652.—

rromedio de precios por umidad. £ 0.4.3. 1/2 £ 0.74.
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Importaciones y Exportaciones

La renta aduanera se caleuld para la gestion de
1935, en la suma de Bs. 21.239.685.—, en tanto que lo
mgresado efectivamente hasta el 31 de diciembre, as-
cende a Bs. 27.294.039.70, a sea un mayor ingreso de
Bs. 6.054.354.70, faltando atin las recaudaciones co-
rrespondientes al periodo suplementario, gue segun
datos de la D. G. de Aduanas, darén aproximadarmen-
te Bs. 200.000.— Los rendimientos en los afios 1934 v
1939, por capitulos de renta son como sigue:

Aifio de 1984 Afio de 1885

Importaciones ., . . . . . . . . . Bs, 842212600 Bs. 9.970,79741
Exportaciones . . . ., . . . . " 1220848249 »* 13.757.705.42
I egalizacién de Facturag Cons. . . " 1.433,850.22 "  1.704,214.44
Rilaje S/. Mercaderias Extranjeras »  754,048.00 »  1.191,329.97
papel Valorado . . . . .. ... " 11138460 » ~ 150,416.00
Rentas Rezagadas . . . . . . . . " 20451773 7 143,706.03
Varios Gravimenes y Serviciog . " 566,472.60 ” 570,570.43

TOTALES . .. . . Bs. 23.881,836.864 Bs. 27.294,039.70

Aumenta de la renfs aduanera en el afio 1935 con relacién al
aho 1934 Bs. 3.412.203.06

Kste mayor rendimiento -que representa el 15 %
de los ingresos de 1934, demuestra el incremento del
contereio exterior desde la eonclusion de la guerra del
Chaco especialmente en lo exportacion de minera-
les cuyo valor comercial es aproximadamente de
£7.200.000. —.—, contra £ 6.000.000.—.— en el
ano 1934. Tanto los derechos de Importacidon
como los de Hxportaeion se eobran a razén de
12 peniques por. boliviane, o sea Bs. 20.— por libra
esterlina, de manera que cuando se establezea el tipo
de cambio iinico de Bs. 50.—por £ y se haga el reajus-
de los derechos aduaneros de acuerdo al nuevo tipo de
cambio los ingresos, por lo menos, se duplicaran .
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Kl valor comercial de las exportaciones en gene-
ral asciende a Bs. 150.000.000.— igual a £ 7.500.000.9.0,
v ¢l de las importaciones a Bs. 80.000.000.— igual a
£ 4.000.000.0.0. El item principal de las exportaciones
signe siendo el estafio con un valor comercial de mas o
menos Bs. 116.000.000.— o sean £ 5.800.000.0.0., esto
es el 78 % del total de las exportaciones, Los derechos
de exportacion y otros gravamenes sobre el estaho re-
presentan Bs. 12.803.246,42, que sobre el total de las
exportfaciones en 1935 significa el 93 %.
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Presupuesto: Nacional

Los Ingresos v Igresos para la Gestion de 1939,
fueron presupuestados como sigue:

INGRESOS

Bienes Nacionales . . ... .. . . . Bs. 11,074.00
merviclo Naclonales . . . . . L7 1,599,045.00
Impuestos Directos e Indirectos . 77 24,858,680.00
Ingresos Varios . . . . . . . . . 77 2,274,360.00
Ingresos Circunstanciales . . . . . L 650,000.60
Impuestos de Emergencia . . . . . 7 5,444 650.00

Total . . . . Bs. 34,797,809.00

EGRESOS
legiglativo . . . . . .. .. ..., Bs.  749,5670.00
Justieia . . .. . .. L, e e s . T 1,654,664.00
Gobierno . . . . . . .. e T 273463210
Salubridad . . . . . ... ... 7 325,170.00
Relaciones Exteriores . . . . . . .. 7 1,7725,440.00
Culto . . ... e e e e e e e e e 7 90,951.00
Hacienda . . . .. .. ... ... .77 1,821,208.00
Industria . . . ... ... ... ... ? 158,828.00
Fomento . . . . . . .. 77 Le88,000.00
(Comunicaciones . . . . . . .. 20603,943.00
Instruceién . . . . . . . .. oL 7 3,869,461.00
Agricultura v Ganaderia . . . . . ? 165,800.00
Oolonizaeion . . . . . . . . . . . 7 763,470.00
Contraloria General . . . . . . ... 7 436,520.00
Deuda Pablica . . . . . . . . .. o 17,6564,813.80
Pensiones y Jubilaciones . . . . . . ’ 691,731.10
rastos de Emergencia . . . . . . 7 2,328,457.00
Empréstitos Defensa Nacional . . 77 5,444,650.00

Total . . . . Bs. 34,797,809.00
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Lo recaudado durante los doce meses del afio, sin
contar el periodo suplementario que atin no se conoce,
€s como sigue: |

Rentas Aduaneras, Ordinarias . . Bs. 20,150,753.50
rentas Aduaneras, Emergencia . . 77 7,143,286.20
Impuestos Internos, Ordinarios . . 77 14,922,130.05

1d. Emergencia . . 77 1.725,443.51
Telégrafos . . . .. ... ... .. 7 581,095.94
(Clorreos . . . . . e e e . oo 921,2566.48
Consulados . . . . . ... ... ... ? 186,292.35
invidendos s/Accs, Banco Central . 77 1.177,156.00
Monopolio de Fésforos . . . . . . & 750,000.00
Total . . . . Bs, 47,567,414.03

Superavil . . . ... .. .. ... Bs. 12,759,605.03

Con las recaudaciones del Periodo Suplementario,
el Superavit sera alrededor de Bs. 14,000,000.—El in-
greso total de las rentas en la gestion de 1934, fué
mas o menos de Bs. 38,000,000.— y como la recauda-
c1on total para la gestion de 1935, ascenders segura-
mente a los Bs. 49,000,000.—,el mayor rendimiento en
el ano 1935, serd de Bs. 11,000,000.—

En cuanto a los Fgresos de la gestion de 1935, atin
no se tienen datos oficiales de los gastos efectivos, pe-
10 en el Presupuesto para la Gestion de 1936, se ha
consignado como Superavit del afio 1935, 1a suma de
Bs. 5,600,000.—, demostrando asi que los egresos efec-
tivos han sobrepasado en mas o menos Bs. 8,000,000.—-
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NOMINA DE ACCIONISTAS
DEL

BANCO CENTRAL DE BOLIVIA

NOMBRES Residencia | ‘roclones A.
By O,
Aguijar Santiago .. .. .. . .. La Paz 6
Aguilar Jess G. de .. .. .. .. .. id 8
Aguirre Mariano .. .. .., .. .. .. id 400
Andrade Abel T, .. .. .. ad 8
Arteaga Francisco .. .. «+ vo «o o ad 2
Arieaga Morris Lyly .. .. .. .. .. id 1
Agociacion de Industriales Mineros ]- id 125
Arce P, Carlos .. .. .. .. . ad 5
Al rarez Hortensia v. de id 4
Aramayo Adela &, v.de .. .. .. .. ad 10
Avila Sara v. de .. .. .. .. .s .. Trinidad 19
Aparicio Atiliano .. .. .. .. .- .. Oruro 48
Aguirre Adrora .. .. .. .. .+ .- Cochabamba | T
Artero Eduardo .. .. .. .+ -+ +u & id 15
Avala Amalia L, de .. .. .. .. .. id 4
Antezana Jorge .. .. .. cv or on s Riheralta 17
Alarebn AMredo .. .. .. .. .. - . Potost 140
Alcazar Jorge .. .. . La Paz 1
Anglo South Amencan Bank th-
mineeg) Lfd, .. .. .. .. .. .. .. I.ondres 7.218
Arné Esteban .. .. .+v oo 20 v oo La Paz 33
Armmé Francisco .. .. .. v4 en e . id 279
Ameller Mariana v. de .. .. .. .. Sucre 4
Arana KElia .. .. .. .. . ¢ o0 as id 21
Arana Felipe .. .. .. .. .+ .. .. id 62
Arana Lia .. .. .. .. .. .. . .. id 76
Argandofia Félix de .. .. . \ id 81
Asilo de Huérfanos ‘“José Mercadn" Santa Cruz 192
Arce Fernando .. .. .. .. .. .. . " Tupiza 25
Balividn Rosa I.de .. .. .. .. .. ~ 1a Paz 10
Beroldo Juam .. .. .., .. .. .. .. id. | 288
Berthin Adela N. v. de .. .. .. .. 1d 0.50
Boheme Zieriacks & Co. .. .. .. .. id _ - 6

A Ia vuelta ‘ 9.114.50
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-

—_—a .

NOMBRES
De la vuelta
Boheme Eprique .. .. .. .. .. ..
Borloz Lauis .. .. .. .. .. .. .. ..
BD]ﬂ}’Rﬂlg‘S en.C
Bustamante C. Julio .. .. .. .. ..
Burgaleta Vicente .. .. .. .. .. ..
Bustillos Marius .. .. .. va ov .s

Banco Mercantil *Clase C” Ce s e
Banco Mercantil “Inversién” .. .. .
Baneco Mercantil .. .. L. .. .. .. .
Banco Mercantil .. .. .. .. .. .. .
Banto Mercantil "Ulase B .. .. ..
Banco Nacional de Bolivia “Clase B”
Eanco Nacional de Bolivia “Clase C”

Bancu Nacional de Bolivia ., .. ..
Banco Nacional de Bolivia .. .. ..
Banco Hipotecario Nacional ., .. .
Beccar David .. .. .. .. .. o0 ..
Barrenechea Isabel .. .. .. .. .. .
Beckrich Miguel .. .. .. .. .. .. .
Beck Fritz .. .. .. .. .. .. .. ..
Ballividn M. Lais .. .. .. .. .. ..
Banégas CESAY .. v. ¢t v ve se s

Bruno Sosa Humberto .. .. .. .. .|

Bangtie Commerciales de Bale .. ..
Benat Fernmando .. .. .. Ce e
Bosque v Reyes Madame de ..
Callenius Salustiang v. {le ba ve e
Calisaya Vmente e 4o

Carﬂﬂm Nicacio .. ..

Carragco Alicia v, de .. .. .. .. ..
Caussin Alh{ertﬂ be am ma e e ae
Carhonell Roga .. .. v+ +v vv s s
Clavijo Rosa v. de ..

Cusicanqi Maria E. .o _.
Cosio José .. .. ca e e e e
Cunpera.tivﬂ Mﬂ1t:a.r cr e
Contralor Gl.—W. R.. Grace & Cu
Cente]lar German .. .. .. ..

Crgspn Lolax A. éde .., ... .. «+on.. |

Caso. Mercedes D, v, de .. .. ..

- Residencia

3

EEEEEEE o

Cochabamba

Oruro
La Paz
id
id

Cochabamba

Sucre

Cochahamhba

id
Oruro
id
id
La Paz

Santa Cruz

id
Geneve
La Paz

Pau Francia

La Paz

EEEEEEEEEERE

Sucre

Acciones A,
B. v (.

9.114.50
. 3T
120
10
50
50
6
1,222 .50
25
49
9
19,895
16,029, 50
183
157
02
13
3
37
200
5
63
20
1
75
10
85
143
3

1
20

1

4

1
43

4
272

250
125

1
144

o

48.581.50
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yov reteoamer

i

|

NOMEBRES
De] irente
Caja de Abhorros San Antonio de
Padud .. cv v tr el ve e ve es

Costag Trinidad .. .. .. .. .. ..
Caja de Ahorros .. .. +. .+ «4 +a
Calatayud Simén .. .. .. .. .. ..
Cosio Anfenor .. .. .. .. .. +4 .
Cahen d Anvers Cha.rles ve s ne e
Charpentier Jean Charles Ve ve es
Davila Jos€ .. .. .. .. +o ov a0 4e
Diez de Medma Carlos .. .. .. .-
Iennigton Lilian P.de .. .. .. .. ..
Dessaux HEnrique ... ...

Deggaux JUuan .. .. v «v oo vs va
ID’Avis Paz Sainz de .. .. .. .. ..
BEulert Alicia. .. .. .. v «0v .0 o0 o
Eulert Jorge .. .. .. .v «-0 44 .o .
Fulert Teresa ., .. .. .. «. «v «u
Erguefs Luis G. .. «. vr +v 2e as
Egcadera Fidel .. .. .. .. .. .. ..
Kscalera Valeriana de ..

Ewel Erwin ,. .. .. .. .- «. -+«
Ewel Roberto .. .. .. ..
Estenssoro Rogendo .. .. .. .. ..
Estrada Guillermo .. e tn e
Estado de Bolivia .. .. .. .+ .. ..
Ferrocaril Anfofagasta a Eulwm
Flores Elisa v. de
Fondo para Empleados .. .. ..
Forrastal Delfina C, de .. .. .. .
Fundacién Universitaria Patifio .. .
Ferrocarril Cochabamha-Santa Cruz
Frias Guillermo .. .. .. .. .- .. ..
Garcia Brnesto ,. .. .. vu ve we s
Garcia P. Emesto .. .. .. .. .. ..
Guisbert José€ .. .. .. .. v 4 e
Gorriti Esther Z. de ..
Gomez DOorila .. .. .cv ox o oo s
Gozalves S. Abel .. ..
Gonziles de 1a Iglesia Formerio .. .
Granier P. Juan F.

[ I 4 & * = LI | = &

* W h & * F - B

- L N ] L ] a »

[ I ) L L I L I l'l'l

A la vuelts

i

sucre
id
Clochabambas

Paris

LB B K

Cochabamba,
La Paz

id
id
id

Cochabamba

Cochahamba

- sSanta Cruz

La Paz -

EEEEELEE

Acciones A,
 B.yC.

iyl

48.581.00

rﬂﬁmﬁm

625
141

8o &

16

2
94

S kNN

ot

1 .

28

143,422,

384

o 063
2,592

9

168
8,722
63

1

11

. ,-2

30.

6
43
10
40

200.917

of)
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NOMBRES Residencia
De 1a vuelta

Granier B. Manuel .. . e La Paz
Granier B, Rafeel .. .. ,. .. .. .. id
Gutiérrez Mendieta Jorge ... id
Gutliérrez Mendieta Rosario .. .. .. id
Gutiérrez Teresa M. de .. ad
Guitérrez Lea Plaza Jorge .. .. id
Gutiérrez José Maria .., . id
Gutiérrez Granier Juan Lais .. .. . id
Gutiérrez Josefa Mufioz de .. .. ad
Gutiérrez Néstor .. .. .. . Potosi
Gutiérrez Rebeca S, de .. .. id
Giacoman Apraham .. .. Cochabamba
Guzman Laurs 8. de .. id
Gantier Leconor A. de .. . . Sucre
Gercke Olga M. de .. .. ce . id
Galatoire Nataniel : Tarija
Garland Coermen I, de .. . : La Paz
Hanhart Teresa I. de .. .. . | id
Herrera U. Raul ., .. . : Sucre
Herrera Amelia U. de .. .. .. .. s |
BHoffmann Neli C. de .. .. .. .. .. La Paz
Ihayguen Luis .. .. .. . . e ad
Ibafiez R. Cristina .. .. .o . ad
Ibafiez R. Alvaro .. .. .. ++ <. - id
Ibafiez B. Liliana .. .. . al
Irghola Félix .. .. .. .. id
Irahola A. Raul .. .. .. .. id
Irahola A. Moigés ... ... ... ..... id
Itahola A, Lastenia .. .. . id
Traizos Francisco .. . +d
Tturralde Abel .. .. .. .. .. .. .. id
Iglesias Andrés .. id
Ibarnegaray Alfredo .. . Sucre
Jauregui Exequiel .. .. .. .. ., La Paz
Jauregui C. Julio .. .. .. .. . & id
Jauregui C. Alfonso .. .. . id
Jastram Virginia S. de .. Cochabamba
Kerckove A. van .. .. . . La Paz
Landivar Ricardo ... ... ... ..., 3d
Takermance HOS. + » + « + ¢« & s & 2|

Acclones A.
B.yC.

200.917
3
4
21
i8
265
13
1
9
138
3
44
18
20
i5
26
30
2b
9
106
300
1
10
4
3
3
129
133
43
38
b
25
403
(|
110
1 .
1
5
71
33
1

203.082
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NOMBERES Residencia
Del frente

Langlais Luis Eugemioc .. .. . La Yaz
Loaiza Arturo .. .. .. .. .. .. .. ad
[.opera Cristina Z. de .. .. .. id
Lorini A, Héctor .. .. .. .. .. id
Lorini A, Jaime .. .. .. .. .. .. . id
Lorint A. JoSé .. .. .. .. v, .4 . id
lorini A, Luz .. .. .. .. . id
Lorini Héctor .. .. .. .. .. .. .. id
Lorini Clotilde A. de .. .. .. .. .. id
Lépez Juara G. v. de ... ... ..... id
Luizaga M. Aurors .. ee +. ..| Cochabamba,
Lora Néstor .. .. vv vv vr 0r e W Oruro
Laguna Pedro .. .. . - Potosi
Lardizabal Maria Amelia. I-I de e . Sucre
Martinez Antonio .. .. .. .. .. . La Paz
Martinez Juan José .. .. .. .. .. id
Massota Teresa D, de .. .. .. ., i
Medina Serapio .. .. .. .. .. ... id
Mendieta A. Alberto .. .. .. .. .. id
Milner Elena Z, de .. .. .. .. .. id
Mirande Isatra .. .. .. .. .. .. .. 4
Mufioz Reyes Victor .. .. .. . . id
Murillo Emma G. de .. .. .. .. . id
Murillo Aurelio .. .. .. .. .. . il
Murillo Rafael .. .. .. .. .. . id
Murilllo EKlena G. A. de .. . . id
Murillo Sixto F. .. .. .. .. .. -id
Morris Guillermo .. .. C e e id
Moscatelli Marfa Rosa S de c. .. id
Mier v Leén Manue! .. Oruro
Miranda Demetrlo .. .. .. .. Ad
Moscoso Amalia U. de .. ., ., .. d
Moscoso Qutiérrez Edmundo .. .. id
Martinez M. Felix .. .. .. Potosi
Martinez Pedro O. .. .. .. .. .. . id
Melean Trifén .. .. .. .0 ve ou .. Cochabamba
Mier Hugo .. .. .. .. id
Midland Bank (Overseas) Nnminees
i 1 Londres
Nardint Rivag Tauis .. .. .. .. .. . La Paz

A Ia vaelin

Acciones A.
B. y C

203.082
15
71
12

3

3

3

3
ol
65
LY
6
150
15
100
1
15
15
38
20
147
T

T

4
46
4
62
21
887

36
5

4
83
4

3

8
383
39

18
2

205.525



NOMBRES

Navarro Carlos ..

De la vueita

Neufville Sebastian André de .. ..

Olaguivel Carmen

llllll

Olaguivel Mercedes ...

Qlla del Pobre .. ..

- K * * & = W - ¥

Ortiz Forcada Rafael ... ... ... ..

Oszorio Peregrina C, de .. .. .. ..
Ostria, Gutiérrez Alberto .. .. .. .

Osorio Trinidad ..
Osorio Bertha ..

- B * N - F & &

o . a & i oa " w¥

Oftiz Peregrin .. .. .. .. ..

Ortiz Paz Peregrina ...

lllll

Ortiz Paz José ... i
Pacheco Delfina A, de

Facheco Carlos ...

----------

Pastor Ricardo .. .. .. .. .. .. ..
Patifio Simén I, .. ..

Palacios Alberto .

Pérez Velagco Lucio ..

Ferou Elena ¥F. de .., .. ., .. ., .!

Pérou Juan .. ..
Perou F. Luis ..

- & 1 = & - = - = T "

& & .- = & - u [ I ] a1 &

Pinilla Edelmira v. de .. .
Portillo Eduardo de .. .. .. ..

Portillo Lucio del ..

N LI L L . "

Fortillo Pagtora C. de ..

Prudencio Carlos ..

Patzi I. Samuel ..
Perrier Jogephine

LN ] & 4 *w - = -

LI - " LI L [ a4

nF "B a * 0 L - w LA

Quiroga L. Eduardo .. .. .. .. ..
Guiroga L. Maria Lmisa .., .. .. ..
Quiroga Luis Castel .. .. .. .. ..
Quiroga Walter Castel .. .. .. .. .

Quezada Julio ..
Rada Pablo .. .
Rada Quintina R.

v- de Fw - = * ¥ * B

Racine Maria D. de ..

- Raya Justina ..

Riveros ¥lor Lorenzo .. .. .. ..
Romecin Eduardo ...

Al frente

Cochahamba.
Oruro
Corné Francia
Cochabamba -

id
id
id

Potosi _-
La Paz

EELEA

Acciones A.
B.yC.
205.525

93
143
83
83
99
511
J
25
15
15
130
15
19
2
19
1,319
12,573
10
15
84

2,521

14

111
650

2,167

N Y
100

10

W 00 |

14
- 200
125

L -3 i O

226.741
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Acclones A,
B. v C,

NOMBRES

Del frente
Eomecin Martha U. de .. .. .. ..
Revollo Liuisa .. .. .. .. vv a0s ot &
Revolio B, Carlos .. .. .. .. ..
Revollo B, Ricardo .. .. .. .. .
Ramos Rafae]l .. ..
Reyes Ruck Fernando .. .. .. .. .

Rosenbluth Manuela A. de . . ., . .
Rosenbluth Enorique ..

Ramirez V, Jogé .. .. .. ..
Reyes Elias Ernesto ..

Rogell y Sejas Guillermo .. .. .. .
Ramirez Leonor v. de ..

Rossazza Linzic ., ., .. .. +. «: .
Rouvier Et enne Jules Francois Mau-
n-ce - ® T = - X & B | - g [ N ] [ | . B ]

Saavedra Bautista
saavedra Julia de . .
Saenz Eloisa O, de ., ..
Salings Fidella v. de .. .. .. .. ..
Serranio Graciela M, de .. ..

sanjinés Julie .. .. .. .. .. .. ..
Sociedad de Beneficencia de Sefio-
Sociedad Peniel Hall .. .. ., .. ..

sSolarl Jorge .. .. .. .. vh o oh . ..
Solari Alfredo .. .. .. .. .. .. ..
Solari Luisa T, v. de ., .. oo ve ..
Schwaitzer & Co, .. ..
Sologuren Angela .. .. .. +4 va s
Sologuren Santiago .. .. .. .. .. .
Sologuren Leonor &. v. de ..

G Solarl Figli v Cia. .. ..
Sufrez Nicolds .. .. .. .. .. ..
SUuidrez HOS. .. .. .. vy v or o2 o
Salamanca Raquel ,. .. .. .. .. .
Salamancs Leonor ., .. .. .

& w . ¥ L BN ) L I |

Salamanca Dgniel .. .. .. .. .. ..
Saavedra Juan Agustin .. .., ..

Saavedra Rosa, .. .. .., .. vv o4 .,
Sudrez Rogends, S. de .. .. .. .. ..

A 1a voelfa

La Paz
Cochabamba

id
id

Potosi
Sucre

id
id

Tarija
Oruro
Santa Cruz
Oruro

Uyuni

Paris
La Paz

SE A& K&

ELLEagehacliBEE

Cochabamba

id
id

Santa Cruz

id
1d

226.741

5
122
122

B7
7
3

83

b

2

7

S0

16

32

172.

354
125
11
187
98
50

152
22
36
36
36
20

103
31
44

400

6,663
57
43
48
T2

G b

50

236.087.50
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NOMBRES

al »op-ie. e

Residencia

e la vuelr
walamanca Adrian ., .. .. .. .. .-
walinas U, Bduardo ..

Sucesion Alejaadro Ovando ..
Sandoval José Alfredo .. .. .. ..
Silva Apgel da .., .. .. .. . ..
‘Tapia LI, Justo .. .. .
LSrTaZas PeUr0 v vv ta se on su
Tejada Hivira, Argentina .. .. .. ..
Tejada jose Gonzalo ,. .. .. .. .
Tejada Carlog Ximeno .. .. .. .. .
Tejada Luis Herman .. .. .. ..
Tejada José Lils .. .. v v ve o
‘Tejada Carlog .. .. vc vo oo oo
Thompson A, (7, .. .. .. v+ v +4 s
Tapia Herminia Herederos de ..
Tejada U. Harique .. .. .. .. .. .
Terrazas Torrico Bealriz ...
Terrazas Elena T. de .. .. .. .. &
Tabourier Louis Leén Francois, Jo-
SePh .. .. L. s ee he e me e
Tercerog M. Adalberto .. .. .. .. .
Terceros M, Isabel .. .. .. .. .. .
Terrazas Augusto .. .. .. «v .. .
Urriolagoitia Mamerto .. .. .. .. .
Urriolagoitia H. Lauis .. .. .. .. .
Urriolagoitia H. Mamerto . .
Urriolagoitia H. Elcirs .. .. .. ..
Uriolagoitia H. Jorge .. .. ..
Urriclagoitia ¥, Jaime .. ch e
Urrioiagoitia H, Julia .. .. .. .. .
Urrioclagoitia C, Aida .. .. .. .. ..
Urriolagoitia C, Adrian ,. ve ae
Urquidi T. P, Esther .. .. .. .. ..
Urquidi Leonor .. .. v «4 vv vo oo
Vaca Arce Fernando .. ¢ +o +e oo
Vargas José N, .. .. vc vv 2n «0o
Valdez Maria Rene .. .. .. .. .. .
Vargas Elvira, .. .. .. v «. o4 o
Vaudry Zoila R.de .. .. .. .. .. .
Velasco Candelaria A. de .. .. .. .

Al frente

Cochabamba,
1d.

id
Sucre
Trinidad
La Paz

STV A W =Y

id

id
Cochabamba,

ad

ad

id

Paris
Santa Cruz
id
Riheraita,
Sucre

EEE&E&E&E

O

b

EIEJEEJEIEE

Acciones A,
B.y G
236.087.50

7

o
a0
1

2
13
516
264
264
264
264
66

363

33
20
38

112
33

33

6
6

H O RNONHKERMEHERB@B 3@

6
113

375

239.092.50
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NOMBEES Residencia | --0%100€5 A,
L.y C.
Del frente 239.092.50
Velasco Klisa .. ce e . La Paz 250
velasco Gerardo .. .. . o ve s e id 2,645
Velasco H, Ismael .. .. .. .. id 290
Velasco José Maria .. .. .. id 1,493
Velasco MOISES v vv vr ve vo se o i 28
Velasco b. Lucio . . id 33
Veintemillas Félix .., .. . . . id 13
Vargas Lucio .. .. .. .. .. .. id o
Velasco Mercedes Z. de .. .. .. .. id 16
Velasco Raquel B. de ., .. .. .. . Cochabamba 1,063
Viliazén Enrigqueta T. de .. id i67
Virreira Margarita R. de .. . - Qruro 3
Velasco Jugtg O. de .. .. .. .. .. Santa Cruz 1
Valerio Fructuoso .. .. .. «« «1v 1o La Paz 87
Weil Alberte .. .. . . .. .. .. - dd 15
Yahez G. Alberto .. .. .. .. .. Oruro 2
Yafiez L., F. Blanca de .. .. .. . id T
Zalles Roberto .. .. .. +v <« v0 4o La Paz 12
Zéarate Aurora .. . id 206
Zamora Leonor v.de ., .. .. v+ n. Cochabamba, 10
Zavala Corina U. de .. .. «+ +o oo Sucre 1
Zambrana Udalrico .. .. .. .. .. . Santa Cruz 100
Acciones al portador que no atn no
han sido convertidas en nomina- _
tivas .. .. v+ c0 ah e e e La Paz 191.25
246,184,756
RESUMEN
Acciones Supremo Gobierno (Clase “A”) .. .. .. 143, 422.50
Acciones Bancos Asociados (Clase “B”) .. .. ., 36,024.75
Acciones Particulares (Clase “C?) .. .. .. .. .. 66.837.50

246,184.75

I
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