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EL BANCO CENTRAL EN 1932

Desde que el Banco Central-de Bolivia abri6 sus
puertas al piblico en 1°. de ;111110 de 1929, mantuvo
un amplio espititu de comprensién por los problemat.
nacionales; v paulatinamente fué buscando vinculacio-
nes que le permitiesen cooperar en la medida de sus
posibilidades al progreso nacional.

Puede afirmarse, sin temor a duda, que la gestion
de 1932 ha sido la mas ardua para la mﬁtltucmn Sor-
teados los obstaeulos y vencidas las dificultades que
impuso una situacién de emergencia por deméas diffeil.
st solidez financiera ha permitido al Baneo Central
defender — ya que no el valor anterior del peso bo-
liviano en su paridad:de 18d. — por lo menos una rela-
tiva estabilidad de 1a moneda, evitando una mayor de-
pmmaemn que ‘habria aearreadﬁ graves . trastornos
al pais.

Como las necesidades del Estado:a consecuencia
del conflicto internacional provecado por-el Paraguay,
requerian fuertes y urgentes financlaciones, el Banco
Central se hizo cargo de . ellas facilitando mis de Bs.
50.000.000, — para la defensa nacional. Relacionado
con este aspecto, estd fambién el de la- provision de
eiros oro al fisco para sus adquisiciones en el exterior,
que nuestra institucién ha proporeionado al St_lpremn
Goblerno por ceréa de Bs. 20.000.000. —, como parte
de la suma que antecede,
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Por lo que se refiere a la colaboracion particular

del Banco frente a la emergencia del Chaco, podemos
mencionar, sintéticamente, estos puntos:

1)

2)

3)

1)

9)

6)

7)

Apertura de nuevas agencias en Villa Montes,
Tupiza y Puerto Suarez.

Sugirid y cooperd a la organizacion de la aviacion

comercial mediante trimotores.

Sugirtd v ayudo igualmente con la cooperaeion
de las actividades industriales y comerciales del
pais, la ereaecién de una Hstacion Radiodifusora
de gran potencia v una de las primeras de Sud
América. Ambas iniciativas, fueron realizadas
por el Centro de Propaganda y Defensa Nacio-
nal, con su reconocida eficacia y patriotismo.

Establecio una seccion de Cruz Roja, anexa a la
Cruz Roja Boliviana y sostenida eon el aporte
personal de Directores, funcionarios y empleados
del Banco Central.

Se encargd, libre de toda comisién y utilidad, de
la remesa de giros a los movilizados.

Construye v organiza un gran Hospital Militar
con capaeldad para 200 camas, con objeto de do-
tar a mutilados v lisiados de la compaha, de apa-
ratos ortopedlens que los habiliten nuevamente

para la vida practica.

Formoé parte del Consejo Consultivo de Economia
contribuyendo a la confeceion del plan econdémi-
co presentado a las Camaras por el Ejecutivo y
cuyos puntos, en casi su totalidad, estan actual-
mente en vigencia.

Con todo, a pesar de que mediante la positiva

ayuda prestada al pais con la financiacion de los em-
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préstitos de emergencia, facilitando las divisas oro
que se requeria y en virtud del conjunto de iniciativas
y medidas mencionadas, nuestra institueién - habia
justificado con liberalidad €l vivo espiritu patriético
que la animaba para responder a las circunstancias,
no quiso descuidar el aspecto referente a su propia
clientela.

Y es asi que en plena época de crisis, compren-
diendo la necesidad de llevar un alivio a sus deudores
y de mejorar la condicién general de los negocios, re-
bajé la tasa de descuento ¢ intereses del 9 al 7 v.1% %
tipo el mas bajo que registra la historia bancaria del
pals, siendo de advertir que, simultaneamente, ¢l Ban-
co permitio a sus clientes renovar sus obligaciones con
minimas sumas, a veces con sélo intereses y condonan-
do los 1Intereses penales, desde hace més de un aho.

Es oportuno, también, recordar que el Banco
Central, durante ocho meses, manejé el control de gi-
ros sobre el exterior, orientando por rumbos pruden-
tes y adecuados la politica de importaciones de la na-
e16n, hasta que en 19 de mayo del mismo afio, 1a lev
cred un organismo especial para que llenara esas fun-
clones dentro de un sistema de prorrateo que resulto
inadecuado. En esta oportunidad, tanto la Camara
Nacional de Comerclo, como la Camara de Fomento
Industrial y numerosas institueiones de negocios y cul-
turales, reconocieron. que el control de giros.que ha-
cla el Banco resguardaba y eontemplaba los intereses
cenerales del pals.

- Por lo demés, en toda ocasion.que se ha presen-
tado, ¥ en constante eontacto con el Supremo Gobier-
no, el Banco Central de Bolivia no ha hecho otra cosa
que ratificar ampliamente su espiritu de cooperacion
v de desinteresada ayuda para resolver los problémas
economicos de la Repiblica, extendiendo la aceidon
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banearia a puntos extremos de nuestras fronteras.
dando un sentido preciso a la funcién social del dinero,
en beneficio de 1a colectividad, e identificAndose armo-
niosamente econ la vida nacional.

En diversos capitulos de esta Memoria, entramos
a detallar los puntos consignados en la arterior si-

nopsis.

CONFLICTOD |INTERNACIONAL CON EL PARAGUAY

Bolivia mantiene un antiguo litigio de fronteras
con la repiiblica del Paraguay, que en mas de medio
siglo de practicas paectfistas v a pesar de los reiterados
esfuerzos de nuestra diplomacia, permanece ain

insoluble.

Hs bien sabido que los limites de nuestro pais en
¢l sudeste, alcanzan hasta ia confluencia de los rios

Paraguay y Pilcomayo.

Desgraciadamente los gobiernos paraguavos, an-
si0s08 de romper su reducido dominio territorial, co-
menzaron a invadir paulatinamente el Chaco bolivia-
no, amparados en su proximidad al litoral chaquefo,
v esta lenta pero segura politica de infiltracién en
la soberania boliviana, ha venido earacterizando la
actitud paraguayva en los ltimos cincuenta aftos, pre-
tendiendo hacer consentir a la conciencia mundial que
ocupa un territorio que, a su juicio, le pertenece de
hecho.

El inalienable derecho de nuestro pais sobre los

territorios chaquefios, estd sustentado por titulos v
antesedentes juridicos que, en cambio, el adversario
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no puede esgrimir. Asi, mientras Bolivia se funda
en el ‘‘uti possidetis juris’” de 1810, norma juridica
inconmovible que decreté la vida soberana e indepen-
diente de los pueblos de la Amériea sureha, nuestro
contrincante ha opuesto el endeble argumento del
“utt possidetis de facto’ ecreado por €l mismo, sin
fecha eonocida de origen. Por lo que toca a los titulos
coloniales especificados en las Reales Cédulas de 1563,
1617, 1743 y 1776, que sefialan y confieren a la Au-
diencia de Charcas, — hoy Bolivia — plena jurisdic-
clon sobre toda la zona comprendida entre los rios
Paraguay y Pileomayo, se ha limitado el contendor
a capeclosas interpretaciones de tales titulos preten-
diendo desconocer la jurisdiceion politica, judicial y
administrativa que en nombre de la Corona de Espa-
na ejercieron las Reales Audiencias.

Lag cartas geograficas de la época de la colonia,
en su generalidad ¥ aan las aparecidas tiltimamente
— Page Londres 1855, Mouches v Brayer Paris 1862
v 1863 v Keit Jhonson New-York 1876 — asignan la
integridad del Chaco al patrimonio boliviano.

A su vez opiniones vertidas por eminentes publi-
cistas del continente, como el argentino Juan Bautista
Alberdi, el brasilefio Tavares Basto y el propio histo-
riador paraguayo Mariano Molas, reconocen con ab-
soluta uniformidad, que el Chaco Boreal esta incor-
porado totalmente a nuestra soberania.

No obstante, a pesar de que en el terreno juridico
Bolivia tiene toda la razén y la justicia de su parte,
animada de un franco espiritu de solidaridad conti-
nental, propuso en diversas oportunidades al Para-
ouay someter a la decision de un fallo arbitral la secu-
Iar controversia de limites. Las misiones holivianas
Quijarro, Tamayo, Baptista, Ichaso, Cano, Mujia v
Diez de Medina llevaron sendas férmulas de arreglo
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por arbitraje, sin haber alcanzado acogida favorable
del Paraguay, confirmandose la intencién guerrera
del contendor, por el significativo hecho de que,
los tres Tratados de Limites suseritos por nues-
tro pais en aras de la armonia continental y ratifica-
dos por las Camaras bolivianas, fueron, a su vez, su-

cesivamente rechazados por las Cimaras paraguayas,
(1879), (1887), (1894).

Frente a este estado de cosas, en 29 de junio de
1932, sufrimos una injustificada agresién militar del
Paraguay en pleno territorio y soberania bolvianos.
Pocos dias mas tarde, el 15 de julio, €l ejéreito guara-
ni atacaba violentamente Liaguna Chuquisaca, posi-
c16n militar de nuestro pafis.

Como era de presumir, el espiritu boliviano reac-
ctond con notable entereza y unanimidad: frente al pe-
ligro, acudiendo todos los ciudadanos con ejemplar

patriotismo a defender la integridad del patrimonio
nacional.

Después de las sangrientas derrotas que el ad-
versario sufri6 en Corrales, Toledo y Boquerdn, el he-
cho de no estar preparados para una guerra provoca-
da por el adversario largamente precavido, contribu-
y0 para que en los primeros meses de la compafia la
suerte no nos favoreciese, habiéndose replegado nues-
tro ejéreito a otros fortines del oeste. |

Pero en octubre de 1932, 1a reaceién nuestra se
dejé sentir con toda su eficacia, y el ejéreito boliviano
en Saavedra, en Kilémetro 7 (Campo Jordan), en la
retoma de Platanillos, Loa, Bolivar, Jacuyubds, La
China, en la captura de Mariscal Duarte, de Corrales
v la vigorosa ofensiva a Nanawa, asi como en la ma-
gistral captura de Alihuati, ha demostrado su enorme
superiortdad téenica y moral sobre el adversario que

ni con la ventaja del nimero, del abundante arma-



mento v de numerosos ofieiales mercenarios, ha podi-
do avanzar un palmo mas de-terreno en el Chaeco.

Aunque las tentativas de-paz traducidas en f6rmu-
las conciliatorias. y propuestas per los Neutrales, por
la Sociedad de Naciones y por el A. B. C. P. no en-
contraron hasta marzo de 1933 acogida favorable
debido a la tenaz negativa del Paraguay, no es posi-
ble predecir el curso del conflicto en el futuro.

DIRECTORIO DEL BANCO CENTRAL

 El doctor Ismael Mﬂntes, representante del Su-
premo Gobierno, que venia desempefiando las altas
funciones de Pres:tdente del Banco Central de Bolivia,
renuncié ambos cargos en mayo de 1932,

En fecha 5 del mismo mes, el Directorio, de con-
formidad al articulo 42 de la ley organica de la insti-
tueidn, acordo elegir nuevamente como Presidente del
Banco Central al doctor Ismael Montes, quien reasu-
mié en esa fecha sus elevadas funciones.

K1 30 de junio del afio pasado, de acuerdo con las
presempclones reglamentarias, se efeetué la renova-
cién parcial del Directorio de la institucién.

Como Tesultado de ella, fueron designados Di-
rectores del Banco Central para el periodo compren-
dido del 1° de julio de 1932 al 30 de junio de 1934,
los siguientes caballeros: sefior Rafael de Ugarte, en
representacion de las acciones de la Clase ‘“B?’; sefior
Guillermo M. Morris en representacion de las accio-
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nes de la Clage “C”’; y Sr. Gterardo Berrios en repre-
sentacion de las acciones de la Clage ‘A’

Anteriormente, como el sefior Berrios fuera desig-
hado por el Supremo Gobierno Ministro de Es-
tado en el Despacho de Hacienda, ingresé por breve
tiempo al seno del Directorio, su suplente, sefior José
Crespo Gutiérrez, quien desempefié las funciones de
Director hasta el 1°. de julio de 1932, en que el doctor
Berrios se reintegrd al Directorio con dicha repre-
sentacion, por haber sido nuevamente nombrado por
el Exemo. Gobierno.

Kfectuada la renovaciéon parcial del Directorio,
este quedo constituido como sigue, para el periodo
comprendido del 1°. de julio de 1932, al 30 de junio
de 1933:

-~ Presidente: Doctor D. Ismael Montes, elegido
fuera del Directorio, por acuerdo de éste.

Vicepresidente: Seiior D. Juan Pérou, designa-
do por lag Asociaciones Agricolas.

Derectores: Senor D. Gerardo Berrios, elegido por
el Supremo Gobierno (Clage A).

Sefior D. Ernesto Sanjinés, representante del
Supremo Gobierno (Clase A).

Senior D). Rafael de Ugarte, nombrado por los
Bancos Asociados (Clase B).

Sefior D. Pedro Llosa, designado por los Bancos
Asociados (Clase B).

Sefior D. Guillermo M. Morris, elegido por el Pi-
blico Accionista (Clase C).

Senor D. Carlos V. Aramayo, representante del
Pablico Accionista (Clase C).
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Sefior D. Manuel Carraseo, nombrado por los
Industriales Mineros.

Seftor D. Julio Arauco Prado, designado por las
(Cdmaras Nacionales de Comereio.

Producida la renuncia del doctor Ismael Montes
como representante del G‘roblemo, D. Ernesto Sanji-
nés, suplente de aquel, se incorporé al Directorio en
calidad de representante propietario por las aceiones
del Gobierno, a partir del 10 de mayo del afio pasado.

Concluido ¢l periodo para el que fué nombrado
¢l senor A, D. Fairweather, los accionistas de la Clage
“C’" designaron en su reemplazo al sefior D. Guiller-
mo M. Morris, ex-Gerente del Banco de la Nacion Bo-
liviana. |

Rl Baneo Central se honra en reconocer y agra-
decer los importantes servicios prestados a la insti-
tueién por el Director saliente Sr. A, 1. Fairweather.

ENCAJE LEGAL

De conformidad a lo dispuesto en el articulo 71
de su Ley Organica, el Banco Central de Bolivia de-
be mantener un encaje legal minimo igual al 50 <o
de sus billetes en circulacién, y de depésitos combi-
nados.

Empero, la excepcional situacién de emergencia
porque atraviesa el pais, ha inducido al Supremo Go-
bierno a adoptar ciertas medidas de caricter transi-
torio, entre las cuales podemos mencionar la ley de
6 de septiembre de 1932 y la resolucién suprema de
29 de noviembre del mismo afio, que facultan al Ban-
co Central de Bolivia para completar transitoriamente
su encaje, al minimum legal del cincuenta por ciento,
con efectos comerciales de primer orden.



La ley de 6 de septiembre de 1932, expresa, en su
articulo anico, que se faculta a nuestra institucion para,
en caso necesario, completar momentaneamente su enca-
je, al minimum legal del 50 %, con efectos comerciales
de primer orden, no pudiendo exceder el ejercicio de es-
ta facultad, del diez por ciento del encaje total del Banco.

Lia resolucidn suprema de 29 de noviembre, estable-
ce, a su vez, que, como el articulo 73 de la ley organica
del Banco Central de Bolivia, prevé la posibilidad de la
reduccion del encaje metalico del Banco, por debajo del
50 % de su emisidn, estableciendo multas graduales pa-
ra eS0S casos, v que, por otra parte, las leyes de 6 de
septiembre y 21 de noviembre de 1932, autorizan al Po-
der Ejecutivo para contratar dos empréstitos en el Ban-
co Central hasta la sumga de cincuenta millones, recotio-
ciendo implicitamente la facultad de reducir el encaje
metalico del Banco Central por debajo de su limite legal;
ya que esa reduccion es debida a los créditos que otorga:
el mstituto emisor al Estado en momentos de grave difi-
cultad para la nacion, en casc de que el encaje legal
del Banco Central de Bolivia bajara del minimum nor-
mal del 50 % de su emisidn y depdsitos combinados,
no se haran efectivas las multas establecidas en el ar-
ticulo 73 de su Ley Organica.

De acuerdo con tales autorizaciones legales, el enca-
je del Banco Central de Bolivia, al 31 de dtmembre de
1932, ha sido de 39. 48 Y.

TASAS DE DESCUENTO E INTERESES

El 1° de julio del afio pasado, el Directorio de nues-
tra institucion, considerando la dificil situacion de cri-
sis econémica que conmovia a toda la Repiiblica, acordd
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rebajar la tasa de descuentos e intereses, a fin de facilitar
a sus deudores la atencién de sus compromisos bancarios
y reconociendo que, en épocas de desequilibrio general de
los negocios, es aconsejable llevarles una ayuda, median-
te condiciones mas favorables que les permitan cumplir
sus respectivas obligaciones,

En tal virtud, la tasa de descuento e intereses del
Banco Central, ha sido modificada en esta forma:

Para el pablico en general . . . . . . . . . Ty %
Para lg agricultura . . ., . . . o ... 7 %
Para los Bancos Asociados . . . . . . ., ., . O T
Para el Supremo Gobierno ., . . . . . . ., . . 5y o

De tal modo, sustituida la antigua tasa que era de
0 % v 7 % para el publico y los Bancos Asoctados, el
pais se ha beneficiado en la siguiente forma con la apre-

ctable rebaja de la tasa de descuento e intereses intro-
ducida por nuestro Directorio:

] publico en general, gozando de esa rebaja del
al 7 vy ¥2 % anual, tanto por lo que se refiere a opera-
clones anteriormente contraidas, como por lo que toca
a nuevos créditos que obtenga en la institucion; los Ban-
cos Comerciales, por lo que atafie a todas las nuevas ope-
raciones que celebren con el Banco Central, ya que las
anteriores se rigen por contratos especiales qué esttpulan
tasas determinadas que no es posible alterar; y finalmen-
te la agricultura, con una tasa mas reducida que la asig-
nada al pablico en general, recibird un nuevo estimulo
para acrecentar su produccion, que tan importante rol
juega en la economia universal,

Considerando que todos los paises — tanto europeos
como americanos — han rebajado el precio del dinero
impulsados por la necesidad de ayudar a los-deudores
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y penetrado de la conveniencia de adoptar aniloga me-
dida, el Banco Central de Bolivia ha adoptado estos ba-
jos tipos, quedando entendido que se reserva el derecho
de modificar los nuevos tipos cuando las circunstancias
asit lo aconsejaran.

Ha inducido, ademas, a nuestra institucion para dar
este paso, el deseo de que, mediante una politica toleran-
te y equitativa de ayuda a sus deudores, se aliviara la
sittacion economica de la Republica, tonificandose el
volumen de los negocios en la nacion.

Es de advertir que la tasa de interés del 7 v % %,
es la mas baja que registra la historia bancaria de la
Reptiblica.

CAMBIOS

Junta de Control de Cambios

En nuestra Tercera Memoria Anual, correspondien-
te a la gestion de 1931, explicamos detalladamente el
proceso que siguid el problema monetario en Bolivia, las
leyes de emergencia que dicté el Supremo Gobierno vy la
forma cémo se vino manejando el cambio internacional.

En el mes de enero del afio pasado, reunidos los
representantes de los Bancos, de la Mineria, del Comer-
cto v de la Industria, aceptaron un plan propuesto por
el Banco Central para:

a) Adoptar una escala movible, de extremos determi-
nados, para la cotizacién de la £. siguiendo su mo-
vimiento de alza o baja con relacion al dolar, que
era, por entonces, la finica moneda estable;



N -

b) Adoptar igualmente para el dolar una escala de
extremos conocidos; |

¢} Partiendo de esos puntos basicos, cotizar ambas mo-
nedas, libras y dolares, conforme al detalle adopta-
do en escalas movibles,

De acuerdo con tales puntos, se resoivié que este
acuerdo subsistiria Unicamente mientras la £, se mantu-
viese dentro de los extremos de U$S. 3.25 y U$S. 3.50
con relacion al dolar americano.

Entretanto, los mineros mantuvieron su compromiso
anterior consistente en seguir entregando a nuestra Ins-
titucion, voluntariamente, sus letras sobre plazas extran-
jeras, que el Banco Central continud distribuyéndolas
equitativamente entre el comercio, los Bancos Asociados,
la industria y el publico.

Este control de las importaciones del pais, distri-
hbuyendo prudentemente los giros sobre el exterior, fué
desempenado por el Banco Central de Bolivia desde sep-
tiembre de 1931 — en que se suspendid la convertibilidad
del billete boliviano — hasta mayo de 1932, y fué &jer-
cido por nuestro Directorio, en cuyo seno tienen repre-
sentacién todas las fuerzas econdmicas de la naciomn.

Al realizar el control sobre la venta de giros, el
Banco Central desenvolvié una politica de defensa de los
intereses generales del pais, dando preferencta, para su
distribucién, a las importaciones de materias primas pa-
ra la industria nacional, de articulos de primera nece-
sidad para la vida nacional, tales como arroz, azcar,
trigo, gasolina, kerosene, etc., etc., y atendiendo, en me-
nor escala, las solicitudes del comercio y del ptiblico en
general. Por lo referente a las solicitudes de giros para
estudiantes y familias residentes en el exterior, segui-
mos una politica de economia y racionamiento. Ademas,
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el Banco procurd evitar las importaciones de lujo que
la nacién no estaba en condiciones de cubrir.

Segin el convenio indicado anteriormente, es decir
mientras la £. fluctué en New York entre U$S. 3.25 v
US$S. 3.50, la £. se cotizd en nuestro pais entre Bs, 13.15
y Bs. 13.46 a la vista y el dolar entre Bs. 3. 845 y

Bs, 3.00.

Fn fecha 19 de mayo de 1932, el Supremo Gobier-
no promulgd una ley por la cual se creaba la Junta de
Control de Giros, organismo dependiente del Ministerio
de Hacienda, que se constituyd en esta forma:

1 Delegado del Gobierno, presidente de la Junta,
I Delegado de la Industria Minera.

1 Delegado del Comercio.

1 Delegado de la Industria Manufacturera.

1 Delegado de la Banca.

La ley mencionada, acordd, en resumen, que se de-
claraba de utilidad puablica la concentracién transitoria
de todas las operaciones de compra y venta de letras de
cambio y de oro en el Banco Central; que todos los expor-
tadores entregarian a nuestra institucion el minimo del
65 % de sus exportaciones y que el Banco Central de
Bolivia regularia el cambio internacional a base de acuer-
dos con los industriales mineros y el comercio importa-

dor. (Art. 3%).

El articulo 5°. de dicha ley, establece que la venta
de letras sobre el exterior se efectuarid mediante el sis-
temma de prorrateo de las mismas entre los solicitantes,
‘asignando a ¢ada uno el porcentaje o la cuota parte que
resultare de la relacidén existente entre las disponibilida-
des en giros y las necesidades de los compradores.

Fl prorrateo de letras, después de un corto ensayo,
tuvo que ser abandonado por su impracticabilidad ma-~
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terial, que did lugar a numerosas reclamaciones. Todos
los centros comerciales e industriales de la Reptblica, pi-
dieron insistentemente al Goblerno que se modificara el
prorrateo, por lo que se regresd al sistema adoptado por
el Banco Central, o sea al de atender, en primer término,
las necesidades primordiaies del pais.

Tras de admitir la suspension del prorrateo en la
distribucién de giros sobre el exterior, el Supremo Go-
bierno, por Decreto Reglamentario de 25 de mayo del
mismo afio, suspendi6 también la obligacion dé los ex-
portadores de entregar el 65 % del valor de los pro-
ductos exportados, seglin el articulo 1° de dicho Decre-
to Reglamentario de la ley de 1g de mayo, que dice “Ar-
ticulo 1°, — En el articulo 2°, de la ley de 19 de mayo
en curso, queda en suspenso el precepto que establece
la proporcion del 65 % para la entrega de letras de cam-
hio al Banco Central de Bolivia”. En tal virtud, y de
conformidad a lo d1spuesto por el articulo 2°. del Decre-
to Reglamentarm en cuestion, los exportadores entregan
actualmente a nuestra institucién, scbre el valor de SuS
exportaciones, el monto disponible de sus letras de cam-
bio sobre el exterior, descontando tinicamente los gastos
necesarios pagaderos en nioneda extranjera.

LLa Junta de Control de Giros, de la que ha formado
parte el Gerente General del Banco Central de Bolivia
sefior ‘Alberto Palacios, se ha inspirado en una politica
de defensa de los intereses nacionales, habiendo procu-
rado, principalmente, el mantenimiento de precios eqm-'
tativos en articulos de primera necesidad como: aziicar,
harina, gasolina, etc., etc., para lo cual implantd el sis-
tema de llamar a propuestas. De tal modo, se vendia
giros a las que fijaban precios mas bajos en monedas
extranjeras, por esos productos.

Considerando la necesidad de estimular las expor-
taciones, la Junta vid la conveniencia de permitir com-
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pensacion de nuevos articulos de exportacién con la im-
portacion de mercaderias, que respondieran a las verda-
deras necesidades del pais. Acogiendo esa iniciativa, el
Stupremo Gobierno dictd un Decreto Supremo con fecha
18 de febrero de 1933, que permite la compensacién de
exportaciones de toda clase de productos, a excepcidn
de las de oro y estafio, con importaciones necesarias pa-
ra el pais, dentro de ctertas condiciones,

Desgraciadamente, por no haberse votado en el pre-
supuesto nacional una suma adecuada para el manteni-
miento de una oficina de su dependencia, la Junta de
Control de Giros no ha podido aplicar en todo su rigor
los mandatos de la ley, una vez que carecia de los me-
dios inherentes para cumplir y llenar sus multiples fun-
ciones, especialmente por lo que atafie a la fiscalizacion
que debe ejercer sobre la entrega de letras por parte
de los exportadores y a la compra y venta clandestina de
giros en la llamada “Bolsa Negra”, funcién que, por
otra parte, corresponde llenar a otras reparticiones fis-
cales. No obstante, es justo hacer constar que los prin-
cipales industriales mineros, han entregado sus letras
unicamente al Banco Central.

Regulacion del Cambio

Ya hemos expresado que segiin los acuerdos de ene-
1o de 10932, el cambio internacional fluctud entre Bs.
13.15 a Bs. 13.46 la £. y entre Bs. 3.845 a Bs. 3.99
el dolar.

Posteriormente, el Decreto Reglamentario de 25 de
mayo, pertinente a la ley de 19 del mismo mes que cred
la Junta de Control, establecio que la regulacién del cam-
bio internacional se efectuaria por el Banco Ceniral de
tadores e importadores a fines de abril, y de conformidad
Bolivia, con sujecién al acuerdo celebrado entre expor-
a esta escala:
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El cambio para la venta de

Cunando la cotizacién del estaiio Letras s/, Londres a
por tonelada sea de: la vista sera:

£ 80.0.0 a £ 89.19.11 Bs, 20.— por £,

" 80.0.0 *» 99.,19.11 19— T,
* 100.0.0 " " 109.18.11 P18, — 2 "
» 110.0.0 * ” 119.19.11 » 1750 * *
* 120.0.0 »” " 120.19.11 . ifT.— ¥ 7
" 130.0-“ "o 139.19.11 b4 16____ "
* 140.0.0 T ” 149.19.11 A > PP

De conformidad al convenio celebrado a fines de
abril de 1932 entre exportadores e importadores y de
acuerdo a la escala trascrita, el cambio internacional os-
cilé de Bs. 17.50 a Bs. 17.— por £., estabilizandose al-
rededor de esta (iltima cotizacidon durante los meses de
mayo, junio, julio y agosto.

A fines de agosto, se acentud la mejoria en la coti-
zacion del estafio, habiendo pasado éste de £. 150.—/
la tonelada, con lo que, seglin la escala contemplada en el
Decreto Reglamentario de 25 de mayo de 1932, ¢l Ban-
co Central debia fijar la £, en menos de Bs. 15.—/—,
pero el Supremo Gobierno, considerando la situacion de
guerra y la urgencia de ayudar a las industrias de ex-
portacion frente a tal emergencia, en fecha 1° de sep-
tiembre derogd la escala de fluctuacion tantas veces ci-
tada y a pesar de la mejoria experimentada en la cott-
zacion del estaflo, el cambio pudo mantenerse en Bs.

17.—/— por £.

Este cambio, ha venido rigiendo hasta diciembre de
1932 sin mayores fluctuaciones, mas en 6 de enero de
1033, los mineros desahuciaron el acuerdo de abril del
afio anterior, pidiendo que se les permitiera vender sus
letras en publica subasta o, en caso contrario, una co-
tizacion mas favorable para sus letras, que en €l mer-
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cado libre podrian venderse, segin -ellos, facilmente a
Bs. g0 por £,

Los comerciantes importadores, se opusieron tenaz-
mente a conceder una revision del acuerdo aludido, ar-
guyendo que debia mantenerse el tipo de Bs, 17.—/
por £. que, a su juicio, ya traia beneficios para la mine-
ria. La .industria, era igualmente partidaria de los Bs.
17.—/— a menos que se le concediera ciertas vehtajas
aumentando las disponibilidades en letras hasta una cuo-
ta fija mensual. |

El Banco Central, de acuerdo con la ley, convocod a
varias reuniones tanto a exportadorés como a importa-
dores; los que no pudieron llegar a conciliar sus puntos
de vista.

Ante tal estado de cosas, el Banco Central pidid al
Supremo Gobierno que resolviese como debia salvarse
la divergencia de intereses entre unos y otros, v este re-
solvid, por Decreto Supremo de fecha 18 de febrero de
1933, que el Banco Central de Bolivia dirimiria ese des-
acuerdo entre exportadores e importadores, procediendo
a la fijacién del nuevo tipo de cambio.

Como los mineros exigian un tipo de Bs. 25.— por
£. v el comercio solicitaba la mantencion del de Bs. 17. —
por £., el Directorio de nuestra institucion, despues de
un largo y meditado debate, en el curso del cual se con-
templaron los intereses econdmicos de la nacion, f1j6 Ia
cotizacion transaccional de Bs, 20.— por £. en la con-
fianza de que, al haber consultado las necesidades de
todas las fuerzas economicas del pais, se pueda conhar
en nna relativa estabilidad de nuestra moneda, para lo
posterior.
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CAPITAL Y RESERVAS

Estan constituidos como sigue:

31 de diclembre 31 de diciembre

de 1981 de 1982
Capitel Autorizado . ... ... Bs. 30.000.000.— Ba. 30,000.000.—-
Capital Suserito . . .. .. .. » 25.687,075.— » 25.887,075.—
Capital Pagado . . . ... ... . % 23.822,675.— » 23.822675.—
Fondo de Regerva . . ..... .. B 6,088110.67 »  ©6.808,008.10
Fondo para Futuros Dividendos » 216,699.19 »  216,699.19
Carirar. —— El capital del Banco se halla dividido

en acciones de Bs. 100 ¢/u.

La diferencia de Bs. 1.864,400.— que se anota en-
tre el capital suscrito y el pagado, debe ser cubierta en
un periodo proximo y en cuotas sucesivas, por los Ban-
cos Asociados, para completar el lote de acciones corres-
pondientes a la clase “B”, '

AccroNgs. — El valor de las acciones, segtin balan-
ce al 31 de diciembre de 1932, se establece como resul-
tado de la divisién del capital pagado v reservas por el
numero de acciones emitidas, lo que da Bs. 126.48 por
accion contra Bs. 125.55 al 31 de diciembre de 1931.

Reservas. — El Fondo de Reserva, se viene acre-
centando semestralmente con el 15 % de las utilidades
liquidas hasta llegar al 50 % del capital pagado, y en lo
sucesivo, con el 10 % hasta que dicho Fondo de Reserva
sea igual al capital pagado, en conformidad a las dis-
posiciones del articulo 83 de la Ley Orgamica.

Es de advertir, que el Fondo de Reserva con que
cuenta actualmente el Banco Central de Bolivia, ha sido
tfraspasado en su mayor parte por su antecesor el ex-
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Banco de la Nacién Boliviana. Ademds, los Bancos Aso-
ciados, tan pronto como hayan cubierto el monto pendien-
te por suscripcién de las acciones de la clase “B”, debe-
ran empozar también la suma de Bs. 412,032.40, como
parte del Fondo de Reserva que corresponde a dichas
acciones,

El Fondo para Futuros Dividendos, como es corrien-
te y sabido dentro de las practicas bancarias, es una
cuenta especial que se mueve con saldos remanentes de
la cuenta de Ganancias y Pérdidas, y no tiene otro objeto
que regular la distribucién de dividendos.

CARTERA E INVERSIONES

El cuadro que se inserta a continuacion, demuestra
el incremento apreciable que han experimentado en el
{iltimo ejercicio las cuentas de Cartera e Inversiones.

Los Bancos Asociados, que al 31 de diciembre de
1031 tenian un saldo deudor de Bs. 2.700,000, han can-
celado Integramente sus obligaciones en el curso de este
aflo, v no han efectuado, tampoco, en igual pertodo de
tiempo, operacién alguna de redescuento. Este hecho ha-
ce presumir que los bancos comerciales del pais, cuentan
con las suficientes disponibilidades para hacer frente a
la demanda de crédito del piiblico.

‘Sin duda alguna, son las obligaciones frscales las que
han crecido en forma inesperada durante la gestion que
conientamos, Considerablemente mermadas las rentas fis-
cales y gravemente comprometido el pais en un conflicto
internacional, el Supremo Gobierno se ha visto en la ne-
cesidad de confraer un empréstito de Bs. 10.000.000 des-
tinado a cubrir el 'déficit presupuestario de este afio, fue-
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ra de dos empréstitos de emergencia de Bs. 25.000.000
cada uno, invertidos en la defensa nacional. Los tres em-
préstitos, debidamente autorizados por leyes especiales,
han sido contabilizados bajo los rubros de “Obligaciones
Nacionales y Departamentales” y “Bonos Fiscales”.

Otras inversiones que también han tenido incremen-
to apreciable en el curso de: este afo, estan representa-
das por empréstitos especiales, destinados a diversas obras
nacionales y de vialidad que se: realizan actualmente: en
el territorio de la Republica.

En cuanto a las obligaciones del pablico, éstas han
disminuido en Bs. 460,108.90 comparadas con el ejerci-
cto anterior, Cabe hacer notar, que el Banco, no obstan-
te la: situacion de incertidumbre que se presentaba para
los negocios en general, ha seguido operando con relativa
actividad, otorgando todas las facilidades que requerian
las operaciones de: caricter comercial e industrial y fo-
mentando en ‘lo posible lag inversiones de indole produc-
tiva, en conformidad a las disposiciones de su ley orga-
nica. Por lo demas, la ligera disminucion que se observa
en las operaciones de crédito del piblico, no es sino con-
secuencila natural de la situacion de emergencia y de-
presiva por la que atraviesa el pais.
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CIRCULACION Y DEPOSITOS

Bl medio ecirculante, constituido por los billetes
en circulacién y depdsitos sujetos a reserva de oro,
alcanza al 31 de dielembre de 1932 a Bs. 79.955,560.66
— que es la cifra méis alta que se registra en los 1il-
timos afios — contra Bs. 37.855,555.25 a igual fecha
del afio 1931. Es decir, que en el transcurso de un
afo, se ha producido un aumento intempestivo de al-

oo mas del 100 %.

Los datos que reproducimos en seguida, mues-
tran con mayor claridad el curso que ha seguido el
medio circulante en los tiltimos euatro afios:

Medio circulante

— Phven w

Billef{es
Fechas en circulacion Depbsitos Total

wmr

31/12/29 Bs. 42.526,014.50 Bs. 17 887,092,31 Ba. 60.413,106.81

31/12/30 y  B81.794,887.— > 14.659,267.11  » 46.454,154.11
31/12/31 >  26.626,452.— s 11,229103.25  » 37.855,555.25

31/12/32 > 37.614,318.—- > 42.341,24266 > 79 955,560.56

—_— —vr

En el cuadro anterior, no estan incluidas las mo-
nedas de plata y nikel, originadas por emisiones del
HKstado desde afios atras. Se ealeula en Bs. 6.000.000.—
la circulacién actual de dichas monedas en el territo-
rio de la Reptblica. En los activos del Banco, se con-
sighan al 31 de diciembre de 1932 las siguientes can-
tidades : monedas de plata, Bs. 175,064.70; monedas de
nikel, Bs. 1.052,897.91.

Kl aumento de cireulante, durante el 1iltimo afio,
no guarda absolutamente relacién con el estado actual
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de los negocios y ha sido eoncretamente motivado por
log empréstitos eoncedidos al Supremo Gobierno, par-
te de los cuales han quedado depositados en el mismo
Banco para ser retirados a medida de sus necesidades.

Hl circulante es fiel reflejo de la situacién eco-
nomica de un pais, de su capacidad de trabajo, de la
actividad de sus negocios y capitales puestos en cir-
culacién. Se expande automaticamente en épocas de
prosperidad v se contrae en épocas de depresion. Un
banco central de emisién no lo puede determinar ar-
bitrariamente sin correr el riesgo de produecir pertur-
baclones en el mercado monetario.

La restriccion que se prodinjo en el circulante du-
rante los afios 1930 y 1931, no ha sido motivada por
la politica del Banco, como erradamente se afirma-
ra. en mas de una oportunidad. Ha sido la consecuen-
cla natural del menor volumen de los negocios. Tam-
poco ha sido causa, sino efecto de la erisis que afiige
al palis.

K1 aumento artificial o inflacién del circulante,
cuando no responde a necesidades reales y efectivas
de los negocios y actividades en general, no remedia
en nada la depresién econdmica y por el contrario la
agrava al poner en circulacién billetes que tienen me-
nor respaldo de oro. Este peligro toma caracteres de
mayvor gravedad denfro de un régimen de inconverti-
bilidad como el que nos rige actualmente.

Hemos querido hacer estas ligeras reflexiones, pa-
ra demostrar que el aumento considerable de medio
circulante que se ha producido durante el afio 1932
a causa de los empréstitos fiseales, lejos de producir
una reaceldon favorable en la economia del pafs, ha
aumentado un factor mas en contra de la restaura-
c1on que todos ansian a breve plazo.
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BANCOS ASOCIADOS

Los dos bancos comerciales existentes en el pais:
el Banco Nacional de Bolivia y el Mercantil, ambos
asoclados de nuestra institucién, han desenvuelto sus
actividades al 31 de diciembre de 1932 en condiciones
de relativa normahdad, no obstante la situacion de
emergencia y depresion econémiea por la que ha atra-
vesado el pais en el eurso de dicho afio.

Los balances condensados que reproducimos en
segulda, demuestran sin ayuda de eomentario alguno,
el curso que han seguido sus actividades en los dos 1l-
timos afos, especialmente en los capitulos de inversio-
hes y obligaciones.




BANCO NACIONAL DE BOLIVIA

31 DE DIGIEWBRE D 1931 31 OF DICIEABRE DE 1932

Fondos disponibles .. ... ... Bs 3.014,75745 Bs, 95.159,806.20

Depésitos en el exterior . . . .. »  1.422,440.78 »  1.810,347.31
Colocaciones . . .. v v v v o s -+ »  22.701,820.20 - » -19.966,235.59
Invergiones . .. .. . e e e »  9.095729.27 . » 8.520,471.32
Contrato F. C. Potosi-Sucre ., .. »  2.700,000.— » e
Otras cuentas del Activo..... » 679,338.96 » 440,671.10

Bs, 40.114,086.71 Bs. 35.906,621.52

PASIVO:
Saldo de billetes en circulacién. Bs. 309,584  Bs. ——
Depoésitos a 1a Vista, etc. ... .. % 6.304,06441 »  T7.719,5670.33
Depésitos aplazo .. ........ »  8.899,0568.30 »  6.329,309.88
Otras cuentag del Pasivo ... .. b . 95852820 - » 839,985.42
Capital pagade . . . . ... .. ... »  12,000,000,— » 12.000,000.—
ResServas . . .. v v v v s v o au o »  8.287,000.— »  8.448,121.31
Ganancias y Pérdidas . .. .. .. » 655,853.80 o 569,634.58
L/s. acep. F. C. Potogi-Sucre .. >»  2.700,000.— p _—
Bs. 40.114 086.71 Bg. 35.906,621.52
BANCO MERCANTIL
ACTIVQ:
Fondos Disponibles . . ... .. . Bs. 3.154,615.48 Bs. 4.293,200.09
Depégitos en el exterior. .., ... »  2.106,179.15 »  2.341,418.92
Colocaciones . . ........... »  16.429,381.54 » 16.066,681.78
Inversiones . .. . ..« v v v v v v - b 7.515,207.66 »  6.547,920.26
Otras cuentas del Activo ... .. »  1.536,480.01 » 617,348.10
Bs. 30.741,863.84 Bs. 29.866,569.15
PASIVO:
Depésitos a 1a vista, ete. . . . .. Bg, 6.395,792.33 Bs., 6.619,272.01
Depositos aplazo .. ........ b»  4903765.38 »  3.724,928.75
Otras cuentas del Pasivo . . ... »  1.072,087.85 »  1,380,036.83
Cgpital pagado . . ... .0 ... 0O 12,000,000.— » 12.500,000,—
Reservas . . v o v v s v v ees b 5.4006,015.56 »  H.622,637.58
Ganancias y Pérdidas . ..,.... b 373,702.72 » 19,693.98

Bs. 30.741,863.84 Bas, 23.866,569.15




'BANCOS HIPOTECARIOS

En el transeurso de este ano, el problema de las
dendas hipotecarias, ha colocado en situacién bastan-
te delicada a las dos mstitueiones existentes en el pais
v -que coneretamente se dedican a esta clase de aeti-
vidades : el Crédito Hipotecario de Bolivia, en La Paz,
y el Banco Hipotecario Naecional, en- Cochabamba.

La baja producida por la crisis en el valor y la
renta de los inmuebles hipotecados, no ha permitido a
los deudores atender eumplidamente el servicio de sus
obligaciones, lo que a su vez, ha originado dificultades
a las institueiones hipotecarias para el servicio semes-
tral de intereses y amortizacién sobre las cédulas en
circulacién.

Particularmente el Banco Hipotecario Nacional,
ha atravesado momentos verdaderamente ecriticos a
partir del mes de enero de 1931, sin que hubiese sido
suficiente la ayuda que, en forma de créditos, le pres-
taron los Bancos Central de Bolivia, Nacional y Mer-
cantil, en la esperanza de que 1mas tarde pudiera en-
cauzar sus actividades en-condiciones de relativa nor-
malidad. En esa emergencia, y después de un deteni-
do “estudio que realizaron distinguidos hombres de
negoeios del pais, ¥ agudlzadoa, por otra parte, los
efectos deprimentes de la ‘crisis, se acordd solicitar-a
los poderes plblicos la sancién de una ley especial de
moratoria para las ohligaciones del Banco Hipoteca-
rio Nacional de Cochabamba.

Promulgada la ley, en 23 de febrero, se estable-
c10 la moratoria de un afio para el servicio de las obli-
oaciones v pago de cupones de cédulas hipotecariaz
a cargo de dicha institucion. Se declara, igualmente,
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en virtud de la misma ley, moratoria para los deudo-
res de obligaciones hipoetecarias a favor de la misma.,
No se benefician con las disposiciones de la ley, los
deudores que tengan mas de cuatro semestres venci-
dos, contra los que el Banco queda facultado para ini-
ciar la accion judielal correspondiente.

Kl Crédito Hipotecario de Bolivia, con sede en
T.a Paz, se vio asimismo en lo necesidad de solicitar
la promulgaciéon de una ley analoga a la anterior. En
efecto, se promulgd en 31 de julio una ley especial de
emergencia para esta institucién con las mismas dis-
posiciones gue para el Banco Hipotecario Nacional
de Cochabamba, con la diferencia de que el Crédito
Hipoteeario, estaba autorizado a servir los cupones de
las letras hipotecarias mediante un pago parcial de
20 % sobre el valor del cupon, otorgando vales por
el saldo que pueden ser recibidos por la misma 1ns-
titucién en pago de semestres vencidos. Ademas, los
deudores, pueden también entregar en pago de sus
obligaciones letras hipotecarias a la par, en determi-
nada proporecidn, siempre que sean del mismo tipo de
interés que la obligacién prineipal.

Dadas estas cirecunstancias y como era consiguien-
te, ambas instituciones dejaron de realizar operaciones
nuevas durante el afio 1932, v la demanda. de erédito
ha sido muy limitada por parte del publico a causa
de la depreciacion que han snfrido las letras hipoteca-
rias en el mercado de valores.

Damos a continuaciin, datos comparativos de las
letras hipotecarias en ecireulacién durante los afios
1931 y 1932:




BANOO HIPOTECARIO DE COCHABAMBA

Letras hipotecarias en circulacién a1 31

de diciembre de 1931 . ... .... . . B8, 5.645,300,~—
Id. at 31 de diciembre de 1832 ...... y  4.288,200,—
Letras reftiradas durante el afio . .. ... Bas. 1.357,100.—

CREDITO HIPOTECARIO DE BOLIVIA

Letras en circulacién al 31/12/31..... Bs, 15.193,300.—
Id. al 31 de diciembre de 1932 ...... » 14.372,000.—
Letras retiradas durante el aflo . .. .. Bas. 821,300.—

Sorprende que en el transeurso de un afio, el
Baneco Hipotecario de Cochabamba hubiese retirado
cerca del 25 % del total de letras que tenia en cir-
calacion al 31 de diciembre de 1931. Se explica el
fendmeno por la actitud de los tenedores de letras que
comenzaron a ofrecerlas a tipos relativamente bajos
de cotizacion (entre 60 v 65 % ). Por su parte, ‘los
deudores de la institucién hipotecaria, encontraron
propicia la ocasién para hacerse de esos valores.y pa-
gar con ellos sus obligaciones ante el Banco Hipote-
eario, que permitié esta forma de reajuste muy con-
venlente a sus intereses v que preparaba, hasta cierto
punto, circunstancias favorables ya sea para la re-
miclacion de sus actividades o liquidacién completa
del negocio. |

Los dos bancos hipotecarios a los que nos hemos
referido en esta breve resefia, se desenvuelven aectual-
mente bajo el control y supervigilancia de la Super-
intendencia de Bancos.
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SUPERINTENDENCIA DE BANCOS

Esta importante reparhcmn fiscal, se ha desen-
vuelto con toda regularidad en el eurso del afio 1932,
ba,]o la acertada direccién del Intendente de Baneos
seftor Humberto Cuenca, quien desempeiia esas altas
funeiones con toda eﬁeiencia distinguiendose ademas
esta gestion, por la politica de economia que se ha adop-
tado en la Superintendencia de Bancos.

Cumphendo lo dispuesto por el artwulo 28 de la
cos ha elevado su Memoria GOI‘I'B‘SP{}]ldIEIlte a las ges-
tiones de 1931 y 1932, a consideracion del sefior Mi-
nistro de Haecienda. En este interesante documento,
se hace un analisis de la situacion bancaria del pais
y de las principales causas que han influido en la eri-
sis general de los negocios; completa el informe de la
Superintendencia, un conjunto de evadros y diagra-
mas eon datos estadisticos de las cuentas méas impor-
tantes de los Bancos Nacionales.

Por otra parte, eumple remarcar la activa labor
realizada tanto por el sefior Intendente de Baneos,
cuanto por los Inspectores de su dependencia, quie-
nes han efectuado prolijas y constantes inspecciones
en lag distintas oficinas de las instituciones bancarias
del pais, verificando la situacién en que ellas se
eéhcuentran.

- ASESOR TECNICO

Mr. A. F. Lindberg, desempefié satisfactoriamen-
te las Tunciones deé Asesor Téenico de nuestra institu-
cion, hasta el 15 de enero-de 1932, fecha en la cual,
por mutuo acuerdo, y debido a razones de economia.
regresdo a los ER. UU.

Nuestra mstitueidn agradece a Mr. Lindherg por
sus importantes y ttiles servicios, conservando gratos
recuerdos de su estadia en ella.
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COOPERAGION - AL ESTABO.

El Banco Central de Bolivia, primera institucién
de credito de la Rephblica, desempena las funciones
de Agente Fiscal del! Estado, prestéindole toda su
colaboraciéon dentro de¢ lo permitido por su ley
organieca.

Es conveniente advertir que ademds del eumpli-
miento de ese deber, a que nos obliga. la ley, nuestra
institueién ha puesto de su parte — espontineamente
— ¢l mayor interés y voluntad ‘para coadyuvar en la
mejor forma posible en miltiplés asuntos. relaciona-
dos -corr la economia nacional..

Fisa cooperacién del instituto emisor, al Gobier-
no de Bolivia, se ha aerecentado en gran manera du-
rante el ano de 1932,.debide al conflicto internaecionsl
con el Paraguay, frente al cual nuestro Banco ha
tenido oportunidad de-confirmar la decisién que lo ani-
ma por todo lo que atafre a la seguridad y a la de-
fensa nacionalés. Dada la extensién de este eapitulo,
pasamos a tratarlo en.secciones separadas que daran
cuenta de diversas iniciativas, obras y actuacienes -del
Banco Central -en:cumplimiento - de la alta misién de
caracter phablico -que se ha impuesto.

En el afio de 1932, la cooperacién del Banco Cen-
tral se traduce en los siguientes puntos:

Financiacion. Fiscal

Amplia ha-side la-ayuda:financiera: que ha pres-
tado la institucion-tants -al Supremo- Gobierno -como



a algunas entidades de caracter Pablico, lo que se des-
prende de las siguientes contribuciones financieras que
ha efectuado el Banco a partir del empréstito patrié-

tico de 1930:

EMPRESTITO PATRIOTICO - DE {1930:

Destinado a la cancelacién de lag obligaciones pre-
supuestarias del afio 1930, con interés del 10 %
anual y amortizacién acumulativa del 4 o7,. Con-
" {ribucién del Banco sobre 'Bs. 7.000.000,—

EMPRESTITO FISCAL DE 1931:
Para cubrir los gastds de la administracion p1-
blica y construccién de caminos, con et 9 %' de
interés v 2 o, de amortizacidén acumulativa. Sus-
cripcion de honos sobre Bs. 4.000.006.— . ., .

EMPRESTITO FISCAL DE 1932:

Para cubrir el déficii presupuestario,” otorgado en
dos partidas de Bs. 5.000.000.— cada uno con el
interés, uniformado Aditimamente, del 6 % Y
amortizacion inicial del 1/2 % . e ~

PRIMER EMPRESTITO I}E EMERGENCIA 1932:

Destmadn & (:ubnr necesidades 1mpermsa5 de la
defensa nacional, cnu el interés del 4 0%, ¥ amor-

tizacién ordingria del 14 %, fuera de amorti-

zaciones extraordinarias provenientes de ingresos
EEPECi&lEE = ] - - -_' . N - 1-. ----- . ] - g . . - .

SEGUNDO EMPRESTITO DE EMERGEN-
CIA, 1932:

Para las mismas necesidades e 1gua.lea condiciones
que el anterior . . . . . . ... L L

Todos estos empréstitos estan autorizados por
leyes especiales y en todos ellos se ha procurado res-
guardar las prescripciones .y limitaciones de la Ley
Orgdnica del Banco con salvedades legales,

A la sums anterior, hay que afiadir otras can-
tidades que indirectamente constituyen fondos pro-

porcionados. por’ el -Banco -al Supremo Gobierno. .

- -Bs. - 1.750,000.—

. Bs. 3.615,0{}0.—

Bs. 10.000.000.—

" Ba. 25.000.000.—

Bs, 25.000.000,—-

Bs. 65.365,000.-—



De Ila hoja anterior . . . . . . ., . .. . . Bs. 65.365,000.—
VALES DE ADUANA DE 1931:

Emigién de Bs. 5.000.000 conforme a la ley de 13
de junic de 1931 y Resolucién Suprema de 30 de
septiembre del migmo afio. El Banco facilité prés-
tamos a sus clientes con garantia de esos valo-
res, a fin de que el Gobierno pudiera disponer
de inmediato de esos fondos. Al 31/12/32 los Va-
les de Aduana que el Baneo mantiene en garantis
BICANZAN 8 . & v . v v 4 e b e e a e e e e e Bs, 3.297,480.—

EMPRESTITO PRO VIALIDAD A YUNGAS Y
SAN BORJA:

Llena tamhbién un fin de necesidad pablica la vincu-
lacion del Beni con las provincias de Yungas del
departamento de La Paz. Se concedié ¢l emprés-
tito a la Sociedad de Propietarios de Yungas, en
virtud de la ley de 6 de junio de 1931 con ¢l
9 97, de interés y amortizacion acumulativa del 4 ¢;, Bs. 2.400,000.—

EMPRESTITO PARA EL CAMINO CUEVAS-
SANTA CRUZ:

Con auforizacién del Supremo Gobierno se oftorgd
al Concejo Municipal de Santa Cruz la suma de
Bs, 600,000.— para los trabajos del camino ca-
rretero de Pampa Grande-Santa Cruz, en su sec-
cion de Cuevas-Santa Cruz, en conformidad a las
leyes de 13 de junio de 1931 ¥ 12 de enero de 1932,

Habjendo resultado insuficientes los fondos |

del empréstito inicial, se loampliéa . . . . . . Bs. - 800,000.—

EMPRESTITO PARA EL CAMINO SUCRE-
LAGUNILLAS: '
También se suscribié el Banco con Bs, 400,000.— al
emprégtito de Bs. 900,000.—, autorizado por leyes
de 18 de diciembre de 1931, 14 de mayo de 1932
¥ 12 de sepliembre del mismo afio, mediante un
bono- provisional otorgado por el Banco Nacicnal
de Bolivia, en su calidad de agente fiscal y fidei- |
comisario del empréstito . . . . . . . . . . .. Bs.  400,000.—

Total general ., . , . ., ., .. .. Bs 72262480 —

gl




Como se ve, la ayuda de nuestra instifucién al
Estado para la atencidén de los servielos phblicos, de ia
defensa nacional y de obras de vialidad de urgenecia
mmaplazable, no ha podido ser mas amplia dentro de
sus posibilidades econdmicas. El total anterior habria
sobrepasado superabundantemente el limite legal has-
ta el cual puede facilitar fondos el Banco al Gobierno,
sl oportunamente no se hubiera salvado este inconve-
niehte con leyes de excepeién y emergencia.

Empréstito consolidado

Algo mas, el Banco por propia iniciativa y en el
deseo de alivianar el fuerte servicio de intereses v
amortizacion que demanda la atencién de la deuda
publica, propuso la consolidacion de los empréstitos
Internos de 1930, 1931 v 1932, reduciendo el interés
de todos ellos a la tarifa uniforme de 6 % y el tipo
de amortizacién a ¥ % inicial.

Lios empréstitos a eonsolidarse son los siguientes:

= —— el e s o= . I L e —— L . J LLERE " —— — - —_— [

Titalo Suma original Sama actual Ints. Amort. Servicio fotal

Bs. Bs. . Bs.
Emp. 131930 7.000.000 67538.700 10 % 4 % 980.000.—
> 1931 4.000.000 3.800.711 9 % 2 % 440.000.—
1932 9.000.000 5.000.0600 T % 2 % 450.000.—
» 1932 5.000.000 5.000.000 G % 14 % 325,000.—

21.000.000  20.258.411 2.195,000.—

Consolidados como estan estos empréstitos, cabe
hacer notar que la suma de Bs. 20.258,411, que de-
mandaba un servicio de infereses y amortizacién de
Bs. 2.195,000.— anuales, queda ahora reducida a Bs.
1.316,796.71.—. No es necesario hacer mayores con-
sideraeiones para demostrar los apreciables beneficios
que obtiene el Hisco con el empréstito consolidado, el
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que, por otra parte, ha sido facilitado por todos los
tenedores de bonos v entidades bancarias de la Repu-
blica, directamente afectados por la operaciom.

L0S EMPRESTITOS DE EMERGENGCIA AL FISCO

Nuestros apories de oro

Los empréstitos de emergencia, mencionados en
el capitulo anterior, fueron: el primero por Bs.
25.000.000 v el segundo por otros 25.000.000, o sea
en total Bs. 50.000.000, con los euales 1a nacién ha
sostenido las necesidades de 1a defensa patria.

Ambos han sido colocados en condiciones espe-
ciales, dado su caracter de emergencia, o sea al 4 %
de interés, v ¥4 % de amortizacién acumulativa, ¥
ademas amortizaciones de caracter extraordinario.
Mediante esta ayuda financiera, pudo el Estado cubrir
las necesidades de la Republica tanto por lo que se
refiere a las erogaciones del Servicio HExtraordinario
de guerra como a las que comprenden el Servieio Or-
dinario de la administracion piablica.

Completando esta eficaz aceién de apoyo econd-
mico al fisco, el Banco Central de Bolivia, en forma
completamente espontanea, proporeciond al Supremo
Gohierno, tomandolos de sus propias reservas -oro,
mas de Bs. 16.000.000.— en divisas extranjeras oro,
con las cuales pudo el Estado cubrir las urgentes ad-
quisiciones que debido a la situacién bélica hubo de
comprar en el exterior.

Comprendiendo nuestra institucién que las nece-
sidades fiscales en este orden serian constantes y pre-
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miosas, sugirié oportunamente al (Gobierno Nacional
la necesidad de formular un plan que, basado en una
politica de previsidn y defensa de los intereses del
pals, conteraplara los siguientes aspectos:

1°. — Designar una comision de hombres de negocios
que asesoren al Supremo Gobierno para la ad-
quisicion de materiales y vituallas;

2°. — Buscar otros recursos para el fisco mediante
operaclones realizables en el exterior;

3°. — HEstimular la produccién de oro evitando en for-
ma absoluta su fuga al extranjero;

4°. — Busear la eooperacién de otras instituciones ban-

carias e industriales a fin de coneentrar mayor

cantidad de oro en el Baneo Central, o bien asig-

nar equitativamente entre ellas las sumas en di-
visas extranjeras que siga precisando el fisco.

En suma, lo que nuestra institucion pidid insis-
tentemente al Supremo Gobierno, fué que se adopta-
ra un plan destinado a legalizar las operaciones de
erédito que se le solicitaba y, por otra parte, que viera
la manera de habilitar al Banco Central en forma ade-
cuada para que éste pueda llenar con amplitud la fun-
e1on de facilitar al Estado las divisas extranjeras en
oro que el fiseco requiere.

Esta politica previsora de nuestra institueidn,
coineldié en todas sus partes con la sugerida por el
Consejo Consultivo de Heconomia, el que sefialé la
urgenela de resolver la delicada cuestién de proveer
de nuevos aportes de oro al instituto emisor, a fin de
compensar siquiera en parte la cotidiana disminueién
de sus reservas y pidiendo, simultineamente, que se
adoptara una politica bancaria coordinada, de apoyo
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financiero al Estado, a fin de resguardar la seguridad
econdmica de la Repabhea.

Infelizmente, a pesar de la insistencia eon que el
Baneco Central de Bolivia acudié ante los poderes pu-
blicos, pidiendo la adopecién de un plan de defensa
financiera nacional, no se logré su aceptaciéon In-
tegral y en 21 de diciembre de 1932, se expidié un
Deecreto Supremo declarando la necesidad de expro-
piar el oro de las instituciones banecarias del pals, den-
tro de los siguientes cupos:

Banco Ceniral de Bolivia . . . .. ... £. 240.588.—/—
Banco Nacional de Bolivia . . . .. .. » 60.000, —/—
Banco Mercantil . . . ... ........ » 50.000.—/—
Industriales Mineros . . . .. ...« .. .. » 120.000.—/—

A las ocho dias, es deecir el 29 de diciembre, el
Ejecutivo expidié una Resolueion Suprema dando un
plazo perentorio de 24 horas a los Bancos Nacionales
para entregar voluntariamente el cupo sefialado a ca-
da eunal por el Deereto mencionado.

Como los Bancos se negaron a cumplir las dispo-
siciones del decreto, por considerarlo inconstitueional,
esa entrega se llevo a efeceto medisnte la 1ntervencion
oficial, siendo de advertir que el instituto central re-
clamd ante el Supremo Gobierno por la injusta asig-
nacion de los cupos, ya que, habiendo facilitado
50.000.000 de bolivianos para la defensa nacional y
vendido méas de 16.000.000.— en divisas extranjeras
de sus propias reservas, lo equitativo era imponerle
una cuota mas justa.

No estando el decreto de expropiaciéon de 21 de
diciembre de 1932 ajustado a los preceptos constitu-
cionales, ya que la expropiacién es admitida en dere-
cho sdlo sobre la propiedad inmueble y no sobre bie-
nes mobiliarios, el Baneo Central ha mterpueste una
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demanda en’ juicio contencioso-administrativo contra
el Poder Ejecutivo, pidiendo la devolucidon del oro
1legalmente expropiado.

Aparte del aspecto juridieo del asunto, segin el
cual el Gobierno se ha extralimitado en el ejercicio
de sus atribuciones, es neecesario considerar que, el
espiritu de cooperacién y la buena voluntad de nues-
tro Banco, llegaron a tal extremo, que a pesar de ha-
ber tomado de sus reservas mas de Bs. 16.000.000. —
en 0ro para cubrir las necesidades del fisco en el ex-
terior y aln habiendo cubierto el cupo de las £
240.588.—/— a que hace referencia el decreto de ex-
propiacion, posteriormente, ante una nueva incitativa
del Hstado, en que apelando al patriotismo del Ban-
co se le solicité nuevamente que procurara divisas ex-
tranjeras para cubrir importaciones de urgencia, nues-
tra 1nstitueion ha vendido £. 100.000.—/-— mas, para
fines de 1a defensa nacional.

CONSEJO CONSULTIVO DE ECONOMIA

Por Decreto Supremo, a poco de iniciado el con-
flicto internacional, se organizé el Consejo Consultivo
de Economia, llamado a asesorar al Ministerio de Ha-

clenda en la conduecién de los negocios hacendarios
de la Republiea.

HEste organismo fué presidido por el Vicepresi-
dente de la nacidn, doctor José Luis Tejada Sorzano,
estando integrado por los sefiores Casto Rojas, Eduar-
do Lopez Contralor General de la Repablica, Rafael
de Ugarte, Guillermo M. Morris, Alberto Palacios, v
Jorge Palenque en calidad de Secretario General.
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K1 Consejo Consultivo de Eeonomia, ha eumplido
eficientemente su cometido, elaborando un plan finan-
ciero de acuerdo a las condiciones econdémicas del pais,
a fin de responder a las erogaciones y compromisos
que €l Hstado debia cubrir por imperio de las eir-
cunstancias.

En este sentido, aconsejé y proyectd, de acuerdo
con el Banco Central de Bolivia, la financiacién, pri-
mero, de un empréstito por Bs. 25.000,000.— y luego
la de un segundo empréstitopor otros Bs. 25.000.000.—,
cuyas condiciones principales estdn mencionadas en
otrog capitulos de esta memoria.

Para el servicio de ambas obligaciones, elabord,
consigulentemente, diversos proyectos de leyes impo-
sitivas, cuya enuneciacion damos en seguida:

1) Impuesto especial sobre la propiedad rhstica y
urbana.

2) Impuesto sobre el eapital de. todas las socieda-
des andnimas v colectivas,

3) Creacién de una insignia patridtica obligatoria
para ambos sexos.

4} Impuesto a las concestones sobre tierras baldias
y pertenencias gumiferas.

5) Sobretasa patridtica en el impuesto a la renta.

6) Impuesto a la produceién fabril.

7} Impuesto adicional a la mineria.

8) Emision de _do-smﬂlones de pesos bolivianos en
una estampilla patridtica denominada ‘“Chaco’’.

9) Contribueién especial de los Tesoros departa-
mentales ¥y municipales.



10) TUtilidad proveniente de la acnfiacién de mone-
da de velion de diversos cortes hasta Bs.
950,000 —.

Con. higeras modificaciones, los proyeetos primiti-
vos del Consejo Consultivo de Eeonomia fueron apro-
bados por el H. Congreso Nacional, estando en actual
VIgOT.

HEstudio también este importante organismo, un
nuevo plan para concentrar las adquisiciones de oro
producido en el pals, evitando su fuga al exterior, me-
diante una modificacién al actual sistema consistente
en que el Banco Central pague los precios que juzgue
mas convenientes para el interés general de la nacion.

Se espera, sobre este particular, la resolucién que
se digne dar el Supremo (robierno en materia de tan-
ta magnitud como la mencionada.

Por otro lado, el Consejo Consultivo de Economia
ha estudiado con detenimiento el problema de una
mayor producciéon de gasolina en el territorio nacional,
a base del mejor aprovechamiento del petréleo que
tiene el pais.

S1 ge logra realizar esta iniciativa, se ahorraria
a la nacion fuertes sumas de oro que en las actuales
eircunstancias salen al exterior para cubrir adquisi-
ciones de gasolina, kerosene, aceites y demas produc-
tos similares.

MERCADO DEL ESTANO

Dificiles, por todo concepto, han sido las eireuns-
tanecias bajo las cuales se ha desenvuelto la industria
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estafiifera durante la gestién que venimos resefiando,
a causa de la baja cotizacion del producto y las res-
triceiones impuestas a la produecion por el Comité In-
ternacional de Londres.

Kl afio 1932, se caracteriza por la baja universal
que han sufrido todos los productos naturales y ma-
terias primas destinadas a las industrias, baja que,
como en el easo del trigo y motivada por un profundo
desequilibrio entre la oferta y la demanda, ha llegado
a limites nuneca vistos desde hace cuatro siglos, oca-
sionando la ruina de los productores en las zonas mas
extensas del mundo donde se culiiva este cereal. Por
fortuna la situacion del estafio, no obstante de haber
sufride también los efectos generales de la depresion,
110 ha sido identiea, graecias a las medidas drasticas
adoptadas por el Comité Internacional, que ha logra-
do, hasta cierto punto, equilibrar la oferta eon la
demanda a la vez gque ha obtenido una mejoria en los
indices de cotizacion.

Debido a esa politica beneficiosa del Comité, el
precio del estano, que durante el mes de abril aleanzé
tan sélo £. 102.10.0. por tonelada a la vista, ha po-
dido reaccionar en los Gltimos meses del afio, permi-
tiendo continuar su explotacidon, si bien es cierto, en
proporciones mas reducidas y no con el margen de
beneficio que obtenian los productores en afios ante-
riores. Es de advertir, que la cotizacién actual del es-
tafio se fija en £. papel vy no en £. oro como se hacia
antes de que Inglaterra abandonara la vigencia del
patrén oro. La depreciacion de 1a primera con respec-
to a la segunda es, aproximadamente, de un 30 %.

Histos son los precios que se registran para el es-
tafio, durante el afio 1932, por tonelada a la vista:
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Msis bajo Promedio

[—— e L —_———em r— - - - —_—

1932 Mas alto

-Enero ,........ £ 14215. 0 £ 137. 0. 0 £. 140, 6. 5
febrero . ... ... » 141, 0. O w136, D. 0 » 139.13. 3
Marzo .. ...... y 138.10. 0 » 106.15. 0 ¥ 128.16.10
Abril . . ... ... » 117. 6. 0 » 102.10. 0 » 1090 .0. 0
Mavo..... e e . 3 129.15. 0 » 11410, 0 b 122, 4. 3
Jupnio . .. ... .. p 122, 5. 0 » 109. 5. 0 » 115, 0. 0
Julio . , . . .. ., » 131. €. 0 » 12210, 0 b 126. 0. ©
Agosto . ... ... » 150, 0. O » 133. 0. O p 142. 2. 9
Septiembre. . . . . » 15712, 6 » 146,10. O » 152.15. 5
OQctubre ., . ..... » 1583. 0. 0 » 148. 5. 0 » 150. 7. 6
Noviembre , . ... » 157. 0. 0 y 151.15. 0 » 153.14. 6
Diciembre ... ... » 152. 0. 0 » 148, 0. 0 v 149.16. O

£, 13516, 5

P r“me’diﬂ' m‘“ﬂ L] L] ] 4 4 L] ] - L L] * L

En cuanto a la produceién, por lo que a nuestro
pais se refiere, el cupo de 24,752 toneladas anuales que
se le asigno en la reunidn celebrada en Ia Haya el 24
de noviembre de 1931, fué reduecido en el curso del
afnio 1932 a 14,687 toneladas.

En efecto, en la reunién del 22 de junio de 1932,
¢l Comité Internacional del Estafio, impuso una nue-
va reduceion en las euotas asignadas a los paises sig-
natarios del convenio, a partir del 1°. de julio del mis-
mo afto y liimitandola a 33 1/3 % de la producecién de
1929, o sea, 04,056 toneladas distribuidas en la propor-
c16n siguiente:

MAIAYA « .o v v vs vt vt r v s s anns . 23,115 toneladas
Bollvia . . . . ... .. ... ... .. . 14,687 »
Indias Holandesas . ... . b e e e s 12 823 »
Nigeria . . ... .. ... .o - 3,431 »
Totail .............. 04,056 toneladas

En la misma reunién, se acords suspender la pro-
duccidn de los meses de julio y agosto o retenerla en
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las plantas de fundicién para ser vendida, a partir
del mes de septiembre, en la proporeion del diez por
ciento mensual.

Por su parte, el Gobierno de Bolivia, con el pro-
posito de eontrolar y vigilar el estricto cumplimiento
de los acuerdos del Comité Internacional, dietd el De-
ereto Supremo de 25 de julio, cuya parte dispositiva
cs la siguiente:

Articulo 1°. — Las empresas o entidades produe-
toras de estaho se sujetaran estrictamente a los cu-
pos sefialados por el Ministerio de Hacienda ¢ Indus-
tria para el presente mes, agosto préximo y meses
subsigulentes, hasta la liquidacién del Comité Inter-
nacional del Hstanio, a cuyo efecto, el Ministerio de
Hacienda e Industna, comunicari el poreentaje co-
rrespondiente a las Aduanas de la Repabliea.

Artieulo 2°. — Kl exceso de estafio exportado al
30 de junio tltimo se descontara de los cupos de cada
cmpresa que se hubilese excedido, en una proporeidon
del 20 por ciento hasta su ecompleta desaparicidon, con
el in de sujetarse a las condiciones estipuladas en la
Convencion Internacional del Estafio de 27 de febre-
ro de 1931 y acuerdos posteriores, aceptados v apro-
bados por el Poder EHjecutivo.

Articulo 3°. — Las empresas y entidades produe-
toras de estafio que deseen exportar sus cupos corres-
pondientes al mes en curso y agosto préximo, a las
fundiciones de Inglaterra, garantizaran la ejecucién
del acuerdo, o sea la retencién de sus productos en
las fundiciones de dicho pais, mediante un convenio
escrito, formulado ante las Aduanas de la Repiiblica
o en los lugares de produceidn, por medio de sus re-
presentantes legalmente autorizados, bajo la penali-
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dad de redueir su cuota de exportacion en los meses
subsiguientes, en la proporeidon de un 10 por ciento
mensual.

Aldemas, los exportadores depositarin una eopia
legalizada del cable que dirijan a la Fundicidén o ca-
sa compradora, en la que conste la orden de retencion
del estafio exportado en los citados meses.

Lios sacos de barrlla y residuos de estafio que se
exporten serin marcados con el siguiente rétulo:
“Produceién — julio” y “‘Produceién — agosto?®’.

Articulo 4°, — E] Ministerio de Hacienda e In-
dustria comuniecara cablegraficamente a la Delegacién
de Bolivia ante el Comité Internacional del Estafio
las cuotag individuales de los productores y exporta-
dores, para la ejecueién del acuerdo internacional de
junio ultimo.

Artieulo 5°. — Las empresas o entidades produc-
toras de estaiio que por no conformarse con los cupos
sefialados suspendieren sus labores, perderan las cuo-
tas de exportacion reconocidas en su favor, debiendo
ellas distribuirse entre los demis mineros que mantu-
vieren su produceidn.

Articulo 6°. — No tienen derecho a demandar cuo-
tas sino los productores que en el Ministerio de Ha-
cienda e Industria se matriculen al efecto y comprue-
ben observar las leyes de minas y el pago de patentes
e Impuestos en vigor.

Articulo 7°. — Los exportadores y rescatadores
declararan en las aduanas las personas o empresas por
cuya cuenta despachan el estafio, a fin de controlay
estrictamente el cumplimiento de las cuotas recono-
cidas a cada productor.
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De acuerdo con las disposiciones anteriores, s
el Ministerio de Hacienda e Industria, el que fija men-
sualmente las cuotas de exportacion a los producto-
res v rescatadores de minerales de estafio. |

La suerte futura del estaho dependera de la si-
tnacién industrial del mundo, es decir, de la reaccién
que se produzea en todas aquellas industrias que has-
ta 1929 consumian la casi totalidad de la produec-
cién: fabricas de automdviles, produceion de hojalata
para envases, aplicaciones eléctricas, construccion de
edifictos, ete.

Por el momento, es motivo de preocupaeidn
para el Pool Internacional del Estaho, la redue-
cién progresiva de las reservas visibles a fin de lle-
gar a una nivelaciéon de la balanza comereial del pro-
ducto. Segin las Gltimas estadisticas internacionales,
el total de las existencias mundiales al 31 de diciem-
bre de 1932, no incluyendo el estafio a flote, alcanza
a 51,484 toneladas, de las cuales 21,000 estdn en poder
del Pool, quedando por consiguiente una existencia
disponible para el mercado de 30,484 toneladas.

Otros datos de interés que demuestran la restric-
cién enorme que ha sufrido, tanto la produecciéon co-
mo el consumo mundial del estafio, serian los si-
gulentes:

ANOS - Produceibn Consumo
1930 ... ..... .. . Ton. .157,6T4.——  Ton. - 142,350.—
1981 ..o i n s »  132,830.— »  123,701.—
1032 .. inae s "»  87,392.— >  91,602.—

Sin duda, pasada la depresién actual, ninguno
de los productos estard en mejores eondiciones para
iniciar la reacecion tendiente al aumento de la deman-
da, como el estafio, | |
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Mientras tanto y hasta que llegue esa oportuni-
dad, el Comité Internacional ha creado bajo su de-
pendencia una oficina denominada Consejo Interna-
cional de Investigacion y Desarrollo del Estafio, que
tiene por objeto estudiar cientificamente nuevos usos
y aplicaciones del estafio, conservar los mercados ac-
tuales y mantener el consumo evitando sustitutos. K!
presupuesto calculado para el sostenimiento de dicha
oficina, por un periodo de tres afios, es de £. 30,000
anuales, correspondiendo a Bolivia una cuota de
£. 7,700 que se cubre con un impuesto especial a la
exportacién de barrilla de estafio, de acuerdo con la
ley de 3 de febrero de este afio que fué sugerida por
la Asociacion de Industriales Mineros del pais.

Constituyendo el estafio nuestro mayor producto
de exportacidon y base sobre la cual reposa toda la
economia nacional, la crisis que soporta con las bajas
cotizaciones y restriceion en el consumo, han repercu-
tido hondamente en todos los érdenes de actividad vy
particularmente en la situacion fiscal que ha visto
mermado sus recursos por concepto de derechos adua-
neros e Impuestos sobre utilidades de empresas
mineras.

Damos en seguida, un cuadro con el tonelaje ex-

portado, valor comercial del mismo y derechos perci-
bidos a partir de 1928:

Exportacion de estaio

ANO Tonélaje Valor comercial Derechos percibidns

1928 . . ... 42074'176 Bs. 110499727  Bs.. 7.134,079.—
1929 . .. .. 47.080'957 » 128.201.456.—  »  6.531,983.—
1930 .. ... 38.757'863 >  75.697,587.— > 2,951,186 —
1081 ... .. 31.638'282 >  48.386,220— > 1.510,219.—
1932 .. ... 20918825 s 87122307~ > 1348293

—r - — _— e —— —_—_— e m— e = = [P —



Completamos nuestra informacién con un cuadro
de la exportacién mensual de estaflo, durante el

aho 1932:
Oficina Nacional de Estadistica Financiera
SECCION COMERCIO

RESUMEN GENERAL DE LA EXPORTACION DEL ESTARO
DURANTE EL ARD 1982

|

el

L —

Derechos

 Valor
Peso en Peso en Promedio Comerclal percibidos
MESES Kilos Broto Kilos Fino de Ley en Bs. en Bs.

Hnero 4,570,669 2.491.791 54.52 4.662,676 177,910
Febrero . . 3.323,570 1.648,704 419.61 3.040,629 114,033
Marzo , ., . b.369,877 2.627,935 48,94 4.812.776 173.917
Abril . ., .. 3.832,194% 2.013,395 92.55 3.044,010 91,326
Mayo ..... 0.206,615 2.805,341 53 .88 4. 327,122 133,044
Junio 3.095,835  1.602,145 54.66  2.641,745 83,028
Julio...... 1.783,036 1.014,460 56. 90 1.576,080 49,552
Agosto , ... 2.354,039 1.360,299 57.79 2,367,728 85,545
Septiembre . 2.192,926 1.238,065 56.46 2,498,560 103,359
Qctubre ..., 2.5098,367 1.360,032 54.20 2.736,259 110,485
Noviembre. . 2.359,330 1.381,912 58.567 2,824,016 118,184
Diciembre .. 2.199,077 1.284,206 58.40 2.590,806 107,840
Total .. .. 38.796,549 20.918,825 53.92 37.122,307 1.848,223

COMERCIO EXTERIOR

- Kl comercio exterior de Bolivia, durante el afo
1932, apunta cifras muy reducidas. con respecto a afios
anteriores.

s verdad que la Balanza Comercial siempre ha
sido favorable al pais, no asi la Balanza de Pagos de
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la que es aquella tan sélo uno de sus componentes.
Dadas las condiciones de nuestra economia, el servicio
de la deuda externa, los intereses y utilidades del ca-
pital extranjero invertido en el pais, los gastos de
comisiones, fletes y seguros, las remesas a residentes
en el exterior, gastos de viajeros, etc., ete., que cons-
tituyen las salidas ‘‘invisibles”’ dentro de la Balanza
de Pagos, han absorbido siempre los saldos disponibles
de la Balanza Comerecial.

Como es légico suponer, las repercusiones de la
crisis mundial y la situacion de emergencia interna-
cional en que vive el pais, han traido consigo un na-
tural refraimiento en los negocios y actividades en
general. Ya hemos visto e¢omo el estafio, gue constitu-
yve nuestra mayor riqueza exportable, ha tenido que
restringirse a un tercio de la produceién de 1929, sien-
do de advertir, por otra parte, que la cotizacion del
producto, muy inferior a la de tres afios atras, hace
que ¢l valor exportado sea también menor.

En lo que respecta a las importaciones, éstas han
descendido- a indices tan bajos durante el afio 1932,
que solo se han internado articulos necesarios para
la vida nacional. La fiscalizacion de ese orden ha es-
tado librada principalmente a la Junta de Control de
Giros, que no concedia divisas extranjeras sino para
la 1importacion de articulos indispensables en su uso
0 CONnsumo.

Hl siguiente cuadro, muestra exactamente la de-
clinacién que ha sufrido el comercio exterior de Boli-
via a partir de 1929:

L

——

ANO Importaciones Exportaciones Naldos
1829 . . ...... Ba., 71.477,27T4— Bs, 140.007,030.— Bs. 68.529,765.—
1930 ...... .. » b8134613— » 101.561,417..— » 43.426804.—
1931 ........ » 29.821,019— » 60.613,624.— » 30.792,605.—

1932 (6 meses) » 10.223,913.— » 28.160,152.— » 17.934,238.—
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Nos privamos de dar los datos correspondientes
al segundo semestre de 1932, por no estar centraliza-
das las estadisticas al 31 de diciembre de dicho afio.
Pero, a juzgar por el movimiento del primer semestre,
es pﬁsﬂ:ﬂe suponer que el del segundo ha sido tal vez
ligeramente menor o por lo menos 1gual que el anterior.

DEUDA PUBLICA

Kl crédito de Bolivia en el exterior, se habia des-
arrollado y cimentado en los Gltimos 25 afios, gracias
a la atencidon preferente y esmerada que dié al servi-
cio de su deuda piblica. Especialmente la eonfianza
de sus acreedores extranjeros, manifestada en los 1m-
portantes y sucesivos empréstitos que se flotaron a
partir del afio 1908, reposaba en el porvenir econd-
mico a que estaba Hamado nuestro pais, cuya riqueza
potencial recién ingresaba a un verdadero periodo de
organizacion y desarrollo.

Sensiblemente los factores que ocasionaron la
crisis mundial, colocando a la mayoria de los palses
en. situaciones criticas y angustiosas, han tenido tam-
bién su repercusién en el nuestro y uno de sus prime-
ros efectos ha sido la suspensidn del servicio de la
deuda externa a partir del cuarto trimestre de 1930,

Cuando el pais retorne a la normalidad, del do-
ble problema — econdmico e internacional — que per-
turba hoy todas sus actividades, es seguro que los pode-
res plblicos de Bolivia dedicaran preferente ateneion
al servicio de la deuda piiblica en condiciones que
guarde relacién con la eapacidad de pago del pais.
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Damos a continuacion, un cuadro de la deuda pi-

blica, en sus. diferentes capitulos, al 31 de diciembre
de 1932:

Deuda Externa ....... Bs. 172.779,105.19
» Interng, ... .... % 86.716,939.59
» Flotante .. . . ... % 20.156,491.35

—

Bs., 279.602,536.13

sl

Es de advertir que los empréstitos en moneda ex-
tranjera estan calculados a tipos de cambio que dan
un promedio muy préximo a la paridad de nuestra
moneda con relacion a las monedas en las cuales s¢
han flotado dichos empréstitos (Bs. 2.7695 por USS.
v Bs. 13.2126 por £. inglesa).

Por los motivos y razones que hemos expuesto en
otros capitulos, la Deuda Infterna y Flotante ha cre-
cldo considerablemente en el curso del ano 1932, con la
contratacién de tres empreéstitos que da un monto total
de Bs. 60.000.000.— destinados a cubrir necesidades

del servicio publico v de la defensa patria.

PRESUPUESTO NACIONAL

A causa del profundo desequilibrio entre los in-
oresos y gastos pihblicos y no obstante los esfuerzos
realizados para su nivelacidon, los presupuestos na-
cionales de los dos lltimos afios y el de 1933, han sido
sancionados con déficits de consideracién. Mientras
persistan los efectos deprimentes de la erisis actual,
el problema del presupuesto ha de seguir constitu-
vendo una seria preocupaciéon para los poderes
publicos.
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E1 presupuesto nacional de 1931, fué promulgado
con las cifras siguientes:

INgresos . . o v v v v o v s . Bs. 27.974982—
Egresos . . - -« vt v v n s » 32.0067,164.93
Déficit iniciad . . ... ... » 4.,082,182.93

Liquidada la gestién, la realidad ha eorrespondido
a las cantidades siguientes:

Ingresos efectivos ... ... Bs., 22.620,610.81
Egresos efectivos . . . ... »  32.336,328.79
Déficit real . . ........ » 9.706,717.98

1 presupuesto para el afio 1932 fué sancionado
como sigue:

INEresos . v v v v o v v v v s Bs. 27.355,826.—
EEgresod . v v v o v s v s o« s » 43.9567,991,—
Déficit inicial . . ....... » 16.602,165.—

Kl déficit correspondiente a este afio, ha de que-
dar seguramente reducido a una menor suma, a causa
de haber sido aplicado en los primeros cuatro meses
el presupuesto de gastos del afio anterior, lo que da
una disminucién en los gastos de Bs. 3.466,942.—,

Como 1a gestién de este afio, abarea para su liqui-
dacion un periodo suplementario hasta el 31 de marzo
de 1933, no se tiene adn las cifras exactas con las
cuales se ha cerrado el ejercicio fiscal de 1932,

Por otra parte, el conflicto bélico con el Paraguay,
iniclado en el segundo semestre de 1932, ha dado lugar
a un presupuesto extraordinario, cuyos ingresos pro-
vienen de empréstitos de emergencia destinados con-
eretamente a fines de la defensa nacional.

En cireunstancias asi anormales, se ha decretado
el presupuesto para 1933 con estas cantidades:

Ingresos . ........... B8 19.964480.70
Fegresod . ........... »  21.049,572.10
Déficit . .. .... R 1.085,001.40
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En los egresos calculados para el proéximo afio,
no esta incluido el servicio de Guerra, que dara lugar
a un presupuesto extraordinario y especial por el mo-
tivo que hemos sefialado anteriormente.

VIALIDAD

La situacién de emergencia por la que atraviesa
el pais y la carencia de recursos espeeciales, no ha
permitido desarrollar un programa mas vasto en la
vialidad nacional. Sin embargo, muchos caminos ca-
rreteros de necesidad y urgencia indiscutible, han re-
cibido un 1mmpulso apreciable en el curso de este aio.
Damos un resumen sintético de las principales obras
en construceidon:

Camino Sucre-Lagunilias

- La seccion construida en este camino comprende
desde Sucre, Km. O, a El Salto, Km. 246. El tramo
en construccion va desde El Salto a el Angosto de
Paolito (Rio Azero) Km. 262,300.—.

Para la construceién del tramo siguiente: Angos-
to de Paolito a [Tembladeras, se ha convocado a pro-
puestas. Las comisiones de estudio llegaran muy pron-
to a Monteagudo, Km, 312 aproximadamente. |

Esta importante via nacional, que permitird el
incremento de las industrias agropecuarias de la re-
gi6n, ha sido financiada por los Bancos Central y Na-
cional de Bolivia,
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Camino Cochabamba-Chimoré

Iniciada la construceién de esta via por la Em-
presa Valderrama & Krsul, ésta ha llegado con los
trabajos hasta el Km. 27,060.

Por Resolucién Suprema de 7 de febrero del afio
en eurso (1933), se autorizd la transferencia del con-
trato de construcecién a los sefiores Brozovich & Cia.,
la misma que se ha hecho ya cargo de las obras. Ksta
nueva empresa se ha obligado a entregar totalmente
coneluida la via en el término de dieciocho meses, o
sea en agosto de 1934.

Camino Cuevas-Santa Cruz

Con los Bs. 600,000.— provenientes del emprés-
tito autorizado por ley'de 12 de enero de 1932 y con-
cedido por el Banco Central de Bolivia, se ha entre-
gado el camino al trafico pablico en los primeros dias
del mes de octubre (ltimo en una longitud de 125
kilémetros.

Faltan por terminar varias obras de arte en la
regién montafiosa para hacerlo transitable en toda
época del afio. Con los Bs. 200,000.— de ampliacion del
empréstito, podra quedar definitivamente coneluida
esta importante rufa.

Durante la estacidn Nluviosa se esta atendiendo
debidamente a su conservacion.

Caminos a Yungas y San Borja

No obstante de algunas dificultades econdémicas
con las que se ha tropezado y de la época de lluvias,
que disminuye la actividad de los trabajos en los l-
timos meses del afio, el plan general tanto en la cons-
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truceidn como en el estudio de algunas rutas, se ha
desenvuelto con relativa normalidad.

Sobre los Km, 19,751, consfruidos en afios ante-
riores por The Foundation C°., se ha coneluido los
trabajos del camino carretero de la seccion Hichuloma-
Chulumani, librindose al serviecio pablico en una ex-
tension de Km. 78,533,

Luego se dieron comienzo a los trabajos en el ra-
mal de Chulumani a Irupana, habiéndose construido
yva 17 kilémetros, y de otro ramal pequefio de Chulu-
mani a Ocobaya.

En la seceién de Chuspipata-Coroico, se ha cons-
truido kilometros 5,764 de los 38,450 de que consta
el tramo.

Finalmente, se ha iniciado los trabajos del ca-
mino de herradura de Chulumani a San Borja, des-
pués de laboriosos estudios para adoptar la ruta

definitiva.

En el tramo de San Borja a Huachi, se pueden

considerar como terminados kildmetros 27,600 y en el
de Chulumani-Huachi, kilémetros 16,676, 1o que da
un total de kilometros 44,276, construidos.

FUNDACION DE NUEVAS AGENCIAS DEL BANCO

Lia. politica econdémica del Baneo Central, ha con-
templado siempre los altos intereses nacionales.

Es asi que frente a los acontecimientos internacio-
nales iniciados en julio de 1932, nuestra instituecién
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se preocupd de estudiar la creacidén de nuevas agen-
cias a fin de dar mayor eficacia a la accidon bancaria,
cooperando resueltamente al Hstado.

Durante la gestion que nos ocupa, nuestro Diree-
torio acordd la apertura de tres nuevas oficinas: en
Villa Montes, en Tupiza vy en Puerto Suarez.

Al Tlevar nuestra influencia econémica a esos
puntos extremos del territorio nacional, se ha consi-
derado la patriética necesidad de afirmar la soberania
boliviana en esas regiones, desplazando la circulacion
de monedas extranjeras, e imponiendo la unidad de
la moneda nacional que estaba fuertemente deprecia-
da por ausencia de un organismo bancario.

Ademas, cabe sefialar que las nuevas oficinas han
prestado servicios de gran importancia a la adminis-
tracién publica, facilitando los pagos al ejéreito en
campafia y al elemento ¢ivil residente en esas zonas,
lo que adquiere mayor magnitud, por lo que se refie-
re a Villa Montes, donde se efectund la coneentracion
de grandes contingentes militares. Luego, vinieron
a cumplir una funcién de alto interés, al proporeionar
los giros en moneda extranjera que se requeria tanto
por parte del Gobierno como del comercio y phblico
de tales reglones.

Hinalmente, esas nuevas agencias desenvolverin
una politica de crédito prestando preferente apoyo a
las actividades agricolas y ganaderas, con lo que la
economia general de los lugares en que actian, se
habra beneficiado positivamente.

Cumple anotar que tales agencias las ha ereado
nuestro Banco obedeciendo a una razén patriética, sin
que ello le reporte beneficios, sino mas bien pérdidas,
por el momento, que esperamos desaparezcan en el
futuro.
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Podriamos ahadir, todavia, acerca de esta poli-
tica de extender la acecion bancaria a las zonas que
més requerian de ella, que nuestro Directorio, en los
nltimos meses de la gestién que damos euenta, resolvid
fundar una agencia provisional en Mufioz, importante
base militar de nuestro ejéreito en el Ohaco con el
objeto prmelpal de que los Pagadores de esa nueva
oficina, viajaran counstantemente, desde Mufioz, hasta
los diversos fortines del sudeste, a fin de pagar per-
sonalmente a los beneficiarios los giros que sus fami-
liares les envian periédicamente, tanto por lo que con-
cierne a la tropa como a la oficialidad.

Bl personal respectwo T?laJD hasta Muifloz, don-
de después de cambiar impresiones con el Comando
del Ejérecito, se resolvié suspender la apertura de esa
agencia, por no ofrecer resultados practicos su sos-
tenimiento. |

AVIACION COMERCIAL

El Banco Central, sugirié la iniciativa de orga-
nizar la aviacion comerclal del pals a base de trimo-
tores — aparte del excelente servicio de mﬂnc}planos
“Junkers’’ del ILloyd Aéreo Boliviano —, y fué, en:
tal virtud, el pivote alrededor del cual gi‘ré la finan-
ciacién de este asunto.

El Centro de Propaganda y Defensa Nacional,
tomdasu cargo la realizacion de esta idea, y medlan—
te su influencia y actividad se levé a cabo la organi--
zacién - del nuevo -Lloyd Aéreo Boliviano, que en el
actual conflicto ha prestado servicios impﬂnderables
al pais y que, tan luego como aquel concluya, se ocu-
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pard de intensificar las comunieaciones comerciales
aéreas de toda la Republiea.

Comprendiendo que frente al conflicto produeci-
do en el sudeste, era primordial estrechar las dis-
tancias y simplificar los métodos de comunicacién a
fin de ahorrar tiempo, nuestra institucion dedico es-
peeial atencidn a este asunto vy fué asl que merced a
sus buenas relaciones con las principales firmas in-
dustriales -del pais, logré que se acumulara en breve
plazo una suma considerable que sirvio de base a . di-
cha finaneciacion.

Existen en la actualidad varios trimotores Jun-
kers JU-52, con capacidad de 4 toneladas de carga ttil
cada uno, que viene prestando servicios muy eficaces
nwdmnte un rapido y seguro sistema de comunicacion
aérea.

Cabe destacar, a este respecto, la circunstancia de
que don Simén I Patifio ha donado dos trimotores
para esta importante obra, debiéndose a su patriética
vy ponderada ayuda la pronta organizacion de este
serviclo y la expansion aérea de Bolivia.

ESTACION RADIODIFUSORA

El Banco Central sugirié también la iniciativa de
adquirir dos potentes estaciones radiodifusoras, es-
tudiando y buscando la cooperaemn financiers de otros
elementos economicos del pais, prmmpalmente del co-
mercio, para realizar este proyecto.

Como en el caso antérior, fué el Centro de Pro-
paganda Naecional, con el patrmhsmo v la deecision que
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lo caracterizan, el que tomo a su cargo la realizacion
de este asunto, a cuyo efecto comenzo por suseribirse
con Bs. 100,000.— de las colectas pro-defensa nacio-
nal que venia realizando, previa autorizacion del Su-
premo (obierno, que recibidé con entusiasmo la idea,
aportando, a su vez, Bs. 20,000.—.

Es justo hacer resaltar la generosa y amplia ac-
titud de la firma importadora W. R. Grace & Co., 12
que aporté una importante suma contribuyendo eon
largueza y empeiio a la creacion de la estacién radio-

difusora.

Esta se Inaugurara en los primeros meses de 1933,
en el Alto de La Paz, y constara de dos torres de
acero de 100 metros de altura cada una, para la ins-
talacidon de onda larga v de ofras dos torres menores
para la instalacién de onda corta, aparte de un edifi-
cio para la maquinaria y todas las restantes reparti-
ciones 1nherentes a esta clase de obras.

Hl servicio de radiodifusidén que se instalara en
breve en el pals, y que serd, desde luego, la tltima
palabra de la eiencia en materia radiofénica, prestara
los siguientes positivos servieios a la naecion:

1°. — Realizara una eficaz y permanente propa-
ganda de las necesidades y los derechos bolivianos, de
su propia realidad, dentro del territorio nacional, hoy
imvadido por accidn de las estaciones radiodifusoras

del extranjero.

2°. — Desenvolvera simultaneamente una propa-
ganda amplia y patriotiea del pais en el exterior, evi-
tando que permanezca aislado, sin contacto con los
pueblos circunvecinos, mediante este poderoso auxilio
de la radiofonia, que le permitird haeer escuchar su
voz en el concierto internacional,
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3°. — Iniciard el servicio radio-telefénico en toda
la Repibliea, comenzando por unir en esa forma a
Villa Montes con La Paz a fin de que, entre otros ser-
viclo8, oficiales y tropa puedan comunicarse directa-
mente con sus familiares desde el Chaco.

4°, — Histablecera también un servieio radiofénico
con los paises eircunvecinos, principiando por hacerlo
con Lima y Santilago, pues la potencia de nuestra es-
tacion radiodifusora asi lo permitira,

0°. — Como plan educativo, llevara al pueblo, me-
diante conferencias y audiciones de radio, la expre-
sion de la eultura y del progreso humanos, a la par
que los adelantos de la Republica en todo orden de
cosas, especialmente a las razas quechua y aimara,
para incorporarlas a la vida naeional educandolas en
sus propias lenguas con el patridtico coneurso de los
elementos doeentes que secunden este propoédsito.

6°. — Desarrollara la propaganda econdémica del
pais, principalmente en el aspecto comercial, eon lo
que los centros de negocios tendrin mayores y mas
amphas perspectivas dentro y fuera de la Reptblica.

1°.— Por la situacion especial en que se halla co-
locada nuestra estacidn radiodifusora, ofreceri a los
paises circunvecinos un servicio radiofdnico ventajo-
So para su propaganda comercial.

8°. — Mantendra el contacto diario y permanente
entre todas las cindades y poblaciones de la Repabli-
c¢a, estrechando su mutuo conocimiento y vigorizando
asi la nacionalidad.
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CRUZ ROJA DEL BANCO CENTRAL

Otra de las empresas realizadas por nuestro
Banco consiste en la ¢reacion de una Seceion lispecial
de Cruz Roja, anexa a la Cruz Roja Boliviana, que
es sostenida mediante la contribucién personal de los
miebros del Directorio, de los funcionarios y emplea-
dos de nuestra institucién y del propio Banco.

Hsta seceidn de Cruz Roja del Banco Central, fun-
ciona en el depal tamento particular de nuestro Ge-
rente General sefior Alberto Palacios, bajo la direccion
de las sefioras Zoila 1. de Palacios y Bethsabé O. de
Aguirre, esposas del Gerente y Subgerente de la ins--
titucién, respectivamente, con la cooperacién de las
senoras d_el personal de empleados. La administracion
de dicha seccion, corre a cargo del sefior Albert Weill,
subcontador del Banco.

Debemos hacer constar nuestro reconocimiento al
Banco Mercantil, cuyos Directores y empleados con-
tribuyeron por algin fiempo a mantener esta obra;
a la casa. Singer Sewing Machine que gentilmente ha
cedido las maquinas de la afamada marca Singer, cn
calidad de préstamo mdefinido; y a las fabricas de
Sald & Yarur y Flix, por haber, ambas, prestado su
valiosa v desinteresada colaboracidn en esta empresa.

El fin prinecipal de dicho taller de Cruz Roja, con-
siste en la faccién de ropa interior, ropa de cama,
mosquiteros, vendas, ete., con destino ‘a los hospita-
les de sangre. Para ello, varias costureras profesiona-
les eontratadas por nuestra mstitucién, trabajan in-
cesantemente en el taller, habiendo atendido la Sec-
cion Cruz Roja del Banco Central frecuentes pedidos
en este orden tanto de la Intendencia de Gruerra, eo-
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mo de la Cruz Roja Boliviana, del Hospital Militar,
y de otras reparticiones piiblicas.

En suma: este taller de Cruz Roja ha produeido,
durante el segundo semestre de 1932, la cantidad de

11,087 pezas

entregadas -a las reparticiones militares para ser dis-
tribuidas en los ‘distintos hospitaley de la Repubhica.

Como el Banco abrird y sostendra por su propia
cuenta un gran Hospital Militar, — punto al que nos
referimos mas adelante — su seccién de Cruz Roja
trabajara con mayor actividad para dotar a ese esta-
blecimiento de sanidad de todo -el material -que se re-
quiere, procuranda abastecer, en lo posible, los pedi-
dos que mga reclbiendo de las reparticiones IIllllt&l‘E‘S
a las que vino facilitando su franca cooperacién.

HOSPITAL MILITAR DEL BANCO CENTRAL.

Confirmando, una vez mas, su amplia y decidida
cooperaciéon al Estado, en momentos de emergencia,
el Directorio del Banco acordé erear y sostener un
eran Hospital Militar con capacidad para 200 camas.

-~ Este Hospital Militar, que se tnaugurara en bre-.
ve, serd mantenido exclusivamente por nuestra Ins-
titucion, eon caracter temporal y hasta el total resta-
blecimiento de los heridos y enfermos que acoja en
sus salas.

Una comisién ad-hoc salida del Directorio del
Banco y formada por el doetor Tsmael Montes presi-
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dente de nuestra institucion, por los Directores sefo-
res Pérou, Morris v Aramaye, y por el Gerente Ge-
neral sefior Alberto Palacios, asesorada por técnicos
del ramo, estudia activamente las condiciones dentro
de las cuales se organizara el nuevo plantel de sanidad.

Dicho Hospital para evacuados, estara ubicado
en la Avenida Arce de la ciudad de La Paz, en las
amplias construcciones que ocupaba la Feria de La
Paz, las que serdn convenientemente habilitadas pa-
ra el efecto, y podran acudir a su seno heridos y en-
fermos procedentes de cualquier punto de la Repu-
blica, a cuyo objeto la oficina Central se ha dirigido
a sus sucursales del interior, pidiéndoles que hagan
lag indagaciones pertinentes a fin de constatar ecudles
son Jos soldados v oficiales cuyo delicado estado de
salud justifique su traslado al Hospital Militar del
Banco Central en La Paz, donde se les prestara el
mas cuidadoso tratamiento, corriendo por cuenta del
Banco la traslacion de los heridos hasta el Hospital.

K1 obJetivo principal que se persigue es el de ha-
bilitar nuevamente para la vida practica a los lisiados
y mutilados de 1a campaiia o a aquellos que por la pre-
cipitada curacién en los hogpitales de sangre, han si-
do mal atendidos y poseen defectos susceptibles de
rectificacion, De tal modo, en cuanto sea posible, se
dotard de extremidades y érganos reemplazables por
aparatos ortopédicos, a todos aquellos que estén en
condicion de volver, mediante esa ayuda, a la vida
practica, con lo que se habrd hecho un positivo be-
neficio a la nacidn, reduciendo el doloroso nfimero de
los mutilados y devolviéndole cuerpos habiles para
la lucha diaria.
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GIROS A LOS MOVILIZADOS

A fin de faecilitar y garantizar las remesas de fon-
dos a los movilizados, tanto por lo que se refiere a Ia
oficialidad como a la tropa, nuestra institueidn, me-
diante todas sus agencias en el interior de la Rept-
blica, recibe giros a la orden de los combatientes del
Chaco, desde Bs. 1.— minimum hasta Bs, 50.— méaxi-
mum, los que han sido pagados a sus beneficiarios, por
intermedio de nuestras oficinas de Villa Montes y de
Puerto Suarez, sin que el Banco cobre comision al-

guna en este orden.

Animado del mismo espiritu de cooperacion al
ejéreito en campaiia, y con objeto de evitar la espe-
culacién consiguiente, el Banco Central acepté ha-
cerse cargo de la Agencia de la Compafiia de Fésfo-
ros de Bolivia en el Chaco, eon lo que se ha logrado
que este articulo de primera necesidad sea distribuido
entre los contingentes del sudeste y también del Orien-
te de 1a Republica, al precio inico de 10 centavos la
cajetilla, sin recargo alguno.

Ambas funciones las cumple el Banco Central
cont caracter transitorio, mientras dure la actual con-
tienda, y sin percibir utilidad alguna por estos

conceptos.







TERCERA PARTE

CUADROS Y GRAFICOS
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Movimiento de Giros sobre el Exterior, durante el

atio de 1932 en los tres Bancos Nacionales

(DBatos suministrados por la Superint:;mdencia. de Bancos)

VENT‘AS

————— e ———— = = =]

vl rm—

BT —— —

| i
| ANO 1932 Banco Banco Banco Total i
Mes Central Mercantil |- Nacional
Enero . ... | 2.144,475.93 338521.13] .205,496.45 2.778,493.51. .
Febrero 2.173,343.43]  346,760.48| 318,153.52{ 2.838,257.43
Marzo 2.276,611.15| 210,662.02| 216,662.92) 2.703,937.09
Abril . ... | 1414,65219 597,214.76] 104,873.94 2.116,740.89
Mayo .| 1.965,419.43 385,755.85 72,241.44} 2.423,416.54
Junio . ... | 1.528,301.19 —— 22,920.291" 1.551,221.48
Julio, . . .. 2.655,639.25 ——|  11,451.88| 2.667,131.13
Agosto ., . .| 2.693,090.28 — 30,464.82} 2.723.555. 10'
Septbre. . . | 5.765,513.88 ——| . 104,094.86} 5.869,608.24.
| Octubre. . . | 5.873,814.26 ——| " 7,908.63] 5.881722.89
Novbre. . . | 6.148,364.20 —_—— ——| 6.148,364.20
Dicbre. . . . | 5.508,806.24 —— ——| 5.598,808. 24 ,
Totales . , | 40.238,081.43] 1.878,914.04| 1.184,309. 27 1 43.310, 254 74,

-
-l i

—————rT e erT—————
———

COMPRAS

r

e e~y = ———

e i——

| . : |
[ ARO 1932 Banco Banco Banco Total 'l
u Mes Central Mercantil Nacional |
, [ ) - - .
Enero ..., | 2.991,577.09] 286,104.91 138796.67| 3.416 4?3‘1'61"]'
Febrero ., 1.805,288.44| '637,202.11| 163,239.59(. 2.605,730.14
‘Marzo . ... | 1.790,880.44] 505,897.01 231,906.66| ‘2.258,684.11;
Abril . .. 1.109,388.04| = 333,414.51 103,046.74| 1.545,849.29
I'Ma.yu "2.372,734.25| 324,646.43 19,994.54( 2.717,375.22
Junio . . . . 2.425,892.85 s e 6,434.10(  2.432,326.95
Ju]m ... | 2.096,085.22 —— 18,436.71" 2.114,531.93
Agosto s 1.889,117.12 —_— 5,366.75; 1.894,483.87
Septbre. . l | -2.228,843.20 — 2,913.33| -2.231,756.53
|0ﬂtubre . . | 1.911,097.30 —— 75,421.30|*:1.986,518.60
nNovbre. . .| 1.770,641.12 —_— ——] 1.770,641. 12
Dicbre. . . . | 2.044,033.77 —_— i .2.044,033. 77|
| Totales . . | 24.435,588.84| 2.08%,264.97) ~ 765,556.39 2’7 288 ,410. 20

e i e ———— —_—

T e e e e e

R E S UME N

Total de Ventas en el aio 1932
Total de Cémp:raﬂ en e afio 1932 .

Diferencia (Vendido dem#fsy . . . .

Ju EE' ;
E“ -

43.310,254.74
27.288,410.20

Bs,

16.021,844 .54




93 _.

Cambios 1932

Promedios Mensuales

"l ——— -

| |
LONDRES | LONDRES PARIS [NEW YORK

MESES A/V. a 90 d/v. a/v. a/v.
Enero . ...... 13.294 13.103 0.1572 3.923
Febrero ‘. o 13.353 13.303 0.1575 3.916
IMATZo . . . . « . . 14.163 14.109 0.1620 4.024
Abril. . .. .... 15,51 15.45 0,1702 4,233
Mayo., ... .. . v 17.083 17.023 0.1917 4, 812
Junio. . . . ... . 17.55 17.49 0.1926 4.885
JUlio . v . .. 17.25 17.19 0.1966 4.943
Agosto....... 17.— 16.94 0.1978 4,949
Septiembre . . .. 17.— 16.94 0.1982 4.989
Octubre . . . ... 17.— 16.94 0.2037 5.086
Noviembre. . . . . 7. — 16. 94 0.2153 5.229
Diciembre. . . . . 17.— 16.94 Q.2358 5.46

BELGICA | ITALIA SUIZA |ALEMANIA

MESES a8/v. a/v. a/v, a/v.
Enero . ... ... 0.5563 0.2029 0.7804 0.9478
Febrero , . . . . . 0.5585 0.2073 0.7805 0.9503
Marzo . .. . ... 0.5725 0.2138 0.7986 0.9786
iAbril ....... . 0.5930 0.2222 0.8321 1,015
MAYO . o v v v s v 0.6805 0.2505 0.9465 1.153 |
Junio. . ... ... 0.6782 0.2506 0.9542 1.151
Julio . . ... .. . 0.6956 0.2559 0.9792 1.187
rﬁguatu ..... . 0.7012 0.2587 0.9825 1.198
Septiembre . . . . 0.7027 0.2601 0.9842 1.205
Octubre . ... .. 0.7160 0.2638 0.9995 1.226
Noviembre. . . . . (.7527 0.2837 1.061 1.289
Diciembre. . . . . 0.7792 0.2975 1.078 1.333
] | |

R A e T TN R T T S



ESPANA | ARGETNA. CHILE PERU
MESES a/v. a/v. . a/v. a/v.
Fnero . . . . .« . 0.3458 1.049 0.49 1.128
Febrero . ... .. 0.3470 1.06 —_—— 1.138
Marzo . . . . . . G.3421 1.076 —— 1.156
Abril e e s 0.3426 1.129 —— 1.202
Mayo. ... .. .. 0.4244 1.274 —— 1.301
Jupio. . ... .. . G.4045 1,233 ——— 1,001
!Juliﬂ ........ 0.4067 1.284 —— 1.047
:Aguﬂtn. ch e e 0.4104 1.30 T 1.02
ISeptiemhre e 0.4117 1.305 —_— 1.02H
1Oo:::tu‘::rra:a ...... 0.4220 1,341 R 0.9928
1N{:tvflnnel:r:ftarf: ..... 0.4497 1.396 —— 0.9170
Diciembre. . . .. 0.4692 1.439 _—— 0.9675




[ = —mlur St — =T
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NOMINA DE ACCIONISTAS

DEL

BANCO CENTRAL DE BOLIVIA

NOMERE Residencia No, de
Acclones
Aguilar Santiago . . . , . . . . . laPaz . ... . 8
Aguilar Jeslis G. de . . . . . . .. » . . . 8
Aguirre Marigno . . . . . . . . . » . . 400
Alcdzar Jorge . . . . . . . . . .. > S 1
Andrade Abel T, . . ., . . . . .. ¥ 8
Arteaga Francisco . . . . . . P i e e . . 2
Arteaga Morris Lily . v . P e e e e 1
Asgociac. Indust. Mineros de Bolivia > . . 125
Avila Sara v.de . ., . . . . . .. » . . . 19
Arce B, Carles . . . . . . . . . b 5
Avilés M. Hermégenes . . . . ., , (Tupiza . . . . . 2
Aguirre Aurora. . . . . . . + + » « [Cochabamba. . . 7
Artero Eduardo . . . . . . . . . . > . .. 15
Ayala Amalia L, de . . . , . . . . > . .. 4
Aparicio Atiliano . . . . . . . . . Oruro . . . ... 14
Antezang Jorge . . . . . . ., . , {Riberalta . . , . 17
Alarcén M, Alfredo . . . . , . . , [Potosf . , . ... 130
Ameller Jusn de Dios . . . . . . . . 61
Anglo South American (Nominees)
| ) o Iondres ., . ., . . 7,218
Arnd Francisco . . . . . . . . . . Barcelons, . 279
Arana Alfredo . . . . . . e s . Sucre . . .. .. 3
Arana Carlos . . . . . . « « . . . > 3
Arang Edith . . . . . e e e e - S 3
Arang Flia . . . . . . . . . e e P . e e . s 3
Arama Enrique , . . . . . v v e - S 3
Arang Felipe . . . . . . . . . . . . 133
Arang U. Felipe . . . . . . . . .. > ... 3
Arana U. Gustavo . . . . . . . . . y SN 6
Aranalia . . . . . . ..« . ... S 75
Arana Nicanor ., . . . . . . . . . y S 1
Asilo de Huérfanos «José Mercadoy Santa Cruz 192
A la wvuelta 8,749
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gy A w—p—

r——
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Residencia No, de

Acciones
De la vuelta 8,749
Arano Julie . . . . . . . . . . . . Santa Cruz 2
Arce Fernando . . . . Trinidad . . . . . 15
Bzallivian Rosa S. de ., . La Paz 3
Belaunde Tedfila O. v. de . » . 20
Beroldo Juan , » 288
Boehme Enrique . . » 37
Boehme Zieriacks & Cia. . > 6
Borloz Tmis . . . . . ., . . . . .. . 100
Bustamante 8. Daniel , » . 151
BRustamante C. Julio . » 30
Bustillos Rada Marius . » 6

Banco Mercantil «Clase C» . . » 2,823.50
Banco Mercantil «Clase C» (Invers.) » 1
Banco Nacional de Bolivia «Clase C» » . . . 864
Panco Hipotecario Nacional . . Cochabamba. 13
Banco Mercantil . . » 364
Borda Haydeé Norah . » ' 3
Borda Magda Florencia . » . . 3
Banco Nacional de Bolivia . » 1567
Bececar David . . . . . . . . - . . S 3
Barrenechea Isabel | Oraro . . . . . . 17
Banco Mercantil . . . . . . . . .. - 80
Banco Nacional de Bolivia . . . . S 433
Ballividn M. Lads . . . . . . . . . Santa Cruz 63
Benegas César . . . . » 20
Banco Nacional de Bolivia . Sucre . . . . . . 45
Banco Mercanti? . . . . . ., . . . - 19
Banco Naciongl de Bolivia . Tarija . . . . . . 10
Banque Commerciale de Bale . . . {Geneve-Suiza . (£
Benat Fernando . . . . . . . « . |Paris . . . 10
Bosgue Reyes F'co. Madame de . Pau-Francia.. 85
Callefiiug Salustiana V., de . La Paz . 148
Callisaya Vicente . . . . . . . . . » 1
Carrasco J. Manuel . » . 3
Cardozo Nicasio . . . . . . « . . b 1
Causgsin Alberto « . . . « . « + . S 1
Clavijo Rosa v, de . . . » , 1

Al frente 14,660.50
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NOMBRE Residencia No, de
Acciones
|
Del frente 14,660.50
Crédito Hipotecario de Bolivia . , . |La Paz 50
Crespo . Alfredo . % 81
Crespo G. Elena . . > . 200
Cusicanqui Maria E. . » 43
Capriles Rafael , . ., . . . . > 2.50
Cosio Jjosé . e e » T
Casp Mercedes D. v, de . , [Buere |, .o, . .. 144
Caja de Ahorros «San Amntonio de
Padua» . . e e e e . e e e 44
Caja de Ahorrog . . . . . . . ., . |Cochabamba. 14
Calatayud Simon . » 34
Cosio Antenor . . . . . . . . . . . P T
Caro Inés . : . . [Santa Cruz . 9
Centellas Germén . ., . . . . . . {LlaPaz . . . . . 125
Cahen d’Anvers Charles . . . . . ., (Paris . . . 625
Davila José . . . . La Paz . 18
Diez de Medina Fernando . . . . . > e e 25
Diez de Medina Carlos . » 5
I>enniston Lylian P. de . > ' o 25
Desseaux Enrique . . » ‘ o
Dessesux Esieban ., . . . . . . . » 25
Desseaux Juan B, . . ., . . . . » 8
Dorado Matilde C. de . . . . . > .. 20
d'Avis Paz Sainz . Cochabamba. , . 2
KEulert Alicia . C e e La Paz . . . . 2
Charpentier Jean Charles . Paris . . . . . 141
Eulert Jorge . La Paz . 3
Fulert Teresa . . . . . . « . . . . » . 1
Esgcalera Hidel . . . . . . . . . . . Cochabamba. 200
KEscalera Valeriana de . > 88
Ewel ETY®win . . . . . . ., . « . |Oraro. . . . . . i
Ewel Roberto . P . ' 1
Estenssoro Rosendo . Tarija,. 28
Estrads Guillermo , . . . . . , . |Riberalta . 28
Ferrocarril Cochabamba-Santa Cruz {La Paz . . . . . 3,722
Ferrocarril Antofagasta. a Bolivia. » 384
Flores 8. Abel . . . . ., .. . ... » . 12
A la vuelta 20,795
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NOMBRE |  Residencla Acciones
No, de

De ia vueita 20,795

Flores Eliza v. de . . . LaPaz . . . .. 563
Forrastal Delfing C.de . . . . . > 9
Fundacién Universitaria FPatiio . » oL, _ 168
Frigs Guillermo . Qanta Cruz . 63
Garcia Ermeslto . . . . . . . . . . {L.a Paz 1
Garcia P. Ernesto . > . . 11
Gorriti Esther Z. de . \ S e 20
Gosalvez Sanmillan Abel . . . » 43
Grace y Cia. W. R, . . . . . . . » 250
Conzalez de la Iglesia Formerio . . » .. 10
Granier P, Juan F. » . . 40
Guachalls Carlos . . .+ « « + « 3 122
Gutiérrez M., Jorge . . . . +» . . - % 1
Gutiérrez M., Rogario . . . . . . » , 3
Gutiérrez M. Teresa . . . . > . 3
Gutiérrez Teresa M. de . . . . . . 'S , 149
Gutiérrez L. José Maria . $ C e . . 1
Giacoman Abraham . Cochabamba,., , . 18
Guzmsén Laugra S.de . . . . - . . » 20
Gantier Leonor A. de . Sucre . . . . . - 15
Gandarias Alberto . . . e - 2
CGroc Armando . . . . . « « « . . S 2
QGutiérrez Néstor . . . . . Potosf. . . . . . 73
Gutiérrez Rebeca S. de . . S e s e e e 44
CGialatorie Nataniel . . ., . . . . . Tarija 22
Gariand Carmen 8. de . . ., . . . iLima 25
Herrera UJ. Gugtavo . . . . . « + . Orure . « , « » » 27
Hoffmann Nelly C. de . . La Paz 1
Ibargilen Luig . . C e e e e e s 2 .. .. 10
Trahola Félix . . . « . -+ + & . . . S 129
Iraholgs A. Raadl . . . . . . « . e e e . 133
Irahola A, MoOisés . . - + .« « + = » . 43
Irghola A, Lastenia . . . . . « =« S 38
Iraizés Francisco . . . « « « «+ » = > . . 9
Tiurralde Abel . . . . . -« + - - » . . 25
Iturralde Ch. Maria . . . . . . . & » . . e e 9
Iturralde Ch. Teresa . .« . + « »+ = » 9
Al frente 22,912
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NOMEBRE Residencin No, de
Acciones

Del frente 22,912
Ibarnegaray Alfredo . Sucre . 7
Jauregui Exequiel . , . . . . .. . La Paz . . . ., 100
Jauregui C, Julio V. : » i
vauregui C, E. Alfonso . » . 1
-astram Virginia S. de . » 7]
Jofré¢ h. Carlos . . . . . . . . . . Oruro . . ., . . . 5
Herckhove A. van . La Paz . . . .. 71
Lakermance Hnos. » 1
Langilais Eugenio . . » . 15
Lindemann H. . e » o6
Loayza Arturo . . » 71
Lopera Cristing Z. de . . . . . » 12
Lorini A, Héctor . . > 3
Lorini A. Jaime . . , . . . . . . . > 3
Lorini A. José . . . » . 3
Lorlmi A. Luz . . . . . . . . » . 3
Lorini Héctor . . . . . » . 51
Lorini Clofilde A. de . . » v e s 65
La Faye Jogefa S. v, de . Cochabamba. . . 15
Luizaga M. Aurora . . » . n 6
Luizaga M. Elisa . . > . . 6
ILevy Carlog . . « « . « v v v v v s Oruro . . . . .. 122
Yora Néstor . . . . . ' . e 160
Laguna Pedro . . . . . . Potosi 15
Martinez Antonile . . . . . . . . . La Paz . . 1
Masgsota Teresa D. de . » . . 9
Medina Serapio . . . . . - . . . S 38
Martinez Vargas Juan José . . > . 15
Mendieta A. Alberto . » ‘ . 56
Mendieta A. Olga . > - . 25
Milner Elena Z. de . > 147
Miranda Isaura . . . » . T
Mufioz Z. Josefa . el P ' 138
Mufioz R. Victor . » 7
Murillo Aurelio . . . . + « .+ «. .« > . . 27
Murillo Rafael . » . . 4
Murillo Emma G. de . . ? . s 4

A Ja voelta

24,127
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NOMEBRE Resildencia No, de

Acciones
De 1a wvuelta 24,127
Morris Guillermo . . - La Paz |87
Moscatellli Maria Rosa 5. v. de . 3 36
Mier v Lebn Manuel . Oraro . . . . . 2

Mendoza Juan . e s S 1.25
Moscoso Amalia U. de . . » . 83
Moscoso G. Edmgﬂdn . » C e e 4
Martinez A. Félix . iPotost, 3
Martiney Pedro O. > , 8
Martinez Luis Z. Tarija . . . . . . 1
Meledn Trifén . Cochabamba. 383
Montes Agustin . « -« « . . \Parisg . 171

Midiand Bank (overseas) Nominees

Ltd. . . . . . . . .. . .. Londres . . . . 18
Neufville André Sebastian de . Faris . . 1483
Olaguivel Carmen . La Paz . 83
Olaguivel Mercedes . » 83
Olla del Pobre . . . . . » 99
Ortiz Forcada Rafael . > 511
Ogorio Peregrina C. de . . » 3
Ostria. Gutiérrez Alberto . > 25
Osgorio José Luciano . » e e . s 10
Ogorio Trinidad . sucre 10
Osgoric Bertha . » 10
Ortiz Peregrin . Santa Cruz 130
Ortiz Paz Peregrina . » | 1
Ortiz Paz José . > 13
Ortiz Paz Oscar . > 1
Pagtor Ricardo . . . . . . . . . . La Paz . . . , . 1,319
Patific Simén I. » 12 573
Férez Velasco Néstor . » 1
> 34
Pérou Juan ., . . . .« . . . . . . . 2,021
Pérou F. Luisg . . . » . 14
Pinilla Edelmira v. de . » .« o e 901
Portillo Pastora C. de . . . . > S 57
Pacieri Rodolfo . . . . . . . . . Cochabamba,. 6
Pacieri Graciela . . . . . > 10

Al frente 44 282 25
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NOMEBERE Residencis Ne, de

Acclones

Del frente 44 282.25
Prudencio Carlos . . . . . . . Cochabamba. . . 100
Perriér Josephine . . . . . . . . . Corné-Francis. 10
Quintanilla Mercedes Z. de . . . . |[La Paz . . . . . 21
Quiroga L. BEduardo . .+ + « Cochabamba. . . 1
Quiroga L. Maria Luisa . . . . . p3 . . e 8
Portillo Llmcio del . . . . . . . . [LaPaz . . . . . 3,167
Quiroga Luis Castel . . « » « .Cochabamba. . . 4
Quiroga Walter Castel . . . . . . » oL, 1
Quezada Julio . . . . . ., Potosi . . . . .. 8
Rada Pablo . . . . . . . . . . .. La Paz . . . . . 62
Rada Quintina R. v. de . ., . . . S 125
Raya Justina , . . . . . . . . .. > S . 4

Riveros Flor Lorenzo . . . . . . S 6.25

Romecin Ezequiet . . . . . . . . - S . 0.25

Revollo Lmisa . . . . . . . + « . [Cochabamba. . . 122

Revollo B. Carlea . . . . . . ‘e s » . . 122
Revollo B. Ricardo . . . . . . . . » . .. 87
Riveros B. Benyamin . . . . . . . » D e o
Ramos Rafael C. Potost 7
Reyes Ruck Fernando . Sucre . . ., . . . 8
Reyes M. Begjamin . . . Oruro 10
Rosell ¥ Sejas Guillermo . Santa Cruz 15
Rossazza Linzio . . . . Uyuni 32

Rouvier Etienne, Jules, Francois,

Maurice . . . . « . + + . « . . (Paris ., . 172.50
Saavedra Bautista . . . . . . . . |[La Paz . 4w 354
Saavedra Julia. de . . . . . .« - . . » v e 4 e a 125
Saavedra Maria Josefa . . . > . . . 0.50
Sfenz Eloisa O. v.de , . . . . . . » e v e e s 11
Salinas Fidelia v.de . . . . + . . » 187
S4anchez Pefla Victor . . . . » 62
Serrasno Gracielas M. de . . > . a8
Sanjinés Julio . . . . . . .« . . 3 . 62
Sociedad de Benefiencia de Sefiorax » ] 152
Sociedad Peniell Hall . . . . . . . > 52
Solari Jorge . e s w e » . 36
Solari Alfredo . . . . « + « « + & » . 36

A la vuella

49,516.75



NOMBRE Residencia No, de

Acclones

De la wvuelta 49 516.75
Solari Luisa T. v.de . . . . . . . JLa Paz . . . . 26
Schweitzer y Cla. .. . . . . . » ' 20
Sologuren Alfredo . . > 44
Sologuren Angela . . . . . . . . » 103
Sologuren Santiago . . . . . . . . » 31
Soruco I.José . . . . . . . . .. > 62
Stoecker Adolfo . . . > S 41
Suférez Nicoldsa . . . . . . . > T 6,663
Sudrez Rosenda S. de . . . . . » . 37
Suérez Hoos.,, Suces. . . - + .+ « . P e e e 57
Salamanca Raquel . . . . . . . » . 43
Salamanca Leonor . . . . . . > 28
Salamanca Daniel . . . . . . P 72
Salamanca Adrian . .« « «'« . Cochabambs,. N
Sainz Teodosia . . . + - « + . . . » 105
Salinas U. Eduardo . C e e » . 5
Sue. Alejandro Ovando . . . . . .- » 50
Sandoval Jogé Alfredo . . . . .. |Sucre ... . . . . 3
Silva Angel de . . . . . . . Trinided. . . . .. .2
Tavel Alberto . . . . ..+« . . . |[LaPaz . . ... 17
Tapia Justo M. . . . . . . . . r S 18
Terrazas Pedro . . . . « « « « + » . 363
Tardfo Q. Jorge . v e e e > . o, 80
Tejada Elvira A. . . . . . . . . . » . 264
Tejada Jogé C. . . . . . . DU S 264
Tejada Carlos X. - S 264
Tejada Luis H. . . . . . - ) 264
'I"eja.da S. José Luig . . . . » . 66
Tejada S, Carlos . . . . v « - . . » . . 5

Téllez C. Roberto . . . . , > .. 075
Thompson A. G. . . . SN T 353
Tapia Herminia, herederos de . . . |Cochabamba. . 1
Tejada U. Enrique. . . > a3
Terrazas T. Beatriz . > 925
Terrazas Flena T, de . . . > 38

Tabourier Louis, Ledén, Francois,

Joseph . . . . . . . | . -|Paris . 112

Al frente 59,096.50
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NOMBRE Residencia No. de

| Acclones

Del frente 59,096.50
Terceros M. Adalberto . . . . . . [Sants Cruz . . . 34
Terceros M, Isabel . . . -, ¥ 8
Terrazas Augusto . . . (Riberalta . . . ., 35

The Parker Pen Co, . |Jones Ville-Esta-

| - dos Unidos . 10
Urriolagoitia H. Mamerto . . . ., (Suere . . . . . . 3.
Urriolagoitia Corina H. v. de . . . P 0 e e e . 2
Urriolagoitia H, Mamerto . . . . L e . . 1
Urriolagoitia H. Lais . . . . . . . > e e e s 1
Urriologaitia H. Elvira . . . . . . » . 1
Urriclagoitia . Jorge . . . . . . P . - . 1
Urriolagoitia H. Jaime . . . . . . - 1
Urriolagoitia H. Julio . . . , . . . > S 1
Urriolagoitia C. Aida . . . . . . e 1
Urriolagoitia C. AQriédn . . . . . . 2 1
Urquidi T. P, Alicia . . .., .. .|Oruro . ... .. 25

Urquidi T. P. Elvira. . . . . . . . »
Urquidi T, P. Esther . . , , . .
Urquidi T. P. Martha . . , . . . »

¥
oL I
[

o v e om s 25
Urquidi Ragquel v. de . . Cochabamba. . 8
Urquidi A. Jorge . . La Paz . ., .. 7
Urquidi Elena M. de . » . 8
Vaca A. Fernando , , . . . “ R . N 2
Valdez H. Maria R, . . » 1
Valle Juan' P, , . ., , . , S 10
Vargas Elvira . . . . ., .. .. » B
Vaudry Zoila L. de . . . . . . .| » ... .. 113
Velasco Candelaria A. de , ., . , » . e 375
Velagco Elisa , . . . ., . . .. > .. 250
Velageo Gerardo . . . . . . . > e a e 2,645
Velasco A. Ismael . . . » « v . 250
Velasco José Marja . . . . . . . . > « v oa e 1,493
Velasco Moisés . . - » . « v 28
Velntemillas Félix . ., ., . . . » . s e s 13
Vargas Lucio . . . . . . . . .. » 5
Velasco Raguel B.de ., . . . . . . |Cochabambhsa. . . 1,563
Villazdén Enriqueta T. de . . . . . » . o o 167

A Ia wvuelia

66,272.50
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NOMBRE Residencia No. de
Acciones
De 1a vuelta 66,272.50
Velasco Justa Q. de . . . . . . . Ssanta Cruz . 1
Vasquez Luis V. Tarija . . . . . . 8
Valerio Fructuoso . Allo-Espaiia.. 87
Yahez Alberto . OQruro . . , . . . b
Zalles B. Elias . La Paz 62
Zarate Aurora . . . » 60
Zeller, Moser y Cia . » : 30
Zamhbhrans Carmen . Cochabamba,. 20
Zavala Corina U, de . Suere . . . . . : 1
Zambrana Udalrico . . . . . . . . |Santa Cruz . . . 100
Estado de Bolivia. — Transf. a The
Eguitable Trust Co. «Clase A» . ;La Paz . 143,422.50
Banco Mercantil «Clase B» . » .. 11,937
Banco Nacional de Bolivia «Clase B» Sucre . . . 16,029.50
Acciones al portador que aGn no
han sido presentadas para su
canje con acciones nominativas, 161.25
238,226.75
R E 8 U M E N
Acciones del Supreﬁm Gobierno de Bolivia, «Clase A», 143,422.50
Acciones de los Bancos Asociados, «Clase B» . . . . . 27,966.75
Acciones de los particulares, «Clase C» . 66,837.50

TOTAL .

238,226.75

f
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BOLIVIA. .CHACO BOREAL
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