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L—DIRECTORIO

De acuerdo con las prescripciones reglamenta-
rias, el periodo de duracion de las funciones de los
Directores del Banco Central de Bolivia es de dos
afios; mas, como ¢l primer Directorio principié
‘a ejercer sus Tunciones el 1° de Junio de 1929 y algunos
de sus miembros fueron elegidos por un aifio, en el
curso del mes de Junio de 1930, se procedié a efectuar
la renovacion parcial de la mesa directiva, habiendo
sido reelegidos los sefiores Rafael de Ugarte por los
Bancos Asociados y William A. Pickwoad por los ac-
clonistas particulares. Ambos sefiores desempefiaran
su cometido por un periodo de dos afios que se contara
desde el 1° de Julio de 1930.

Il seitor Hugo Ernst R., que ¢jercia las funciones
de Director en representacion del Gobierno, dejé su
cargo al finalizar el primer afio para el que fué elegi-
do, no habiéndose aiin nombrado su reemplazante. El
sefior Ernst ha prestado una inteligente v activa co-
laboracién al Directorio, por lo que nuestro Banco
ha tenido el sentimiento de verse privado de sus va-
liosos servicios. |
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" Hecha la reeleccién anotada, la Mesa Directiva
quedo constituida en 1a forma siguiente:

Presidente: Sefior Daniel Sanchez Bustamante,

Director nombrado por los Bancos Asociados. (Cla-
80 b B l'.l‘) )

Vice-Presidente: Sefior Juan Pérou, Director
designado por las Asoclaciones Agricolas.

- Directores: Sefior Victor Mufioz Reyes, nom-
brado por el Gobierno. (Clase ““A’’).

Sefior Rafael de Ug'arte, nombrado por los Ban-
eos Asociados. (Clase “B’’).

Sefior Arturo Loaiza, designado por los aceionis-
tag particulares. (Clase “C?”’).

- Sefior William A. Pickwoad, nombrado por los
" accionistas particulares. (Clase HC::)

~ Sefior Moisés Ormachea, designado por las Cé—
- maras Nacionales de Comereio.

Sefior Manuel Carrasco J., nombrado por los In-
dustriales Mineros.

o El nuevo Gobierno Constitucional de la Repi-
blica, requirié los servicios del doctor Daniel Sinchexz
Bustamante, para que asumiese las elevadas funciones

- de Ministro de Estado en el portafolio de Relacmnes
- Hxteriores.

Bl doctor Sanchez Bustamante, juriseconsulto de
alto prestigio, hombre de estado y publicista de re-
nombre internacional, ejercia el cargo de Presidente
del Banco Central de Bolwla desde la fundacién y su
versacién vasta en cuestiones juridicas, asi como su
" elaro criterio y justa comprensién de las funciones
- de un Banco Central, hicieron que su labor fuera por
" demais importante, resultando de verdadera valia los
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servicios que ha prestado al Banco dmde su mas alto
cargo directivo.

Nuestro Directorio, en vista de la incompatibili-
dad legal de funciones entre los cargos de Ministro.
de Estado y Director del Baneco, tuvo el sentimiento
de aceptar la renuncia del doctor Bustamante, dejan- .
do constancia de los importantes servicios que ha
prestado a la institucién y tributandole, por unanimi-
dad, un voto de aplauso en mérito a la sagacidad y el

alto patriotismo con que se desenvolvié a la cabeza
del Banco Central de Bohvm

Lamentamos de todas veras el alejamiento del
doctor Sanchez Bustamante y hacemos votos porque
en tiempo no lejano esté nuevamente entre nosotros,
~donde por su espiritu de ecuanimidad, por su expe- .
riencia de hombre piiblico y de jurista y por su mnta-

chable caballerosidad, se tiene ganadas generales.
simpatias.

En su reemplazo, ha sido designado Presidente
del Directorio ¢l sefior Juan Pérou, que ejercia las
funciones de Vice-Presidente. Para llenar el cargo
que dejo el sefior Pérou, fué designado Vice-Presa-
~ dente del Banco el doctor Arturo Loaiza.

Con objeto de completar la mesa directiva y de
lenar la vacante producida por la renuncia del re-
presentante de los Bancos Asociados, fué invitado a
incorporarse al seno de nuestro Directorio, el sefior
Pedro Llosa, Administrador del Banco Nacional de

Bolivia, en su calidad de suplente de los accionistas
de la Clase ‘“‘B”’.



 I1L—GERENCIA GENERAL

En el deseo de llegar a un aeuerdo satisfactorio
con los Banqueros norteamericanos que han interve-
nido en la colocacién de los Empréstitos de 1922,
1927 y 1928, para el reajuste de nuestra Deuda Ex:-
terna, el Gobierno de Bolivia ha requerido los servi-
cios de nuestro Gerente General, sefior Alberto Pala-
cios, para que integre la Comisién Financiera que se
ocupara de este importante asunto.

El directorio del Banco Central, comprendiendo
que la misién confiada al sefior Palacios revestia
significativa trascendencia, reportando muchas ven-
tajas a la Nacion, le eoneedio la licencia necesaria pa-
ra viajar a Nueva York, noe obstante de que, sobre todo
en las actuales eircunstancias de erisis, la presencia
del sefior Palacios es de gran importancia para nues-
tra Institucion. Nuestro Gerente General viajéo a Nue-
va York, en los primeros dias del mes de Diciembre del
aflo pasado, esperandose su regreso para mediados de
Abril de 1931.

Kl eonocimiento que tiene el sefior Palacios de los
asuntos y problemas hacendarios de la Republica —
acrecentados por su experiencia cuando fué Ministro
de Hacienda — y su reconocida competencia en cues-
tiones econémicas, constituyen una sélida prenda de
garantia para que su labor dé provechosos resultados
en beneficio de los altos intereses financieros de la
Nacion. |

Por acuerdo del Directorio y mientras dure la

ausencia del sefior Palacios, desempefia, la Gerencia
General, con caracter interino, nuestro Subgerente

sefior Mariano Aguirre.
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11.—ASESOR TECEIO

Conforme anunciamos en nuestra Primera Mee.
moria, el sefior A. F. Lindberg desempeifia el impor--
tante cargo-de Asesor Téenico del Banco Central de
Bolivia desde el 11 de Marzo-de 1930, con beneplacito.
del Directorio.

Al poco tiempo de su llegada, el Ministerio de
Hacienda solicité los servieios de Mr, Lindberg para
que asumiese provisionalmente la Superintendencia
de Bancos, por cuye motivo ¢l Banco le concedi6 una.
licencia de cineo meses para tal efecto. -7

Después de cumplir debidamente su delicada mi-
gibn en esa oficina fiscal, el sefior Lindberg se restitu-
y6 en 16 de Sep tiembre wltimo a su cargo de Asesor
Técnico del Bancn Central de Bolivia, donde presta
unportantea serviecios a la institueion.

* I¥.—POLITICA DEL BANCO CENTRAL
DE BOLIVIA

~ El Banco Central de Bolivia, como es sabido, se
ha hecho cargo del Activo y Pasivo del Banco de la
Naecién Boliviana, institucion de emisién y de erédito
que habia realizado durante cerca de 17 aiios, ope-
raciones netamente comereiales, hipoteearias y de aho-
rro. El comercio y el pablico, acostumbrados a obte-
ner todas las ventajas posibles del ex-Banco de la
Nacién Boliviana, no han visto con agrado la politica
adoptada por el Banco Central, que iniciaba por pri-
mera vez en el pais una misién 'de fiscalizacién de las
inversiones hechas a base del erédito obtenido.
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Es, gin duda, una tarea diffcil hacer comprender
al pGblico cudles son las principales funciones del
Banco Central, las ventajas que reporta su estableci-
miento y lo que significa el tener una moneda sana y
de valor estable.

Dirigir un Banco Central como el nuestro, que
ha operado antes de su transformacién, como banco
comerecial, ¥ que conserva afin en su Cartera muchas
obligaciones de lenta liquidacién, es indudablemente
méas complicado que administrar un Banco nuevo, que
no tenga en sus libros ninguna operacién incompati-
ble dion las funciones de un Banco Central propiamen-
te dicho.

La politica del Banco desde que inicié sus opera-
ciones, ha sido encuadrada dentro de los preceptos de
su Ley Orgénica y ha sido encaminada a cumplir el
objeto para el que fué creado, sirviendo los miltiples
intereses del pais, al mantener estable la moneda bo-
liviana, otorgar créditos de carécter reproductivo y
destinados a favorecer a la industria, a la agricultura
y al comercio, desempefiando, ademés, las funciones
gratuitas de Agente del Gobierno y proporcionando
créditos a los Bancos Asociados.

El Banco Central tiene la obligacién de ejercer
el conirol de crédito dentro de las posibilidades y re-
cursos de su organizacion. Y para llegar a tal fin el
Banco esta resuelto a perfeccionar su sistema de in-
vestigacidn, mejorando sus servicios de informes y de
estadistica, con el fin de apreciar mejor las condicio-
nes econémicas del pais y las necesidades de las dis-
tintas actividades nacionales, aparte de eonocer con
exactitud la situacién y responsabilidad de las firmas
interesadas en obtener eréditos.

ILa Cartera de un Banco Cenfral debe ser lo mas
liquida posible y es por tal razén que nuestra Institu-
cion se ha visto obligada a rechazar en repetidas
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ocasiones, solicitudes de erédito de caracter improduc-
tivo o de inversion permanente.

Las reservas de oro del Baneco, acumuladas en
grandes cantidades en épocas de bonanza econémica,
no deben ser invertidas en gran eseala en operaciones
de lenta realizacién, puesto que ellas tienen otro obje-
to mas importante, 0 sea servir para la conversién
de los billetes y depdsitos del piiblico, manteniendo
- asi la estabilidad del peso boliviano.

L.a contraccidn del medio circulante, que de Bs.
60.413,106.81 al 31 de Diciembre de 1929, bajo a Bs.
46.454,154 .11 al 31 de Diciembre de 1930, no es tmpu-
table al Banco Central, como erroneamente lo han
afirmado muchas personas que desconocen las causas
de tal fenémeno. Esa disminuecidon de Bs, 13.958,952,70
ha sido motivada por la fuerte demanda de giros so-
bre el exterior por razones ajenas al control del Ban-
co y principalmente, para saldar diferencias de nues-
tra desfavorable balanza de pagos. Si el pablieo
tenedor de los billetes ha acudido al Banco Central
en demanda de conversion del exceso de sus dispo-
nibilidades, el Banco no ha hecho mas que cumplir su
primordial funcién al disponer de sus reservas en oro
por la eantidad solicitada y si no lo hubiera hecho,
el eambio habria bajado con el consiguiente quebranto
de la fortuna publica y privada.

Si el Banco Central hubiera aumentado indebida-
mente la circulacién, por sélo satisfacer el clamor de
los que ignoran sus verdaderas finalidades, habria
afectado la estabilidad de nuestro sistema monetario.

No obstante, en su politica de administrar con-
venientemente el erédito, el Banco ha acogido con
verdadero interés aquellas solicitudes que se referian
a negoclos de caracter productivo.
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V.—COLABORACION AL ESTADO

Nuestra Institucién, con el deseo de prestar su
mas decidida ayuda y colaboracién al Estado Belivia-
. no, ha realizado, en 1930, una activa labor coadyuvan-
dole ampliamente, en ese ejercicio econdémico, para.
lo cual nos bastara citar los hechos siguientes:

Producida la revolucién de Junio del afio pasado,
y creado el Consejo Supremo de Economia Nacional,
el Directorio del Banco autorizé a su Gerente General
seflor Alberto Palacios para que integrase su compo-
gicion. En el seno de esa entidad, las iniciativas, la
voz autorizada, los proyectos y el espiritu de trabajo
del Banco Central de Bolivia, han laborado aectiva-

mente frente a las dificiles emergencias de la erisis
que nos aflige.

Acordada la eolocacién de un Empréstito Patrié-
tico destinado a servir las premiosas necesidades de
la Hacienda Publica, nuestra Institucién acepté la
designacion de fideicomisario del empréstito, infun-
diendo asi justificada confianza en el ptiblico y pres-
tando una eficiente ayuda al Gobierno Nacional.

Como el Gobierno no dispusiese en ese momento
de una persona adecuada para encomendarle la Su-
perintendencia de Bancos, nuestro Directorio concedié
licencia a su Asesor Téenico, Mr. A. F. Lindberg, por
€IRCo meses, para que desempeiiara tan alto cometido.

Posteriormente, se produjo la necesidad de pedir
un reajuste de nuestras obligaciones externas a los
banqueros americanos, v habiendo sido solicitados los
serviclos personales de nuestro Gerente General sefior
Alberto PPalacios, el Directorio le otorgd la licencia
requerida para que viajase a Nueva York. a pesar de
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‘Ser necesaria su presencia a la cabeza de los negocios
del Banco Central. Escuchando los clamores del co-
mercio y recogiendo el propésito del Gobierno Nacio-
nal que buscaba la manera de aliviar la critica situa-
cién del comerecio importador, el Banco Central de
Bolivia sugiri6 la creacion de los Almacenes Generales
de Depodsito, faccionando también un proyecto de
prenda agraria y proporeionando asi nuevos instru-
mentos de crédito a la economia nacional.

Con €l deseo de colaborar al Estado en su politica
vial, nuestra Institueién, mediante asentimiento de la
Superintendencia de Bancos, acepto el descuento de
letras cargo del Banco Nacional de Bolivia, hasta la
suma de Bs. 2.700,000.—, a fin de no interrumpir

y mas bien contrzbulr a que se intensificaran los tra-
bajos del F. C. Potosi-Sucre.

Manteniendo el valor estable de la moneda, sa-
neando el crédito en general, interesandose y traba-
Jando por todo asunto relacionado con la hacienda
publica, ejerciendo una politica tolerante para con
sus deudores, nuestra Institucion no sélo ha sido un
baluarte de defensa de las fuerzas econémicas del pats,
sino que también le ha cabido la honra de colaborar
laboriosamente al Gobierno en el reajuste general de
la situacidn fiscal, ya sea por medio de estudios, pro-
‘yectos, iniciativas llevados al seno del Consejo Su-
premo de Kceonomia Nacional ¢ mediante facilidades
otorgadas al Estado para el mejor cumplimiento de
‘sus obligaciones en el dificil periodo de 1930.

He aqui, pues, ¢6mo entiende nuestra Institueién
su papel preponderante de control sobre la economia

general del pais, a la vez que comprende y desarrolla
su orilentaciéon activa de trabajo dondequiera que la
Naeion requiere su coneurso y su patriotismo.
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CAPITAL.—E] capital autorizado del Banco
Central de Bolivia es de Bs. 30.000.000.—, davidido
en 300,000 aceiones de Bs. 100.— cada una. v

E1 capital pagado se halla hoy en Bs. 23.822,675.—
representado por 238.226 y 3/4 aceiones. La fraceion
de tres cuartas partes de una accion, proviene de la
conversion que se ha hecho de las acciones del ex-
Banco de la Nacién Boliviana, cuyo valor nominal
era de Bs. 125.— cada una, o sea que, por una accion
~del ex-Banco de la Naeion Boliviana, se ha dado una
acelon y cuarta del nuevo Banco Central. Para evitar
eSte fraccionamiento de acciones, proveniente de la
eonversion mencionada, muchos accionistas han com-
prado a otros las fraeclones resultantes con el propéd-
8ito de formar enteros.

De acucrdo con la Ley Organica, todo Banco Na-
cional y toda sucursal de Banco extranjero que ejerza
funciones bancarias en Bolivia, debe comprar y poseer
acciones de la Clase ‘‘B’’ del Banco Central de Bolivia,
por una suma que represeite el equivalente del 15 por
ciento del capital pagado v reservas de cada Baneco o
sucursal de Banco extranjero. Y, segiin la misma ley,
el pago de las acciones adquiridas por los Bancos
Asocilados, al tiempo del establecimiento del Banco
 Central, podra hacerse en cuatro cuotas del modo
slgalente |

40 90 en la fecha de la susceripeion;

20 % de esta fecha a los seis meses:

20 % dentro de los seis meses SIg'uwntes y
20 % seis meses después de este Gltimo plazo.

Los dos primeros pagos han sido satisfechos en
esta forma: |
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Banco Nacional de Boli#iﬁ por ca-

pital v reservas . . . . . . . . Bs. 1.95’7,140.9b
Banco Mercantil, por capltal v o
TESETVAS . . .« « v 4 v o e e e ’* 1.457,507.70

La tercera y cuarta euotas debian ser pagudas
en 1° de Julio de 1930 v 1° de Enero de 1931, respec-
 tivamente, mas, conforme al eonvenio celebrado entre
el Banco Central v sus Asociados, previa aprobacion
de la Superintendencia de Bancos, el pago de dichas
cuotas fué postergado por el término de dos afios,
pudiendo extenderse dicho plazo hasta que el Gobier-
no pague al Banco Nacional de Bolivia el préstamo
que le ha concedido por la suma de Bs. 2.700,000.—;
con objeto de proseguir los trabajos del ferrocarril
Potosi-Sucre. Ademas dicha postergacion ha perm-
tido al citado Banco conceder otro erédito para obras
ptiblicas en la ciudad de Oruro.

En tal virtud el capital por pagar, adeudado por
los Bancos Asociados, a nuestra Institucion, llega a

Bs. 1.864,400. —.

Bl valor, segiin balanee, de las acciones del Baneo
Central de Bolivia, al 31 de Diciembre Gltimo, fué
de Bs. 124.90 contra Bs. 123.71 que arrojaba al 31
de Diciembre de 1929,

A causa de la erisis econdmica que nos aflige, no
ha habido transacciones importantes de valores mo-
biliarios, y las pocas que se han efectuado con acciones
de nuestro Banco por su cantidad insignificante en
transaceiones aisladas, a precios bajos, no reflejau
de ningtin modo el valor de mereado de nuestro papel.

RESERVAS.—El Fondo de Reserva legal de
Banco constituido por la reserva que le traspasé el ex-
Banco de la Nacion Boliviana, incrementado semes-
tralmente con el aporte del 15 % proveniente de las
utilidades liquidas se halla hoy en la suma de Bs.
5.933,014.65.



Cuando los Bancos Nacional y Mercantil paguen
sus terceras y cuartas cuotas de que se hace meneidn,
mas arriba, dichas mstituciones empozaran también
la parte correspondiente a la reserva que asciende a
Bs. 412,032.40, stendo ésta la suma de reservas que
figura en nuestro Balance como adeudada por los Ban-
- ¢08. Asociados.

VIL.-CIRCULAGION Y DEPOSITOS

El total de billetes en circulacion al 30 de junie
de 1929, fecha en la que el ex-Banco de la Nacién Bo-
hviana traspas6 su Activo y Pasivo al nuevo Banco
Central de Bolivia, era de Bs. 44.971,347.00 contra
Bs. 31.794,887.00 al 31 de diciembre Gltimo, resul-
tando una disminucion de Bs. 13.176,460.00 o sea el
29.30 % en el transcurso de dieciocho meses. Pero
este elemento de pago no puede ser eonsiderado aisla-
damente, pues es parte del medio cireulante, que esta
formado por los siguientes instrumentos v medios
de pago: -

a) Billetes del Banco Central en cireunlacion;

b) Depédsitos en el Banco Central;

¢) Monedas Bolivianas de plata;

d) Monedas Bolivianas de nickel.

y ha fenido el curso que indica el cuadro siguiente:

MEDIO CIRCULANTE

il Y-t T

Billetesen |

Fechas Circulacion | Depésitos Total
30/6/20 | Bs. 44.971,30c¢ |Bs. 19.708,200 | Bs. 64.679,500
31/12/29 42.526,000 17.887,100 60.413,100
30/6/30 39.686,700 15.139,600 54.826,300

31/12/30 31.795,000

== i m ke

14.659,200 46.464,200

.
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Ademas, debe tenerse en cuenta que a los totales
immdicados, debe agregarse las monedas de plata y
nickel emitidas por el Kstado, con anterioridad al es-
tablecimiento del Banco Central y cuyo monto total
en circulacién calctlase que asciende a Bs. 7.000.000.—.

El uso del cheque reemplaza al billete y esta ge-
neralizandose cada vez mas en el pais. Su importanecia
podra apreciarse con los datos que nos proporecione
la Camara de Compensacion de Cheques que los Ban-
cos estableceran proximamente.

Como se ve, el medio circulante en los altimos tres
semestres, ha disminuido considerablemente. La con-
traccion que ha sufrido ha sido motivada por la de-
presion economica, pues en tiempos de crisis, cuando
los negocios experimentan flojedad en sus transaceio-
nes, el pais no necesita de tanta circulacién de medios
de pago, habiendo ocurrido que todo el excedente ha
sido retirado y convertido en oro o giros oro sobre el
exterior.

Kl medio circulante se ajusta siempre a las nece-
sidades econdmicas del pais, y esto sucede eon mayor
exactitud, en los que cuentan con Bancos Centrales
organizados debidamente para llenar sus funciones de
estabilizadores del cambio y reguladores del erédito.

Cuando desaparezea la crisis y aumente la activi-
dad de los negocios, se requerird mayor cireculante y
entonces el Banco Central emitira billetes inmediats-
mente a cambio de letras oro sobre el exterior y de
erédito que otorgara para operaciones de carieter
productivo. Es asi como el Banco reconstituird sus
reservas de oro.

Los depdsitos, que forman parte importante del
Pasivo, han disminuido, aunque no tanto como era
de prever.



Y V-

La ley reformada del Banco Central espeecifica
concretamente que el Baneo no pagara intereses sobre
ningiin depésito, ni a la vista, ni a plazo. No obstante
de ello, el phblieo ha continuado manteniendo fuertes
cantidades en deposito.

VI.L.ENCGAJE LEGAL

Fl encaje legal del Banco estd constituido por
oro sellado v oro en barras que conserva cn sus bove-
das, por depositos oro que mantiene cn Bancos de
alta eategoria de Londres y Nueva York y por mone-
das bolivianas de plata, en pequeila cantidad. Kste en-
caje respalda los billetes en cireulacion y los depositos
ecombinados, v, segtn la ley, la proporeion minima que
debe existir entre dichas cuentas, es de 50 %.

- La relacion entre aquellos recursos y obligaciones
al 31 de Diciembre de 1930 fué ésta:

Total de billetes en circulacion y
depédsitos . . . . . . . ... .. Bs. 46.454,154 .11
Total del encaje legal . . . . . . ” 29.614,179.26
Proporcion: 63.7493 % '

Ademaés de dicha garantia legal, las obligaciones
del Banco para con el publico, se hallan respaldadas
por otros depodsitos en oro en el exterior y recursos
de inmediata realizacién en el pais, como son los bille-
tes de otros Bancos Bolivianos y una pequefia canti-
dad de monedas de nickel.

Si consideramos esos recursos como encaje, ¢l por-
eentaje es atin mayor y al 31 de Diciembre tltimo, este
ascendio a 87.1307 %.

El siguiente cuadro indica el movimiento habido
entre las obligaciones y los recursos en 1930:
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31 de Diciembre de 1929 31 de Diciembre do 1950 1
|

il I -

Bolivianos Proporciés Dolivianos I Proporc

bR e e —y . (e———— - R =

mbinados :59.415,1(}6.81 46.454,154.11 i
ncaje legal | 36.282,740.91/63.06 %| 29.614,179.26  63.75 ¥
Encaje total. 56.978,504.96/94.31 %! 40.475,828.71 i87.13 %]

Por otra parte, el encaje legal v total del Baneo,
desde su establecimiento, o sea a partir del 1° de Julo
de 1929 hasta el 31 de Diciembre de 1930, ha acusado
las siguientes proporciones:

‘: —— I — _
" Julio 1929 ' Dcbre. 1929 | Junie 1930 | Debre 1930

— - —— —
-—

- o— -

Fncaye legal ' 5279 %, ' 60.06 % | 66.05 % . 63.75 %
Encaje total 9401 % 9451 9% | 93.22 7, | 87.13 % |

' | !

De la comparacion de cifras en el cuadro que an-
tecede, se desprende que la situacion del Banco es muy
solida, ya que sus obligaciones directas para con el
pablico (hilletes en cireulaeién y depésitos combina-
dos), estan respaldadas por ¢l 87.13 9% en oro de 18
penigues,

Es de advertir que en el total de ‘‘depositos’ su-
Jeto a respaldo en oro, estan incluidas varias otras
cuentas del asivo, tales como las aceptaciones o giros
por pagar, los dividendos adeudados, las libranzas que
han sido emitidas a cargo de los banqueros del exte-
rior y otras obligaciones a pagar.

Segun la ley, el encaje legal no debe bajar del 50
% de los billetes en eirculacion y depdsitos:combina-
dos y, si por cualquier causa bajase del minimo fijado,
el Banco debera pagar una multa al Gobierno; mien-
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tras mas disminuya el encaje, mayor sera la multa
a pagar.

Indudablemente el encaje total ha disminuido
debido a la fuerte demanda de giros sobre el exterior, -
- pero, ese descenso no debe alarmar a nadie, puesto que
en proporeion a él, disminuyen también las obligacio-
nes del Banco.

_ Por ello mismo las reservas de oro deben ser uti-
lizadas con toda amplitud y sin temor alguno.

Bl encaje legal debe seguir més o menos la misma
curva de oscilacién que el medio circulante, v si por
causa de imprevision en la politica del Banco v de li-
beralidad en la concesion de eréditos, la cireculacién
se aparta de la linea del encaje, de manera que éste
tendiera a acercarse al minimo legal mientras que el
circulante aumentara, la moneda se desvalorizaria y
81 esto continuase, podria ocurrir la quiebra del pa-
tréon oro.

Por cierto que en nuestro caso afortunadamente
existe un buen margen entre el minimo legal (50 %)
y el actual porcentaje del encaje (63.75 %), lo eual
nos facultaria para emitir mayor cantidad de billetes,
pero, né al solo objeto de aumentar el cireulante, he-
mos de hacer peligrar el patréon de oro. Sin embargo,
con el margen que poseemos, estamos atendiendo todas
las solicitudes de erédito que se nos presenta y que
tienen fines netamente productivos.

EXPORTACION DE ORO.

Durante el afio pasado, se ha remesado al Federal
Reserve Bank de Nueva York, la suma de £.
5562.000.—/— en oro sellado, con el objeto de depo-
sitarla en Bancos de alta categoria de Londres y Nueva
York, para atender los pagos internacionales, aparte
de que en esta forma, esos fondos devengan intereses.



IX.CARTERA E INVERSIONES

La Cartera del Banco se ecompone de documentos
de crédifo a cargo del comercio, del piablico y de los
Bancos Asociados, en forma de préstamos y descuen-
tos de letras con plazos no mayores de noventa dias.
Aparte de las operaciones de crédito propias del Ban-
eo Central, la Cartera contiene los documentos que
le han sido traspasados por el ex-Baneco de la Nacién
Boliviana y que constituyven, en su mayor parte,
acreencias de lenta realizacion, siendo muchas de ellas
hipotecarias, cuyo total asciende a Bs. 9.638,000.—,
o sea el 34.23 % del total de su Cartera de eréditos.
La ley en su articulo 53, inciso 5) sefiala la fecha del
1° de Enero de 1936 para que todos esos eréditos del
ex-Banco de la Nacion estén totalmente eancelados.

En el cuadro publicado a confinuacidn, se indica
los saldos de nuestra Cartera, en el periodo compren-
dido del 1° de Enero al 31 de Diciembre del afio pasado:

CARTERA

E 31 Diciembre 1929 I 30 Junio 1930 31 Diciembre 1630
Kedescuen-,- - i - . s e———
L 408 Bs. 1.000,000.—{Bs. 1.837,039.12
Liocumen-
tos descon-| |
tados... ...|Bs. 2.385.121.58 « 3.284,081.39] « 5.117,354.98
Cuentas co-! f
| crientes ..] ¢ 7.264,554.71: « 559347831 « 4.490,427.35
Préstamos. |« 6.056,674.86 < 6.234,937.05) « 6.555,646_93\ -_
[locumen- | |
| tos wvenci- *

L doS. ] & 414,484.24| « 403,576.46| « 293,992.52

1

tos en eje-
Cucion., ... « 862,364.31| « 1,170,027.57| « 1.228551.71]

Documens-

tos casts. :
gadns_..._..... &« 779."‘" « 310.—*; € 793.
Vales a 1la .’
vista......... « 229 645.67| < 175 ,648.17! « 169,040.2

LR mmam

Totales. ... Bs. 17.213,624.37|s. 17.860,558.95|Bs. 19.673,850.88

—_——— et ' - — 1 e L - — - . J— . A e cmmi— —d— —ll7.E EETE EEa— -
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- Kl volumen de las opceraciones nuevas de erédito
v renovaclones realizadas por ¢l Banco Central el afio
pasado, es éste:

Préstamos...... ... Bs. 28.504,000.- —

Documentos descontados... ; « 19384,000, -
Redescuentos .. ... . . .. j < 5,413,000, -

'i
| Bs, 53.301,0060.— E

La restriceion de créditos por parte del Baneco, ha
sido aplicada con todo rigor a las solicifudes que no
respondian a fines de produccién v gque no se ajusta-
ban a las disposiciones de la ley. Se ha restringido,
también, desde fines de diciembre Gltimo, los eréditos
a los importadores de mercaderias de lujo y otros ar-
ticulos innecesarios para la vida de la nacién. Se ha
adoptado esta medida en vista de la balanza de pagos
desfavorable vy de la continua y fuerte demanda de
giros oro sobre el exterior, para saldar los pedidos
de dichas mercancias.

Kl erédito debe manejarse con mucha prudencia
y el Banco esta en la obligacion de indagar previa-
mente el destino que se le dara, a fin de evitar la es-
peculacion o las malas e indebidas inversiones que
tengan por resultado la ruina de la fortuna privada.

Esta ya universalmente aceptado que un Baneo
Central puede rechazar una solicitud de erédito, por
mas buena garantia que le sea ofrecida, sin cstar obli-
gado a dar una explicacion al solicitante sobre el mo-
tivo del rechazo. La seriedad de un instituto central,
debe 1nspirar la mas alta econfianza y si él rehusa otor-
gar un crédito, es porque no conviene concederlo en
resguardo de los intereses econémicos del pais, o, sim-
plemente, porque tal operacién esté incluida entre las
de caracter prohibitivo o inaceptables segiin sean las
cirecunstancias que condicionen la actualidad financie-

ra del momento.
Las restricciones de crédito son a veces indispen-
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sables y constituyen el medio méis eficaz para mante-
ner estable el valor de la moneda. Estd en el interés
nacional cooperar francamente en este sentido al Ban-
co Central de Bolivia.

ecto a las inversiones, que comprenden la
compra de letras hipotecarias y acciones, éstas tenian
al 31 de Diciembre, un saldo de Bs. 618,603.96 y al
31 de Diciembre iiltimo, Bs. 2.045,824. 7'7 lo que sig-
nifica un mayor aumento del circulante en més de
Bs. 1.427,000.— favoreciendo con ello al publico en
general.
| Las mayores compras han sido de letras hipote-
carias del Crédito Hipotecario de Bolivia, La Paz,
con el objeto de facilitar a nuestros deudores la can-
celacion de los préstamos hipotecarios concedidos por
el ex-Banco de la Nacién Boliviana.

En materia de inversiones, estamos plenamente
eonvencidos de que es politica contraria a las funcio-
nes de un Banco Central, comprar y poseer cédulas
o letras hipotecarias, por la naturaleza de su amor-
tizacién a largos plazos. El Profesor Kemmercr ha
calificado de ilegal descontar obligaciones garantiza-
das con cédulas hipotecarias, a fortiori, si se trata
de la compra de dicho papel. Mas, en nuestro caso,
es sabido que uno de los valores mobiliarios que mas
aceptacion tienen en el mercado, es, precisamente, la
letra hipotecaria, por el poeo riesgo que ofrece, el
buen rendimiento que produce v Ia eseasa fluetuacion
de su precio.

En vista de estas consideraciones v tratandose de
un papel, de eolocacién relativamente facil, el Banco
Central de Bolivia, con aprobacion de la Superinten-
dencia de Bancos y facultado por su Ley Organiea, ha
comprado letras hipotecarias en cantidad limitada.
Por cierto que, a causa de la depresién econdmica, los
mencionados valores, como todos los demas mobilia-
rios, han sufrido una baja en su cotizacién, habiendo,
por otro lado, poca demanda en el mercado. He aqui,
en consectiencla, otro motivo mas para que un Banco
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Central se abstenga fotalmente de adquirir por su
cuenta valores sujetos a fluctuaciones y dificiles de
realizar en épocas de crisis. No obstante de ello, no he-
mos vactlado en comprar una reducida cantidad de le-
tras hipotecarias, con el objeto de prestar una nueva
ayuda, al comercio y al piiblico en general.

X.—GAHBIOS

Después de una detenida revisién de los caleulos
de transporte, tomando por base cantidades reducidas
exportables, se llegé a fijar los gastos en 2.4 % lo.que
did lugar a un punto extremo de salida de Bs. 13.63
que rige actualmente. Esto quiere decir que el cambio
para la venta de letras sobre Londres, no excedera
de ese tipo.

Durante 1930, el cambio sobre Londres no ha su-
frido ninguna alteracién de importancia, como lo de-
muestra el siguiente cuadro:

CAMBIO SOBRE_LONDRES

ANo 1930 A LA VISTA A 9o d/fv.
Enero. . . . . . 13.562 13.33
Febrero . . . . . 13.50 13.38
Marzo. . . . . . . 13.50 13.41
Abril . 13.50 13.41
Mayo . . . . . . 13.50 13.41
Junio . . . . . . 13.50 13.41
Julio . . . . . . 13.50 13.41
Agosto . . . . .. 13.50 13.41
Septiembre. . . . 13.50 13.41
Octubre . . . . . 13.52 13.45
Noviembre. . . . 13.52 13.436
Diciembre . : 13.52 13.436
Promedio anual . 13.507 13.408
13.33 13.507 13.63
AT T et b br Yy ALty iA
T —

Punto exireme
de salida

Promedia

Paridad
= Afio 1930
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Entre los cuadros anexos a esta Memoria se in-

cluye el correspondiente a los tipos de cambio que han
regido durante el ahio de 1930 sobre las demas plazas
del exterior.

Un Baneo que sea esencialmente central, es deeir
que se limite a llenar funciones de instituto emisor
y de crédito, no deberia operar en cambios en la for-
ma ampha como lo hace nuestro Banco Central, com-
prando y vendiendo sin ninguna limitacién, letras de
camblo de diversas monedas extranjeras. Pero si he-
mos obrado en esa forma, ha sido para prestar las mas

amplias facilidades al comercio, a la industria v al
publico en general.

Un Banco exclusivamente central, entrari en el
mercado de giros como comprador y vendedor de le-
tras oro sobre Londres o Nueva York, cuando los
Bancos Comerciales operen de tal manera que el cam-
bio sobrepase los puntos extremos de ingreso o salida
de oro. El mercado de cambios debe ser absolutamente
hbre, y los tenedores de letras tienen la méas amplia
libertad para vender sus giros al Banco Comereial que
mejor les pague, asi como los compradores de letras,

acudiran al Banco Comercial que mejor cotizacién
les ofrezea.

Desde un prinecipio, tanto el Banco Central como
los Bancos Comereiales, han fijado el mismo cambio
sobre Londres — 13.52 a la vista — v las ventas han
sido atendidas por los tres Bancos sin limitaeién al-
guna. Posteriormente el Banco Central soportd, solo,
todo el pedido de parte del Gobierno, del comercio ¥y
del piiblico. Kl cambio, naturalmente, ha debido bajar,
en minima proporeion, cosa que ha ocurrido a prin-
ciplos de 1931, siendo de advertir que esa baja no pa-

sard del punto extremo de salida del oro o sea de
Bs. 13.63.

Hl cambio no puede mantenerse constantemente
fijo y debe fluctuar, normalmente, de acuerdo con la



oferta y la demanda de letras, la balanza de pagos y
otros factores que toma en cuenta el Banco, Pero esg
#uctuacién no debe exceder de los puntos extremos
sefialados de antemano, teniendo precisamente el
Banco Central, la obligacion de velar por el cumpli-
miento de esa funcién que constituye la estabilidad
de la moneda.

Muchas personas, no familiarizadas con las fun-
ciones de un Banco Central, desconociendo su orga-
nismo y mas aun, el mecanismo de su funcionamiento,
creen (ue nuestro Baneo no podria mantener la esta-
bilidad de la moneda y que, por consiguiente, no se
sostendra el cambio. Esta idea es totalmente errdnea,
pues el Banco cuenta con sus reservas de oro y otros
recursos que le permiten pagar, sin ninguna dificeltad
y a la vista, los billetes y depdsitos que adeuda al
publieo.

El Banco. Central puede perfectamente cumplir
su primordial funcién de mantener el valor estable
del boliviano, de una manera natural, v fluye, de
ello, que el cambio puede sostenerse fluetuando -
alrededor de la paridad y dentro de los puntos extre-
mos de ingreso y salida. Todo consiste en que el Ban-
co Central cuide de mantener una proporeién ade-
cuada, no inferior al 50 %, entre sus ‘‘obligaciones”
(billetes en cireulacion y depodsitos) v sus ““recursos’
(eneaj)e legal de oro). Si el Banco adopta una politica
de sana previsién, como la que ha seguido hasta hoy,
el cambio no sufrirda ninguna fluctuacién que haga
pehigray ¢l patron de oro de 18 peniques.

Hay, por su pucesto, tres causas ajenas al control
del Banco, que pueden echar abajo el cambio, ¥ con él,
todo ¢l sistema bancario y monetario, con lo que se
produciria ia banecarrota de la economia nacional,
Ellas son:

1’) Una larga guerra o perturbaclon civil que que-
brante las leyes de la naeién;
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2 Acumulacién de déficits en los presupuestos fis-
cales con el peligro consiguiente de emisiones
forzosas y eréditos excesivos concedidos al KEs-
tado;

3*) Balanza de pagos desnivelada por mucho tiempo,
lo que ocasiona la perturbacion en los negocios
v si las importaciones son muy superiores a las
exportaciones, las reservas de oro se veran con-
siderablemente disminuidas.

Como se ve, las dos primeras sélo pueden produ-
cirse por razones de fuerza mayor y por imprevision
o mala direccién de los negoeios publicos. Es por eso
que un Gobierno constitucional, que cuenta con el
apoyo v las simpatias del pais, formado por personas
de buen criterio, con innegable patriotismo y honra-
dez, inspira general confianza, maxime s1 se trate en
lo econdmico, de donde resulta que vienc a ser un fae-
tor poderoso para el libre juego de todas las aetivida-
des de trabajo de la nacion.

La tercera causa es producida generalmente por
efectos econdémicos dependientes de la produceién y
consumo. Hxistiendo gran desnivel entre estos dos
factores, los precios tienen que sufrir fluctuaciones
perjudiciales. Lo que hoy ocurre, por ejemplo, es la
considerable baia de precios de todos los productos y
articulos, v para nosotros esa baja se traduce en que
no podemos explotar con beneficio, las riquezas del
sub-suelo, de donde resulta que la mineria, prineipal
fuente de produecién, se ha visto obligada a disminuir
la exportacion de sus productos. Y como al propio
tiempo de ocurrir esta disminueidon de nuestras expor-
taciones, no hemos restringido nuestras compras en
el exterior, v hemos continuado importando tanto o
mas que antes, el resultado ha sido de tener una ba-
lanza comereial absolutamente desfavorable. En vista
de esa situacién, el Banco ha optado por restringir
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las importaciones de mercaderias que no son de ab-
‘goluty neeesidad para la vida de 1a nacidn, y esto lo
ha eotiseguido restringiendo el crédito para tal objeto.

Cuando las importaciones son superiores a las
ortaciones, el pais tiene que exportar su oro para
saldar la diferencia y no seria politica prudente para
el Banco el otorgar créditos para tal objeto.
Respecto a la compra y a la venta de letras sobre
el exterior durante el afio de 1930, damos estas cifras
que registran el movimiento habido en el Baneo Cen-
tral de Bolivia:

Afio 1930 Compras Ventas
Enero . . . . Bs. 2.337420.35 Bs. 3.593886.35
Febrero.. . . 2.461,525.29 2.537,070.61
Marzo. 1.899,159.12 4.368,503. 26
Abril. . . . . 2.185,656. 12 4.033,218.13
Mayo 2.949.985.14 3.542,352.96
Junio 1.849,064 .59 2.291,235.08
Julio . . 1.445.541.52 5.331,782.30
Agosto . . . 1.520,020.31 1.995,364.30
Septiembre . 1.335,119.82 4.098,274 .02
Octubre . . 1.805,680.76 5.348,499.99
Noviembre. . 1.762,402.98 2.842,234.19
Diciembre . . 1.289.460.70 3.457,838.30

Bs. 22.840,336.70 Bs. 43.440,259 .49

Diferencia . .  20.599,992.79

Bs. 43.440,259.49  Bs. 43.440,259.49

De ins anteriores cifras se desprende que el Ban-
¢o Central ha vendido en 1930 por valor de Bs.
20.599,922 .79 mas de lo que ha comprado; como con-
secuencia de la balahza de pagos desfavorable para el
pais, v la exportacidén de capitales. Lo gue se ha pa-
gado por eoncepto de importaciones ha superado a
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lo que se ha recibido por Jas exportaciones, siendo 16-
gico, entonces, que ese saldo adverso haya sido cubier-
ta con nuestras reservas oro. Por ello, conviene nivelar
cuanto antes maestra balanza eomereinl, rodueir las
importaciones, dictar presupuestos fiscales reales, sin
déficits, favorecer a nuestras industrias y mercados,
eonsumiende en lo peosible articulas de produccion
naeional. |

Las reservas de oro sirven para ser utilizadas en
épocas de emergencia y no deben guardarse como te-
goros ocultos. En fiempo de depresién econdémica, to-
do exceso de medio circulante se convierte en oro, lo
gque produce la contracecién de aquél y 1a reduceién de
éste, pero llega un dia en que ese drenaje de las re-
servas se suspende por falta de exceso de medio eireu-
lante, quedando éste reducido solamente a las mecesi-
dades ordinarias de la vida. Las reservas de oro no
pueden desaparecer porgue tampoco puede desapare-
cer el medio circulante del pais. Pasada la crisis au-
mentando nuestras exportaciones y reiniciandose las
deméas actividades econdémicas de la nacién, ese oro
que salié del pais volvera en forma de inversién y en
pago de nuestros productos, y como entonces habra
mayor oferta de letras sobre el exterior, como en los
alios de bonanza, las reservas .de oro del Baneco Cen-
fral seran ineremenfadas, para ser nuevamente dis-
puestas, cuando asi lo exijan las circunstancias adver-
sas a nuestra economia.

Todos los paises del mundo estan sufriendo lacri-
sis de superproducecién y baja de precios por falta de
consumo, pudiendo nosotros considerarnos muy favo-
recidos al atravesar tal depresion econémica mundial
con un cambio estable y un sistema banecario bien or-
ganizado. Esa situacion seria ‘muchisimo peor si no
hubiésemos contado con moneda sana y-con un ‘Banco
Central que llene tan importantes funciones.

]
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X1.—TASAS DE DESCUENTO E INTERESES

La tasa oficial de descuento del Banco Central

de Bolivia, es la que corresponde al tipo de interés

- que cobra a los Bancos Asociados para el redescuento
de sus documentos aceptables a 90 dias vista.

Al iniciar sus operaciones, el Banco Central fij6
la tasa del 8 9% para los redescuentos de los Bancos
Asocviados a 90 d/v. En 13 de Marzo de 1930, esa tasa
fué elevada al 9 % anual y, posteriormente, en 26 de
Agosto del mismo afio, fué rebajada al 7 % anual.

Insertamos a continuacion el ecuadro de tasas de
descucento que ha fijado el Banco, desde su estableci-
miento, a las fechas en que fueron modificadas.

TASAS DE DESCUENTO

— w—w— -

a 30 1]-[\.; oy ﬂ. ()[} {il v, ] a 90 dl*r-
Jul. ,29 Yiaz ')Jil|i;l 930 Jalis 929 ﬂ‘nrm 1930iArosto 930{Jui. 929;*1:1 mamm
Bancos i | }
Asocia- ' :
 dos.....!| 7 % 8 % *; 7 .:_l;.:: 408 N2 %16 12 %) 8 % 9 %) 7 %
Piblico | 8 % 9% ‘73 2 %09 112 %(8 112 %| 9 9%!|10 %! 9 9

—— A

Desde ¢l 26 de Agosto de 1930, han regido, sin

variacion, las tasas de 7 0/0 ¥ 9 o/0 para las operacio-

- nes de descuento a 90-d/v. de los Bancos v del piiblico,
regpectivamente. -

Respecto a los intereses sobre prestmnos el cua-
dro que va en seguida indica los tipos que han regido
de Julio de 1929 a Diciembre de 1930:
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INTERESES SOBRE PRESTAMOS

Deede Julle | Desde “inyo |Derde Agost
1929 1930 1930
T — - _! A —_— -
Bancos Asociados.. S 8 T 7
Publico:
a) con garantia de valores '
mobiliarios.... . | lf g 0 1O 9, | 8 112 %
h}) con ofras gzu'nnli:m s5¢-. 3 |
 gun ley - 11 9 9 7

—_— -

XI1.— OBLIGACIONES FISCALES

Segniin nuestra ley organiea, el total de las obli-
gaciones directas e tndirectas del Gobierno Nacional,
departamentos, municipalidades v otras subdivisiones
politicas de la Repablica, no debe exeeder del limite
de 25 % del capital pagado y reservas del Banco;
pudiendo dicho limite elevarsae hasta un 35 % en tiem-
pos de emergencia.

El Banco de la Nacién Boliviana le traspasé al
Banco Central, por concepto de obligaciones fiscales,
la suma de Bs. 13.244,439.31 o sea con un exeeso de
Bs. 3.942,720.65 sohre el limite del 35 % que fija la
ley, exceso que ha ido amortizindose paulatinamente
y que al 31 de diciembre tltimo fué reducido a Bas.
88,110.80.

Indicamos a continuacion las cifras de las obliga-
ciones fiscales entre el 1° de Julio de 1929 y el 31 de
diciembre de 1930:

OBLIGACIONES FISCALES

- = = —_ —— .
g —_——  —

I-. Jalio 1929 3| Diciexibre 1929 38 Juwolo W 31 Diciembrs W8
- - ' ] , |

— - - T ——— - ———— = = —t — =

Gobierno Nn-l |

cional ... .. . 3.908,756.21 215661717 2.{159,429.75" 4.130,160.91
Municipalida—-

des.. . 3.486,035.45 3.266,771.86 5.118,063.11,  2.916,294.10
Departamen- |

tos ... 5.849,647.65 5.672,543.51 5.398,662.33; 3.389.920.1]

— e,
]

54Bs.10.576, 155.2_4_!55. 10.436,375.12

|Bs.13.244,459.311B<.11.095,732
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El capital y reservas pagados al 31 de diciembre
tltimo ascendian a Bs. 29.566,469.48, y el 35 % de
esta suma representa la cantidad de Bs. 10.348,264 .32,
resultando por lo tanto, que las obligaciones directas
e indirectas del Gobierno y reparticiones fiscales ex-
cedian en la suma de Bs. 88,110.80 al terminar la
gestiéon pasada.

En la hoja del balance general al 31 de diciem-
bre de 1930, en el Activo, ¥y bajo el titulo de *‘Obliga-
ciones nacionales, departamentales y municipales”’,
aparece la suma de Bs. 8.482,614.95 como si fuera el
totdl adeudado por el Fisco, lo cual, en apariencia, no
estaria de acuerdo con la cifra de Bs. 10.436,375.12
mencionada en el cuadro que anteeede. La explieacién
es la siguiente:

La suma de:

Bs. 8.482,614.95 corresponde a las obligaeciones dt-
rectas del Fisco, tales eomo présta-
mos, descuentos y anticipos al Go-
bicrno, Departamentos y Munici-
palidades, a lo que debe agregarse
el importe de

1.344,369.58 equivalente a las monedas de niquel
emitidas por el Tesoro Nacional y
también la suma de

609,390.69 por concepto de las obligaciones tn-
directas del Hisco, seglin lo deter-
mina la ley. Estas tres sumas dan
un total de

b

*y

Bs. 10.436,375.12
que representa el importe total de las obligaciones di-
rectas e indirectas del Estado, en el Banco Central
de Bolivia.

Nuestras relaciones con el Gobierno Nacional, las
Prefecturas de Departamento y las Municipalidades
han sido y contintan siendo muy cordiales, habiendo
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existido, de nuestra parte, el mejor deseo para prestar
nuestra colaboracion en todo asunto relativo a 1a si-
tuacién economieco-fiscal.

XIII.—COBRANEAS DEL EXTERIOR

ey g e

El ex-Banco de la Nacién Boliviana por el gran
desarrollo que imprimidé a sus operaciones de banco
comercial y debido a la extensa red de corresponsales
que extendié en las principales plazas del exterior,
aument6 considerablemente el monto de la cobranza
de letras por concepto de mercaderias y otros articu-
los importados al pais por el comercio. Al efectuarse
la transformacion de aquel en Banco Central, éste tu-
vo que hacerse cargo de todos los negocios de su an-
tecesor y, entre ellos, de las operaciones de cobranzas.
La ley orginica, por otra parte, faculta al Banco Cen-
tral para actuar como agente para el cobro de giros
v otros instrumentos de erédito.

AGn cuando somos de opinion de que las operacio-
nes de cobro de letras provenientes de tmportaciones
no son compatibles con las funciones de nin Banco Cen-
tral, ya que esta clase de negocios es esencialmente
de Bancos de indole comercial, estamos obligados a
seguir atendiéndolas, por no poder liquidar rapida-
mente las cobranzas ya recibidas y, principalmente,
por no ocastonar perjuicios al comercio importador
y a los exportadores extranjeros. No obstante, dis-
minuiremos paulatinamente, sin violencia alguna, la
recepcion de nuevas cobranzas del exterior y priner-
piaremos por seleccionar, ya que, como Banco Central,
que por fuerza de las circunstancias opera en el cobro
de letras provenientes de la importacion, no debemos
mantener letras de dificil cobro que sélo reportan in-



convenientes y hasta responsabilidades jamas compen-
sadas con las reducidas tarifas vigentes.

En el curso del afio pasado, el Banco ha recibido:
letras en cobranza, locales y del exterior, por un total
equivalente a Bs. 14.967,900. —,

Es de advertir que la gran mayoria de letras en
cobranza corresponde a importaciones de mercaderias
y otros articulos. La crisis, que reduce la capacidad
de consumo, ocasiona que el comereio atienda con difi-
cultad el pago de letras.

XIV.—UTILIDADES Y DIVIDEND(S

La utilidad liquida obtenida
por el Banco durante 1930 ha sido de Bs.  2.726,335.62
contra las utihidades de 1929 que
faeronde . . . . . . . . ... " 3.201,716.27

lo que da una diferencia de menos,

— rLarELC r E—r— = mreeas EsaEm =

en el ltimo aho, de . . . . . . . . Bs.  475,380.65

La causa principal de esta reduccion, proviene
de la disminuecién de nuestros depoésitos oro en Lon-
dres y New York y también de la enorme rebaja de
la tasa de intereses sobre dichos depdsitos, que de
6.240/0 bajo al 2.0/0.

Con todo, el resultado obtenido en 1930 ha sido
muy satisfactorio puesto que ha permitido repartir
el dividendo del 8 % anual que fija la ley como basico
y ademaés incrementar las reservas del Banco, dando
alin una regalia al Gobierno, de acuerdo con el articu-
lo 83 de nuestra Ley Organica. Las uftilidades de
1930 han sido las siguientes:



Utlhdad llqulda al 30 de Junio de 193{] {Bs, 1.464,867.83
« « 31 « Diciembre de 1930, < 1.261,467.79

' « en el afio de 1930... = . Bs. 2.726,335.6
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cuya distribuciéon se ha efectuado asi:
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Al 30 Junlu 1930 [A130 Diciembre 1930

i

Dividendos..... .. ... 1Bs. 955,360.—— BS. 952,907.

ondo de reserva .. ; «  219730.17] - 189,220.1
Fondo para empleados. « 75,245 .39 « 6a 073.39
Fondo para futuros dividendosj ¢ 72,011.43] « 18,755. 75‘
Regalia al Supremo aniernn.i « 144 022.84} « 37,511. 48|
Bs.1.464,867.83|Bs 1.261,467.79
iDe menos en el 2° semestre . «  203,400.04

-_— 1T e T I
|Bs. 1.464,867.83| Bs. ]..464,867.83‘

iy el

Los dividendos han sido distribuidos a razén de
4 % semestral sobre el capital pagado. Al Fondo de
Reserva se ha destinado el 15 % de las utilidades 1i-
quidas en cada semestre. Al Fondo para Empleados,
se le asigna el 5 9% de las utilidades semestrales, sir-
viendo dicho fondo para el pago de pensiones, jubi-
laciones, primas y otros beneficios que acuerde el Di-
rector1o a su personal de empleados. Heelias estas dis-
tribuciones basicas, del saldo, cuando lo hay, se dis-
pone para dividendos una tercera parte que sirve pa-
ra repartir un dividendo adicional o para formar un
fondo de futuros dividendos con objeto de asegurar
en lo sucesivo la uniformidad en el reparto de divi-
dendos. Y las dos terceras partes restantes del saldo
mencionado son pagadas al Supremo Gobierno, en
calidad de regalia por el monopolio de emision de
billetes y otros privilegios otorgados al Banco.

He ahi ¢6mo se hace, semestralmente, la distribu-
ci0n de utilidades.
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XV—REFORMAS A LA LEY ORGANICA

La Ley Orgénica del Banco Central de Bolivia,
promulgada el 20 de Julio de 1928, eontenia algunos
errores de redaceién y otras deficiencias que la dife-
renciaban en algo del primitivo proyeeto recomenda-
do por la Misién Kemmerer.

E1 contrato suscrito entre el Gobierno de Bolivia
y el Banco Central expresa que el primero declara
formalmente que todos los derechos, privilegios, ga-
rantias y exenciones que la Ley Orgéanica otorga al
Baneco y las obligaciones que el Estado asume con re-
lacion al mismo, son de cardcter contractual y que
queda comprometida la fé del Estado conforme al
articulo 18 de la Constitucion Politica, de modo que
no podran ser alterados, cambiados ni modificados, el
texto de nuestra Ley Organica, el de nuestros esta-
tutos n1 el de la eseritura de contrato por la sola vo-
lantad del Estado Boliviano, durante los 50 afios de
la conecesién otorgada legalmente al Banco Central,
sin tener el previo asentimiento expreso de por lo me-
nos siete miembros del Directorio.

En tal virtud, la Exema. Junta Militar de Go-
bierno, previo el asentimiento del Banco Central de
Bolivia, ha dictado un deereto-ley en 23 de Octubre
de 1930, introduciendo algunas modificaciones a la
Ley Organica. La mayor parte de las reformas han
obedecido a salvar errores de redaccién y otras para
facilitar operaciones no contempladas que eran sus-
ceptibles de reportar nuevas ventajas al comercio, in-
dustria y piblico. De entre las reformas introducidas,
mencionaremos estas dos prineipales:

1*) La extension del plazo para la paulatina y
progresiva reduccion de créditos en cuenta corriente
y préstamos concedidos por el ex-Baneo de 1a Nacién
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Boliviana, hasta el 1° de Enero de 1936, en lugar del
1° de Enero de 1932 que sefialaba la ley anterior; sin
gque esto modifique los derechos acordados al Banco
por las eserituras respectivas.

2*) La facultad coneedida al Banco para com-
prar, vender y poseer letras hipotecarias, bonos y eé-
dulas de faeil liguidacién y de primera clase, y valo-
res mobiliarios que los Baneos de 1a Reserva Federal
de los E.E. U.U, vy el Banco de Inglaterra estan au-
torizados a comprar como inversiéon y de otros Bones
que constituyen inversiones legales para Bancos de
Ahorro de primera clase del extferior, segiin determ-
naciones del Dirctorio v econ aprobacién de la Super-
intendencia de Bancos. La inversion total del Baneo,
en esa clase de valores nacionales y extranjeros, no
podra exceder del 30 % de su capital y reservas.

Afin cuando la ley concede esa autorizacion, la
politica que ¢l Banco Central de Bolivia ha adoptade
desde el primer momento, es de prudencia y sagaci-
dad por lo que atafie a sus inversiones, y, hasta hoy,
no se ha comprado sino una pequefia suma en letras.
hipotecarias del 10 %, cuyo monto no afecta al cum-
plimiento de nuestras obligaciones. Ademas, como ya
hemos expresado en nuestro capitulo ‘‘Cartera e In-
versiones’’, las ltimas adquisiciones en este sentido
han sido el resultado del canje de garantia de algu-
nos créditos hipotecarios traspasados a otra mstitu-
cion bancaria.

XVI.-BANCOS ASOCIADOS

Hace un aiio, los Bancos Asociados no habian re-
currido aun al Banco Central en demanda de redes-
cuentos, porque tenian aln suficientes recursos pro-
pios con los cuales atender las solicitudes de crédito
de sus respecfivas clientelas.
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Acentuada la crisis econémica, en forma més vio-
lenta, los Bancos Asociados tuvieron que acudir a la
institueién eentral, la que les facilité todo el erédito
que le solicitaron, comprendiendo que una de sus fun-
ciones era precisamente esa de concederles eficaz ayu-
da financiera en épocas de emergencia. Es por tal mo-
tivo que a fines de 1930, los: Bancos Nacional de Bolivia
y Mercantil, principiaron a redescontar sus documen-
tos en cartera, sometiéndolos previamente al examen
y a la seleccién del Banco Central. Al 31 de Diciembre
1ltimo, el saldo de los redescuentos ascendié a Bs.

1.837,039.12.

De acuerdo con la ley, €l Banco Central puede
conceder eréditos a sus Bancos Asociados, hasta la ter-
cers. parte del eapital pagado v reservas de ostos.

Con el retiro del Banco Aleman Transatlantico,
acaecido en junio del afio pasado, los inicos Bancos
Asoclados en Bolivia son el:

BANCO NACIONAL DE BOLIVIA v el
BANCO MERCANTIL

imstituciones de crédito de reconocido prestigio mo-
ral y s6lida situacion, con las cuales el Banco Central

ha tenido el agrado de mantener las mas estrechas
relaciones de negocios.

Afortunamente entre los dirigentes de los tres
Bancos, ha existido en todo momento un cordial y
sano entendimiento, siendo de esperar que para lo
futuro, ellos contintien en constante e intimo econtaecto,
a fin de uniformar la politica bancaria y tomar orien-
taciones decisivas que redunden en auténtico beneficio
para la Nacidn, se trate del Estado, del Comercio, de
la Industria o todas las restantes actividades econd-
micas de la Reptblieca.
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XVi.—SUPERINTENDENCIA DE BANCOS

Esta alta e importawnce oficina fiscal continia
prestando valiosos servicios al régimen bancario de
la Reptiblica.

Sus inspectores han efectuado durante 1930, fre-
cuentes y minuciosas inspecciones en las oficinas que
los Bancos Nacionales poseen en el pais, logrando acu-
mular datos e informes indispensables para poseer una
vision cabal del estado actual de las instituciones
banecarias.

El sefior K. O. Dctlefsen deserupeiié el cargo de
Superintendente de Bancos hasta los primeros dias
de Febrero del afio pasado, fecha en la cual renuncié
asumiendo la dircecion de la oficina el setior Rafael
Torrico l.emoine, como Intendente de Bancos; en 15
de Abril, este selior pasé a ocupar otra alta funeién
pablica y entonees ¢l Gobierno solicité los servicios
de nuestro Asesor T¢enico, Mr. A. F. Lindherg, quien
previo asentimiento y licencia de nuestro Direetorio,
pasé a ocupar la Superintendencia realizando en einco
meses una laboriosa ¢ interesante tarca; finalmente,
restituido el sefior Lindberg a sus funciones en este
Banco, la Junta Militar de Gobierno designod en el
caracter de Intendente de Bancos al sefior Humberto

Cuenca, quien desempefia ese importante cargo desde
Enero de 1931.

XVil.—BOLETIN MENSUAL

Nuestra Instifueidn sosticne un Boletin Mensual
que circula profusamente dentro y fuera del pais.

Dicha publieacion, ha registrado todos los meses
la situacion del Banco Central de Bolivia, cifras es-
tadisticas acerea de las principales actividades econd-
micas de la Repiiblica y noticias generales sobre los
negocios que se desarrollan en cl pais.
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SITUACION ECONOMICA DEL PAIS ER 1930

Un estudio imparecial y comparativo del afio eco-
némico de 1929 eon el de 1930, permite afirmar que
los periodos culminantes de la erisis financiera se han
producido dentro de éste Giltimo.

Habiendo llegado el estafio, nuestro principal
producto de exportacién al infimo precio de £. 103.—
la tonelada, su desvalorizacion refluyé con mayor fuer-
za. que en 1929 sobre todas las actividades del pais,
pudiéndose aseverar que todas las regiones de la Re-
publica han sufrido sus conseeuencias.

Lios ingresos fiscales, debido a la baja del estafio
y de otros productos de exportacion, se redujeron en
un 50 % aproximadamente, de donde resulta que ha-
biendo alcanzado las rentas nacionales en 1929 a Bs.
01.897,187.00 los ingresos generales para la gestion
de 1931 estin calculados en Bs. 28.544,166.—, y es
de esperar que el Gobierno ajuste los gastos de la
Republica a esta suma, haciendo votar por el Legis-
lativo, un presupuesto nivelado.

El comercio de importacion ha visto restringidas
sus ventas en forma considerable, habiendo sido ésta
una de las razones para crear un nuevo instrumento
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de crédito: los ““warrants’’ y certificados de depésitos
de mercaderias, a fin de prestar ayuda a los comer-
ciantes. A pesar de la erisis no se ha tenido que lamen-
tar quiebras de importancia.

Notoriamente, el afio agricola de 1930 ha sido su-
perior al de 1929, sin que pueda decirse que ello hu-
biera favorecido a los agricultores, porque la baja
de los precios anuld esa aparente ventaja.

Muchos pequefios mineros, han suspendido sus
trabajos, cerrando sus minas y las empresas de mayor
magnitud han tenido que luchar esforzadamente an-
te 1a precaria situaciéon en que se desarrolld la explo-
tacién y la coloeacion de sus productos en los mereca-
dos consumidores.

El afio industrial se caracterizd, pese a la crisis,
por la ereacién de nuevos negocios y la intensificacion
de otros anteriormente establecidos.

Respecto a la industria petrolifera, 1a Standard
0Qil Company, que posee extensos yacimientos en el
departamento de Santa Cruz, ha comenzado ya a ven-
der sus productos en algunas zonas proximas a sus
pozos de producecion.

(tedlogos experimentados han hecho estudios que
comprueban la existencia de yacimientos petrolife-
ros en el departamnto de Cochabamba. La Compaiiia
Petrolera ‘“Aguila Doble’’ y la firma ‘“The Bolivian
Mining and Land C°*’, ticnen el propdsito de iniciar
trabajos tan pronto como se eologuie una fuerte pro-
porcion de sus respectivas aceiones, con lo que se be-
neficiard la economia nacional.

A causa de la depresion econdmica disminuyeron
en tal forma los ingresos fiseales, que la Junta Mihi-
tar de Gobierno, de acucrdo con el Consejo Supremo
de Economia Nacional, resolvid enviar una comision
finaneiera a Nueva York — integrada por nuestro
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Sr. Gerente General Don Alberto Palacios, por el Mi-
nistro de Bolivia en Londres y conocido industrial,
Don Carlos Victor Aramayo y por ¢l Sr. Arturo Ar-
guedas, para que buscasen soluciones que permitan
atender el servicio de nuestra deuda externa en forma
mas liviana y conforme a nuestras posibihdades eco-
némicas en el presente momento de aguda ecrisis fiscal.

PMPRESTITO PATRIOTICO DE 1930

TFué tan eritiea la situacion financiera que encon-
tré la Junta Militar de Gobierno al asumir el poder,
que para hacer frente a las premiosas necesidades de
la Administracién Publica, evitando entorpecimien-
tos y los graves conflictos que se habrian creado al
desatender esos servicios, tuvo forzosamente que re-
currir al empréstito, no obstante sus inconvenientes,
emitiendo los bonos del llamado ‘“Empréstito Patrio-
tico de 1930”, por la suma de Bs. 7.000.000.—, segin
decreto-ley de 9 de septiembre del mismo afio.

El Banco Central de Bolivia firmé el contrato
de Agencia Fiscal v de Fideieomiso con el gobierno
nacional, haciendo la propaganda necesaria para la
colocacién del empréstito, cuyas condiciones de segu-
ridad hacian de sus bonos la mas conveniente y solida
inversién mobiliaria. El pais respondié satisfactoria-
mente al empréstito, habiendo suserito casi su totali-
dad los Bancos nacionales, poderosos industriales mi-
neros y fuertes casas de negocios que trabajan en el
territorio nacional.

Los fondos provenientes del empréstito, fucron
eserupulosamente invertidos en la atencion y pago
de las mAs urgentes necesidades del presupuesto, ga-
rantizando plenamente esa correcta inversion, ¢l hecho
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de que este Banco, en su calidad de fideicomisario con-
trolaba la aplicacién de dichos fondos.

Ya se ha pagado la primera cuota trimestral de
amortizacion e intereses de dichos Bonos, con la ma-
yor regularidad. La Compaiiia Recaudadora Naecional
garantiza el pago de Bs. 82,000.00 mensuales para
el gervicio puntual del empréstito.

SITUACION POLITICA

El 6 de Agosto de 1930, el doctor Hernando Siles
debia entregar el mando constitucional de la Repa-
blica al sucesor elegido por el voto de los pueblos bo-
livianos. Por desgracia el ex-Presidente coneibié la.
idea de la prérroga presidencial, y puso algunos me-
dios para realizarla. Esa actitud, importaba un fla-
grante desconocimiento de Ias précticas legales, y fué
asi ¢6mo la opinién nacional, unfinimemente cohesio-
nada, comenzé a resistirse contra esa accién anti

constitucional que dafiaba gravemente el concepto de-
mocrfitico en el pais.

Toed a los estudiantes exteriorizar las primeras
protestas nacionales, y cuando varias victimas caye-
ron en defensa de la Carta Fundamental del Estado,
el Ejéreito, en varios departamentos se declaré por
¢l cumplimiento de la Constitucion y se produjo el
derrocamiento del Gobierno, habiéndole tocado jugar
parte esforzada y preeminente al Colegio Militar.

El 28 de junio de 1930, la Junta Militar de Go-
hierno se hizo cargo de los negocios piblicos, apoyada
por el aplauso unfinime de los pueblos bolivianos; el
estatuto de gobierno que ee publicé al dia siguiente
en los diarios de La Paz, infundi6é plena confianza al
pais, por la rectitud que lo animaba y el desprendi-
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miento patriético con que todos y cada uno de los
miembros de la Junta Militar se declaraban a si mis-
mos inhabilitados para presentar sus candidaturas a
la presidencia de la Repiblica o para ocupar bancas
de senadores y diputados en el parlamento boliviano.

Digno de encomio es el periodo gubernativo de
ocho meses desenvuelto por la Junta Militar desde el
28 de junio de 1930. Hizo cuanto pudo para atender
el servicio de lIa Deuda Externa. Creé6 el Consejo Su-
premo de Economia Nacional para que asesorase la
~onduceidén de los negocios fiscales; respet6é los Tra-
tados y Convenciones susecritos por la Republica;
derogé los Decretos-Leyes del régimen anterior que
ecarecian de la respectiva aprobaecion legislativa;
procedié a la depuracién de los registros civieos;
otorgé completa libertad dec prensa. Sc restituye-
ron todas las prerrogativas individuales que am-
para la Constitneidén, se hicieron apreciables econo-
mias en el Presupuesto Nacional, ajustando las ero-
gaclones del fisco a las pnmordl.a] es necesidades del
pais, se emitié el Empréstito Patridtico de 1930 por
la suma de 7.000.000.— de bolivianos, con cuyos fon-
dos se atendieron las premiosas necesidades de la ad-
ministraeion publica, se aprobé la Autonomia Umi-
versitaria que significa un avanzado paso para la cul-
tura boliviana; a pesar de la cscasez de recursos de
que disponia el Estado se presté preferente atencion
a la politica vial, se envié a Nueva York una comi-
sién para que estudie con los banqueros norteamerica-
nos el reajuste de nuestras obligaciones externas, se
acordé la adhesion de Bolivia al acuerdo internacional
" que los productores mundiales de estafio han reali-
zado para condicionar el aporte y las cuotas maximas
le exportacién de los paises productores, ete., ete.

Si digna de todo elogio es la faena administrativa
desarrollada por la Junta Militar de (Gobierno, su-
pera a ella el patriético desprendimiento personal y
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la pureza civica con que los miembros del gobierno
revolucionario eumplieron su palabra empeiiada al
pais de restituir el imperio de la ley. Efectivamente,
en 5 y 12 de febrero, se efectuaron las eleceiones pa-
ra renovar el Poder Ejecutivo y el Poder Legislativo
respectivamente. Elegido por la opinién unificada de
la Naecién, el Dr. Daniel Salamanca fué proclamade
Presidente de 1a Repiiblica para el periodo 1931-1935.
El 5 de marzo, la Junta Militar de Gobicrno trasmi-
tié el mando al nuevo presidente constitucional, des-
pués de haber leido ante el Congreso Nacional un
luminoso mensaje dando cuenta de sus actos.

Cumplida su importante labor gubernativa, em
la que estuvo apoyada por la confianza general y en-
tusiasta de todo el ejéreito, la Junta Militar de Go-
hierno, después de devolver a la Nacién su régimen
institueional hizo honor a su palabra, disolviéndose
y volviendo cada uno de sus miembros a sus obliga-
ciones militares y particulares, contribuyendo a de- .
volver la tranquilidad a los ciudadanos, cimentando
la paz phblica, predicando con su propia conducta
la armonia de la familia boliviana y dando el mas alto
v puro ejemplo de honestidad civiea, al entregar el
mando & un gobierno constitucional y al respetar el
imperio de las leyes.

CONSEJO SUPREMO DE ECONOMIA NACIONAL

La revolucién de junio de 1930, dié lugar a un
verdadero proceso de reajuste econdémico y adminis-
trativo del pais. Comprendiendo la importancia que
revestia esa patriética funcién, la Junta Militar de
Gobicrno, por Decreto Supremo de 30 del mismo mes,
creé el ‘“Conscjo Supremo de Economia Nacional”.
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Este importante organismo financiero consultivo,

- «t4 integrado en la siguiente forma:

Por el presidente del Centro de Propaganda y
Defensa Nacional,

” Gerente General del Banco Central de
Bolivia,

2 representantes de la Asociacion de In-
dustriales,

1 representante de la Camara de Comereio
de La Paz,

2 representantes de las empresas ferroca-
rrileras,

1 representante de la Federacién Obrera
de La Paz,

1 representante de los Agricultores,

’?

»?

y?y

»n

)

”

y por el Contralor General de la Republica.

ATRIBUCIONES

El Consejo Supremo de Economia Nacional tiene

las siguientes atribuciones:

a)

b)
c)

d)
e)
f)

z)

estudiar medidas de urgencia para proteger la
industria minera;
fomento a las industrias nacionales;

sefialar procedimientos para aliviar la crisis eco-
némica; .

estudio de tarifas, concesiones y construcciones
ferroviarias;

sugerir medidas de economia fiseal, reduccion de
gastos, ete.;

aconsejar la manera de servir los empréstitos ex-
ternos e internos de la Repuablica;

considerar y resolver todos los asuntos que le sean
sometidos por el gobierno o aquellos que el mis-
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mo Consejo de Economia juzgue necesario iniciar
en amparo de los intereses econdmicos, financie-
ros y fiscales de Bolivia.

En suma, un cuerpo colegiado, auténomo, liama-
do a 1mprimir austeras e inteligentes orientaciones
en la politica hacendaria del pais, siendo a la vez un
eficaz elemento de control para el mejor desenvolvi-
miento del mecanismo administrativo fiseal.

Los primeros seis meses de funcionamiento del
Consejo Supremo de 1930, se han caracterizado por
esta labor: el nuevo organismo estudié y determiné
el verdadero estado de la hacienda plblica, revisé el
Presupuesto Nacional sugiriendo una reduceidén ge-
neral en el mismo que llegase al 30 % efectivo; acon-
sejo la negociacién del Empréstito Patriético Interno
de 1930 por Bs. 7.000.000.— para hacer frente a las
premiosas necesidades de la administracién pibliea
v evitar los desastres del déficit que se presentaba en
forma abrumadora para el 31 de diciembre del mismo
afio; v presentd varios informes relativos a medidas
de urgencia en el orden econdémico, tendientes a
reajustar la hacienda pliblica, y estudié varios contra-
tos tramitados durante la administracidn anterior con
el fin de mejorar sus condiciones y aliviar en alguna
forma las obligaciones coniraidas por el Fisco.

Kl régimen de economias sugerido por el Con-
sejo Supremo de Economia Nacional, dié desde los
primeros dias buenos resultados, iniciandose con él
una sana politica de depuraciéon administrative en
resguardo de los intereses fiscales. Y varias de las
iniciativas de este alto organismo financiero, han ser-
vido para orientar al gobierno en la conduccién de
los negocios de la Repiiblica.

Poco antes de que la Junta Militar trasmitiera
¢] mando al Gobierno Constitucional del Dr. Salaman-
en, ¢l Consejo de Kconomia suspendié su funciona-
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miento, pero en el referéndum aprobado mediante ple-
biscito popular, reforma N° 2, se contempla como Te-
forma constitucional la necemdad de incorporar el
Consejo Supremo de Economia Nacional al mecanis-
mo administrativo, respondiéndose asi a la patriética
conveniencia de su subsistencia que continuara pres-
tando benéficos y constantes provechos a la Nacion.

ESTANO

El estaiio, como los demas minerales ha sufrido
en 1930 las graves consecuencias de la baja general
de precios, debido & la superproduceion.

Durante los doce meses del afio pasado, las coti-
zaciones del estailo fueron en constante deseenso. El
siguiente resumen comparativo de sus promedios men-

suales, nos di este resultado:

ANO 1930

FRGMEDIG MENSUAL :
Enero . . . ... £. 175 03.1 la tonelada
Febrero. . . . . 7 173.16.1
Marzo. . . . . . 7 164.19.2 ” ’
Abril . . . . ... ?  162.05.10 » 7
Mayo . . . . . . ” 144.11.2 7
Junio . . . . .. . ' 136.07.9 " "
Julio...... . 7 135.10.0 ”» "
Agosto . . . . . . 7”7 134.13.4 7 "
Septiembre. . . . 7 132.14.4 7 >’
Octubre . . . . . ? 117.10.8 *» 7
Noviembre . . .. 7 113.11.9 ” ’?
Diciembre . . . . 7 111.12.4 ” ??

0 sea que el estafio ha descendido £. 64.— en su co-
tizacién durante 1930.
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Este fen6meno halla facil explicacién si se ob-

serva el desenvolvimiento de los mercados mundiales
importadores de estaiio,

En cfecto, el ““crack” financiero de otofio de 1929
producido en New York, y que comprometio la esta-
bilidad de las finanzas mundiales, repercutié honda-
mente sobre todas las actividades ecor“micas de los
Estados Unidos de Nortcamérica, qu. <8 el primer
pais productor de automéviles. Esta industria, a con-
sccuencia de tal desequilibrio en los negocios, restrin-
gié su produccion en 1930, influyendo, asi, decisiva-
mente sobre la industria estaiiifera, ya que la fabri-
cacion de automoéviles es uno de los principales ren-
«Jones de su consumo, calculindose que esa disminu-
-ion de actividades en el ramo automovilistico signi-
fica eerca de 6,000 toneladas menos de estaiio emplea-
das en 1930 que en el afio anterior.

Al constatarse el alto precio del estafio, se encon-
tré 1a manera de sustituirlo por el aluminio. Ademas,
buena parte de la produccion estaiiifera fué reempla-
zada por el aumento del contenido de plomo en la
aleacién al fabricar la hoja de hierro estafiada, y, en
algunos casos, por la sustitucién de la hoja de lata
por la eapa de hierro estaiiada. La espesura de la capa
de estafio,enlahoja delata ha amenguado como féormu-
la de ahorro; y el porcentaje de estaiio en la misma,
de 1.65 fué reducido a 1.59. El cadmio, en las solda-
duras, fué satisfactoriamente un sustituto del estaiio.
También el aluminio compitié victoriosamente contra
aquel reemplazindolo en la fabricacién de papel de
estaiio y los chisguetes. Hasta en la envoltura de ar-
ticulos alimenticios, el estafio se vié desplazado por
el “cellophane”, producto celuloso transparente, he-
cho de la pulpa de la madera. La sustitucién de la
seda por el ““rayon’’ o seda artificial, tiende a amino-
rar el empleo del estafio, puesto que el ‘“‘rayon’, a la
inversa de lo que pasa con la seda, no necesita de sales
estafindas en las preparaciones para dar peso y tefiir.



59 __

- A estos factores, de importancia fundamental
para la industria estafiifera, deben sumarse otros as-
pectos concurrentes de no menor interés.

La superproduccién del mineral, calculada en
45,000 toneladas disponibles en “‘stock visible”’, de-
terming que se estudiase la manera de disminuir los
costos de explotacién, lo que se consiguié en los Es-
trechos Malayos, estableciendo, de ese modo, una fuer-
te competencia con los otros ecentros productores, como
por ejemplo, Bolivia, que se vi6 desfavorecida teniendo
que luchar contra subidos costos de explotacidn.

De otra parte, la disminucién del consumo se fué
acentuando fuertemente, hasta que los productores
mundiales, resolvieron convocar a una Asociacion de
Productores de Estafio que tuvo lugar en Londres y
en la que se estudié detenidamente diversos planes de
reduceién en los trabajos de explotacién, a fin de no
inerementar el ‘‘stock visible’’ por colocar del mineral.

A esa conferencia, asistié nuesto pais y en los
primeros meses del afio pasado, se aplic6 un Plan
de Reduccion de actividades estafiiferas mediante sus-
pension de trabajos de explotacién en determinados
dias de la semana. Pero ocurrié que la produceién no
se limitd con esta actitud, ya que, si bien algunos cum-
plian con el Plan, muchos otros, acatindolo también
y suspendiendo labores en ciertos dias de la semana,
en cambio exportaban en los restantes enormes can-
tidades del mineral muy superior a las exportadas
en otros tiempos.

Como la paralizacion completa de los trabajos
por algunos meses habria implicado la clausura del
mercado mundial para paises como Bolivia que nuneca
tuvo reservas almacenadas de estaiio, se opté final-
mente por convocar a una nucva Asamblea de la Aso-
ciacion de Productores Mundiales de Estaiio, 1a que
se llevé a cabo en Londres, en el cuarto trimestre de
1930, y en la que se acordo que los paises productores.
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-del mineral aportarian cuotas mensuales fijas de ex-

portacion de estafio, durante los afios venideros de
1931 y 1932

El gobierno de Bolivia, comprendiendo la necesi-
dad de ayudar a nuestra industria, se adhiri6 a esa
Conferencia, aceptando 1a cuota que se le sefiala, pero
noniendo 1a condicién previa de que observen andloga
=onducta los Estados Federados de Malaya, las Indias
HHolandesas y Nigeria, debiendo someterse el acuerdo
de Londres a la aprobacién de nuestro gobierno.

Existe otro aspecto muy bien tratado en la Sépti-
‘ma Memoria de la Comision Fiscal Permanente y es el
que se reflere a la imposibilidad material en que se
‘hallan los industriales bolivianos, de competir con
los bajos costos de explotacion de los Estrechos Ma-
layos y otros centros productores de donde se despren-
de que el gobierno boliviano debe proteger eficazmente
a la industria, mediante la revision de las leyes so-
ciales hoy muy pesadas y gravosas para las empresas,
aplicando una rebaja conveniente en los fletes ferro-
viarios, estudiando con ecuanimidad los salarios y
dando toda clase de facilidades a los productores a
fin de aminorar sus fuertes gastos de explotacion y
.colocacién de sus exportaciones en los mercados
eompradores.

Las anteriores sugestiones se abren campo poco
. poco en el gobierno que comprende ls necesidad
imperiosa de estimular y proteger a ia industria esta-
fiifera en la difieil situacion porque hoy atraviesa.

Entretanto, es interesante advertir que a pesar
dc¢ que los pequefios mineros y varias empresas han
paralizado sus trabajos, con el respectivo cierre de
algunas minas, Bolivia ha exportado durante 1930,
1a cantidad de 38,757 toneladas, o sean 8,312 menos
que el afio 1929, durante el cual pasaron por las adua-
nas nacionales 47,069 toneladas de estaio.
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PRESUPUESTO NACIONAL

El presupuesto para el afio de 1931, fué votade
por la Junta Militar de Gobierno mediante Deereto-
Ley de 31 de enero, habiéndose fijado 1as entradas en-
Bs. 28.544,166.—.

Es de advertir que por motivo del descenso en
las cotizaciones del estafio, nuestro primer producto-
de exportacion, los ingresos fiscales en 1930, se redu-
jeron considerablemente, siendo suficiente para pro-
bar esta aseveracién una simple comparacién de los
ingresos que se presupusieron para el afio fenecido-
y que ascendian a Bs. 46.983,672.18 y lo calculado
para 1931 que no alecanza a 29.000.000.— de bo--
livianos. :

Tan considerable reduccién en las rentas del es-
tado, ha dado lugar.a que la ex-Junta Militar de Go-
bierno, asesorada por el Consejo Supremo de Econo--
mia Nacional, estudie un detenido plan de economias
en el presupuesto nacional, procurando ajustar las
erogaciones fiscales al méas estricto criterio de ahorro-
y de atencién de solamente aquellos renglones y ser-

vieios indispensables para el normal desenvolvimiento -
e la administracién phblica.

No se tiene datos definitivos todavia sobre lo gas-
tado en 1930, pues habria que dividir en dos adminis--
traciones la gestlon una, la correspondiente al gobier-
no anterior, ¥y que abarca desde el 1° de enero hasta
el 24 de junio de ese afio; y la otra, la pertinente-
al periodo de la junta revolucionaria, cuyas cuentas,
desde el 25 de junio hasta el 31 de diciembre de 1930,
estin escrupulosamente llevadas, a tal extremo que-
cuando se confraté el empréstifo patriético por Bs.
7.000.000.— para atender a necesidades premiosas
de la administracién puablica, nuestro Banco, que es
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fideicomisario de dicho empréstito, tuvo siempre co-
nocimiento de la forma ecomo se invertian esos fondos.

El défieit fiseal al 31 de diciembre de 1930, alcan-
z0 a Bs. 5.224,268.08. Aparte de dicho déficit, que pue-
de considerarse como real; existe el déficit presupues-

tario que alcanza a Bs. 14.551,137.80, con cargo a ges-
tiones venideras.

A pesar de que la Junta Militar de Gobierno pre-
senté un Presupucsto de Egresos para el afio fiscal
de 1931, nos abstenemos de publicar ese importante
capitulo del presupuesto nacional, por hallarse en con-
sideracion del H. Congreso Nacional que ain no lo
ha votado. |

RYNTAS NACIONALES

Completando las informaciones que tiene nuestro
capitulo ‘‘Presupuecsto Nacional” y a fin de que se
pueda cstudiar mejor la sensible disminueiéon sufrida
en los ingresos fiseales, publicamos mas abajo un eua-
daro comparativo de la recaudacién de Rentas Nacio-
nales, del 1° de enero al 31 de diciembre inclusive
de 1929, con el 1igual de 1930.

Por dicho cuadro, se observara que la baja liqui-
da en la recaudacion de ingresos fisecales, de 1929 a
1930, es de Bs. 8.383,900.20, notindose la mas fuerte
disiminuelon de los mismos en el renglon de ““Impues-
tos directos e indircetos’’, donde principalmente ha
intervenido, para tal descenso de recursos, la depre-
etacion del estafio, que han mermado considerablemen-
te las entradas nacionales:
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DEUDA PUBLICA EXTERNA

a) ANTECEDENTES.
k) LA COMISION FINANCIERA.

a) ANTECEDENTES:

El Goblerno de Bolivia tuvo siempre como norma
invariable de su polifica financiera, el atender escri-
pulosa y puntualmente el servicio de amortizacion e
intereses de su Deuda Externa.

Confirma el aserto, lo ocurrido en la reciente re-
volucidon de junio del afio pasado, cuando la Junta
Militar de Gobierno, a pesar de la absoluta falencia
fiscal, remesé a New York, de sus propios recursos,
la cuota respectiva dias antes de su vencimiento y
acreditando asi una vez mas, la correecién con que
en todo tiempo supo Bolivia servir sus obligaciones

externas.

Pero, en el tercer trimestre de 1930, las cosas em-
peoraron. — Kl estafio — nuestro primer produeto de
exportacion, que por si solo constituye un 83 % de
lo que exportamos — eontinud desvalorizandose con
visible quebranto para la economia naecional; consi-
guientemente, los ingresos del Fisco se redujeron en
un 50 % aproximadamente, calculandose el déficit
fiscal en cerea de 13.000.000.-— de bolivianos.

Tan andémala situacidén tenia que causar incalcu-
lables dafios al Estado, y fué asi como éste se vi6
ante el insalvable escollo de tener que atender un fuer-
te servicio de sus obligaciones en el exterior a la vez
que las urgentes necesidades de la administracién pu-
bliea, con sdélo la mitad de los recursos que se dispu-
g0 en afios anteriores, o sea sélo Bs. 28.000.000.—
en vez de Bs. 50.000.000.— a que alcanz el presu-
nuesto de gastos en 1929,
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De esos 28.000.000.—, 1a nacion tenia que reser-
var 16 millones para atender su Deuda Externa, que-
dandole 1a exigua suma de 12 millones para hacer
frente a todos los gastos de la administracién pabli-
~ ca. En ese estado de cosas, la Junta de Gobierno, econ-
venientemente asesorada por el Consejo Supremo de
Economia Nacional, comprendié que no era posible
sostener la estabilidad de la Hacienda Pabliea, puesto
que se iba a una bancarrota fiscal inminente.

Es preciso tener en cuenta las razones que indu-
jeron a la Junta Militar de Gobierno para someter a
los Banqueros de New York la necesidad de estudiar
un plan que permitiese a Bolivia servir las obligaciones
de su deuda externa en una forma menos peﬂada que se
a.;mstase a sus actuales posibilidades. En primer tér-
mino, una imposibilidad material de recaudar las fuer-
tes sumas que Bolivia paga por tal concepto. Luego,
el grave peligro que significaria si el Estado se viese
privado de recursos para hacer frente a las imperio-
sas necesidades de la administracién nacional, difi-
cultando y entorpeciendo el buen desenvolvimiento de
ésta, fomentandose la difieil situacién de los desocu-
pados que es un hondo problema para la estabilidad
nacional, la imposibilidad de mantener el orden, la
disciplina y el cumplimiento de las indispensables
erogaciones fiscales. Ademaés, téngase muy presente
que al no disponer el Gobierno de los recursos nece-
sarios para sostener la normalidad administrativa,
menos dispondria de los mismos para garantizar la
seguridad piblica, de donde habria habido que com-
hatir otro gran e inevitable peligro: los disturbios so-
ciales que fatalmente coneluyen por llevar la anarquia
a los pueblos.

Fué entonces que, viendo amenguados notable-
mente los recursos fiscales, y frente al patridtico e
ineludible deber de sostener la vida de la Naeién evi-
tando alteraciones politicas, financieras y sociales, el



— 66 —

Gobierno se vié en la necesidad de enviar a New York
una Comisién Financiera constituida por los sefiores
Alberto Palacios, Carlos Vietor Aramayo y J. Artu-
ro Arguedas, para que estudie y resuelva con los Ban-
gueros norteamericanos la mejor solucién a fin de ha-
cer un estudio general de nuestra Deuda Externa,
concediendo al Estado la facilidad de hacer un ser-
viclo menos pesado de sus obligaciones externas, de
acuerdo con su capacidad econémica de pago.

Estas facilidades momenténeas, tendrian la im-
portancia fundamental de significar una positiva
ayuda para nuestro pais, cuya seriedad ha sido tra-
dicional en la atencion de sus compromisos interna-
cionales y permitiria una franca reaccién en la Ha-
cienda Plblica, siendo sdlo de caricter transitorio y

en vista de las excepcionales circuunstancias porque
atraviesa la Nacidn.

b) LA COMISION FINANCIERA:

La Comisiéon Financiera estudiéo detenidamente
con los banqueros norteamericanos en New-York las
diversas soluciones que podian buscarse para salvar
las dificultades econémicas en que Bolivia se veia co-
Jocada a causa de la erisis mundial y particularmente
por la baja de su principal producto de exportacion,
el estano. |

Entre las varias soluciones estudiadas, se penséd
en un principio en obtener nuevos créditos en New-
York para hacer el servicio de intereses y amortiza-
cién de nuestra Deuda Externa, pero tanto por lo difi-
cil que es en los tiempos actuales eonseguir dinero en
condiciones satisfactorias como porque al servir nues-
tras obligaciones con dinero obtenido en préstamo no
se remediaba pricticamente la situaeion, creando, por
lo contrario, nuevas obligaciones a la Repibhea, se
abandond tal proyecto, en vista de que su realizacion
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dependia, ademas, de que se produjese una reaccién
inmediata en el estado de los negocios en general, y
especialmente en ¢l merecado monetario, cosa que no
ocurrid a pesar de las prédicas optimistas de la prensa
norteamericana.

Se estudiaron, luego, otros planes que a su vez
fueron abandonados por su impracticabilidad y des-
pués de sereno y detenido estudio los Comisionados
llegaron a la conclusion de que lo iinico aconsejable
cra armonizar los pagos que puede hacer Bolivia aho-
ra y en un proximo futuro, con su capacidad econd-
mica de pago hasta que la recuperacion de la plenitud
de sus fuerzas cecondomicas le permita hacerlo to-
talmente.

Para dar forma a este programa, los Comisiona-
dos presentaron al Supremo Goblerno un plan gene-
ral de administracion fiseal en el que se contemvplaba
1o solo el problema de la Deuda Externa, sino también
los de la Deuda Interna y Ilotante; dicho plan, ha
<ido completado con un proyecto de organizacién pre-
cupuestaria durante cierto nimero de afios.

No dudamos que el Supremo Gobierno conside-
rara los consejos de la Comision Financiera — que en
¢l fondo, ha busecado principalmente el preservar tan-
to el ercdito como el prestigio mismo de la Repibli-
ca — wfcerpretando en sus verdaderos aleances la
facilidad que obtendria Bolivin ol ir atendicado sus
obligaciones de acuerdo con su capacidad para pagar
- qgue ¢l pais, a costa de los mayores esfucrzos debe
ccalizar positivas economias para nivelar de todos mo-
dos el presupuesto nacional.

Como ge comprendera, si bien los contratos firma-
10s por la Repiblica no pueden alterarse por la sola
voluntad de los Trustees o fidcicomisarios de cada
cmpréstito, el hecho de que se acepte implicitamente
:sa politica de Bolivia para pagar conforme vaya re-
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cuperando su fuerza econémica es de vital importan-
cia para nuestras futuras relaciones con nuestros
acreedores, debiendo, por consiguiente, enderezarse la
politica financiera del pais dentro de esta nueva
orientacién.

La Comisién ha encontrado en los banqueros neo-
vorquinos un temperamento de comprensién habién-
dose dado cuenta éstos de las graves dificultades que
han entorpecido el servicio de la Deuda Externa de
Bolivia, a la par que han hecho honor a los esfuerzos
realizados en todo tiempo por nuestro pais para cu-
brir sus obligaciones puntualmente; obvio es remarecar
la importancia de que conservemos cuidadosamente
tan sano prestigio.

DEUDA PUBLICA

La Deuda Ptablica ha aumentado en 1930 ¢n l1a
siguiente forma:

Deunda Externa, al 31 de Diciem-
bre de 1929 . . . Bs. 170.258,050.—

? ’”? al 31 de Diciem-
bre de 1930. . . ” 175.076,087.07

Deuda Interna al 31 de Diciem-
bre de 1929. . . 77 12.07T7475.—

? ? al 31 de Diciem-

| bre de 1930. . . * 17.723,625.—
Deuda Flotante &l 31 de Diciem-
bre de 1929. . . 7 10.390,624.80

” i al 31 de Diciem-
bre de 1930. . . ° 18.410,791.78



-¢s decir que, de Bs, 192.726,149.80 a que ascendia nues-
ira Deuda Piiblica al 31 de Diciembre de 1929, subid
hasta la suma de Bs. 211.210,503.85, aumentando, eon-
siguientemente en Bs. 18.484,354.05.

Se comprendc tal aumento si se considera los
castos fuera de presupuesto del Gobierno anterior
y luego el empréstito patridtico de 1930, por Bs.
7.000.000.— que ha recargado las deudas de fisco.

Los cuadros que damos a continuacién y que han
sido eonfeccionados por la Oficina Nacional de Esta-
distica Finaneciera de acuerdo con lo estudiado por la
Contraloria General, permiten apreciar con exactitud
el verdadero estado de las Deudas Externa, Interna
v Flotante de la Nacion. |
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Chandler & Co.

Equitable Trust Com-
pany.

Dillon Read & Co.

Dillon Read & Co.

Unidn Allumettiere
Bélgica.

Totales .

The South
Mining Co.

American

“he
M ung Co.

TGTL LES ] » * | L

South American

EMITIDO
(3. U.S)

$

2.400,000.00

3  29.000,000.00

14.000,000.00

I $

$ 23.000,000.00

E 112.500,00. 00

£ 36.460,00. 00

£ J 48.960,00. 00 \
I

I o e ——————————————————— sy =¥y -y ey A ———————

|

'Saldo cn circw-; Saldo em  circuls- _
cién-Diciembre cién-Diciemrbre Promed'o
31 de 1920 3r de 1030 Ide Cambio
e
£ 1.431,000.00/ $ 1.367,500.00 2.7686
i
i
il
$ 23.56?,09::.::0! $ 22473,000.00 2.7h92
$ 13.604,000.00 § 13.4064,000.00 1.7097

$ 22 qﬁ;.unu.nu‘ . u.ﬁg:,nnmﬁu' 2.2699

$ =2.000,0n.00 £ 2.000,000.00"
L ... i L
$ 70.400,000000 | % Hi1.405.000.00[ $ 62.495,500.00

R R A oo |} ST — -

13.20

1

£ 111.100,00. 00 “
-

" £ 26.460,00. 0O
— el Sl

h;&‘. 147.560,00. 00

2.79
2.77

 Saldo en Circula-

' Tis.
13s. 173.125,625.00

' Bs,

-

— — T ETr——— |

~ (a &.80)
cidn-Diciembre
3I1-—I1030

Bs. 3.786,070.00

Ps. 63.617,390.00

Bs. 37.201,080.00 |

Is. E:;le;nﬂs.un

%.580,000.C0

1.466,465.::? ,

Ma, 484,000.00

Bs. 175.076,087.07
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Amortizacién cacién JI—1020 . 31--1030
~ Nvbre. 19 de 1926 [Bonos Caminoe Cinti-Potosi 8 oo 5 0/0 |Ds. 800,000.00 Tis 69z,000.00 | Bs 692,000.00
Enero =zzde 1914 [Donos del Estado 1914 8 0/0 1 0/0 "' 10.000,000.00 * 2097310000 f " 3.213,000.00
« « + « « « « o [|Vales de Aduana 1915 v 19271 "” 28000 f " ", 250.00
. Entero 17 de 1907  Bontos de 1a Deuda Interna 3 o/0 I 0/o0 " 5.060,325.00 ®  1.403,325.00 | ** 1.387,075.00
Enero 15de 1909 {Bonos de Compensacién Mi-
litar (Acre y Pacifico) 8 o/o 2z 0fo0 " 2.437,500.00 *  1.448,000.60 [ " 1.33%,100.00
: Mayo 219t1 (De- [Bonos de Indemnizacién del , 335
. treto Supremo) Acre % 0/0 3 o/0 " 352,300.00 " 178,100.00 | ” 162,600.00
Enero 12 1924 Bonos del Estado de 1924 8 o/0 1 0/0 ?  9.785,600.00 " 4.929,500.00 § ? 4 866,300.00
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1924 3 o/o z 0/o ! 500,000.00 » 6,z00.00 | * 434,700.00
Sthre. 91930 Bonos Provisionales del Em- _ + .
préstite Patrifitico 1930 10 o/o 4 0/0 " 5.60%,100.00 *  s5.608,100 v
Bs. 34.540,825.00 Bs. 12.077,475.00_ .@?.uﬂ.quu.mnm.g
S L zeve e —— —— — e ——— e — 1

Deuda flotante

Bancos—Cuenta Ordinaria. . . . . . . . .. . . . Bs 7.728,048.53
Bancos—Hipotecarios . . . . » & v ¢ v 4 v o o . . ™ 509,43%5.97
CUENtE—VAZI08 &« © 4 4 ¢ v 2 e s s e e e s e .. P 10.112,407.28

Bs. 18.410,791.78
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IMPORTACIONES Y EXPORTACIONES

| Nuestro intercambio comercial con el exterior,
durante 1930 aleanzé6 a Bs. 164.135,145.— que se
descompone asi:

Exportaciones . . . . . Bs. 107,305.247
Importaciones . . . . . * 56,829.898
Bs. 164,135.145

———r— —yy——

Un estudio comparativo del immtercambio comer-
cial en los afios de 1929 y de 1930, permite advertir
que, en este 1ltimo, las importaciones han disminuido
.en Bs. 14,5687.372 y las exportaciones en bolivianos
53,312.727, o sea, en total Bs. 67,900.099, menos que
en 1929. Se ve, asimismo, que sélo las exportaciones
se han reducido en la considerable proporecion de
33.1 %. ,

Esa declinacién s6lo puede atribuirse a la baja
mundial en los preecios, que ha sido de desastrosas
consecuencias para el estafio y por ende para nuestra
economia en general.

Los siguientes cuadros ilustran mayormente so-
Lire este capitulo:
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Exportaclén

TEE T EE— S E————— . - Al Y ey - r rww w . b

- —— i r——

FEHIQDD mekllﬂ lVllﬂl‘l-‘llB!.

Primer semestre 1930. 70,633. 545 59,251. 352 ~
Segundo ’’ (cdleulo)| 65,131 4741 48,053.895

B

m-—_—-“l‘-d-—lm“‘

Totales del afio . . . . . | 135 765. 019 107,305 247
Importacién
T PERI1ODO - Irjb _P-IIHUH;HI;IIG; ) I V:Iﬂl_';:_? .

Primer semestre 1930. | 101,664.081| 32,153.458
Segundo *? (ca.lculo) 64,048.547| 24,676.440

A v e wF —+ wll e Sl r - dek

"~ Motales del afio . . . . t 165 712. 6§81 56,829.898

—--- - r— bl — b
L

3 — = =l .
w

k-

De donde se desprende que el valor total de nues-
tro intcrcambio comereial en 1930 ha ascendido a Bs.
164,135.145, contribuyendo eon un 65.4 % las expor-
taciones y con un 34.6 % las importaciones. Los volii-
menes de ambos renglones fueron éstos:

Importaciones . . . . . en un 95 %
Exportaciones . . . . . T 45 %
con un total de 301,477.647 kilos.

El balance comercial da un saldo aparente posi-
tivo de Bs. 50.475,349.— observandose idéntica si-
tuacién que en otros aiios, es decir que los saldos apa-
rentes fueron igualmente favorables al comercio de
exportacién; y esto se verifica mediante estos cuadros:

i’
— —_—— - — — A -

o ek

I
Aflos ' Valores d& la ; Vaiores de la Saldos
- f Exportacidn Impurtnclén

' [ L — —— — — =t T e —

1926 . 122,681.287; '70,831.469  51,849.818
1927 = 127,083.927. 66,104674  60,879.253
1928 . 115906.853] 75238896,  40,667.966
1929 © 140,007.040| 71,417.270  68,589.770
1930 | 107 305.247) 56, 829.898.  50,475.349

f — = A . S S m— iR =
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El saldo mencionado es realmente aminorado al
convertir las cantidades nominales en valores reales,
ya que, si se descuenta un 25 % a las exportaciones,
por concepto de fletes, comisiones y otros y si se anade
un 20 % a las importaciones, por analogos conceptos,
la suma a favor del pais se reduce a Bs. 20,184.976.

VIALIDAD

Este importantisimo rengléon de la economia na-
cional, mcrecié en todo momento especial cuidado de
parte de los poderes piiblicos, a pesar de las precarias
circunstancias que impidieron toda continuacion de
trabajos o iniciacién de nuevas obras, debido a la du-
ra crisis financiera.

FERROCARRILES

F. C. Potost-Sucre. — Contintian los trabajos de
construccion a cargo de la empresa del Ferrocarril
de Antofagasta a Bolivia, habiéndose realizado un
acuerdo especial segiin el cual nuestro Banco redes-
contara las letras giradas por dicha firma ferrocarri-

lera contra el Banco Nacional de Bolivia, hasta la
suma de Bs. 2.700,000.—.

Esta poderosa ayuda prestada por los Bancos,
contribuira en forma decisiva para la conelusion Ze
tan importante via.

F. C. Villazon-Atocha. — Administrado por la
South American Mining Co., que lo ha arrendado por
cinco aiios a partir del 21 de junio de 1929, el trafico
se ha desenvuelto normalmente. l.os trabaojs mas
urgentes de reparaciones y defensa de esta via, y que
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Hegaron a la suma de Bs. 72,902.75, han sido apro-
bados. Se estudia la manera de facilitar los trdmites
-de revisién aduanera y el tréfico de los ferrocarriles
internacionales en el empalme de La Quiaca-Villazén,
mediante un nuevo tratado internacional aduanero-
ferroviario. -

- F.C.Cochabamba-Santa Crue. — La construccién
-del primer tramo de esta via fué suspendida en fe-
brero del afio ppdo., debido a 1a falta de recursos para
su prosecucion. El valor de adelantos hechos por la
-emnpresa Kennedy & Co., en este ferrocarril, alecanza a
Bs. 1.508,707.96. El tramo Cliza-Vila Vila cubre 120
kilémetros, calculdndose que lo gastado en 1928, 29 y
80 en la construccién de esta via férrea, se apronma
a Bs. 20.000.000.— méas o menos.

F.C. Arica a La Paz. — La seccién boliviana del
. C. de Arica a La Paz y el ramal Pando-Corocoro,
han continuado bajo la administracion de la Compa—
fiia Bohvmna, realizandose la administracion mixta
de las secciones boliviana y chilena dentro de perfec-
ta armonia. Estin ya en uso 64 vagones de carga, 8
locomotoras, 3 coches de pasajeros y un furgén-correo,
recientemente adquiridos por la Compaiiia Boliviana.

F. C. de Antofagasta a Bolivia y The Bolivia
Railway & Co., cuyas lineas movilizan el mayor nime-
ro de pasajeros y carga del pais, se ha descnvuclto
con normalidad, sufriendo quebranto en sus ingresos
a consecuencia de la depresion general de los negocios.
La Compaiiia ha introducido una rcbaja dec 22.145 %
sobre sus tarifas basicas de carga para todos los pro-
ductos de articulos nacionales mencionados en su ta-
rifa especial N° 3 del Ramal Cochabamba y que se
hacen extensivas a todas sus lineas. Ademas, ha acor-
dado una rebaja de 5 % en sus lineas en general

 El 6 de agosto de 1930, la Compaiiia inauguro la
hermosa y moderna Estacion Central de La Paz, de
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donde salen y'llega'n todos los trenea de pasajeros de-
las distintas lineas férreas.

Los ferrocarriles en explotacion poseen 2,233.41
kilémetros; en construceion se hallan 282 kilémetros-
habiéndose invertido capitales del Estado y particu-
lares en vias férreas, por valor de Bs. 270.287,822.—.

CAMINOS EN CONSTRUCCION

No obstante de contar con las precarias condieio-
nes ofrecidas por la crisis econémica, los poderes pi-
blicos han continuado dedicando preferente atencién
a los eaminos y carreteras en construccién, compren-
diendo la importancia fundamental que tiene toda
politica vial para el progreso general de una nacion.

Los datos que insertamos en seguida se refieren
a los principales trabajos ejecutados durante 1930:

Camino Tarija-Villa Montes. — Fueron entrega-
das las secciones 1" y 3* de este camino, debiendo serlo-
la 2* cuando pase la estaciéon de lluvias. El recorrido
para automdéviles, en la 4* seccidon, llegé hasta el Km.
233 de Tarija. Faltan solamente unos 20 Km. para su:
total conelusién. Es una de las arterias mas importan-
tes para comunicarnos con nuestro Chaco e intensifi-
car el trafico e intercambio industrial y comercial de
esas regiones.

Camino Sucre-Lagunillas. — Se construyeron 88
kilometros mas en 1930, habiéndose suspendido las
obras en octubre, debido a la carencia de recursos. El.
presupuesto para la prosecusion del tramo “El Asti-
Hero?’-Monteagudo se calcula en Bs. 800.000,—.
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Camino Atquile-Pampa Grande. — Se recibié y
se liquidé el contrato celebrado entre el Estado y el
sefior Aurelio MeleAn para la construceién de esta
via de automdviles, que estd prestando importantes
v eficientes servicios.

Camino Pampa Grande-Taruma. -—— Paralizados
los trabajos en enero de 1930, el gobierno liquidé el
contrato con la firma Kennedy & Carey, recogiendo
los materiales y herramientas de la obra.

Camino Taruma-Santa Cruz. — El contratista
Eugenio Abaroa se ha becho cargo de la eontinuacién
de los trabajos en la seccién Pampa Grande-Taruma,
debiendo comenzar luego el tramo final Taruma-San-
ta Cruz, conservando ademas los caminos de Aiquile
a Pampa Grande y de Mataral a Valle Grande, en to-
do lo cual calcula invertir un total de Bs. 1.300,000.—.

Camino Potost-Tarija. — Esta via, que se sigue
vor Cinti, ha seguido construyéndose mediante ayuda
de recursos propios que tiene asignados. Se han colo-
cado cuatro grandes puentes, de los cuales tres son
de 25 metros de luz y uno de 50 metros de luz.

Caminos @ Yungas. — Construidos por The Foun-
dation Co., estan suspendidos desde mayo de 1930 co-
rriendo su conservacion a cargo del B, C. a Yungas.
Lios gastos efectuados hasta esa fecha pasan de Bs.
1.500,000.— con los enales se han realizado los cstu-
dios del camino de Hichuloma a Chovacollo, por la
ruta de Nor Yungas hacia Coroico. La distancia de
Hichuloma a Coroico es de 68 km. y los estudios efee-
tuados alcanzan hasta el Km. 53 (Chovacollo). El
camino de automoéviles de Hichuloma a Coroico se
halla construido hasta el Xm. 14.

En la ruta a Sud Yungas o sea de Hichuloma
a Chulumani, cuya distancia es de 82 km., los estu-
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dios realizados alecanzan hasta el Km. 42 (Santa Ro-
sa) y la construcecion del camino de automdviles esti
efectuada hasta el Km. 19 (Nequejahuira).

Camino a San Borja. — Bs indispensable la cons-
truccion de un camino de herradura con el especial
objeto de facilitar la ex{raceién del ganado vacuno
de los llanos de San Borja, Departamento del Beni.

La construccion de caminos al Beni por los Yun-
gas, a realizarse con la colaboracién del Banco Central,
reportara incalculables beneficios a la economia
nacional.

Camino Santa Cruz al FEspino. — En 21 de oc-
tubre se entregd al trafico piblico este eamino de au-
tomoviles. |

Caminos Santa Cruz-San José de Chiquitos y Po-
tosi-Colavt. — Estas carreteras han sido entregadas
estudidndose en este ultimo la construccién de un
puente colgante sobre el rio Mataca.

Camino Sucre-Cochabamba. — Ha sido habilitada
la variante del rio Chico, sin procederse a la liquida-
cién del eonirato por falta atn de la realizacién de
algunos trabajos complementarios. Pasan de 70,000.—
bolivianos las obras efectuadas en dicha variante.

Camino Totora-Ele-Ele. — La subprefectura de
Totora mediante la colaboraecién de la Direceidon Ge-
neral de Obras Publicas, tiene concluidos mas de 40
kilometros de esta carretera.

Camino Guayaramerin-Cachuela Esperanza. —
Esta via concluida gracias al tesén e infatigable ae-
tividad del general don Federico Roman, ha sido en-
tregada en 1930 al servicio ptublico, abriéndose, con
ella, grandes posibilidades a las riquisimas regiones
del noroeste boliviano.
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Se estudia Ia creacién de una Direccion General
de Caminos dependiente del Estado Mayor General
tendiente a intensificar la politica vial que felizmente
preocupa a todos nuestros gobiernos y que eontempla-
rfi un doble aspecto estratégico-militar y téenico-
comercial.

Existen muchas perspectivas para suponer que
el afio venidero de 1932 sera una brillante realizacion
de politica ferroviaria y eaminera para nuestro pais.
Ha de beneficiarse positivamente con ella nuestra
economia, en particular las regiones favorecidas por
el contacto de las vias férreas y las carreteras, inte-
resando asimismo a los Bancos Nacionales, que eon-
fian en que ese desarrollo vial elevara el nivel indus-
trial y comercial de 12 Repthblica, incrementando las
operaciones productivas en general.
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Activo efectivo y porceniaje con relacion

a la Circulacion y Depésitos

PomntajeF

Meses Activo “ Porcentaje Activo
Enero 54.908. 977|33
Febrero 51,596, 543|55
Marzo 53.807.728|60
Abril | 50.828.669|73
Mayo ll h 50. 584. 706]56
Junio . 51.107. 63507
Julio | 61.796.085[34] 94.0122 9| 48.490. 165]60
A o 60, 488. 157173|| 96. 5017 ** 47. 259, 454|57
Septbre || 59.213.597(68( 96.9102 * | 45. 446, 740|175
1 Octubre 58, 576.306|78[1 95.0154 * 43,099, 42999
Novbre 57.829,883|54[ 95.1975 H 41.582, 190|150
| Dicbre. || 56.942.224(71]| 93.9648 « | 40.475.528]71

95.76160%
01,9044 ¢
Q7.7744 «
g5. 3089 «
4. 0378 «
93,2178 «
04. 8500 <
03,5641 «
02.5664 «|
g]. 5279 «
B88.3638 ¢
87,1307 «|




3
Hebrero

s B

77

¥
Marzo

39

-}

)

A
Abril

’?
Mayo

"
B
Junioe
b B
7

:
Julio
b B

”

33

—90—

Proporcién de
reserva legal

— —— —

61.1453 %
62.3052
62.5 ”?
63.4591 ”
63.4859 7’
63.4674 7’
64.0976 *’
64.9294
60.97 7’
66.3675 '
67.9310 ”
68.837 7
67.2885
65.9291 7’
66.4892 7’
67.2768 *’
68.1 ”?
62.3889 ”
67.875 7

68.6273. ..

68.4464 7’
67.55639 7
67.1088 ”’
66.8902 7’
67.0119 ”
66.0553 *’
69.2455 ’°
70.0518 ”’
70.2694

o _— .

71.4243 *

RESERVA DE ORO

——

WL —L S

———————

96.7995 %
97.6051 7’
04.84Y7

'F Proporcion de reserva
. 1ncloyendo los depésitos
| apiazo en ¢) exiranjero

95.7722

95.7616 ”
96.2548
97.3335 7’
97.0645
01.9044 *
97.3922 7’
97.9896 7’
98.706 ”
97.7744
94.6275 7’
94.9143 *’
94.7082 7’
95.3089 *’
94,5483 ”
94.285 "
94 281 7
95.3511 7’
94.0378 "’
93.5569 7
94.1047 7
93.9325 ”’
93.2178 ”
03.548
92.6534 ”’
93.1646 *’

94.3696 *




Agosto

r?
r?
R

Septiembre

2"
b B

Octubre
3

-

r
Noviembre

p

7’

Diciembre .

y?
$ 4 4
’?

Proporcion de

Proporcién de r:nrv'n
incluyendo los depdsitos

- 63.7493 7

rescrva Jegal a plazo en ¢l extragjero
iI

2 | 72.6603 % 94.85 %
9| 74.5637 ” 95.1122
16 | 71.1416 "’ 96.1689
23 | 71.5316 ” |  96.3326
30 | 71.0794 ” 95.5641 *’
6§ 72.5442 * 05.3422
13 | 70.8498 93.3839 *’
20 | 69.0426 90.9090 ’
27 1 71.1731 ” 92.5664
4\ 73.3874 7 93.5585 7
11 l 74.1342 *’ 93.5045 ”’
18 | 73.6568 ”’ 91.3696
25 | - 74.7060 92.3

1 71.3181 * 91.5279 *’
8 | 70.4707 *’ 88.5045 ”’
15 | 71.7635 ” 89.6364 "’
22 | 71.9544 7’ BY.6724 7
29 | 62.8892 7 |  83.3638 ”
"6 |’ 62.9139 *’ 87.3671
131" 62.6849 ” | 86.5 *
20 |' 63.846 " |  B6.957

87.1307 ”’
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Extracto de losa Balances del Banco de la Naciéon ‘Boliviana
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Movimiento de giros sobre el Exterior, durante ¢l aio

de 1930, en los tres Bancos Nacionales

Ventas

Im- 1 - I

Aiio 1930 | Banco Cenirall Banco Mercantil | Banco Nacional | Total

Mes 1y |

Encro ... 3. 593, 886. 35 2.040.184. 13 1.488.400. 77 7.122.471. 25
Febrero 2.537.070. 61 2.136.476.56| 1.2860.979.25 5.960. 526.4
Marzo ...... 4,368, 503. 26 }.372.202.77 1.455.918.72 7.196.624.75

breil .......... 4.033,218,13 026.618. 88 621.133.74 5.580,970.75
Mayo ........ 3.542.362.96 1.983.015.59 705, 320. 40 6.230.688.9
Junio ........ 2,291, 235.08 1. 1056.0356. 87 835.770.85 4,232.041. 80
Julio 5.331.782. 30 2.103.631. 60 1.679. 367.08 9,115, 080,984

gosto ... I.995, 364. 30 2.041.915.61;, 1.889,119.8% 5.92¢. 399, 76
Septiembre| 4.098.274. 02 2.266.290.32! 2.220,932.85 8,585, 497. 1¢
Octubre ...| 5.348.499.99 1.033. 556.— 878.861.— 7.260,.916.5¢
Noviembre.| 2.842.234.19 538.842.t8 1.345. 146. — 4,726,223, 07
Diciembre..! 3.457.838.30 371.263.05 643, 683, — 4,472,784, 3L
ToraLes ..| 43.440.259,49 17.919.333.26| 15.050.633. 54 76.410, 226. 2¢

e o L ——— R L S ) S E— E— - S—

- Compras
et e B T T e —e— =" e
Afio 1930 | Banco Cenfral Baace Yercautll Banco Naclonsl Total 3
Mes h_
Enero ... 9. 3537.420.35]  1.879.020.87, 648. 131. 58 4.864.572. 81
Febrero 2.461.525.291  1.253.206. 41 724.264.15|  4.438.985.8¢
Marzo ... 1.899.159.12|  1.910.942.66 1919.095. 59 5.729,197.3;
Abril ..., 2.185.656.12  1.131.037,27 275.916.341  3.592.609. &F
Mayo ....... 2 940 285141 1.167.783.41| = 542.600.57|  4.659.669.12
JUnio ... | 1.849.064.5¢0 1.613.038.26| 1.527.678.14]  4.989.781.0%
Jukio ... 1.445.541.52]  1.737.063.47| 2.132.610.96  5.315.215.95
Agosto ...... 1.520.020.31] 1.252.979.78] 1.761.112.46]  4.534.112.55
eptiembre’ 1.335.119.82  1.416.658.24{  1.547.668.06]  4.299.446.12
Octubre...... 1.805.680.76]  1.652.300. 19 824.753.—|  4.282.733.9
Noviembre.! L. 762.402.98)  1.444.070.10 593.663.—|  3.800.136.0¢
Diciembre..| 1.289. 460. 70 946, 558. 90 928.958.—|  3.164.977.6
ToraLes .| 22.840.336.70] 17.404.659.59] 13.426.441.86| 53.671.453.171
e IS S S—— .
~  RESUMEN
. . Total de Ventas en ¢l afio 1950 ....... "Bs.  76.410.226.29

» de Compras en el afio 1930...... »  53.671.438.15

DirereNcia (Vendido demds) .o, _ 22.738.788. 14.7__
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Resumen mansual sohra el movimisnto de ax_portacibn
de estaiio, durante el aiio 1930

A — s —
d

§ Septiembre .

Octubre . .

{1 Noviembre .

§ Diciembre .

6.996,494
6.155,133
5.936,290
6.078,825
6.215!919
4.490,434
5.984,515
4.540,001
6.653,513
5.846,081
4.885,793
5,170,403

ToTAL CENERAL ] 68.959,371

| l
.l‘ Peso en Peso en
Kilos Bruto

Kilos Fino

L ——

3.745,042
3-358,460
3,225,743
3:379:599
3-443,094
z.490,978
3-479,129
Z2.595,174
3.772,100
3.314,865%
2,886,645
3.066,434

38. 757,863

de Ley cial en Bas.
53.53 8.803,980
54.56 7-793,538
54.34 7.066,640
55.60 7.585,788
55.40 7.011,854
85.40 4,664,201
58.14 6.264.410
57.16 4. ?nn,zﬁu
§6.69 6.724,078
56.%0 5 .220,686
59.08 5.250,440
59.31 4.605,766

I 56.20

75.607,578

| Promedio | Valor Comer-

|

erechos

percibidos

en Bs.

393,101
348,800
305,309
334,553
200,120

178,894

234,120

176,558
246,211
165,612
137,245
138,663

2.081,186
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SUTISAMONES DU 103 0OOS 3414 BONDA KITERXA B8 BOLIYIA
Bomes del Emprésiite Américade de 192 __Bones del Empeesitta Exterme d¢ 17

Bajos ’ 1930
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Bonos Externos del Empréstito de 1923

.;m_..

.
il

—n
—

- 3 a . 4 b e

1930 Altos Bajos 1930 Altos Bajos
Enero 4 - 76.1]8 70. 1{& Julio 5 74 65.1{8

; 11 77 75 « 12 75 7L.1{8

; 18 76.1]8 75 « 19 72. 1f2 70. 1|2

« 25 76. 1|8 72 « 25 72 71
Febrero 1 73.1|2 72  [Agosto ;1 2 72 71.1i8

) 8 74 72 « 239 72 70

; 15 75 75.1[20 « 516 71 69

" 22 74.1]2 73.112 « 23 70. 3|4 65
Marzo 1 76 74 f < T30 67.1/8 65

) 8 80 76.114/Septbre. 6 68 66

; 15 80. 1|2 79 f « 13 69 67

; 22 84 79.7(8] « 20 | 67. 34 65

« 29 83. 38 81.7)81 « 27 70. 5|8 65
Abril 5 82 80  Octbre. 4 65 55

] 12 81.1/4 80.7I8! « 1135 59.5]8 . 45

; 19 81 79 | 18 60 44,102

; 26 80.34 78.718 | « 25 59. 3|4 56
Mayo 4 80.3l14 79  {Novbre. 2 64. 3|4 59

« 10 79.1|2  77.3l4) « 8 65 62. 12

; 17 79 78 « 15 62. 3|8 54 518

. 24 79.7|8 78 . 1 « 22 54 48

< 31 79.112 78.1]2) « 29 ' 49 34 45.1|8
Junio 7 79, 3|4 78.1|2\Dicbre. 6 bb. 3(8 . 48, 1|4

« 14 79.1{2 76.7|8] < 13 49.3(8 49

. 21 79.7|8 70 | <« 20 39.7]8 '35

¢ 28 73.3|4 62. 118 <« 27 39.1[2" " 7 35

——

—rr—— = =]

—_— e T T P — -




NOMINA DE ACCIONISTAS

DEL

NOMBRE

BANCO CENTRAL DE BOLIVIA

e S —— e ————

RESIDENGIA " N.° pE

“ | ACCIONES
|
Aguilar Santiago . . . . . . La Paz. . . .. 8
Aguilar Jesis G. de . . . . . SR 8
Aguirre Mariano . . . . . . APPEN 400
Alcdzar Jorge . . . . . . . . T I
Andrade Abel T. . . . . . . ' AP 8
Arteaga Francisco . . . . . . * S 2
Arteaga Morris Lyly . . . . . Y 1.25
Asoc. Indus. Minerosde Bolivia § 7 . .. .. 125
Ascarrunz Alfredo . . . . .| 7 ... 0.50
Ascarrunz Cristina ¥, de . . . T 25
Avila Sara v.de . . . . . . Yoo 19
Aguirre Aurora . . . . . . . Cochabamba . . | 7
Artero Eduardo . . . . . . . o .. IS
Ayala Amalia N.de . . . . . & . ‘ 4
Ayala Laura H.de . . . . . ? . 137
Alvarez Hortensia U.de . . . || Oruro . . . . . 56
Antezana Jorge . . . . . . . Riberalta . . . . 3,76
Apariciﬂ Atftliano . . . . . . . | Oruro . . . . . 14
A].arcfi'Pn M. MfI'CdO ..... Potosi _____ l 110
Ameller Juande Dios . . . . § » 88
Anglo S. A. Bk. 1td. . . . . Londres 2,218
Arn6é Francisco . . . . . . . 1a Paz. . . . . 135
Arana Alfredo . . . . . . . . | Sucre . . . . . 3
Arana Delfina . . . . . . .. tos | 2
Arana Carlos . ¢ .« s e v 0w i woo l 3
Arana Edith ........ »oo 3
Arana Elia . ... ..+« .. o 3
Arana Enrique . . . - . . . o 2
Arana Felipe . . . . . . . . L » 149
Arana U. Felipe . . .- . . . . 3
Arana Gustavo . . . . . . . I 2.50
A la vuelta
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NOMBRE

p—

RESIDENCIA l N.° pE

P M e 1 1 o

L ——

De la vuelta

Arana U, Gustavo . . ... . .
Arana 1ia . . . . . . . . i
Arana Nicanor
Arce P. Carlos . ... . . . ..
Arce Lacaze Luis
Asilo de Huérf.—J. Mercado .
Arana Julio . . . . . .. ..
Arce Fernando . . . . . . )
Ballivian Rosa I. de. . . . . .
Beroldo Juan
Boehme Enrique
Borda Hector
Borloz Luis ... .
Bustamante S Damel
Bustillos R. Marius
Banco Mercantil “Clase B” .
Banco Mercantil “Clase C” .
Banco Nacional de B. “Clase C"
Banco Hipotecario Nacional .
Banco Mercantil—Cochabamba
Borda FI. Nora
Borda M. Florencia
Beccar David
Barrencchea Isabel
- Banco Mercantil—Qruro . .
Banco Nacional de B. —Oruro
Ballivian M. Luis
Banegas César
Banco Nacionzl de B. “Clase B”
Banco Nacional de B. “Clase
CleSucre . . . . .. ..
Berdecio Jorge
Bangque Commerciale de Bale
Benat Fernando
Bosque Reyes Fco. Madame de
Callenius Salustiana V. de . .

lllllll

------

********
-------

iiiiiiiii

lllll

iiiiiii
lllll
lllllllll

......

1111

llllllll

lllllll

Al fremte

Sucre.

"

]
l
L

. :
LaPaz....I 5
Sucre
Santa Cruz . . .
Trimdad . .. . .
La Paz. ce e

"

iiiii

-----
e

-----
Ll

-----

? .. 151.25
T . 0.25
: ..... 11,937.25
..... 3,014.50
.. 878
Cochabamba . . 13
? o 604.75

’: .. 3

’ ..t 3
. 3

Oruro . . . . . 17

lllll

#####
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NOMBRE RESIDENCTA N.° pr
o ACCIONES _

Del frente 42,965.30

Callisaya Vicente . . . . . . §{ LaPaz. .. .. I
Canedo R. O, Nelly . . . . . .. ’” C e 1.2%
Cardozo Nicasio . . . . . . . -' ” . 1
Caso Mercedes D.v.de . . . . | Sucre . . . . . 144
Caussin Alberto . . . . . .l LaPaz. . . .. ’ 20
Clavijo Rosa v. de . . . . . . | L 1.25
Corn_ejo F, Antbal . . . . . . | » o 12
Crespo G. Alfredo . . . . . | " ... _ 81
Crespo G. Elena . . . . . . | "L, 200
Cusicanqui Maria E. . . . . . , " ... | 43
Caja de Ahorros . . . . . . § Cochabamba . . 14
Calatavud Simén . . . . . . ” . 34
Capriles Rafael . . . . . .| » o 2.50
Cosio Antenor . . . . . . . f Sucre . . . . . [ 5
Castaiios V. Manuel . . . . . [ Potosf . . . . . 5
Cosio José . . . . ...... | Sucre . . . .. ] 2.50-
Caro Antonio . . . . . . . . | Santa Cruz . . . 12
Centellas Germin . . . . . . § LaPaz. . . .. 125
Cahen d’Anvers Charles . . . | Paris . . . . . 625
Charpentier Jean Charles . . . | ” . . . .. 14128
Davila José . . . . . . . .. La Paz. . . .. 17.50
Deniston Lilian P. de . . . . | Y.L 25
Desseaux Enrique . . . . . . S 9
Desseaux Esteban . . . . . . ¥, 25
Desseaux Juan . . . . . . . "L 9
Dorado Matilde C. de . . . . L. 20
D’Avis Paz Sainzde . . . . . | Cochabamba . . 2
Estivariz Rogelio . . . . . .. La Paz. . . .. I
Ergueta Luis G. . . . . . . ® L. 1
Eulert Alicia . . . - . . . . ? ... 1.2§
Eulert Jorge . . . . .« . . A 3.78
Eulert Maria F. de . . . . . S, | 30
Eulert Teresa . . . . . . .. e 1.25.
Estado de Bolivia (Transf. a |

Equitable T.) . . . . ... "L, } 143,422.50
Estad. de Boliv.-F.C.Coch-S.C. | " .. ... | 3,721.2%

A lo vuelio I 191,730.7%.
' f
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NOMBRE " RESIDENCIA N.® pE
ACCIONES
De la vuelta 191,730.75
Fscalera Fidd . . . .. ... Cochabamba . . I' 200
Escalera Valeriana de . . . . | o oo 88
Ewel Erwin . . . . . . . . | Oruro . . . . . 1
Estenssoro Rosendo . . . . . § Tarija. .. .. 28
Estrada Guiltermo . . . . . . Riberalta . 13.7§
Flores S. Abel . . . . .. .. La Paz. . . . . | 12
Flores Elisa v.de . . . . . . ?o L. I 563
Forrastal Delfina de . . . . . SN 8.7¢
Fuentes M, Carlos . . . . . . | Potosi . . . . . ’ 0.25
Frias Guillermo . . . . . . . | Santa Cruz . . . 63
Galatoire Nataniel . . . . . . ! Tarija . . . . . | 22
GarciaErnesto . . . . . ... LaPaz. . . .. | I
Garcia P, Emesto . . . . . . ’ ... 11.2§
Garcia T. P. Jorge . . . . . . .. 25
Carland Carmen L de . . . . ] " | 25
‘Gorriti Esther Z. de . . . . . . SO | 30
Gosélvez Sanmillan Abel. - "L, | 43
Gracey Co. W.R. . . . .. . | 250
Gonzilez de la I. Formerio . . |} ” . 10
‘Granier P. Juam F. . . . . . | " . 40
Guachalla Carlos . . . . . . . | S 122
‘Gutiérrez M. Jorge . . . . . . "L e . I
Gutiérrez M. Rosario . . . . . L 3
Gutiérrez M. Teresa . . . . . Y. 3
Gutiérrez Teresa M. de . . . . 60
‘Gutiérrez L. José Marfa . . . " e e [ I
Giacoman Abraham . . . . . Cochabamba . . 18
Guzmén Laura S. de . . . . . " . 17
Gandarias Alberto . . . . . . Sucre . . . . . 2.0
Groc Armando . . . . . . . "L 3
Gutiérrez Néstor . . . . . . Potosf . . . . . 73
‘Gastiérrez Rebeca S. de . . . Yo ... 44
Herrera U. Gustavo . . . . . Oruro . . . . . 27
Ibargiien Luis . . . . . . . . La Paz. . . .. 10
Irahala Félix . ... .. .. B .. 93.75
Irahola A.Radl . . . ... . "o 125
Al frente 193,760
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Mier y Ledn Manuel . . . .
Milger Elena Z. de . . . . .

Miranda Isaura . . . . . . .

iiiii

A la vueltia

NOMBRE RESIDENCIA N.° b
: a _ACCIONES

Del frente | 193,760
Irahola A. Motsés . . . .. . | LaPaz. . . . . 35
Iraizés Francisco . . . . . . ... 5
Iturralde Abel . . . . . . .. . 25
Iturralde Ch. Maria . . . . P e e . 8.7%.
Iturralde Ch. Teresa . . . . ¥ .. : 8.7¢5
Ibarnegaray Alfredo . . . . || Sucre . . . . . | 7
Jauregui Exequiel . . . . . . { I.a Paz. . . . . | 102
Jofré h. Carlos . . . . . . . i Oruro . . . . . 5
Kerckhove A. van . . . . . . La Paz. . . . . [ 7125
Lakermance Hnos. . . . . . l SO 1.25
Landivar Ricardo . . . . . . T L | 12.50
Langlais Eugenio . . . . . . S i5
Lindemanan H. . . . . . . . SO I - gb.2s
Loayza Arturo . . . . . .. .0 " .. B 71.25
Lopera Cristina Z. de . ... ST 12.50
Lorini A, Hétor . . . . . . S [ 3
LoriniA.]'aime.......i S o 3
Lorini A. José . . . . . . .o h T 3
Lorini A, Twz. . . . . . .. "L 3
Lorini Héctor . . . . . . S 51
Lorini Clotilde A. de . . . . S | 65
La Faye Josefa S. v. de . . || Cochabamba . . | 15
Lemoine Elena Q. v. de . . . l o l 125
Luizaga M. Aurora . . . . . 7 { 6
Luizaga M. Elisa . . . . . . | "L 6
TIevy Carlos . . . . . . . .. {f Oruro . . . . . ! 122.50
T.ora Néstor . . . . . -] "L 100
Martinez Antonio . . . . . . | LaPaz. . . .. J I
Massota Teresa D. de . . . . YL 9
Medina Serapio . . . . . . . L. . ‘ 37.50
Mendieta A. José . . . . . . T, 30
Mendieta A. Alberto . . . . . | ” 56
Mendieta A. Olga . . . . . . T \[ 25

i
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NOMBRE

X — i

e e L L e —] o

| De la vuelia

Mufioz Z. Josefa
Mufioz Reyes Victor

Murillo Aurelio
Murillo Raifael

iiiiiii

Murillo Emma G. de . . . . . |

Martinez M. Félix
Martinez V. Pedro
Mendoza Alfredo T. . . . .

] m iFq = = 4

Martinez Luis Z2. . . . . . .

Melein Trifon
Mendoza Juan .. . .

Moscoso Amalia U. da . .'

Morris Guillermo
Montes Agustin
Olaguivel Luis
Ortiz Forcada Rafael
Ostria Gutiérrez Alberto . .
Ortiz Peregrin
Ortiz Paz José
Ortiz Paz Justa

Pando Ramdn
Pastor Ricardo

--------

lllllllll

Patifio Simén I. . . . . . .

Pérez Velasco Néstor . .
Perou Elena F. de
Perou Juan . . . . . . . . .
Perou F. Luis . , .

Pinilla Macario

Portillo Lucio del

Portillo FPastora C. de . . . .

Pacieri Rodolfo
Pacieri Graciela
Prudencio Carlos
Patzi I, Samuel

aaaaaaaa

111111
iiiii

lllll

iiiiiiii

Neufville André Sebastlén &e:

Olladel Pobre . . . .. ...}

-------

llllll

-------

T - AT

a - - [
[ ] ] L]
r u L] L]
L ] ] ]

» - - -
'] - - -
. - - »

Tarija

] L] ] ]

L ol A »
L] L L L

iiiii

41 - - n

] L 2 - -
| ] L L} [ ]

L] L L) L]
L] L] L) n
L L] - L
L ] - L

| L ] * ]

] N.°pe
_|_aAccionEs

* 1.25
: 2.50
- 1,319

12 §72.50
251

2,521

. 14

Qo1

- 3,167

57

218,676.75



Del frente

Perriere Josephine . . . . . .
Quintanilla Mercedes de . . .

Quezada Julio . . ... . . .. ;.
Quiroga 1.. Eduardo . . . . . |
Quiroga L. Maria Luisa . . .
Quiroga Luis Castel . . . . .
Quiroga Walter Castel . . . . |
Rada Pablo . . . . . .. .. _;
Rada Quintine R, v. de . . |}
Raya Justina . . . ..
Riveros Flor Lormzo -
Rodo Baltazar . . ... . < |
Romecin Exequiel . . . . . -
Ranirez José . . . ... . ... |
Ramirez Leonor v. de .
Revollo Luisa . . . . . . - .
Revollo B. Carlos . wv o ¢ m
Revollo B. Ricardo . . . . . '
Riveros B. Benjamin . . . . |
Ramos Rafael C. . . . . . . -
Ramos Raquel v. de . . . . .
" Reves Ruck Femmando . . . . |
Rios Enrique . . . . . . . . '-
Reyes M, Benjamin . . . . . . |
Rosell ¥ Sejas Guillermo . . . ]
Rossazza Linzio . . . . . . .
Rouvier Ettienne, Jules, etc. .
Saawvedra Bautista . . . . .
Saavedra Juliade . . ., . .. ;5
Saavedra Maria jousefa . . '
Sdenz Celso 2 . . . . . . . v i
Salinas Fidelia v.de . . . . . ;
Sanchez Pefia Victor . . . . |
Serrano Graciela M. de . .

“ Sanjinés Julio . . . . . . ..
Soc. Benef, de Sefioras . . . |

A lo vuelio

t ~orné, Francia.
| La Paz. . . .

] L L] L]

& L ] i

218,676.75

125
3-75

0.25




RESIDENCIA ¢ |
| ACCIONES

N.° pr

T P TR
- - - - -

De la vuelta

Soc. Peniell Hall . . . . . :
Solari José
Soliz Hnos., . . . . e e e .
Schweitzer y Cia. . . . . . .
Sologuren Alfredo . . . . .
Sologuren Angela . . . . . .
Sologuren Santiago
Soruco I. José
Suirez Nicolas
Sudrez Rosenda S. de . . . .
Suirez Hnos. Sucs. . . . . .
Salamanca Leonor .

Salamanca Adrian
Salamanca Raquel . . . . . .
Sainz Teodosta .- . . . . . . .
Salinas U. Eduardo
Sanjinés Virginia
Stic. Alejandro Ovando . . .
Sanchez R. José
Sandoval José Alfredo . . . .
Silva Angel de . . . . . . .
Tabourier Louis, Ledn, etc. .
Tapia Herminia, herederos de.
Tejada U. Enrique
Terrazas T. Beatriz . . . . .
Terrazas Elena T, de . . . .
Tavel Alberto . . . . . . . .
Tardio Jorge . . . . . . . .
Tejada Elvira Argentina . . .
Tejada Joseé Gonzalo . . . . .
Tejada Carlos Ximeno . . . .
Tejada Luis Hernin . .
Tejada S. José Luis
Tejada S. Carlos . . . . . .
Téllez C. Roberto . . . . . .
The Ant. & Bolivia Railway Co.

lllll
iiiiiiii

''''''''

iiiii

IIIII

Al fremie

A e s—

A mha o | N ———

L]

lllll

R ir - ] L ]

lllllll

iiiii

-----

lllll

lllll

lllll

lllll

LaPaz, . ... I
Cochabamba . . |
Potost . . . .. |
Sucre . . . . . [
Trinidad. o
Paris . .. ... |
Cochabamba . . ]
> ' ) I
..... |
e i
LaPaz. . . ..
AEREES |

-

— e —re—T— A ‘

220,586.75

52.50
143.75

05

20

43.75
102,50

31.25
130
6,663
127
57
38

1.2§

112,50




—115 —

>
NOMBRE RESIDENCIA. [+ «N.2 DE
e am _ o | ACCIONES
Del frenie :1 | I 230,028.25
.
Thompson A. G. . . . . .. !’;LaPaz..,....h - 363
Terceros M. Adalberto . . . . | SantaCruz . .. | - 28 =
Terceros Manuela . . . . . . i Santa Cruz. . . 20
Terrazas Augusto . . . . . . ¢ Riberalta . . . . - 35
Urriolagoitia Mamerto . . . . i Sucre . . . . . - 3
Urriolagoitia Corina H. v. de. | L., . 2
Urriolagoitia H. Mamerto . . | .. | 1
Urriolagoitia H. Luis . . . . . , SR I
Urriolagoitia H. Elcira . . . . ! e e e e e ] I
Urriolagoitia H. Jorge . . . . | S I
Urriplagoitia H. Jaime . . . . ! S 1
Urriolagoitia H. Julio . . . . | SO I
Urriolagoitia C, Afda . . . . . ; SO i
Urriolagoitia C. Adridn . . . . | 7 - .. .. o
Urquidi T. P, Alicta . . . . | Oruro . + . . . | 25
Urquidi T. P. Elvira . . . . . T 1 25
Urquidi T. P. Esther . . . . Y. | 62.50
Urquidi T. P, Martha . . . . S 25
Urquidi Raquel v. de . . . . . Cochabamba . . 6
Urquid: Achd Jorge . . . . . . i La Paz, . . . . ; 7
Urquidi Elena M. de . . . . . 1 7 . 8
Unién de Banques Suisses. . . | = 77, oL o] AT.25
Vaca Arce Fernando . . . . . ! T 1.25
Valdez 1. Marta R. . . . . AP I.25
Valle Juan P. . . . . . . . ¢ 7 oL 03" SR
Vargas Elvira . . . . . . S J 6
Vaudry Zoila L. de . . . . . Y e . 113.75
Velasco Candélaria A. de . . 2p 77 o oL o 375
Velasco Ehisa . . . . . . . . Y e e e e | 250
Velasco Gerardo . . . . . . . e 2.695
Velasco A. Ismael . . . . . . j; S 250
Velasco José Maria . . . . . ¢ T . [ 1,402
Velasco Moisés . . . . . . .~ e e e | 28
Vemtemillas Félix . . . . . . SO ] 12,50
Velasco Virgilio . . . . . . . La Paz. . . .. ’ 5
Vargas Lucio . . . . . . . . Oruro . . . .. 5

A la vuelta | 235,040.75
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NOMBRE RESIDENCIA N.° px

e e m etmeiae B ime— —  m oama —e. 4 hCCIONES.‘

De la vuelta 235,040.75
Vasquez Luis V. . . . . . . . Tarija . . . . | 3
Velasco Raquel B. de . . . . . Cochabamba . . | 1,563
Villazon Enriqueta T. de . . . " .. 167
Valerio Fructuoso . . . . . . Allo-Espafia . . 87
Velasco Virgilio . . . . . . . Sucre . . . . . _ 3
Yafiez Alberto . . . . . . . . Oruro . . . . . 5
Zalles B. Elias . . . . . . . . I LaPaz, . ... 62
Zarate Aurora . . . . . . ., . ¥ L. -' 00
Zavala Corina U. de . . . . . | Sucre . . .. . | I
Zambrana Carmen . . . . . . | Cochabamba . . | 20
Zambrana Uldarico . . . . . . Santa Cruz . . . | 100

Acciones al portador que aun
no han stdo-presentadas pa-
ra su canje con acciones no-
minativas . . . . . .. .. 0. . e . | 210

238,226.75

R E S UMUE N

Serne A.-—— (Gobierno Nacioné.l) .. 143 422 1,

”  B.— (Bancos Asociados) . . .  27.966.
? QC.— (Phblico) . . . . .. ... 66.838. 4
238.226. 3%
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