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La Paz, 27 de marzo de 1930.

AL SR. SUPERINTENDENTE DE BANCOS

I’RESENTE.
Senor:

Dando eumplimiento a lo preserito en el articu-
lo 77 de la Ley Organica del Banco (‘entral de Bolivia,
presentamos a usted la primera Memorna de esta
Institucidn, correspondiente al ¢jereicio que coneluyo
¢l 31 de diciembre de 1929, |

Con este motivo saludamos a usted atentamente.

DANIEL SANCHEZ BUSTAMANTE,
PRESIDENTE.

ALBERTC PALAcCIOS,
GERENTE GENERAL

NOTA  La presente Memoma traducida al inglés ha sido repartida en Europa y los
Estados Umdos.
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LA CREACION DEL BANCO CENTRAL

El Banco Central no constituye una innovacion
completa en el régimen bancario boliviano; muchas de
lag facultades conferidas a este genero de institucio-
nes las poseia el Banco de la Nacion Boliviana, tales
como el privilegio de emision, la exclusividad para
recibir en deposito los dineros fisecales, la obligacion
de mantener la estabilidad del valor monetario, ete.,
pues fué el anhelo de erear un organismo completo di-
rectivo del crédito y la economia bolivianos, el que guié
al Gobierno y a los legisladores de 1911 y 1913.

El caracter mixto del Baneo de la Nacion Bo-
liiana, a la vez emisor y de préstamos a largo plazo,
no le permitié realizar en forma cabal su cometido,
si bien, como banco comerecial lo llené ampliamente
prestando poderosa ayuda al eomercio v a las nacien-
tes actividades industriales del pais, e importantes
servicios al Estado. Con todo, le faltaba la rigurosa
organizaciom que caracteriza a los Bancos Centrales
¥y que aconsejada por banqueros nacionales y extran-
jeros produjo la nueva Ley del Banco Central, junta-
mente con otras leyes hacendarias y eeondmicas es-
tudiadas y propuestas por la Comision de Consejeros
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Finanecieros presidida por el DProfesot Edwin W,
Kemmerer.

L.as modificaciones de orden bancario aconse
jadas por dicha Mision e ineorporadas a nuestra le
gislacion constan en la Ley General de Baneos, la nue-

va Leyv Monetaria v la de Reorganizacion del Banco
de la Nacidn Boliviana como Banco (Central.

El Banco Central de Bolivia, como otras 1ns-
tituciones similares creadas despucs de la guerr
mundial, ha sentado sus principios fundamentales en
la legislacion del sistema de la Reserva Federal de
los Estados Unidog, la que, como se sabe; ha puesto
a su vez en practica y ha desarrollado los antiguos
métodos de contralor bancario y monetario del Banco
de Inglaterra. IPosce los medios que aconseja esa eX-
periencia para llenar sus funciones de regularizar el
erédito, contando para ello con la facultad de deter-
minar las tasas de imterés baneario, mediante la cual
espera ampliar o restringir el credito en general, de
acucrdo con las necesidades del paix. Ademas, facilita
¢l funeionamicnto de este mecanismo la clreunstan-
cia de que los bancos comereiales, en lugar de com-
petidores, como cr ¢l pasado, resultan hoy sus aso-
ciados.

L.a convertibilidad del billete esta garantizada
con una ampha y adecuada reserva de ovo, colocada
parte en Bolivia y parte en el extranjero, porque la
nueva Liey de Conversion autoriza considerar conio
encaje legal los depositos de oro, a la vista, en bancos
de primera clase de Londres v Nueva York. Las si-
gulentes eifras demuestran que el Banco de la Nacion
Boliviana disponia, a fines de 1927, d¢ una reserva
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legal de oro, de Bs. 19.200,000. — contra una eircula-
cion de Bs. 38.700,000. — aparte de la responsabilidad
ante el publico de Bs. 20.100,000.-- por concepto de
depositos. Hoy, como Banco Central, posce, al 31 de
diciembre de 1929, entre oro y otras reservas v depo-
sitos en oro, Bs. 56,978,504 . — contra un total en eir-
culacion y depositos combinados de Bs. 60.413,108,
0 Sea una proporeion cercana al ciento por ciento.

Lia cartera, ivertida en parte, en cuentas co-
rrientes, en preéstamos a largo plazo v en honos fisca-
ies, la viene convirtiendo paulatina v prudentemente
en operaciones rapidas, a corto plazo v de finalida:
netamente productiva. Asi, su inversion en valores,
de Bs. 12.600,000. — en 1927, ha disminuido a Bs.
4.400,000.— vy la de préstamos en cuenta eorriente y
a plazo, de Bs. 47.700,000.— a Bs. 26.200,000. —.
Para llegar a cste resultado, ha contribuido eficaz-
mente el pago que le ha hecho ¢l Gobierno de Bs.
16.137,470.— como amortizacion de gran parte de
sus obligaciones. Tomamos como época de compara-
cion el ano 1927, porque desde entonces ¢l Directorio
del Baneo de la Nacion Boliviana previendo su 1e-
organizacion, comenzé con marcado éxito a liquidar
aquella parte de su eartera mvertida a largo plazo;
preparando asi eon prudente anticipacion la creaeidon
del nuevo Banco.

Respecto a la conversion de sus billetes, el
Banco, desde el 1.° de Julio, Ia cfectiia sin restriceio-
nes, ya sea en forma de redencion en oro sellado a la
paridad de 18 d. por peso boliviano, o mediante le-
tras a la vista sobre Londres, a un cambio que nn
excede de esa paridad, mas los gastos de transporte
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de oro, que en este momento estdn caleulados en
1.88.1% %, es decir, que el gold point de exportacion
corresponde a Bs. 13.52 por hbra esterlina,

La L.ev Monetaria autoriza la acufiacion de mo-
nedas de oro a base de una unidad llamada boliviano,
con valor liberatorio ilimitado ¥ que debera represen-
tar un contenido de 0.54917 de gramo de oro fino,
concediendo 1gual valor liberatorio a las libras ester-
linas y peruanas al equivalente de 18 d. (pesos boli-
vianos 13.333 por libra esterlina) v a los ddlares, oro
americano, a la equivalencia de $. 0.3649 por Bs. 1. —
(pesos bolivianos 2.7399 por dolar americano).

El Banco (Central cuenta con los medios v el
mecanismo adecuados para mantener la estabilidad
de la moneda; pero, eso no basta, v debe prever con-
tingencias de un caraeter complejo v fundamental,
(qile se rozan con la economia general del pals; puesto
que el ecambio o sea el valor internacional de la mo-
neda, depende principalmente del factor interecambio
con otros paises, es decir, del balance de sus pagos.
St este nos fuera adverso durante eierto periodo de
anos, el sistema adoptado tendria forzosamente que
flaquear en su aplicacién integral.

No se ha acumulado todavia datos completos
para establecer periddicamente el balance de pagos y
de cuentas de la Republica. El Gnico, es el intercam-
bio comercial, que siempre ha acusado una diferen-
cla apreeclable a favor de nuestras exportaciones. El
ano 1927 el superavit fué de Bs. 60.000.000; pero,
esta diferencia queda casi anulada por las importa-
ciones llamadas invisibles, tales como el servicio de
la deuda externa, calculade para el afo que termina
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en Bs. 16.500,000; utilidades de compahias mineras
v casas de comereio capitalizadas en el extranjero;
rastos de nuestro servicio diplomatieo acreditado ¢n
el exterior; dineros que gastan afuera los viajeros
holivianos, ete. pronto podremos llegar a resultados
mas ciertos con informes v datos que estamos reco-
pilando.

Desde luego, sabemos que la industria miners
invierte mucho mas de lo que se suponia a priori, en
¢l pais. Trece de las principales empresas mineras de-
jan la apreeciable suma de Bs. 54.151,674 en pagos
de jornales y sueldos, compra de productos naciona-
les, indemnizaciones por accidentes del trabajo, dere-
chos aduaneros, impuestos sobre utilidades, ete.; todo
lo cual parece demostrar que nuestra verdadera ba-
lanza eomercial acusa saldos a nuestro favor, aunque
la depresion actual de los negoeios, causada por la
baja del prinetpal producto de exportaecion, el estaiio,
forzosamente tiene que hacer disminuir esos parrafos

del haber nacional.

En cumplimiento de una disposicion legal, los
exportadores mineros estaban obligados a vender le-
tras a los Bancos por intermedio de la Tesoreria Na-
cional, por un valor equivalente al 25 % de sus ex-
portaeciones. Hoy, derogada esa disposicién, el Banco
Central mantiene el cambio dentro de los gold points
de importacion y exportacion que oscilan alrededor
de la paridad de 18 d. El promedio del cambio sobre
Londres a 90 dias vista durante este semestre ha sido
de Bs. 13.34 o sea de 17.63/64.

El 1.° de julio, el Banco Central de Bolinia ini-
c16 sus funciones, firmandose previamente, en 25 de
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junio de 1929 la respectiva escritura contractual con
¢l Supremo Gobierno, de acuerdo con las disposicio-
nes contenidas en ¢l Capitulo IX de la mencionada
ley, que definen las obligaciones que coutrae el KEsta-
do econ el Banco Central. Este contrato fué comple-
mentado por las escrituras de 2 y 10 de septiembre
del mismo afio v en éllas se fijaba y reconocia por par-
te del Supremo Gobierno y los Bancos Asociados, cl
capital autorizado, suserito y pagado, asi como el mon-
to de la reserva.

El capital s¢ halla coustituido en la siguiente
forma:

Capital Autorizado . . . . . . Bs. 30.000.000.—
Capital Suserito . . . . . . . " 25.809.900.—
Capital Pagado . . . . . . .. 7 22.939.700.—

Kl fondo de reserva esta formado asi:

Reserva Legal, transferida por el

Banco de la Nacion . . . . . . Bs. 5.069.727.01
Reserva por acuotarse, por los
Bancos Asociados . . . . . . . ’? 634.314.20

Total de Reserva . . . Bs. 58.704.041.21

Lias acciones del Banco tienen un valor a la
par de Bs. 100.— y se hallan divididas en tres clases,
A., B. y C,, con la siguiente distribucion en relaeion
al capital pagado de Bs. 22.939.700. —:
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Acciones del Estado Boliviano,

Clase A. 143422 v 14 . . . . ., Bs. 14.342.250.—
Acciones de la Clase B, de los Ban-

cos Asoclados, 19,136 . . . . . o 1.913.600.—
Acciones de la Clase C, del Pibli-

co, 66,838y 15 . . . .. ... " 6.683.800.—

El primer Directorio del Banco Central y que
actualmente se halla en funciones, se compone asi:

PRESIDENTE

Sefior Daniel Sanchez Bustamante, Director
nombrado por los accionistas de la Clase B.

VICEPRESIDENTE

Sefior Juan Pérou, Director nombrado por las
Asociaciones Agricolas.

DIRECTORES

Sefior Hugo Ernst R., nombrado por el (fo-
bierno, acciones de la Clase A.

Seftor Viector Muiboz Reyes, nombrado por cl
Gobierno, acciones de la Clase A,

Seflor Rafael de Ugarte, nombrado por los
Bancos Asociados, aceiones de la Clase B.

Sefior Arturo Lioaiza, nombrado por los accio-
nistas de la Clase C., correspondientes al Pblico.

Sefior William A. Pickwoad, nombrado por los
accionistas de la Clase C., correspondientes al Piiblico.

Sefior Moisés Ormachea, nombrado por las Ca-
maras de Comerecio.
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Sefior Manuel Carrasco Jiménez, nombrado
por los Industriales Mineros.

GERENTE GENERAL

Senor Alberto Palacios.

SUBGERENTE
Senor Mariano Aguirre.

El Ihrectorio ha acordado en sus estatutos, fue-
ra de las condiciones y restricciones que fija la Lev
para el desempefio del cargo de Director, otras mas,
con el fin de que, quienes lo desempefien presten ¢l
maximum de sus servicios a la Institucidn v que sus
responsabilidades sean realmente efectivas. Asi, apar-
te de la eoncurrencia a las sesiones hisemanales, cada
Direetor pertenece a determinadas comisiones, debien-
do dietaminar en los asuntos que le son sometidos;
ademas, debe concurrir por quincenas a la ofieina
para prestar su consejo a la Gerenecia sobre las ope-
raclones diarias, inspeccionar la Caja y fiscalizar en
general todo el movimiento del Baneo.

Entre las diversas restriceiones que se han
aprobado en los estatutos estid la de que ningun Di-
rector puede obtener préstamos directos, ni indiree-
tos como garante; debiendo los que tuvieren respon-

sabilidades anteriores, cancelarlas hasta el 30 de ju-
nio de 1930.

Los nuevos negoeios de la Institucién no de-
mandan el numeroso personal de que disponia el Ban-
co de la Nacién, motivo por el cual se ha hecho la
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supresidén de algunos cargos. Por esta causa el Banco
ha tenido que desprenderse, con verdadero pesar, de
muchos de sus antiguos y buenos servidores, a los que
ha dado todas las compensaciones legales y ha pro-
porcionado las recomendaciones a que eran justamente
acreedores, hahiendo encontrado muchos de etlos colo-
caciones en otros bancos y en casas de comercio.

ASESOR TECNICO SENOR A. F. LINDBERG

De acuerdo con lo determinado por el articulo
89 de nuestra Ley Organica v con el asentimiento del
Gobierno de Bolivia, s¢ ha contratado los servicios
profesionales del sefior Abram F., Lindberg para
que desempeiie el cargo de Asesor Técnico de nuestra
Institueidn.

El sefior Lindberg, contratado Gltimamente en
los E.E. U.U., debera llegar a La Paz en los primeros
dias de marzo a fin de posesionarse de sus funciones
y por su extensa hoja de servicios y los altos puestos
que dicho sefior ha desempefiado, tanto en institucio-
nes bancarias como en la direceidon de reparticiones
administrativas de varios paises sudamericanos, es de
esperar que su colaboracion sea una promesa de segu-
ridad para las futuras actividades del Banco Central

de Bolivia.

ENCAJE Y RESERVAS DEL BANCO

Las reservas legales del Banco, que respaldan
la circulacién de billetes y los depdsitos, se hallan
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constitwidas por oro guardado en sus bévedas y por
depodsitos colocados en Londres y Nueva York. La
relacién entre aquéllas v éstas obligaciones, al 31 de
diciembre del afio que termina, es la que sigue:

Encaje Legal al 31/12/29 . . . . Bs. 36.282.740.91

Total de Circulacion y Depdsitos . **  60.413.106.81
Porcentaje: 60.0577

Aparte de esa garantia legal, la ecirculacién y
depositos, o sea, las obligaciones del Banco para con
el ptblico, se encuentran aseguradas por otra adicio-
nal, consistente en su mayor parte en depdsitos colo-
cados en bancos extranjeros de primera clase, con lo
que esa proporeion de seguridad sube a una eifra cer-
cana a la paridad, como claramente se desprende de
los siguientes datos comparativos:

Total del Activo en efectivo, al
31/12/29 . . . ... ... ... Bs. 56.978.504.96
Total de Cireulacién y Depésitos . 7 60.413.106.81

Poreentaje: 94.3148

Esta acumulacién y nueva distribueién de las
reservas, no significa Ghicamente una mayor seguri-
dad para el tenedor de billetes y el depositante; su
significacion principal estd en el hecho de que el pa-
trén oro en Bolivia ha sufrido una importante modi-
ficacién, consistente en la amplitud dada al meeanis-
mo econdmico que le servia de base; mientras el
antiguo sistema establecia la convertibilidad en oro
amonedado exclusivamente, la ley reformatoria de 20
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de julio de 1928, autoriza al Banco para que convierta
sus billetes en determinadas monedas de oro, en ba-
rras de oro y en letras a la vista o a tres dias vista
sobre Londres o Nueva York, pagaderas en oro y gi-
radas eontra bancos de primera clase establecidos en
esas plazas.

El paso del sistema ecalificado como “‘Gold
Standard’’ al de ‘“Gold Exchange Standard’’, no en-
trafia un debilitamiento en el encaje que garantiza la
moneda boliviana; por el ceontrario, las reservas que
legalmente lo constituyen pasando por un proceso de
desdoblamiento, al ser trasladadas al exterior para
depositarlas en poderosas instituciones bancarias, en
lugar de permanecer inmovilizadas en sus bovedas,
reciben un nuevo poder, el de reforzar sus disponibi-
lidades en el extranjero para los efectos del intercam-

bio monetario.

Su utilizacion tiene por inmediata consecuencia
conceder mayor elasticidad al fenomeno de contrac-
cion y expansion en la circulacion de billetes, como
que esta funeion, en lugar de estar respaldada por
una reserva rigida, lo esta ahora por depdsitos, que a
su vez aumentan o disminuyen obedeciendo a otras
causas mas complejas y lejanas, que fluyen no solo
de las operaciones bancarias sino de la economia ge-
neral del pais, y, principalmente, de su capacidad pa-
ra saldar sus cuentas en el extranjero. De ahi que el
movimiento de giros sobre el exterior venga a tener
una conexion intima con la circulacidn, y que su ad-
quisieion y venta resulte un medio efectivo para que
el Banco pueda regular la restriecién o aumento del
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circulante, de acuerdo con las verdaderas necesidades
del erédito comerecial e industrial.

Por otra parte, las reservas almacenadas cn las
bévedas del Banco de la Nacion Boliviana, que para
éste no le representaban utilidad directa alguna, tras-
ladadas hoy en parte a bancos de Nueva York y lL.on-
dres, le rinden al Banco Central una entrada aprecia-
ble en forma de intereses. En el segundo semestre de
1929 nuestros depositos en el exterior han contribui-
do con Bs. 865,385.17 a las utilidades obtenidas por
la Institucidn.

De acuerdo con lo expuesto en los parrafos an-
teriores, el Banco, previa autorizacion del Ministro
de Hacienda, tal como lo estatuye la Ley Organica, ha
efectuado una remesa de monedas de oro a los ksta-
dos Unidos, de §. 3.570.000.— habiéndose distribuido
su valor entre diversos bancos americanos e ingleses
de primera clase.

" OPERACIONES QUE PUEDE EFECTUAR EL BANCO

Las finalidades del Banco, expuestas ligera-
mente en los parrafos anteriores, explican y sefialan
la clase de operaciones que puede efectuar. Sucinta-
mente, deben revestir las siguientes condiciones que
podrian reputarse como fundamentales.

Seguridad.—El Banco debe apartarse de todas
aquellas transacciones que envuelven riesgos, €omo
las de valores mobiliarios de cotizaciones violentas ¢
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inferiores a la par y acciones de empresas mineras su-
jetas a peligrosas contingencias.

Productibilidad.— El Banco concedersd prefe-
rencia a todas aquellas operaciones que signifiquen
desarrollo de industrias estables en el pails, puesto que
con ello se incrementa la riqueza publica con henefi-
cio del capital y de las clases trabajadoras.

Facil liquidacton.—Deblendo el Banco respon-
der en cualquier momento a sus obligaciones, repre-
sentadas principalmente por el circulante y a la no
menor obligacion de sostener el cambio monetario,
sus operaciones deben revestir este requisito de facil
liquidacién a corto plazo. De ahi, que la ley haya dis-
puesto que los préstamos y descuentos, salvo los des-
tinados a la agricultura y a la ganaderia, no pasen de
90 dias.

Es explicable que el publico, acostumbrado al
erédito bancario en otras formas, se haya fijado tni-
camente en la restriceidn impuesta a ciertos eréditos
en el 1ltimo semestre, sin reparar en los servieios mas
amplios y permanentes que viene prestando el Banco
al pals. S1n embargo, no se ha dejado de operar en
forma activa con el publico, prestandole ayuda en to-
das aquellas operaciones de caracter productivo.

El Banco viene llenando el doble papel de li-
quidar la cartera del Banco de la Nacion Boliviana
y ¢l que le senalan las leyes de su nueva organizacion;
es por ello que el publico no puede distinguir clara-
mente ambas funciones. Cumpliendo con lo primero
liquida con prudencia y al mismo tiempo eon teson
clertas partidas de la cartera del Banco de la Naeion
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Boliviana, habiendo logrado asi transformar sus ope-

raciones, como facilmente se desprende de los siguien-
tes datos comparatlvos:

Inversiones en Valores al 31 de Di-

ciembre de 1927 . . . . . . .. Bs. 12.600.000.—
Inversiones en Valores al 31 de Di-
ciembre de 1929 . . . . . . .. ” 4.400.000.—

Disminucién: Bs._q @O.OOO.T_

Prestamos y Descuentos al 31 de
Diciembre de 1927 . . . . . . . Bs. 47.700.000.—

Préstamos y Descuentos al 31 de
Diciembre de 1929 . . . . . . . 7 21.500.000.—

Disminucion: Bs. 26.200.000.—

e ———
————

Lo cobrado, que asciende a mayores sumas, se
halla ahora invertido en reservas oro y en operacio-
nes liquidables a corto plazo, como se explica en otros
parrafos, debiendo afiadirse que gran parte de esa co-

branza corresponde a pagos hechos por el Gobierno
(Bs. 16.137.470).

TASAS DE DESCUENTO

Al injciar sus operaciones el Banco, se fijaron
las siguientes tasas de descuento, que en el fondo no
se apartan de las que regian en los semestres anterio-
res y que respondian a las condieciones de erédito v
la oferta de dinero existente en el pais:
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Tasas de Descuento 30d/v. 60d/v. 90d/v.

Para los Bancos Aso-

ciados . . ... ... T% 1T,% % 8 %
Para el Pablhico. . ... 8% 8, Vs % 9 %

TASAS DE INTERES

Al P{blico, sobre préstamos con valores, 9 %
con garantia de otra firma, 10 %.
Al Piblico, en cuenta corriente, 9 %.

Tal vez, dada la erisis minera, por la que atra-
vesamos, lo logico hubiera sido elevar estas tasas,
pero el Banco, en el deseo de ayudar a las industrias
y al comercio, estimd que no era del momento intro-
dueir ninguna meodificacion,

Ultimamente se ha fijado un nuevo cuadro de
tasas de descuento y de intereses para préstamos, qus
obedece a consideraciones de una politica de franca y
verdadera ayuda al progreso econdémico del pais. El
Directorio ha pensado que precisamente en cireuns-
tancias de depresion es cuando el Banco debe procu-
rar créditos a tipos mas bajos a las industrias nacio-
nales y a la agricultura, evitando al mismo tiempo ¢oo-
perar a las importaciones que no son indispensables
para la vida o para el mantenimiento del comereio.
Dichos tipos de descuento e interés son los siguientes:

——— A — .

_ TASAS_DE DESCUENTO
N _A;-'l!.'l d'v. A 60dv. I A Q0 d.v
" RANCOS CBANCDS T OBANCOS
'A50C1AB0S « PUBLICD | wspppapgs, PUBLICE Iuncunus PUBLICO

: |

Para la industria {materias pri- - !
mas y productos fdbricados) [62% a7l % ai63% a74% 274 % a 8% =

Para el comercio: |
a) articulos de necesidad... ... [T % a8 % aiid% aB4% a8 % ai 9%, a
Para la agricultura {plazo 6 mes.)[63% al7 % al63% a7§% al71% al 8% a

|
b) otras mercaderias.. . . . |8 % E!'B U ai8+% a?ﬂé% al9 % a!lﬁ% a
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INTERESES PARA PRESTAMOS

"— -
Tk ix” -

~Con garantia de Con garantia de

vaiores documentos o Firmas
A los Bancos Asociados .. .. . 7 % anual 8 9 anual
indusiria . ... 8 9 « 99 «
Al Plblico  { agricultura ..o | 8 9 ¢ 9 9% «
comercio | 99 < 109, «
I
CAMBIOS

El Gold Point se fijé después de un estudio de-
tenido y con la aprobacién del Ministro de Hacienda
en 1.38, V2 %, y, conforme a otras determinaciones
de la ley, el Banco ha mantenido el cambio dentro de

estos términos de importacidon y exportacién de oro.

El tipo de cambio durante el semestre, por me-
ses, ha sido el siguiente:

A LA VISTA A 9 p/v.
Julo 13.52 13.35
Agosto 13.92 13.35
Septiembre 13.52 13.35
Octubre 13.52 13.33
Nowviembre 13.52 13.33
Diciembre 13.52 13.33

Para llenar esta obligacién de sostener el eam-
bio sin variaciones que afecten a la economia general
del pais, el Banco no ha vacilado en haeer uso de sus
reservas, habiendo vendido letras en una proporeion
mayor que las adquiridas, como se demuestra por las
cifras que se anotan a continuaeion:
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VENTAS COMPRAS
Julio Bs. 3.099.394.06 Bs. 2.954.171.40
Apgosto 7 3.204.81947 7 2.034.935.27
Septiembre o 2.739.631.77 77 1.540.924.58
Octubre ” 2.424.920.35 7’ 1.854.145.04
Noviembre 77 1.922.805.39 " 1.582.612.04

Diciembre 7 1.907.435.29 1.506.498.09
Bs. 15.299.006.33 Bs. 11.473.286.47

Diferencia 7 3.825.719.86-

Bs. 15.299.006.33 Bs. 15.299.006.33

———————=———r |

La mayor venta ha sido ocasionada por las le-
tras requeridas por el Gobierno para el servicio de
la deuda piblica.

DEPOSITOS

La ley determina que ¢l Banco sélo recibiri
aquéllos que no devenguen intereses, y que, por excep-
ci6n, durante cinco afios, podra recibir depositos con
intereses contra aviso anticipado de 30, 60 y 90 dias.
Sin embargo de esta restriecion, el piblico le sigue
prestando su ilimitada confianza, pues el monto de los
depésitos ha disminuido en una proporcion menor de

la que se suponia al iniciar sus operaciones. Los de-
positos al 1.° de julio ascendian a Bs. 20.542.327.05

y los que acusan al 31 de diciembre
llegana . ............ " 17.887.092.31

resultando solamente una disminu-
cidnde . . . . . . . . . . ... Bs. 2.650.234.74




BALANCE GENERAL

UTILIDADES

No obstante las modificaciones en la cartera
del Banco y de que sus operaciones se hacen tnica-
mente bajo determinadas condiciones, las utilidades
en el presente semestre no han variado mucho de las
del Banco de la Nacion Boliviana, como se demuestra
de los resultados obtenidos durante los ultimos seis
semestres; deduciéndose mas bien, una diferencia fa-
vorable al primer balance del Banco Central:

Gestiones Capital y Reservas Utilidad Porcentaje

e ———————

1927, 1° semestre |Bs. 27.617.540.43!Bs. 1.597.964.52{5.78

2° semestre | ¢ 28.269.092.62 1.421.038.98]5.03 — 10.81
1028, 1° semestre | « 28.525.406.91 1.466.732.32|5.14

2° semestre | ¢ 28.996.566.54 1.372.531.37|4.73 — 9.87
1929, 1° semestre | « 26.862.053.31 1.582.486.26]5.89

2° semestre | < 28.009.427.01 1.619.230.01}5.78 — 11.67

A A A A A

— 'l ._r ——

DIVIDENDOS

Las utilidades obtenidas han permitido hacer
la siguiente distribueion conforme a lo preserito en
el capitulo XI de la Ley Organica:
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Al Fondo de Reserva, el 15 %

segunley . . . .. . ... .. Bs. 242.884.50

Al Fondo de Empleados, el 5 %
segiinley . . . . ... ..... '’ 80.961.50

A Diwvidendos, el 4 % s/e. Bs.
22.939.700,— . . . . ... .. ?? 917.588.—
Bs. 1.241.434.—

Saldo: 377.796.01

Total de la utilidad . . . . . Bs., 1.619.230.01

La distribuecién anterior se ha hecho de acuer-
do con el articulo 83 de la Ley Organica del Baneco

Central, el cual dispone que si aiin quedara un saldo,

una tercera parte se anadira a la suma basica del 4 %
de dividendo semestral para su distribuciéon o para
formar un fondo especial de reserva que puede ser
acumulado con el objeto de asegurar en lo sucesivo la
uniformidad de reparto de dichos dividendos. Las dos
terceras partes del meneionado saldo, seglin el mismo
articulo de la Liey serdn pagadas al Gobierno en cali-
dad de regalia por el monopolio de billetes v otros
privilegios otorgados al Banco.

El Directorio ha podido pues usar la tercera
parte del saldo de Bs. 377.796.01, o sea la suma de
Bs. 125.932.01 destinédndola a un dividendo adicional,
a razon de Bs. 0.54897 por aceion, con lo que se hu-
biera llegado a mas del 4, 15 % en este semestre; pero,
ha preferido formar méas bien con esa tercera parte,
un fondo de reserva para futuros dividendos, medida
de previsién que redunda en beneficio de los aceionis-
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tas, ya que incrementando ese fondo con las préximas
utilidades, el Directorio podra acordar la distribueidn
de dividendos no menores a los que prevé la ley

En eonsecuencia, ¢l saldo que resulté de las uti-
lidades, una vez hecha la distribucion sefialada por ley,

fué aplicada a:

Pagar al Gobierno las dos terceras

partes, ecomo regalia . . . . . . Bs. 251.864.—
Una tercera parte al fondo especial
para Dividendos . . . . . . . ”? 125.932.01

Bs. 311.796.01

EL CREDITO BANCARIO

AlOn antes de que las nuevas leyes bancarias
entraran en funcidn, y luego después, se han estado
haciendo comentarios al rededor de la restriccion de
créditos para con el publico, llegando hasta culpar
a esa disminucién de préstamos la crisis econémica
general que afecta al pais, en lugar de atribuirla a las
verdaderas causas, que ciertamente son fendmenos de
un caracter muy distinto, capaces de conmover a cual-
quier Estado, grande o pequefio. En nuestro caso po-
demos sehialar entre las causas determinantes: la ba-
ja de nuestro principal producto de exportacidn, el es-
tano — de la que nos ocupamos en otros parrafos —
y el consiguiente desequilibrio del Fisco, que para ni-
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velar sus gastos, forzosamente tiene que recurrir a
arbitrios extraordinarios, o acometer un severo régi-
men de economias.

Algo mas, los bancos en lugar de restringir, co-
mo se supone, han ampliado sus préstamos al Piblico,
lo que facilmente se puede ecomprobar por los datos
comparativos entre lo que éste les adeudaba al 30 de
junio ¥ lo que les adeuda al 31 de diciembre Gltimos,
Resulta pues, que el Pablico ha recibido en forma de
crédito efectivo un millén ochocientos mil bolivianos
mas que en el semestre anterior, si bien no directa-
mente de este Banco, que tiene que liquidar su carte-
ra de préstamos a largo plazo, en cambio de las demés
instituciones bancarias que han tomado su lugar. Lo
cual demuestra el verdadero espiritu de los bancos, de
colaboracién y ayuda efeetiva, muy contraria a las in-
Justificadas suposiciones de que han sido objeto, y que
se rectifican con las siguientes cifras:
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El Banco Mercantil publica en su memoria
anual un estado, que también insertamos en seguida,
donde se consignan, fuera de lo que podriamos llamar
saldos efectivos de lo concedido al publico, los eréditos

acordados a su clientela, de los que puede hacer uso
en cualquier momento; lo que confirma en forma mas
amplia ain las facilidades otorgadas por ésta y otras
instituciones bancarias nacionales:

OPERACIONES ACORDADAS PPOR EL
BANCO MERCANTIL

19020
ler. SEMESTRE 2.° SEMESTRE

Préstamos con-
cedidos. . . . Bs. 2.249.196.55 Bs. 2.855.488.57

Créditos en Cta.
Cte. acor-
dados . . ., ” 337.000.— 7 2.089.333.33

Descuentos efec-
tuados . . .. " 9.046.705.26 7 12.558.976.31

Bs. 11.632.901.81 Bs. 17.503.798.21

Nuestras relaciones con las demas instituciones
bancarias nacionales se han mantenido dentro de una
mayor cordialidad y mejor comprensién que en el pa-
sado; sin que desaparezeca la legitima competencia en-
tre éllas, han encontrado nuevos campos de mutuo en-
tendimiento para su propio interés y mejor atencién
al piablico.

El Banco Central estd organizando una seec-
cion completa de informaciones, destinada no sélo pa-
ra apreciar la responsabilidad de las firmas bolivia-
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nas y extranjeras establecidas entre nosotros, sino pa-
ra servir a log otros bancos y a las firmas responsa-
bles que soliciten datos respecto a aquéllas; fomen-
tando asi la iniciacién de nuevas relaciones comer-
ciales para nuestra clientela. Ademas, este conocimien-
to nos permite también resguardar el erédito en ge-
neral, evitando sorpresas a nuestro comercio de parte
de personas inescrupulosas.

Los Departamentos de Santa Cruz y el Beni,
por su situacidn geografica dentro del territorio de la
Repiblica, y su falta de acceso, tanto a los mereados
exteriores como a los principales del pais, presentan
un volumen de negocios muyv pequeilo con relacion a
la abundancia de sus recursos naturales: lo que se
traduce en el reducido movimiento de sus transacecio-
nes comereiales e industriales, y por eonsiguiente ban-

carias.

La experiencia de los bancos que han tenido
oficinas en esos distritos, es que el capital bancario
que se invierta no obtendra las justas utilidades que
se buscan en todo negocio. Este lamentable estado de
cosas, sin embargo, no debe prevalecer, pues, st bien
por el momento esas regiones, integrantes del suelo
nacional, Iuchan bajo tan adversas condiciones, sus
enormes reservas naturales, no explotadas atn, justi-
fiean el mantenimiento de oficinas banecarias, eomo
medio de atender los limitados negocios actuales y es-
timular los que se vayan presentando.

El Banco Central ha estado en contacto con los
Bancos Mereantil y Nacional, con objeto de que, va

sea por separado o en conjunto, establezecan agencias
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en Santa Cruz, a lo que, estas instituciones nacionales
tampoco han negado su concurso; pero, no habiendo
logrado allanar ciertas dificultades, no han podido to-
davia arribar a una finalidad practica.

Entretanto, el Banco Central ha adoptado una
politica liberal, dentro de las limitaciones de su Ley
Organiea, con respecto a dichos centros. Ha otorgado
a sus agentes amplias atribuciones para que puedan
conceder créditos a firmas extranjeras y nacionales de
grande y pequefio capital, con la sola y natural con-
die16n de su solvencia, honorabilidad y capacidad pa-
ra negociar. Ademas, teniendo en cuenta que en esos
departamentos la agricultura y la ganaderia tienen
lugar preferente, ha autorizado para dar todas las
facilidades de crédito y plazo que la ley acuerda para
esta clase de transaeciones. Sintiendo la necesidad do
nuevas disposiciones legislativas sobre prenda agra-
ria, hara las iniciativas del caso ante el (Gobierno.

SUPERINTENDENCIA DE BANCOS

Lia Superintendencia de Bancos ha llenado ne-
cesidades harto sentidas y la de que el pais contara
con una oficina de verdadera inspeeceion banearia. La
funeién de los bancos es de grandes responsabilida-
des; son guardianes de parte de la fortuna piablica,
y su accion sobre los negocios puede repercutir en
bien o mal de la comunidad. Era imperioso crear una
oficina que vigilase y hasta cierto punto dirigiese la
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politica bancaria de la Repiblica, lo que se ha llena-
do eon el establecimiento de esta reparticidn.

Desempeiia el cargo de Superintendente de
Bancos el sefor E. O. Detlefsen.

PUBLICACIONES BANCARIAS

| El Banco, a partir de su c¢reacion, ha comenza.-
do a publicar un boletin mensual, en el que se inger-
tan informaciones referentes a nuestra institueion,
a otros bancos comerciales e hipotecarios y al movi-
miento general de las Industrias, principalmente la
del estanio, fuente capital de la riqueza puabliea. Pres-
ta también preferente atencion a las finanzas fiscales
}7 en general a todos los aspectos de la economia
nacional,

La Superintendencia de Bancos, de su parte,
publica periddicamente los balances de situacion de
este Banco asl como de las otras instituciones, pro-
porcionando de ese modo al publico una informaeion
regular sobre los negocios bancarios, que en el pasa-
do le eran desconocidos, a pesar de que el publico es
quien no s6lo recibe el crédito sino que lo confiere a
los bancos en forma de depositos, aceptacion de bille-
tes y aporte de capital.

OPERACIONES CON EL ESTADO

. El monto de responsabilidad de las obligacio-
nes del Estado, en las que se incluye las del Gobierns
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Naecional, de las Prefecturas y de las Municipalidades
estd ain encima del limite que sefiala la ley, motivo
por el cual no se han efeectuado nuevas operaciones
de caracter fiscal. Sus obligaciones se han ido redu-
ciendo en forma apreciable, habiéndose amortizado
en Bs. 2.148,706.77, de econformidad al siguiente cs-
tado de cuentas:

Al 1° de Julio Al 3l de Diciembre Amortizecién

Tesoro Nacional ... 3,908,756.21 2,156,617.17 1,752,139.04
Tesoros Municipales .. 3,486,035.45 3,266,771.86  219,263.59
Tesoros Departament. 5,849,647:65 5,672,343.51 177,304.14

4 —— g o  —————— ey

Bs. 13,244,439.31 11,095,732.54 2,148,706.77

— -

Los créditos que se puede conceder al Estado
en sus diversas reparticiones no deben pasar del 25
% del capital y reservas del Banco, o sea actualmente,
de Bs. 7.002,356.75 sobre Bs. 28.009,427.01.

El Banco en su caracter de agente del Fisco, I
sirve de mmtermediario para el servicio de la deuda
publica externa, para lo que previamente celebré un
acuerdo eon el Gobierno. Una de las principales con-
diciones establece que el Tesoro Nacional depositara
mensualmente una suma determinada para la adqui-
sic16n de letras sobre el exterior, sobre las que el Ban-
co cobra una comision reducida, destinada inicamen-
te a cubrir sus gastos. Mediante este procedimients
el (zoblerno, si es que haee la provisién de fondos en
forma regular, estara a cubierto de mayores pagos
por concepto de compra de letras sobre el exterior.

K]l Banco, s1 por ahora no puede hacer prés-
tamos, al Estado, puede facilitarle otros servicios en
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su calidad de agente fiscal. Por ejemplo, el de in-
termediario para la colocacién de empréstitos internos,
siempre que éstos se hagan en eondiciones de absoluta
seguridad, pudiendo en tal ecaso actuar el Banco co-

mo fideicomisario de esas operaciones.

La Ley Monetaria de 11 de julio de 1928 dis-
ponia la acufiaciéon de monedas de plata por cuenta
del Fisco. Posteriormente, mediante leyes modifica-
torias de 5 de febrero y 3 de diciembre de 1929, so
acordé mantener la circulacion de billetes del eorte de
un boliviano en lugar de la igual de plata contempla-
da en la primera ley. De acuerdo eon estas disposi-
ciones el Banco celebrdé con el Gobierno un convenio
para la emision de siete millones de billetes del corte
indicado, obligdndose a pagarle en calidad de regalia
por este privilegio, que debe durar cuarenta anos, Ia
cantidad de Bs. 2.500,000.— condicién que ha eum-
plico el Banco mediante dicho pago. En el convenio
con el Gobierno se prevé también, que en caso de que
¢l desarrollo econdémico del pais impusiese una mayor
cireulacion de billetes de a un boliviano, el Banco, de
acuerdo con el Fiseo, hara nuevas emisiones, debien-
do abonarle por ello la regalia correspondiente. El
Banco no ha vacilado en acceder a las disposiciones
de las nuevas leyes, que reforman la monetaria de 11
de julio de 1928, por entrafiar una facilidad pres-

tada al pais.



— 40—

SITUACION ECONOMICA DEL PAIS

El afio 1929 ha sido difieil para Bolivia, la baja
de precio de su principal producto de exportacion, el
estaiio, ha afectado no sdélo a la Industria minera sino
a todas sus demas actividades. El Fisco, especialmen-
te, ha visto disminuir muchos de los capitulos de la
renta publica, directamente en forma de derechos
aduaneros e 1impuestos sobre utilidades mineras, o in-
directamente por las diversas contribuciones que rin-
de el comercio de i1mportacidén, estimulado por la
mineria.

A prineipios del afio 1928 inieidése el descenso

de precios del estano, habiéndose acentuado dia a dia
hasta llegar a cotizaciones tan infimas que pequenias
minas se han visto obligadas a cerrar sus ingenios. La
disminucion de los negoeios mineros ha repercutido
cn el eomercio de importacion, ocasionando la liqui-
dacion de algunas firmas. Por suerte la agricultura ha
ofrecido cierta reaccién como resultado de las abun-
lantes cosechas de este afio, beneficiando a los hacen-
lados y al consumidor, que ha pagado precios mas
bajos, después de varios aios.

Ha contribuido también a mejorar la situacion
de los hacendados en Cochabamba el precio del maiz,
gracias a los métodos establecidos por la Compafia Re-
caudadora Nacional que ha logrado disminuir el for-
midable contrabando de aleoholes que estaba a punto
de matar la produccién de maiz de aquel Departa-
mento. Kl precio de este cereal ha reaccionado, de Bs.
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6 el quintal de 46 kls. en el afio 1928, a Bs. 8 en el
presente.

En este afio se ha i1niciado la apertura de nuec-
vas industrias y ¢l mayor impulso de algunas estable-
cidas el aflo anterior. Entre ellas debemos mencionar
la Compaiiia Molinera Nacional, que ha adquirido un
molino en Challapata con capacidad de 3,6000 tonela-
das y esta erigiendo un segundo molino en L.a Paz con
capacidad de 7,200 toneladas; ambos susceptibles de
mayor producecion con un trabajo superior a 8 horas
diarias; la apertura de la Fabrieca de Tejidos del Sr.
Domingo Soligno, de grandes proporelones; la adqui-
sicion de nueva maquinaria de la similar de log seno-
res Forno y Compaiiia; y, principalmente el desarro-
llo de la Fabrica de Tejidos de Algodén de los sefio-
res Sald y Yarur, que viene abasteciendo gran parte
del consumo de tejidos de algodon en toda la Repu-
blica. Se han abierto muchas otras pequeiias indus-
trias, y en Sucre, en breve ofrecera al publico sombre-
ros de diversas clases la ‘‘Fabrica de Sombreros
Charcas’’.

VIALIDAD

Dedicamos eapitulo aparte a la wialidad, a la
que el Gobierno ha prestado su atencion con laudable
empefo. | ‘ |

La continuacién de lineas férreas contratadas
y la construceién de nuevos caminos de automoviles,
no sélo interesan a las regiones favorecidas sino 2
todo el pais y especialmente a los bancos, que con
ello esperan que las operaciones productivas aumen-
ten en lo venidero. |
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FERROCARRILES EN CONSTRUCCION

Ferrocarril Cochabamba-Santa Cruz.—Los tra-
bajos de este ferrocarril comenzaron en mayo de
1928; su primera seccion (Cochabamba-Aiquile) eom-
prende la linea Cochabamba-Arani, que construida
por la Empresa de Luz y Fuerza Eléetrica, fué ad-
quirida por el Gobierno y adaptada a la trocha de
un metro, reconstruyéndola asi por completo en una
longitud de kilémetros 58.047, con un costo de Bs.
2.433.824.~-. S¢ ha trabajado también la nueva see-
cion de Cliza a Vilavila con Km. 120, de los cuales

se han enrielado 52, habiéndose gastado en cllo hasta
el 31 de diciembre la suma de Bs. 12.931.190. —.

El total erogado en la linea Cochabamba-Santa
Cruz en los afios 1928 y 1929, incluyendo la adquisi-
ci6n de material rodante, alcanza a Bs. 16.463.700.—-.

Ferrocarril Potosi-Sucre.—la continuacion de
los trabajos del F.C. Potosi-Sucre se lleva a eabo me-
diante eontrato con la Compaiiia del Ferrocarril deo
Antofagasta a Bolivia.

Durante los afios 1928 y 1929 se han ejecutado
trabajos por la suma de Bs. 7.701,209.57. En esa su-
ma esta ineluido el costo y la construceion del gran
puente Pilcomayo, como también el material para «l
puente sobre el rio Cachimayo, que se encuentra c¢n
construeeidn.

Los trabajos que estaban casi paralizados de-
bido a la falta de fondos, prosiguen en la actualidad
con todo empeiio, en virtud de un empréstito de Bs.
1.500,000.— que ha concedido ¢l Banco Nacional al
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Gobierno y se espera que la linea llegara hasta Yotala
en el mes de mayo proximo.

Ferrocarril Ichilo-Santa Cruz.—Esta linea de-
be construirse por The Madeira Mamore Railway C.°,
seglin contrato celebrado por esta Compahia con cl
Gobierno, estando presupuestados los trabajos en £.
1.700,000.— los que deberan quedar conecluidos en el
término de treinta y seis meses, No se ha hecho toda.
via ningtn trabajo.

Ferrocarril Atocha-Villazon.—La South Ame-
rican Mining C.°, tomd en arrendamiento este tramo
por cinco afios obligatorios y veintitrés probables,
siendo el ecanon de arrendamiento el 20 % de las en-
tradas brutas; porcentaje destinado a la amortizacion
y pago de intereses del préstamo hecho por la Com-
pania al Goblerno, de £. 240,000.— de las cuales se
han destinado £. 127,5600. — para completar la linea
vy dotarla de material rodante y maestranza.

Ferrocarril de Arica a La Paz, Seccion Boli-
viana.—Desde septiembre de 1928 lo maneja la ‘* Com-
pafila Boliviana del Ferrocarril Arica-La Paz’’, or-

ganizada especialmente para explotar esta linea y el
ramal a Corocoro, con capitales netamente naciona-
les ¥ eon una duracion de seis ahnos.

El canon de arrendamiento es del 20 % sobre

las entradas brutas, destinado en parte, al servicio de
amortizacion e intereses del préstamo otorgado al Go-
bierno de Bs. 1.500,000.— por la Compaiiia para la
adquisicion de material rodante.

La administracién de las secciones boliviana y
chilena es distinta e independiente, habiéndose llega-



— 44—

do a acuerdos convenientes entre las dos, para la
atencion de toda la linea.

CAMINOS EN CONSTRUCCION EN LOS
AROS 1928 y 1929

Los datos que insertamos en seguida, demues-
tran los trabajos hechos y los por realizarse en la
construceidon de caminos para automéviles:

Camino Tarija-Villa Montes. To-
tal Km. 245.
50 Km. construidos.
120 en eonstruceidn; lo gastado al
31/12/29 . . .. .. ... ... Bs. 3.185.214.24

Camino Sucre-Lagunillas. Total
Km. 396.

175 Km construidos.

30 en construceidén; lo gastado al

31/12/29 . . . . .. ... .. ? 263.580.02

Camino a Yungas, Total kilémetros
estudiados 95,600. ,
Largo en construccion, 35 Km.

Gastos efectuados al 31/12/29 . . ** 1.055.866.93
Camino Aiquile-Pampa Grande
Km. 195.790.

Importe de los trabajos ejecutados
al 31/12/29, en toda la exten--

sion de este eamino . . . . . . ’? 838.777.04
Camino Pampa Grande—Taruma |
Km. 138.

Largo construido, km. 50; importe

aproximado de los trabajos al -
31/12/29 . . ., . e e . 7 550.000.—

Bs. 6.293.438.23
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Camino Potosi-Camargo Km. 205.
Largo total construido, 113 Km.

Importe de los trabajos ejecutados.

Camino Santa Cruz-El Espino.
Km. 220.

Importe de los trabajos totalmente
ejecutados al 31/12/29 . . .

Camino Santa Cruz-San Josc¢ de
Chiquitos Km. 287,500. .

Importe de las obras ejecutadas al
31/12/29 . . . . . .. ... ..

Camino Villazon-Tarija.
Importe de los trabajos de ecomple-
mentacidén y mejora, al

31/12/29 . . . . . . ... ...

Jamino Sallaitita-Pongo km. 5,150,
Importe de los trabajos ejecutados
y concluidos . . . . . . .. ..

Camino Pongo-Quime Km. 6,500,
Importe de los trabajos ejecutados
y eoncluidos . . . . . . .. ..

Camino Bella Vista-Tambo Tahua
Cruz, Km. 23,293.

Importe de los trabajos hechos en
este primer tramo del camino
Jochabamba-Ayopaya . . . . .

Camino Cochabamba-Sucre.

Importe de las obras ejeecutadas en
la variante del rio Chico (Ki-
lémetro 27) . . . . .. ...,

Bs.

77?2

r?

L3

17

27

2

??

6.293.438.23

776.154.45

49,590.—

59.000.—

137.393.89

105.613.26

50.000.—

201.670.80

69.007.90

Total invertido . . . . . . .

Bs.

17.688.373.13
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PRESUPUESTO NACIONAL

El presupuesto para el afio 1929, lo aprobé el
Legislativo con los siguientes totales:

Entradas . . . .. ... ... ... Bs. 46.983.672.18
Gastos . . . . . . . . .. ... ... ? 46,927.457.58
Superavit . . . . ... ... ... Bs. 56.214.60

- —— o wm BN R — L — — - —— [P S —

La faccion de este importante documento se
hizo conforme a métodos de la nueva Ley Organica
de Presupuesto, de los que, uno de los mas impor-
tantes es el que fija como calculo de entradas posibles
para cada item de ingresos, el término medio de lo
recaudado en los tres afios precedentes; naturalmen-
te con ciertas modificaciones, para el caso en que de-
terminadas entradas provententes de imposiciones so-
bre el valor de productos de exportacidon, sufrieran
una baja en su cotizacion exterior.

Por lo que respecta a lo gastado en la gestion
de 1929, no estamos en situacion de dar informaclo-
nes completas, aunque su estudio es importantisimo,
pues, de la comparacion entre los 1ngresos v egresos
efeetivos podremos deducir conclusiones ciertas sobre
la situacion de las finanzas fiscales, que serviran para,
completar lo que los datos parciales van revelando
hasta el presente y que tienen que utilizarse para en-
cuadrar no sélo la politica econdémica del Gobierno,
sino la de los bancos y en general, la del pais todo.
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RECAUDACION FISCAL

La Compaiila Recaudadora Nacional ha repar-
tido un dividendo liquido del 12 %, y pasado su pe-
riodo de organizacion, estd en marcha normal, per-
feecionando diariamente sus métodos después de ven-
cer muchas difieultades. Su balance general de ganan-
cias y pérdidas lo presentara solamente después de
marzo, puesto que los negocios de la Compaiiia estan
ligados a la gestion fiscal, que se cierra en ese mes.

No obstante diversos factores adversos, entre
los que merece mencidén especial la baja del estafio,
la recaudacion ha mejorado considerablemente. El si-
guiente cuadro dia una idea del movimiento de las
aduanas, que, como se sabe, eonstituye la fuente prin-
cipal de ingresos en el pails:
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CUADRO COMPARATIVO DEL “RENDIMIENTO
ADUANERO” EN LAS GESTIONES DE 1928 Y 1929

GesTiON 1928 GEsTION 1929

Almacenajes, reconocimientos y mo-

vilizacién ) . 539,713.10 691,554.89
Exportacién de estafio . 7.134,996.24 6,561,358.45
« ¢« plata . - 129,569.44 117,435.65
« ¢« bismuto . - 26,778.22 29,034.11
< « plomo | . 8,706.18 1,302.28
« ¢ cobre e 71,903.70 82,737.70
« « wolfram . 568.93
« coro . . . ... 99.20 332.90
£ L 4 zin(‘ : eien - 6285 15470
« ¢« goma 33,884.34 5,357.75
¢ ¢« madera - 370.70 3.24
« « plumas . .. .. 96.—
¢ ¢« castafias ... . . 5,160.29 10,107.48
« ¢« ganado vacuno 520.—
« < lpecacuana ... . 641.46
Imposiciones del Arancel — 12,408,698.09 13,975,509.93
Importacién de bebidas ... . 647,330.91 750,372.41
Estadistica sle Importacion 54,934.66 60,948.46
Estadistica s'e Exportacién - 113,472.04 128,132.44
Legalizacion de fact. consulares 3,226,734.75  3.209,294.31
Kilajes, peajes y varios L 1,462,073.16 1,919,451.55
25,804,487.85 27,644,914.64

Excedente de recaudacién en la ges—

tibndel1929 - . . . o i e 1,680,426.79

27,544,914.64 27,544,914.64
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LA CONTRALORIA GENERAL

La Comisiéon Financiera Americana, presidida
por el doctor E. W, Kemmerer, presento entre otros
proyectos finaneicros y economicos, uno para la re-
organizacion del sistema de contabilidad y eontralor
fiscal del (Qobierno, ¢l que, con pequeiias modificacio-
nes, llegé a ser ley en el mes de mayo de 1928, crean-
dose la Contraloria General de la Republica de
Bolivia.

La necesidad de una oficina de esta naturaleza
era manifiesta. £l Tesoro Nacional, que desempeiiaba
las funciones de oficina central de contabilidad del
Gobierno v que cjercia algun contralor sobre los des-
embolsos nacionales, se vié que cra inadecuado, en la
ley v en la préctica, para las necesidades de un Go-
hierno moderno.

Uno de los principios fundamentales de la ley
de la Contraloria es, la revision previa de los gastos
nacionales, es decir que estos desembolsos son revi-
sados vy examinados en cuanto a su legalidad y correc-
ci6n antes de su pago. Con los amplios poderes que la
ley confiere al Contralor (General, puede realizar una
vigilaneia efectiva sobre los egresos nacionales.

La Contraloria dié comienzo a sus labores el 1.°
de enero de 1929. En este afio se ha desarrollado de
un pequeiio nlcleo de veinte empleados en una or-
canizacién de mas de sesenta y ha extendido sus ope-
raciones de fiscalizacién de las oficinas nacionales a
las departamentales v municipales, en las que ejerce,
siquiera en parte, una inspeccion metodica y continua.
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Este desarrollo, sin embargo, no ha tenido lugar sin
encontrar troplezos y contratiempos. No es posible
cambiar las costumbres y practicas de antes, en un
dia o un afio; pero, con el perfeccionamiento de la or-

ganizacion de la Contraloria General, el cumplimiento
imparcial de sus deberes y una colaboracion eficaz del
(Goblerno, es de esperar que a su tiempo, consiga los
fines para los que fué creada.

Por via de ilustracién se puede citar algunas
de las reformas de importaneia efectuadas por la Con-
traloria durante su primer afio:

a) Como organismo central de contabilidad del Go-
bierno, presenta al fin de cada mes un estado so-
bre la situacion financiera de éste, mediante un
balance general, faccionado por un sistema
moderno.

b) Ejerce activa vigilancia sobre el presupuesto na-
cional y sobre los funcionarios pagadores v reci-
bidores de fondos fiscales.

¢) Ha introducido una completa reforma en la ad-
ministracién de los ingresos y gastos consulares.

d) Ha faceionado un plan para restringir la recau-
dacion de los ingresos departamentales y muniei-
pales mediante contratos de licitacidén, aconsejan-
do, en cambio, la recaudacion directa donde sea
posible y econémica.

e) Ha adoptado un sistema uniforme de contabili-
dad de los tesoros departamentales y muniecipales,
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ejerciendo un contralor sobre sus gastos, median-
te informes peridédicos por un cuerpo de funcio-
narios, especialmente ereado para el objeto.

f) Tiene organizada una seccion que se encarga de
formular el presupuesto nacional anual y también
de los departamentos, en forma cientifica e in-
teligente. h

g) Hay otra seeecidén para el regisiro de todos los bie-
nes inmuebles de propiedad fiscal.

h) Ha organizado un cuerpo de empleados para con-
tabilizar y contralizar las cuentas de gestiones
anteriores del Tesoro Nacional, que habian sido
descuidadas desde el aiio 1922 y también para
miclar en forma eficaz el cobro de los dineros
adeudados al Gobierno.

DEUDA PUBLICA

L.a Deuda Publica externa ha disminuido en
Bs. 3.686,870 y la interna en Bs. 1.510,818.—. Hay
que dejar constancia de que el servicio de nuestras
obligaciones exteriores lo sigue haciendo el Estado
con toda exactitud, sin que hasta ahora ni en el pasa-
do, se hubiera producido falta o retraso alguno en
su estricto cumplimiento.

La deuda flotante ascendia a Bs. 10.390,624 .80
al 31 de diciembre de 1929. No sabemos que haya dis-
minuido durante el afio, faltandonos datos para es-
tablecer comparaciones con el anterior. Los siguientes
cuadros, preparados por la Contraloria General, de-

muestran el estado de la Deuda Publica al finalizar
el aho:



Z1'889'861 s

—050'852'041 "5

—000°'99%‘19 $ [—'000'96.°C9 $, —'000°'00¥'89 §

S9[B}O ],

‘Sall.
.m-m.w so13() A sojrysad,;

"ugro
..mwm?—cn.-.{ m_u G—uﬁ.u_.m
.mﬂﬁﬁmwﬂm.um_mu .m.mb
~Tlog ap edlqnday
B] 3P 9 2 |® 8Z61

SHFeP8P9I » |—'015°0£L'€9 > | —000°¢98'2C » —'000°¢¥6'CZ > —'000°000'¢T » Wy °p nm_mum_umzwm.uh Sp SOUWIIIXG] souoy
"IN )
-ugg-equeqeyooy £ sopezljuel
2IING-18030 ] ‘UQZE[[* -BL) "PIANOY 3P ©D
“IATEYROIY (0L -fqnday ¥ 3p % £
16'888'0S » |—'080'C89'ZE > | —°000'F09°CT » ;—000°GLLCT »| —'000°000'F[ * |1 PP n.ma:.:mﬁow 010 SO Xy souog
aoL
_ -BZU)I0Wwe Ip aﬁrﬁm
| sopeznjuesed elarog
'sou.  op ‘day e| op soue
| -1} sony) & mea_#mw.ﬁ_ GZ ®P OJ() SOwId)xY
OI'PLS > {—'065082'S9 » | —000°£95'ST » 1—"000'9S5+Z »| —000°000'6 > |~wd 3p ugwepmbryl  souog oysprduy
'sed, oJo ua 9 g elarjog
| "un (-zeq e [WIed  op edMqnday ey ap
09'6/ST ST |—0/8'996'C S —000'ISK'T $ |—000CHSL § —000°00¥'C § -oMag mgrdRKSUOD! /161 Op oInspidury
s29nil SW ‘SN ¢ sod Qe . 'sS'ns gz6 .
s Sl | 1z v 626l Ig 9 A__M_“_ﬁ_ﬁ__._ﬁ_W_H..“.u.__nw_._..“.m unnum_ pieggeep | (‘SN $) opmmy 0B1333( o)L

dapimis 43 op[us

DOLIEBIAMI2 B9 OPIRS

-8[032 0O OPINY

VYNYAFLXHd vAndd




GL9'99.'0 ¥FLLOP'CT] ——  996'GTL'S. 969'80¢L L/8620'801 ——  8T6'L6£69 jeauad [B)0],

1

zge 168'%8 ——  (999'1 "zuo) 101 082'97 ——  (90g- sezu0) w010
6949 6% €S 1 O1'%9 €68°L.6 R L A~ A | 1819 99941 T T WeROM
S TALN L $00 L81°1 ov'89 TZ0'191 0£8'92 LOZFO1°T 82°¢¢ 011921 B LU 21 |

AUqr]  <19'89% ¥6'9v 820°G6S‘l ! IQVT  066°CE8 68°0% €/9007°7 - T ¢ - owiZ

QU] ¥CT S 1 10°79 199'842°C . =QUT  168'GLE1 ¢L'09 6.l8°TFS'C oruowrljuay
G9.'611 6.9'9.0°'L 107 862261 A8% 221 122'G.89 A | 68L'GLT | B1¥]d
961 T6SVF9'S SU'69 /9Z'196%1 16288 e8¥'0Z8'c 19°0L ¢€8LSOL'Tl . owoy g
L20°¢8 LT6'92CS g¢Cce 006Z81°7L GI8'1. 16960T'S —'8¢  TYY'S8F'8 o 21q00)
C86°12G‘9 ZZS°06S°T0T 2Z'SS 296'080°ZF 16L0°FC1°L T1CI'O1L'68 €O'SS 9L1'V.0CH - oue}sy|

S W2 ¥eply s U2 A3] ap L TR “ ‘5§ B3 SOPIg1D "5y O3 AxY ap ovLg

paad SOQOAIA[  [ERINDO) JOIBA  OjpIWiNld  NO[TY @3 0B3g __ ~Jad $04dAI¥] IRMIMOY JOIRE  OfprIDOI4 101} U3 0¥3g HT TV LECT

_
6261 — ONYV 8261 — ONYV

‘6261 A 8261 40 SONV SOT NI
SOQIIVH ‘STTVIANIW Zd NOIOVLIOIXE Ad OLNITWIAOW 1d TUF0S OALLVIVIWOD 04AvVID

*SOUe SomI)
-[ SOp O] djuUrINP SALIUTW SOI}0 £ 3159 9p eperedwod uoldEjIOdxd €] BIISONWLDP OIpEND JUINFTS 9]

*s0101d so7 ap eleq ] ap
BSNBO B JO[PA U OPINUTWISIP ¥Y ‘SEPE[OUO) U2 OprRIUdWNE BY ¥)SY SEIJUSIur ‘od3d ‘JImumwsIip 9p Iedn] Ul UM
~EJIPISUOD OPEIUIWNE BY (76U uoronpoxd ef ‘eldJIUE)Sd TLIISNPUL €] 3P uorsvadap e] ap oSiequid UIG

VUAAINVISA NOIDONAOdd




08'729°06£°01 "sg 6261 9P S1qUIWI( 3P g [¥ TPEpNapE eumg
AILNVLOTA VANAd
_ e — — - — L — = — —— —— e T — ——
—'GLF°L20°71 SH —'$6Z'88G'C1 'S |—'67.'G68T o€
— 002 9FF 3 —000°CS¥ » —000°'00¢ » wm_m._ Ope)sy [Sp so[ewadsy souog]
—00S'66'F » ‘000962’ » - 009'G8.°6 » o P26l ©Op®isy °p souoy
—00I'81  » [—000l61  » |—o00SZTSE 210y op uQWEZIUWBPU] 3p souog
—000'8FF' T > ——"00F'86F L > —00SLSF'T » e Aou_ﬂmﬂmm £ m._uﬂv IR uoLdEsudduIony souogq
—'GzeCObl > —Gegeorl > |—gzgio9os | = PuIS)u] epna(] souog
—'08Z°.L > > » 1261 4 G161 BUBNpY 3p SITEA
—'001°CL6°C » _|.OOm.N_m¢qm ® —000°00001L =~ vI161 ©p¥IS] [°p souoy
—'000'269 g —"890°S1L s (—-'000°008 s T 180304 -[uty Outweny SOuoey
|
6261 9P 2qQ 9P I§ | 976l OP "21qQ 9P g
¢ NOPE[NIAY U2 OPIES | [B WQPENIP U9 OP[ES opnnoy oL
VNAALNI vadanddad




— 55—

Los anteriores datos comprueban la enorme 1m-
portancia del estafio para Bolivia, pues, caleulados
los porcentajes que le corresponden en relacion a los
otros minerales, representa el 62.172 %% sobre el to-
nelaje total, y, en cuanto a su valor comerecial y a lo
que percibe el Fisco por concepto de derechos adua-

neros esta proporcion sube a los sigulentes por-
centajes:

Yalor Derechos
Comercial Adyganeros

il

Toneladas

Exportacién de es-
tano . . . . . . 62.172 % 83.131 % 96.531 %

Exportacion

de otros mine-
rales . . . . . . 37.828 % 16.869 % 3.469 %

La mineria constituye en el presente la Ginica
y mejor defensa econdmica del pais. De una manera
un tanto empirica, por sélo la comparacion entre su
exportacion y la importacién de mercanecias, se sabia
que el pais contaba con saldos a su favor. En 1928
esta diferencia llegaba a la enorme suma de Bs.
62.693,343.—, resultante de las siguientes cifras:

Exportacion Boliviana en 1928. . Bs. 127.083.926.—

Importaciones en el mismo ailo. . 77 64.390.583.—

Superavit . . . . . .. .. Bs. 62.693.343.—

. —————————
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Pero, como se ha dicho, este superavit favora-
ble es en cierto modo aparente, pues, para establecer
el verdadero balance es indispensable eontar con otros
clementos, conocidos bajo el concepto de importacto-
nes v exportacioncs invisibles, para cuyva faceion fal-
taban los respectivos datos estadisticos; algunos de
los euales, recopilados Gltimamente por el Banco, vie-
nen a arrojar nueva luz en este problema, con resul-
tados halagadores, como que en parte comprueban y
demuestran que nuestro balance de pagos, si bien no
es tan alto, al menos no nos es desfavorable.

Por datos que nos han proporcionado trece de
las mas importantes empresas mineras, se lega a la
conclusion de que esta industria contribuye podero-
samente al blenestar econémico del pais, mediante las
inversiones y gastos que hace en élla, en forma de jor-
nales, sueldos, impuestos sobre utilidades, derechos
aduaneros, compra de productos agricolas, cte., como
muy claramente lo demuestra el siguiente estado:
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Si lo que importamos asciende a Bs. 64.390,583. —
y lo que gastan estas empresas llega a Bs.
54.151,674.— claramente se vé que el pails produce
lo suficiente para pagar lo que adquiere en el exterior.
Y si a esta situacion pudiéramos afadir un presu-
puesto votado siempre a base de entradas reales y con
egresos que en ningan caso las excedan, facilmente el
pais conservaria una situacion de holgura en el inte-
rior y de excelente crédito en el exterior.

La produccion mundial de estafio durante los
afios 1927 y 1928 ha sido la siguiente, correspondién-
dole a Bolivia, durante el ultimo, un 23.04 % sobre
la produceion total:

Toms, Isgl. TYoas ingl., Proporcibin Diferencin entre
1927 1928 del total 1927 v 1928

Estados Malayos confed. . 52.176 61.898 35.38 %, -1I- 9,722

< « noconfed. . 2,672 3,411 195 9, -1I- 738
Indias Holandesas . 19,554 20,735 11.85 9%, -1- 1,181
Banka . . . 15,744 14,220 813 9 — 1,515
Siam, Burma, etc. . 10,861 11,218 6.41 9 -I- 357
Nigeria .. w ww  wvow ... . 7,662 9,044 5.17 9% ~I- 1,482
Bolivia .. . .. 33,867 40,307 23.04 9, -I- 6,440
China . . ... . .. 6,072 6,000 343 Y% — 72
Otros paises .. . ... . 8218 8,100 464 9% — 118

Totales.... ... .. .. 156,726 174,942 100.— 9%, -1-18,216
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Se han procurado diversos expedientes para
mejorar la cotizacion de este mineral, tanto por algu-
nos de los fundidores que intentaban fijar un precio,
rechazando toda venta debajo de él, como por otros
erupos de productores. .o méas efectivo ha sido un
acuerdo tomado por el Gobierno de los Estados Mala-
yos para restringir la produecion de esa zona minera,
con el mencionado objeto de alzar el precio y como po-
litica de prevision para conservar sus yacimientos
estafiferos. Posteriormente, la Asociacién de Produe-
tores de Nigeria ha recomendado una reduccion del
20 %0 durante el primer semestre de 1930. Esperamos
que con estas medidas y con el aumento progresivo
en el consumo de estafio, se inicie una reaccidn, inti-
mamente reclamada y que las minas que han suspen-
dido sus trabajos en Bolivia puedan reanudarlos.
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Extracto de los Balances del Banco de la Nacién Boliviana

A TNOSs

e e

1911
1912
1913
1914
1915
1916
1917
1918
1919
1920 '
1921
1922
1923
1924
1925
1926
1927
1928
1929

Junio

Dich.

Hoy Banco Central de Bolivia desde su fundacién

ACTIVO

——
——r—————

PASIVO
MILLONES MILLONES
. | £ | & g | £ | |
E | 8 S| 2 '- | .

: § = 8 2 ¢ é {'E w E
- 2 = £ ;| E = & I s S |2
| |

| i I |

28| 29! 52! 89! 03 1.2 24 06159 gg
231 1.0 5111651 1.0 25" 62 1.3:159| go
39 { 48| 52270 0.6 6.5 12.7 1 3.2 /189 | 0.2
. 7.1 0.9 | 821294 ' 0.7 1133 [11.6 | 2.1 {189 | 0.4
7.1 | 2.7 | 89 300! 06 (158 [12.7 ; 1.3 '18.9 . 0.6
. 7.3 | 3.4 | 83 320 L8|l68 143! 1.9 (189 0.9
7.3 116.3 ,13.6 126.3 . 1.7 ||20.3 i21 9! 24°189"' 17

| 8.2 1189 [13.6 126.1 1 1.4 123.2 121.1 ; 29 189 2]
1163 ,17.8 1105 ,30.4 1.7 |26.9 :121.9 | 4.7 200 3.2
157 | 7.6 ;142 (37.1 2.3 |33.8 162 1 3.2 '22.0 27
159 4.9 117.4 135.4 - 2.8127.4 119.7 1 43 22.0' 30
1159 |26.1 :10.6 [26.5 ; 3.0 |24.4 ;28,0 ' 4.] \22.0! 3.6
160+ 41 |20.1 1344 3.5 1264 21.5; 4.4 220 ' 38

16,1 | 2.3 19.4 140.8 ; 3.7 |31.6 120.8 3.8 1220 4]
17,9 | 2.4 1157 151.2 | 53 {37.2 249 4.0 !22.0' 4.4
19.0 | 2.7 {123 149.3 | 5.3 [36.6 21.3 3.5 220 | 5.2
19.2 1 5.7 {126 147.7 * 53 387 20.1 = 4.0 {220 ' 5.7
260 131.8 | 53 30.0 & 4.1 (437 22.1 % 2.5 1220 | 6.9
27.3 13221 52 258 4.6 449 (193 ' 4.0 [22.0 ' 49

: | 1 :

i

BANCO CENTRAL DE BOLIVIA

1929 -36.3 207

4—--..--._

4.4 :21.6 1109 425 179 20 ;258 1 5.7

el e—
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RESERVA DE ORO

Proporcién de reserva
1929 Proporcén de | ncluyende los eptc
_ L extranjere
Julio o 52.0568 % 91.7895 %
& 13 53.4047 ° 93.6291 ’
7 20 t 53.2941 94.0141
? 27 52.7912 94.0122 *’
Agosto 2 53.4537 95.3908 "’
” 10 | 53.7362 7 | 95.05AR7 "
7 17 55.0873 ' 96.8271
” 24 | 54.6042 96.3229 *’
” 31 55.3498 *° 96.5017 '
Septiembre 7T | 56.2791 7 96.8462
7 14 56.1358 06.82n4
? 21 56.7791 *’ 96.1381
?7 28 57.3530 *’ 96.9102
Octubre 5 57.0881 ” 96.0869 »’
’” 12 56.909 ’’ 06.433
7 19 | 56.442 » | 95.329
"’ 26 57.1169 96.6025
7 31 59.0548 95.0154
Noviembre 9 59.1036 *’ g5 7321
7 16 | 59.6073 ° | 96.2005
7 23 59.5192 9G.1527 7
a 30 | 59.7393 95.1975
Diciembre T 1 59.7295- | 95.2281
" 14 | 60.000 * 95.8078 *’
? 21 | 59.9307 7 | 94.2664
N 28 | 59.8733 7 | 93.9648
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