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la Paz, 31 de mayo de 1951.

Al sefor
MINISTRO DE HACIENDA Y ESTADISTICA,
Presente.

Senor Ministro:

De acverdo a lo dispuesto por el articulo 88" de la Ley Orgdnica
del Banco Central de Bolivia, nos permitimos someter @ su considera-

cion la 220. Memoria Anual de nuestra Institucion correspondiente al
ano 1950.

Siguiendo el precedente establecido incluimos, en dicho documen-
to, aparte del analisis econémico y financiero, cuadros estadisticos y
graficos que demuestran la sitvacién de los Departamentos Monetario
y Bancario del Banco Ceniral de Bolivia, y de los principales indices
economicos del pais.

Reiteromos con este motivo, ol seitor Ministro, las seguridades de
nuestra distinguida consideracién.

BANCO CENTRAL DE BOLIVIA
J. ALCIDES MOLINA,
Presidente.

 DAMASO CARRASCO R,
Gerente General,






APRECIACION GENERAL DE LA ECONOMIA
NACIONAL

Asi como el acontecimiento mds importanie de 1949, en el plano
- econémico fué la desvalorizacidn de la libra esterling, que afactd o
un gran nimero de paises, el que predoming en 1950 es ol conflicto
de Coreq — iniciado gl 25 de junio — que vigne requiriende de las
Naciones Unidas, en su lucha porgye la libertad no sea avasalladq,
su mds decidido concurso a fin de intensificar el programa de defensa
y que no sdlo ha perturbado el proceso de recuperacion econdmica
que iba progresando en Europa sobre todo, gracias g la u(uda del
Plan Marshall, sine que ha provocado una reconversién de la econo-
“mio de paz a la economia de guerra con todas sus inevitables conse-
cuencias, y entre ellas, alza del precio de materias primas y productos
terminados, elevacién del indice de vida, tendencia inflacionista, repo-
sicion de controles, efc.

Si examinamos dentro del cvadro de esa sjtuacién ?ne!'w.'m::ll,r el caso
de Bolivia, se advierte que la demanda eriginada por lgs necesidades
de la defenso, determind la subida general de pregios, involucrandg ia
‘eotizacidn del estafio — que constituye la base de nuestra economia —
y que repunid poralelamente. En efecto, el precio del estgfio que ha-
hia descendido a $us. 0.7175 — cotizacién oficial — repunté g $Sus.
1.51 en la segunda quineena de diciembre de 1950. |
La coyuniura, por consiguiente, es favorable. Pero no dehe des-
- cartarse o posibilidad de que si, debido ql libre juego de la oferta y
la demanda, &l precio continGa en ascenso, el Gobierno de Estados
Unidos, restablezea el control sobre el consumo del estofio, imponiendo
" finolmente un precio unilteral que convenga a sus intereses, sacrificando
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los de los productores, como lo hizo durante la segunda guerra:
mundial, |

Si ello ocurre, Bolivia que en ningln momento excusd ni regated
su concurso a la causa democrdtica, no habrd recibido otro beneficio -
de la venta de su estafio que el de una situacién eventualmente bonan-
cible que desupureceru ante la presnnn del comprador con grave tras--
forno para su economia que seguird siendo la de un pais monoproduc-
tor, escasamente desarrollado. ‘

Esbozada la sitvacidn general y dentro de ella, la alternativa para
Bolivia, revisaremos la tendencia que en- 1950. presentan los fres fac-
tores que conciernen al instituto Emisor y que, de acuerdo al articulo 8°
de su Ley Orgdnica son el circulante, el cambio y el crédito,

En el orden monetario, la tendencia que persiste en 1950 se debe
a una expansidn de los medios de pago, con el resultado siguiente:

El medio circulante, tal como lo define el inciso b), del articulo 382
de la Ley Organica del Banco, que al 31 de diciembre de 1949 tota-
lizaba Bs. 4.053.688.920.20, asciende al 31 de diciembre de 1950 a
Bs. 5.524.653.619.10, que porcentuulmente representa el 36.29 % de-
aumento. -

~ los billetes en circulacidn del Departamento Monetario suben de
Bs. 2.546.813.508.— al 31 de diciembre de 1949, a Bs. 3.431.588.319.—
‘al 31 de diciembre de 1950, lo que da un aumento porcentual del 34.74
‘por ciento.

En cuuntu al encaje legal en oro y divisas que, conforme al art.
65 de la Ley Orgdnica debia ser del 50 %, representa al 31 de di-
cnembre de 1950, el 55.26472 %.. Y el encaje legal en documentos
en Cartera ‘e Inversiones, que asimismo, debia ser del 50 %, alcanza
a la indicada fecha al 77.66694 %; dando un encaje legal total de
132.93166 %.

Sin-embargo, conviene anotar como un rasgo caracteristico y que
a la vez du una clara idea de la complejidad del problema monetario
que, pese a haber aumentado el medio circulante, hay una manifiesta
deficiencia de medios de pago que obliga a las instituciones de cré-
ditc a restringir sus operaciones ante el retraimiento del dinero en de-
' posito’ por factores que concretamente no han podido ser: establecidos.

Con referencia a los efectos y causas de la inflacién monetaria y -
del envilecimiento de la moneda, no debemos dejar de considerar la -
situacion pecultur en que se debate nuestro pais, como resultado de su
_composucnon etnogrdfica. Existe un porcentaje elevado, quizds supe-
rior al. 80 % del total de habitantes, que representa un factor negative
en. Iu ecuacion econdmica, porque su nivel de vida es excésivamente -
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bajo, su condicién productora lo es en igual grado y por cnnsuguuente,
Su poder contributivo practicamente nulo.

Se ha recomendado siempre, como producto de estudios realiza-
dos por comisiones extranjeras, la elevacién del nivel de vida de los
~habitantes; recomendacién que resulta contraria, con el propésito de
-economizar y prescindir de consumos innecesarios o de aquellos lla-
mados suntuarios.

Este aspecto que tiene intima relaciéon con el régimen tributario,
-encierra iguaimente graves dificultades; pues un aumento indiscrimina-
do de impuestos, recaeria solamente sobre un pequeno porcentaje de
la poblacidn contributiva.

Oflro aspecto que ataiie al orden monetario, es el siguiente:

La ley de 11 de julio de 1928 dispuso que la unidad monetaria
-en Bolivia serta el boliviano, con un contenido de 0.54917 gramos de
oro fino; debiendo el oro acuharse en monedas de diez bolivianos (un
bolivar) y de veinte bolivianos |doble bolivar}, que venian a ser la mo-
neda principal.

En lo que toca ¢ la moneda fraccionaria, se establecié que ella
estaria constituida por piezas metélicas de un boliviano; de medio bo-
liviano o cincuenta centavos, y de un quinto de boliviano o veinte cen-
‘tavos, todas ellas de plata ligadas con cobre; y por monedas menores
de diez y cinco centavos para las que se utilizaria una aleacién de
niquel y cobre.

A su vez, el Art. 60 de la Ley Orgdnica del Banco Central de
Bolivia de 20 de diciembre de 1945, determind que los billetes del
Banco Central serian de los cortes que siguen: de Bs. 5; 10; 20; 50;

100; 500; 1.000; 5.000 y 10.000.

La moneda de plata de un boliviano no llegé a ser acuhada de-
BHido a que el Estado, modificando la Ley Monetaria que hemos citado,
avtorizé al Banco Central de Bolivia, mediante leyes de 5 de febrero
de 1929 lreservada) y 7 de diciembre del mismo ano, y otras dispo-
siciones posteriores, a emitir, en su reemplazo, billetes del corte de uno.

Como entretanto, la emisidn de billetes de Bs. 1.— habia llegado
a ser una carga bastante gravosa para el Banco, debido sobre todo
a la elevaciéon del costo del material; y como, por otra parte, frente
a las condiciones monetarias, el billete de cinco ocupaba practicamente
la categoria de moneda fraccionaria, el Banco Central de Bolivia su-
girié al Ministerio de Hacienda que se procediera a un nuevo ordena-
miento de los tipos de moneda, suprimiendo los billetes de uno y:cinco
y reemplazandolos por moneda metdlica.
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Las razones que adujo en apoyo de sv punto de vista, estin am- .
pliamente expuesfas en su oficio de fecha 28 de agosto de 1950, pu-
blicado en los érganos de prensa.

Acogida favorablemente la sugerencia del Banco Central, fué so-
metida a las HH. Cémaras que le presfuran su aprobacidn, sanciondn-
dola como ley de la repiblica.

Este &5 pues el origen de la ley de 27 de noviembre de 1950, que
medifica el articulo 60° de la Ley Organica del Banco Central de Bo-
livia y el Capitulo Il de la Ley Monetaria de 11 de julio de 1928 y
que en sintesis determina que en adelante las monedas menores o frae-
cionarias serdn de tres fipos: el medio bolivar de Bs. 5—; el de Bs.
l.— y el de Bs. 0.50; los dos primeros de cobre, con nueve décimos
de fino; y el Uitimo de cobre-zinc.

En consecuencia desaparecen los brlfetes de cinco y de uno y, a
la vez, quedon eliminadas las antiguas monedas de diez y veinte cen-
tavos que han venido a ser innecesarias puesto que no desempefan
ninguna funcién en las transacciones.

Finalmente y como una medida de previsidn pora evitar que se
abuse del derecho de emitir la nveva moneda fraccionaria, lanzdan-
dola a la circulacién en una cantidad que supere a la de la demanda
normal, el articulo 6° de la citada ley de 27 de noviembre de 1950 -
establece que el Banco Central constitvird una reserva igual al 10 %
de cada emisidn, debiendo mantenerla, en sus propios billetes, a o -
orden del Supremo Gobierno.

Lo vigencia y upllcuc:nn de esta ley, permitirG, en primer ’rermmu
evitar la continua reposicion de material de billetes en la moneda frac-
cionaria de Bs. 1.— y de Bs. 5.—; ademds el Estado se beneficiara
con unti regalia importante entre el costo real de la moneda metdlico
fraccionaria y su valor representativo. Pero la principal intencién de
la ley sugerida por ¢l Banco Central, ha sido la de propender a la
sustitucion del valor monetatio en 10 partes, dando valor al “Bolivar”,
de modot Que pueda constituir el verdadero signo monetario, sin cau-
sar perturbticién ninguno a la économia, toda vez que la concentra-
cion del valor es aplicable por igual a deudores y acréedores.
| En lo que toca al combio internacional, éste ha sido regulado en
1950 por dos disposiciones legatas: el Decreto Supremo de 25 de fe-
brero de ¢3¢ ano y posteriormente ¢l de 8 de abril.

Antes de exponer sl contenido de @sos decrefos, es natesarié pun-
tualizar. ﬂlguni:l: caracteristicas de la situacidn econdmica que confron-
taba el pois a commenzos de 1950,

Segint los productores mineros, en 1948, en que la ¢otizacidn del
estaho era de 99 centavos de délar por libra fina, Bolivia habia po-
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dido exportar — en cifras redondas — 38.000 toneladas de estaio
fino, con un promedic mensual de 3.200 toneladas y un valor bruto,
también mensual, de alrededor de $us. 7.000.000.—, de los que la
industria minera vendia obligotoriomente al Banco Central clrededor
de $us. 4.000.000.— al mes, al cambio de Bs. 42.— por ddlar, que les
rendia, en moneda boliviana, Bs. 168.000.000.— para el pago de sus
erogaciones en el pais; y reteniendo el saldo de més o menos $us.
3.000.000.— para cubrir sus gastos en moneda extranjera.

Producida la baja en el precio del estano, en una proporcion de
alrededor de 29 centavos de délar por libra, ineviiablemente sobre-
vendria un paro de labores en minas marginales, imposibilitadas de
adaptarse al nvevo precio y, por tanto, una reduccién importante en
la produccion. En estas circunstancios, se podia prever que en 1950
la produccion de estano decaeria a 30.000 tonelados, dondo un pro-
medio mensual de 2.500 toneladas y un vaior bruto de exportacidn
de $us. 3.900.000.— (contra $us. 7.000.000.— en 1948), de ios que la
thdustria minera venderia por mes, al Banco Central, mias o menos
$us. 2.100.000.— que, al cambio de Bs. 42.— le representarion en mo-
neda boliviana, Bs. 88.200.000.—, queddndole un remanente en dé-
lares de 1.800.000.— insuficiente para atender sus gastos de exple-
tacion.

A estas consideraciones, alusivas a la situacion de la industria
minera, como emergencia de la caida del precio del estaiio y tembién
de los otros minerales {adviértose que el wolfram, el antimonio y el
zine, carecion en lo absoluto de demandal, se agrega la realidad exis-
tente a principios de 1950 y que data de 1947 en que se rompid la
unidad del cambio Onico de Bs. 42.— que rigid hosta el 20 de octubre
de dicho aho, fecha en la que se habia establecido un tipo diferencial
de Bs. 56.— por $us. y mds tarde, el afio 1949, se abrid un tercer
cambio de Bs. 115.— como medio de subvencionar a la pequena mi-

neriq.

Es asi que los decretos de febrero y abril de 1950 no hicieron
otra cosa que ajustarse a una situacién andmala ya existente en ma-
teria de pluralidad de cambios, que aparecia agravada por la baja
y desvolonzacion de los minerales.

El punto de vista del consumidor era diametralmente opuesto.
Para éste lo esencial radicaba en que no se modificara el cambio, yo
que cualquier variacidn de éste habria tenido que repercutir en un
aumento general de los precios, elevando el costo de vida y ahon-

dondo el malestar que afectaba a la mayoria.
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Ante esa situacidn, ya el Gobierno a fines de 1949 habia desig-
nado una Comisién ad-hoc, para que analizando los factores de la
depresion, sugiriera las medidas conducentes a atenvar sus efectos.

Por otra’ parte, y encontrandose en el pais fos sefores Paul Brand
y James Thackara, expertos del Fondo Monetaric Internacional, que
éste destacara, respondiendo a una invitacion oficial del Ministerio de
Hacienda para asesorar en un estudio integral del problema moneta-
rio y cambiario, se les requirid su cooperacidn ante el problema que
se confrontaba.

£s a base de aquellos estudios y recomendaciones que el Gobier-
no dictd el Decreto Supremo No. 1935 de 25 de febrero de 1930,
que en sintesis, determina: 1°) El mantenimiento de la paridad del
boliviano en Bs. 42.— por délar, circunscrita exclusivamente a las ne-
cesidades propias del Gobierno y a la importacion de ciertos articy-
los de urgencia indispensable; 2} Crea el cambio comercial de Bs.
60.— por ddlar, aplicable a las necesidades previstas en el articulo 3°
de! Decreto; 3] Reduce a Bs. 100.— por délar el cambio libre que
hasta entonces habia sido de Bs. 115.—, y 4] Prohibe [a importacion
con divisas propias.

Simulténeamente y con el propésito de aliviar la situacién de la
industria minera y conjurar la amenaza de un decaimiento de la pro-
duccion, se dictd el Decreto Supremo No. 1934, también de 25 de fe-
brero de 1950, disponiendo que los exportadores de concentrodos de
estaio, entregarian obligatoriamente sus divisas al cambio de Bs. 60.—
por dolar.

En consecuencia, los tipos de cambio que hasta aquello fecha
eran el de 42—, en virtud del Decreto Supremo de 12 de febrero
de 1943 y el de 56.— en vigencia desde el 20 de octubre de 1947 y
el de 115.— establecido en octubre de 1949, quedaron reducidos a
dos por Decreto Supremo No. 1983 de 8 de abril de 1950, a saber,
el de Bs. 60.— y el de Bs. 100.—; el primero aplicable a todas las
necesidades fiscales y a los articulos de primera necesidad, importa-
dos por el Ministerio de Economia, materias primas para la industria,
aceites y combustibles, maquinaria agricola y papel de imprenta.

Finalmente y con objeto de incrementar las disponibilidades del
Estado en moneda extranjera, se dispuso, en virtud del Decreto N° 1984
de 8 de abrl de 1950, que todos los exportadores de concentrados
de minerales, metales fundidos, productos agropecuarios, materias pri-
mas no minerales y productos elaborados en general, quedaban obli-
gados a entregar al Banco Central el ciento por ciento del importe
total de sus exportaciones, disposicion que, complementada al propio
tiempo que la ley de 9 de junio de 1947, por el Decreto Supremo de
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11 de agosto de 1950, fué modificado por el Decreto Supremo de
30 de octubre de 1950.

Aunque el establecimiento de la nueva paridad de Bs. 60.— sus-
citd criticas, que coincidian en la inoportunidad de la medida, ofras
opiniones, sitvande el debate en un terreno estrictamente técnico, de-
mostraron, con argumentos irrefutables, que el pais habia vivide una
ficcion con el cambio de Bs. 42.— y que una politica realista aconse-
jaba abandonar dicha paridad que, mds que al consumidor bolivia-
r.o, benefictaba al especulador y al agiotista que obtenian pingies
vtilidades, ya sea reexportando clandestinamente mercaderias o nego-
ciando divisas en el mercado negro.

En cuanto al criterio del Banco Central en materia cambiaria, es
absolutamente claro y definido. Sostiene que técnica y practicamen-
te la pluralidad de cambios podrd responder a exigencias transitorias,
pero es incompatible con una politica econémica sana y bien orien-
tado. El desenvolvimiento econdmico de un pais tiene gue estar con-
dicionado por una moneda firme y un cambio que pueda ser mante-
nido no artificialmente, sino gracias a factores naturales.

En consecuencia, el Banco Central sostiene que es indispensable
alentar y afianzar aquellas condiciones favorables que permitan do-
tar al pais de un cambio dnico, acorde con la realidad y cuyo esto-
bilidad sea su mejor garantia.

En el aspecto crediticio, la tendencia durante 1950 se caracteriza
por una mayor expansion, como lo demuestran las cifras que siguen:

El crédito particular o privado cuyo saldo al 31 de diciembre de
1949 era de Bs. 348.615.816.96, se eleva of 31 de diciembre de 1950

a Bs. 536.353.602.84, o sea un aumento de Bs. 187.737.785.88 que ha
favorecido al comercio, la industria y al publico en general.

La cifra fotal que se registra, no puede en realidad considerarse
excesiva si se hene en cuenta, por una porle, la desvolorizaciéon de
la moneda y, como consecuencia de ella, el aumento general de suel-
dos y salarios, que exigié mayor cantidad de medios de pago y, por
otra parte, que ello ha contribuido a maontener el rilmo normal de
las actividades del comercio, la industria en todo el pais y en un mo-
mento de depresidn en que una prudencia elemental aconseiaba no
adoptar una politica demasiado rigida ni imponer restricciones que
habrian empeorado la sitvacién.

Las colocaciones a fin de afo, comparadas con el afo posado,
son las siguientes:
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Préstamos al- piblico:

1949 - 1950

COmMErcioles e 143.664.976.55 144.448.415.60
INAUSEFIQIES o eeesmesaeessesssesesees 65.596.321.42 52.887.674.47
Cuentas Corrientes ... cccemse 31.691.827.87 73.653.658.74
Documentos Descontados ... -44.552.846.79 179.746.972.85
Documentos Vencidos ................. 25.520.064.54 2.516.611.25
Documentos en Ejecucidn......... 34.742.090.66 49.300.321.88
Documentos Cashigados ... 933.— 61—
Deudores por Acreditivos....... 2.846.736.12 33.798.987.05

| Totales........... 348.615.816.96 536.353.602.84

Conviene anotar que lo cuenta Documentos en Ejecucidn sigue ele-
vada, aunque es posible explicar el caso de los préstamos industriales,
que son garantizados en su mayoria por hipotecas y constituyen las

cifras mas elevadas de este capitulo.
Prudentemente, se ha tomado de las utilidades en ios dos semes-

tres la suma de Bs. 12.00.000.— para posibles castigos.

Conviene hacer un ligero comentario acerca del “Crédito indus-
triol” que ha motivado el. porcentaje mas elevado de los documentos
en mora: la implantacion de industrias es compleja y eventual. De
ahi que antes de culminar en el exito, se presentan vencimientos de
deudas que ponen a las empresas en duros trances. El Banco Central -
ha obrado con criterio tolerante en la mayor parte de las cobranzas,
procurando prérrogas adecuadas y facilidades que eviten una liqui-
dacidén, que por lo regular perjudica tanto a los deudores como a

los acreedores. ‘
Dentro de la estrechez de las posibilidaeds crediticias, se hace

imposible financiar empresas industriales que requieren, junto con un
interés bajo, un plazo no menor de diez anos.

En cuanto a ofros deudores morosos que datan de afos ante-
riores a 1947, se activan lgs cobranzas coactivas. La politica general
adoptada por el Directorio, ha sido la de rechazar créditos a particu-
lares, cuya solvencia no esté debidamente acreditada.

Las Carteras del Banco Central en ambos departamentos, Mone-
tario y Bancario, alcanzan por concepto de deudas fiscales a un total
de Bs. 3.513.337.132.08, de los cuales se hallan dentro de los I'mites
sefalados por las leyes de 20 de mayo de 1947 y 17 de noviembre
de 1949 Bs. 1.366.912.711.37 y fuera 'de dicho margen, la sume de

Bs. 2.146.424.420.71.



| Las cifras mds. importantes de la deuda fiscal, corresponden a
inversiones tedricamente productivas, como son Yacimientos Petrolife-
ros Fiscales, Banco Agricola y Minero, Carretera Cochabamba - Santa
Cruz y otras inversiones en compra de inmuebles, granjas agricolas,
edificios escolares, etc. -

Se hallan comprendidas también dentro del limite de crédito fiscal
todas las deudas de municipios y entidades departomentales que go-
zan de recavdaciones especiales que controladas por el mismo Banco
Central, cumplen sus servicos de amortizacion e intereses.

Las deudas a cargo del Tesoro de la Nacion, que proceden de
déficits presupuestarios y que se hallan adicionadas a las. varias con-
solidaciones realizadas sobre la primitiva deuda de la guerra del
Chaco, comprenden alrededor de una tercera parte de la cantidad
total anotada.

La entidad fiscal Y.P.F.B. ha sido la mayormente beneficiada con
los créditos fiscales. Al amparo de la ley de 30 de noviembre de
19435, se le ha concedido sucesivos empréstitos, para cuya ejecucion
tuva que pignorarse el oro del Banco. |

La Corporacion Boliviona de Fomento aparece también deudora
de sumas elevadas, que fueron concedidas para evitar- el paro de la
construccion de la carretera Cochabamba - Santa. Cruz, mientras se lle-
gara a flotar un empréstito en Estados Unidos; asimismo, con el fin de
facilitar el licenciamiento del personal antes del nuevo contrato de
construccidn. |

El Banco Minero, fuera de las sumas iniciales de su capitalizacion,
y el aumento contemplado por ley de 20 de mayo de 1947, es dev-
dor de créditos flotantes que le han sido concedidos para financiar
su infervencion en la mina “San Jose” y para mantener su capacidad
de rescate de minerales en los momentos de colapso de precios y ven-
tos que ocurrieron a partir del afio 1949..

- El Banco Agricola ha sido capitalizado en su origen y por Ia ley
de 20 de mayo también con préstamos del Banco Central.

No debemos pasar por alto el cumplimiento con que el Banco
Central se ha esforzado en servir los empréstitos en oro, habiendo
omortizado las deudas origniales en la suma de $us. 2.000.000.—, sal-
vando consiguientemente la garantia prendaria otorgada a aquellus
“entidades. |

Los anticipos a cuenta de recaudaciones que solicita el Tesoro de
la Nacidn, se hallan pendientes de cancelaciéon desde el ano 1948.
El Directorio del Banco Central de Bolivia ha formulado sus reparos
legales cada vez que se le ha exigido riuevos anticipos; pero ante dis-
posiciones expresas dictadas, con las que el Gobierno relevaba de
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responsabilidades a la administracién del Banco y ante la apremiante
situacion del Tesoro Nacional que en varios casos se holtaba en la
imposibitidad de hacer frente a los compromisos perentorios del pago
de la administracién nacional, ha sido imprescindible otorgor los an-
ticipos solicitados, porque de lo contrario se habria contribuido o fo-
mentar perturbaciones politicas y sociales que con marcada frecuencia
ha tenido que afrontar el Gobierno Nacional.

Se ha conseguido que en el presupuesto del afio 1951 se consigne
la suma de 180 millones de bolivianos, como cantidad destinada a
poner al dia el servicio de intereses y amortizacion de las. obligacio-
nes vencidas.

Cabe una reflexion en abono de este aparente abuso de los cré-
ditos buncarios de cardcter fiscal y es lo siguiente: Todos los Estados
cuentan con la facilidad de lanzar al piblico Bonos fiscales destinados
a cubrir déficits y necesidades urgentes de la administracddn. Es un
hecho que las grandes naciones financian en gran parte los emperios
belicos con bonos lanzados al mercado. Nuestro pais carece de este
medio de crédito y se ve obligado a recurrir en forma exclusiva al
Banco Central, entidad que a su vez se halla supeditada o la emisidn
de billetes. Pero al juzgar desde el punto de vista de la cuantia de
deudas, se puede sostener que la economia fiscal boliviana no es de
las més recargadas, ya que, como queda dicho, no tiene otros pasivos
flotantes,

La economia fiscal requiere un cuidadoso reajuste que no puede
hacerse por otro medio que la revisién prudente de las cargas imposi-
tivas, procurando que ellas se repartan equitativamente entre fodas las
clases sociales, sin afectar demasiado a fa elevaciéon del costo de vida,
ni -al aliciente de los inversionistas.

Indti! es decir que el robustecimiento definitivo y real de la eco-
nomia se basa en el aumento de la produccion. Mas, la politica a
desplegar para que este anhelo liegue a efectivizarse, requiere tam-
bién de capital; pero a falta de éste, del uso discreto y acertado del
crédito.,

Lamentablemente, las posibilidades de las instituciones crediticias
del pais, principiando por el Banco Central de Bolivia, son practica-
mente minGsculas y débiles para cumplir su verdadero rol de promo-
cidn de actividades industriales, que serian las llamadas a trunsfar-
mar la estructura econdmica de la Nacidn.
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En lo segunda porte se insertan. los cuadros comparativos del
movimiento de las diferentes secciones del Banco Central durante el
presente ano de 1950.

Nos cumple anotar que en lo referente a depdsitos, el Directorio
ha creido conveniente adoptar una politica distinta de la imperante,
hasta ahorg; se ha tratade de alraer capitales con el aliciente del in-
terés sobre depdsitos. A este fin se ha creado la seccion "Caja de
Ahorros” cuyo desenvolvimiento es del todo exitoso.

Las inversiones de las agencics de lo Repiblica son reducidas,
~dando lugar a que todas ellas, aun las que se hallan en distritos comer-
ciales de importancia como Oruro, Potosi y Cochabamba, acusen pér-
didas semestrales, sin alcanzar a sufragar sus gastos. Se ha pensado
remediar esta situacion tan pronto como sea posible atrayendo al Ban-
co una mayor cantidad de depdsitos del piblico. Una inversidn ati-
nada y segura en las oficinas principales del interior, seria la de prés-
tamos hipotecarios para construccién y reconstruccion de inmuebles.
Con esta politica se conseguiria el adelanto urbano de las ciudades y
una elevacidon en el nivel de vida, por lo menos en lo referente a vi-
vienda.

El Bonco Central de Bolivia, por intermedio de su Seccion Estu-
dios Econémicos y Estadistica, en cumplimiento de lo precepivado por
el articulo 91° de su Ley Orgdnica, ha establecido con caracter pro-
visional, la situacién del Balance de Pagos del pais al 31 de diciembia
de 1950, conforme al detalle que consta en la segunda parte de esta

Memoria.

El Banco Central tiene entre sus funciones la de cumplir el presu-
puesto de divisas que ¢s volado anualmente por el Ministerio de Ha-
cienda; corren a su cargo todos los items relativos al comercio y la
industria que se atienden previa la calificacion de los permisos de im-
portacién que Heva a cabo la seccidn “Comercio Exterior” a través
del Comité Nacional Distribvidor de Divisas.

El afio que ha terminado, ha sido caracterizado por una aguda
crisis, levemente modificada en los Oltimos meses. Por consiguiente,
fué imprescindible desplegar una severa politica de restricciones, sin
dejar de facilitar la transaccion de compras en el exterior, tanto en
materia de articulos de primera necesidad como en vehiculos, repues-
tos y maquinarias.

El Directorio ha querido cumplir, con intervencién y responsabi-
lidad propia, las importantes funciones de concesion de divisas. Para
este fin organizé una Comisién Mixta de Cambios, encargada de otor-

. gar los acreditivos con sujecion a las disponibilidades existentes. Fué
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también necesario reajustar los procedimientos destinados a centrolar
la entrega de divisas por los exportadores.

Dentro de estas funciones, el Banco ha tenido que observar a las
autoridades del Gobierno lo inconveniente del sistema que impera des-
de que el Estado tomé para si el oficio de importador. En efecto, los.
comerciantes que aparecen de adjudicatarios obtienen para ellos los
acreditivos, vale decir las divisos, que no son pagadas sino cuando lo
mercaderia se ha vendido, no concurriendo por tanto ni capital comer-
cial ni esfuerzo alguno de parte de los agraciados, siendo el Banco-
Central quien financia toda la operacién. Las sumas elevadas que se
anotan en la cuenta "Devdores por Acreditivos” tienen este origen.

Por la regularizacidon de las funciones comerciales y por el inte-
rés del piblico consumidor, sdlo conviene recomendar que las fun-
ciones de adquirir mercaderias para el consumo sean devueltas al
comercio para que el libre juego de la competencia ejercite el automa@-
hco control de precios y desaparezcan una vez por todas las trabas
de concesiones, cupos, permisos, efc., que son otros tantos motivos de
irregularidades.

A mediados del afio, se confronté una crisis inesperada por falta
de material de billetes, cuya adquisicién oportuna habia sido diferida.

Previa autorizacidon del Superintendente de Bancos y dentro de-
las disposiciones legales, tuvo que recurrirse a la emisién de cheques
contra la propio Caja del Banco, habilitGndolos como medio de pago,
mientras fuera posible la recepcidn del nuevo material que comenzd a
llegar en septiembre, permitiendo el recojo y conversién de los che--
qus de Cajero.

Esta obligada circunstancia ha demostrado objetivamente que ia
emision de papel moneda como medio de suplir el numerario a todas
las transacciones, no obedece a otro motivo que a la urgente necesi-

=dad de proveer de circulante para el cumplimiento de todas las nece-
sidades de la economia. De haber quedado suspendida ta emisién de-
billetes con ese motivo transitorio, habria sido necesario clausurar gron
parte de las actividades de la economio por falta de material de mo-
neda circulante.

La conclusion que se puede obtener de ese hecho objetivo, seria
que el monto actual del billete circulante no es suficiente para cubrir
las ncesidades de las transacciones diarias, debido al incomprensible-
atesoramiento a que hemos hecho referencia.
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mcm: LEGAL DEL DEPABTAMENTO MONETARIO
(Ley de 20 de diclembre de 1945)

r—

El Encaje Legal del Departamento Monetario del Banco Central,
de acuerdo a lg ley de 20 de diciembre de 1945, se halla constituido
en un 50 % por oro y divisas vy el saldo por documentos en Car'rera e
Inversiones.

El 50 % de dicho Encaje Legal compuesto por oro y divisas, de
Bs. 1.068.7 millones, cifra a la que alcanzd el 31 de diciembre de 1949,
se elevé a Bs. 1.896.5 millones a diciembre Oltimo.

El aumento de Bs. 827.8 millones representa el 77.46 % y se debe
principalmente a las siguientes causas: 1) revaluacién de nuestras re-
servas de oro por la cantidad de Bs. 414.7 millones; 2} incremento de
nuestras disponibilidades de divisas en-Londres y Nueva York, por Bs.
311.2 millones, y 3} aumento de otras disponibilidades y monedas ex-
tranjeras por ‘Bs. 101.9 millones, como consecuencia de las adecvadas
previsiones adoptadas por la Institucién en la concesién de divisas.

La relacién porcentual de este Encaje Legal con los billetes en cir-
culacion, de 41.96 % se elevd a 55.26 %.

Seguidamente presentamos el cuadro que registra las variaciones
que ha tenido Iugur el Encoje Legal del Departamento Monetario, du-
rante el presente ano:

. fen miles de Bs.)

50% oro,di- - 50% TOTAL  Billetes Relacidn

Fechos visas y mo- Docu- ENCAIJE en Cir- Porcen-
nedas plata mentos LEGAL culacidén tual

31/12/49 ... 1.068.675 1.919.581 2.988.256 2.546.814 117.3%

31/ 3/50... 1.261.923 1.727 001 2.988.924 2.569.27% 116.3 %

30/ 6/50.... 1.665.450 2.201.493 3.866.943 2762047 1400 %

30/ 9/50... 1.743.027 2.480.666 4.223.693 3.060.891 137.9 %

31/12/50.... 1.896.458 2.665.209 4.561.667 3.431.588 13299%

w
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El otro 50 % del Encaje Legal del Departamento Monetario com-
puesto por Documentos en cartera e inversiones, ha seguido igual ten-
dencia. De Bs. 1.919.6 millones, cifra a la que alcanzé el 31 de di-
ciembre del afo pasado, se elevé a Bs. 2.665.2 millones a igual fecha
de 1950. Ei incremento de Bs. 745.6 millones significa el 38.84 % y ha
tenido lugar como consecuencia de los nuevos préstamos otorgados al
Supremo Gobierno y Reparticiones Administrativas del pais.

La Cartera del Departamento Monetario del Banco Central de Bo-
livia de Bs. 1.174.5 millones al 31 de diciembre de 1949, se elevé a
Bs. 1.931.5 millones a fines de diciembre del afo en curso. La dife-
rencia de Bs. 757.0 millones representa el 64.45 % de aumento.

Del total de la Cuenta Cartera, corresponde al Supremo Gobierno
Bs. 1.810.5 millones, igual al 93.73 %; a los Bancos, Bs. 115.3 millones,
o sea el 597 % y a otros documentos, Bs. 5.7 millones, equivalente
al 0.30 %. |

Las inversiones del Departamento Monetario, de Bs. 745.1 millo-
nes al 31 de diciembre del pasado afo, descendieron a Bs. 733.7 millo-
nes a igval fecha del afio en curso. La disminucidon de Bs. 11.4 millo-
nes significa el 1.53 %.

Lo disminucion en las inversiones obedece a las amortizaciones
parciales en los empréstitos Departamentales y Municipales.

Las cuentas que forman el capitulo de '‘Documentos’, presentan
los siguientes saldos:

T

Dicbre. Dicbre. Diferencias:

Cventas 1949 1950 Absoluta Relotive
CARTERA.:
Gobiemno ... 216,854 1.810.449 -} 893.595 97.46 %
Ty T R———————— ) I A T 115314 — 136.600 54,22 %
Otras Cuentas ... 5.706 5706 s
INVERSIONES:
Bonos Nacioncles ... 661.077 661.077 vt veeeeen
Bonos Departamentales .. 59.933 52.108 — 7845 13.09 %
Bonos Municipales ... 24.0/7 20.556 —_—  3.52] 14.62 %

e ——— et ———————
Totales.......n 1.919.581 2.665.210 + 745.629 38.84 %

—t Ty

F
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Las inversiones por entidades arrojan los siguientes saldos: Bonos
Nacionales, Bs. 661.1 millones, equivalente al 90.10 %; Bonos Depar-
tamentales, Bs. 52.1 millones, o sea e! 7.10 %, y Bonos Municipales,
Bs. 20.6 millones, igual al 2.80 %.

Hacemos notar que la inversion en Bonos es una simple férmula
de préstamo, pues los citados bonos no Hegan a circular a manos del
publico ni de Bancos particulares.

BILLETES EN CIRCULACION

Con el fin de atender los constantes requerimientos de moneda
por parte del piblico y del Supremo Gobierno, de acverdo con el ar-
ticulo 51° de la Ley Orgdnica del Banco Central de Bolivia, el Depar-
‘tamento Monetario ha emitido billetes durante el afo 1950 por un va-
Jor de Bs. 911.700.000.—, de los siguientes cortes:

Del corte de Bs. 1.000.—........... Bs. 90.000.000.—
" "o 100 —.. " 60.000.000.—
; oot 50— " 165.000.000.—

e 20— e " 40.000.000.—
oo 10— " 20.000.000.—
oo 5—.. " 32.500.000.—

" oo | [ . 4.200.000.—
L[] | I— Bs. 911.700.000.—

Los billetes retirados de la circulacién que no han sido adn inci-
-nerados, han alcanzado a Bs. 467.539.— y los billetes incinerados a

“Bs. 41.317.000.00.

El saldo de los billetes en circulacidn, o sea el numerario que se
. encuentra en poder del piblico, de Bs. 2.546.8 millones al 31 de di-
- ciembre de 1949, aumenté a Bs. 3.431.6 millones a igual fecha del pre-
- sente aho.

El incremento de Bs. 884.8 rﬁillohes significa el 34.74 %.

El numerario fuera del Banco Central de Bolivia, presenta las si-
- guientes variaciones desde julio de 1929:
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Aum. o Dism,

Meses Afos Miles de Bs. indice con relocidn
fecha anterior

Julio 1929 45 407 1000
Diciembre 1929 42.526 93.7 —_ 2.881
" 1930 31.795 70.0 — 1073
1931 26.626 58.6 — 5169

1932 37.614 82.8 + 10988

X 1933 53.774 118.4 4+ 16160

& 1934 83.597 184.) 4 29823
" 1935 145946 321.4 + 62349

. 1936 210.296 463.1 +  64.350
. 11«7 252.459 556.0 + 42163

" 1938 288.090 634.5 T4 3563
" 1939 - 368.760 812.1 + 80.670

. 1940 475856 1.048.0 4+ 107.096
. 194 641.573 1.4129 + 165777
" 1942 818.299 1.802.1 4+ 176726
1943 1.075.190 2.367.9 4 256.891

" 1944 1.252.522 2758.4 4 177332

" 1945 1.540.841 3.393.4 4 288.339

3 1946 1.682.778 37059 4+ 141917

. 1947 1.847.636 4.069.1 4+ 164858
1948 2.168.701 4776 4 321.065

1949 2.546.813 5.608.9 378.112

1950 3.431.588 7.557.4 884.775

CARTERA DEL DEPARTAMENTO BANCARIO

Durante el afio 1950, las operaciones crediticias del Departamen-
to Bancario de! Banco Central de Bolivia, se han encauzado conve-
nientemente hacia las verdaderas necesidades del comercio y la in-
dustria. .
De esto maneraq, la cartera del Deportamento Bancario de Bs. 534.1
millones al 31 de diciembre de 1949, ha akonzado a Bs. 795.6 millones
a igual fecha del presente afo. El oumento de Bs. 259.5 millones re-
presentu el 48.41 % y se debe a los mayores requenrmenios del comer-
cio y la indystria del pais para atender sus operaciones normales.

En efecto, del saldo de cartera al 31 de diciembre de 1950, co-
rresponde al comercio, la industria y publuco en general el 67.42 %,
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v al Gobierno y Reparticiones Administrafivas el 32.58 %, conforme al
. siguiente detalle:

PUBLICO:
Préstamos concedidos al comercio.... ... Bs. 144.449 415.60
Crédito Industrial ... - SZ.W 674.47
Documentos Descontados .o ettt e e " 179.746 972.85
Avances en Cuentas Corrientes.........ommommmae  13.653.658.74
Devdores por Acreditivos...... v ssson et st s -~ 33.798.987.05
Documenios en Ejecucion.....u . - 49.300.32).88
Documentos Vencidos —— " 2.516.611.25
Documeritos Castigados ... N " ?261.—
TOTAL....oo.. Bs. 536.353.602.84
e,

ESTADO:

Gobierno Nacional ... Bs. 127140.73013
Reparticiones Depnrtumenlnles I " 64 290.65
Repurh:mnas Mummpules it st et — - 20?? 120.38
Reparticiones Gubernciivas . - 4.215.824.77
Instituciones Avténomas . . - 125703.798.51
TOTAL Bs. 259.221764.49

PRESTAMOS NUEVOS

Los préstamos nuevos concedidos por el Departfamento Bancario
-en el curso del présénte afio, han alcdnzads a Bs. 144.9 millones, acu-
sando und' disminu¢idn- de Bs. 30 miilloriés en relacion’ a’ 6y créditos
-concedidos en igual periodo del afio pasado.

La distribucién de los créditos nuevos concedidos por el Deporl'n-
mento Bancario, tomando en cuenta el destino de los mismos, es la si-

-guiente:

Comercio, Bs. 68.8 millones, igual al 47.44 %; industria, Bs 43.5
millones, o sea el 30.04 %; construcciones, Bs. 18.1 millones, igual ol
12.46 %; agricultura y gnnnderlu Bs. 1.5 millones que significa el 1.08
‘por ciento, y finalmente otros fines no especificados, Bs. 13.0 millones,
‘equivalente ol 8.98 %.

Los créditos nuevos pm’ ‘departamentos han tenido la siguiente dis-

tribucidn:
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(en miles de Bs.)

Deportomenios Créditos concedidos %

Lo POZ o, 51.593 35.59
Cochabambg ... 28.413 19.60
Santa Cruz .. 28.218 19.47
Tarija 15.828 10.92
Chuquisaca ... 8.378 578
Potosi 7.718 5.32
OFUIO e 3011 2.08
Beni eveestoree s sesseen e mtrnare 1.696 1.18
Pando e 85 0.06
TOTALES.d......... 144940 100.00

T
CAPITAL Y RESERVAS

El capital pagado del Departamento Bancario durante el periodo
que comentamos, ha permanecido sin variacién, habiéndose efectvado
un traspaso de las Reservas con destino a crear el Capital de la Sec-
cién Caja de Ahorros por la suma de Bs. 10 millones.

A diferencia del Capital pagado, las reservas de este Departa-
mento han aumentado en 1950, debido o las adecuvados provisiones-
que se han efectuvado de las utilidades semestrales.

Las reservas en el Departamento Monetario en la gestién del afo
en curso, igualmente han acusado un considerable crecimiento, debido
a la revaluacion del Encaje Legal constituido por oro y divisas, como
consecuencia de la fijocién de la nueva paridad del boliviano.

El Capital y las Reservas del Banco Central de Bolivia {en sus dos
Departamentos), al finalizar la presente gestidén, presentan las siguien-
tes cifras:

1

Deportamento Departamento
Cuentfas Bancario Monetario TOTALES
Capital Pagado ... 50.000.000.— 50.000.000.—
Capital Caja Ahorros....... 10.000.000.— 10.000.00C.—
Reserva Legal ... — 47.566.392.51 266.082.240.95 313.648.633.46
Fondo Especial ... . 3128251442 e 31.282.514.42
Fondo para Castigos...... 24000.000— . 24.000.000.—
Fondo para Contingencia
de Valores ... ... 1.173.099.53 92.900.000.— 94.073.099.53
Otras Reservas ... 980997255 9.889.972.55
‘Totales....... 173.911.979.01 358.982.240.95

532.894.219.96
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Los depésitos del Gobierno, Bancos y Piblico en el Departamento
Bancario durante el presente ano, han seguido una marcada tenden:
cia al incremento. Asi, de Bs. 1.336.2 millones a que alcanzaron al
31 de diciembre de 1949, pasaron a Bs. 1.984.1 millones a diciembre
Ultimo. El aumento de Bs. $47.9 millones representa el 48.49 %.

UTILIDADES

Las utilidades obtenidas en la gestion que termina el 31 de di-
ciembre de 1950, han seguido aumentande con relacion a los anos
onteriores. De Bs. 49.227.875.45, cifra a la que alcanzaron las utili-
dades en 1949, subieron a Bs. 53.796.963.72 en el presente afo. El
crecimiento de Bs. 4.569.088.27 es igual al 9.28 %.

Del total de la utilidad liquida obtenida en 1950, corresponde al
Departamento Monetario Bs. 33.709.298.74 y al Departamento Banca-
rio Bs. 20.087.664.98.

A continvacion presentamos el cuadro de distribucién de las uti-
lidades obtenidas por ambos Departamentos del Banco Central en la

gestion del ano 1950:

Detalle ler. Semestre  2do. Semestre TOTAL
3
Provisiones para el Deparfomento
Monetario:
Fondo de Reserva Legal {Art. 51) 13.214.504.92 17.123.861.95  30.338.368.87
Fondo pora Empleados [Art, 97) 1.468.278.54 1.902.651.33 3.370.929.87
Provisiones para el Departomenio
Bancario: .
Fondo de Reserva Legal (Art. 97) 3.551.235.06 4.518.307.49 8.069.544 55
Fondo para Empleados (Art. 97} 899.211.50 1.109.555— 2.008.766.50
Fondo Especial (Art. 98)........ 1.779.167 .88 2.427 .379.87 4.206.547.75
Supremo Gobierno:
Acciﬂngs Pignoradas del Esta-
do [Art, 102}, 573.690.— 573.690.— 1.147.380.—
Empréstito Obras Piblicas de
Tarija (Art. 103} 500.000.— 500.000.— 1.000.000.—
Participaciéon del Sup. Gobierno 926.310.— 926.310.— 1.852.620.—
Regalia al Sup. Gobierno......... 762.500.52 1.040.305.66 1.802.804.1&
TOTAL UTILIDAD LIQUIDA._....  23.674.900.42 30.122.063.30  §3.796.963.72
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. La purhcnpucmn liquida del Supremo Gobierno en las utilida-
des de nuestra Institucion, en el curso del ano 1950, alcanzé a Bs.
3.655.426.18, sin incluir los dividendos correspondientes a las 143.422.5
acciones pignoradas por el Estado y la amortizacion del Empréstito
de Obras Puiblicas de Tarija.

CAMARA DE COMPENSACION

El movimiento de la Camara de Compensacién de Cheques, al
igual que las demds operaciones bancarias, ha seguido aumentando.

En el nimero, los cheques compensados de 364.839, han aumen-
tado a 404.400 durante el presente ano. El aumento de 39.561 che-
ques representa el 10.84 %. En cuanto al valor, los cheques com-
pensados, de Bs. 8.551.1 millones en 1949, ascendieron a Bs. 10.887.4
millones en el curso del presente ano. Lo diferencia positiva de Bs.
2.336.3 millones es igual al 27.32 %.

Durante el presente ano, el movimiento de lg Camara de Com-
pensacién de Cheques, por insfituciones bancarias, acusa el < juiente
desarrollo:

—e e e e e e
No. de Promedio Diario:

Baoncos Cheques Miles Bs. No.Chs/. Miles [s.
Central [Depto. Bancario).... 85.787 3.882.132 275 12.443
Central {Deptc. Monetario).......... 1.838 380.155 é 1.218
Naciona!l de Bolivia......m 69.702 1.601.506 223 5.133
MeErcamlil ...iissessssrsssesrmsnser 113.466 1.963.414 364 6.293
Popular del Perf... 78.503 1.810.196 252 5.802
Crédito Hipotecario ... 33.25] 516,269 107 1.655
Minero de Bolivith. s, 4,906 283.582 16 909
Agricola de Bolivig...... 16947 450.164 54 1.443
TOTALES........... . 404,400 10.887.418 1.297 34896

et e e e B e

COMPRAS DE ORO

En e! periodo comprendidu entre el 1° de enero y el 31 de di-
ciembre del afo en curso, las compras de oro efectuadas por el Banco
Minero de Bolivia han sido muy superiores a las del afio pasado, co-
mo consecuencia de las adecuadas disposiciones del Decreto Supremo
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No. 1770 de fecha 6 de octubre de 1949 que declara al Banco Minero
de Bolivia como Unico rescatador de lo prnduccmn aurifera del pais,
pagando en moneda boliviana a la mejor cotizacién del dia. '

Es necesario destacar que esta disposicidn no alcanza a la pro-
duccién de oro sujeta a cdntratos especiales con el Estado, las mismas
que en el afo 1950 no han tenido ninguna significacién, por haberse
paralizado totalmente la produccidén de oro de la Compadia Aramayo. .

El total de compras de oro efectuadas durante el afio 1950 ha
alcanzado a 169,49782 kilos fino, cantidad que estd muy por encima
de las adquisiciones hechas el ano pasado.

. COMPRAS DE ORO

mw

Anos Banco Centrol Banco Minero TOTAL:
1949 . . ... ... e e e e 29,44284 487674 34,31958
1950:
Enero. . ... .... ... | 011175 011175
Febrero. . . ... ... .. (0,69408 0,69408
Marzo . . .. ... .. 0,51958 - 0,51958
Abril . .. ... .. ... 4,29620 429620
Mayo . ... ........ erveamnrees 13,89300 -13,89300
Junio. . ... ... 3499214 3499214
Julio . . . .o Lo 29917154 2991154
Agosto. . . . .. ... .. - 29,90864 29,90864
Septiembre. . . . ... .. 26,12300 126,12300
Octubre . . ... .. ... 22 60503 22,60503
Noviembre . . . ... .. 263527 2,63527
Diciembre . . . . ... .. R 3,80759 3,80759
Totales 1950. . ... ... 169,49782 169,49782

TASAS DE REDESCUENTO. DESCUENTO E INTERESES

Lo tasa para los redescuentos ha variado en el mes de agosto
del afio en curso, del 5 al 6 % y la tasa para los descuentos del po-
blico en general, del 10 % ha subido en julio de 1950 al 11 %.

' Presentamos a continuacién el cuadro demostrativo de las varia-
ciones que ha tenido la tasa de redescuento y descuento:
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TASAS DE REDESCUENTO Y DESCUENTO

e e e e e o e e e e e—

Fechos a30dI: * ot d?v.o a5 d/v. uSOdIV.P UquOLd;f Oa?ﬂdlv.
Desde
1°47129.. 7 % 72 % 8% 8 % 8% % 9%
13/3/30... 8% 84,% 9% 9 9% V2%  10%
26/8/30... 6% 6.2 % 7 % 8% 8.2 % 2%
47132.. 6% 6% 6% %% 7% 7Va%
o818 6% %%  6%%  B% 8 9 £ %
8/9/40... 6% 6% 6% 8 9% 8 % 8 %,
9/345.. 7% 7% 7% 8% 8% 8%
23/1/46... 7% 7 % 7 % 9 % 9 % 9 %
14/10/47.... 7 % 7% 7%  10% 10 % 10 %
4/2/48... 5% 59 5%  10%  10%  10%
7150... 5% 5% 5% 119 1% 1 %
8/50... 6% 6% é % 1% 1N % 1%

—_———— e e e

Los tipos de interés sobre préstamos comerciales e industriales han
variado del 10 al 11 % en & mes de julio de! presente afo. En
igual forma la tasa para los préstamos con fines de Educacion y Cul-
tura del 6 y 7 % se ha elevado ai 8 %. En cambio, lo tasa parg
los préstamos industriales ha fluctuado entre el 6 y el 10 %,

inserfamos a continuacidn el cuadro comparativo de las tasas de
interés:



— 4] —
TASAS DB INTERESES SOBRE PRESTAMOS

e e T T —————

P GO0 Comer.  Parice- TOT™™®  ponces  Crédito
Fechas .:o;me::; civos lares iﬁg:: Privoddos  Industriol
Desde
1217129 — 2% 10 9% —_ 7% —
13/3/30... — 9 9, 10 9, — 8% —
26/8/30... — 109% 99 — 7 9% —
4j7/32... — 8. % 7.2 % — 6% —
?/8/38.. — 7.%% % 8 % —_ 6.V, % —
8/11/40. 4% 8% 8 % é % é % —
6/3/45. 49, 8% 8 % 6% 6% 4ol 9%
23/1/46... 49 9 9 o, 6% 6% 4al 9%
9/4/46.... 4% 9% 9 <, 6% 79% 4al 9%
14J10/47_. 49 10 % 10 9%, éal 10% 7% 6al10%
A2/48_.. 4% 10 % 10 % 6al7 9% 59 6al 10 %
10/49... 2ald4%  10% 0% éal7 % 59 éal10%
7/50.. 2a14% 119 Ny 8% 5% 8%
8/50... 2 al 4% 11 % MY - 8% 8, - 8§y

ACURACION DE MONEDA FRACCIONARIA

la Casa Nacional de Moneda de Potosi, acufié durante el affo
1950 una apreciable contidad de moneda froccionaria (piezas de cin-
cuenta cenfavos), en atencidn a lo mayor demando del piblico que
aumentd sus necesidades en relacidn al afo anterior de 1949, debido
en gron parte a la desaparicion de las monadas de veinte y diez
centavos.

Fueron seis las partidas autorizadas por el Ministerio de Hacienda
mediante los siguientes Resoluciones Supremas:

Res. Suprema de 30/3/50, Partida No. 20, por.... Bs. 120.000—

23/5/50, " 21, " " 120 000.—
30/7/50, " 22, "o " 120.000.—
Z/11/50, * 23, T " Y20.000.—
19/12450, “ " 24, " " 120.000.—-
29/12}]50, 25 T . " 48810.—

TOTAL..... ... Bs. 648810 —
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| sr:‘cc:ou- COMERCIO EXTERIOR

Durante el afio 1950, la Seccién Comercio Exterior {organismo-
que depende del Departamento Monetario del Banco Central), ha con-
tinvado ejerciendo el control de las importaciones dentro de las dis-
posiciones impuestas por el Presupuesto de Divisas.

El Presupuesto de Divisas vigente, para el afio 1950, fué aprobado
por Decreto Supremo de fecha 5 de octubre del presente aio. Este
presupuesto en su capitulo de egresos, destina para el comercio ex-
terior visible la cantidad de $us. 43.828.160.00.

Los permisos aprobados sin tomar en cuenta el Convenio Espafiol
y el Trueque de Goma, llegaron a $us. 41.289.085.57 en 1950, que
comparados con $us..41.857.794.04 de 1949, se observa una reduccién
de $us. 568.708.47 para 1950.

-Del total correspondiente al afo 1950, se ha concedido al comer-
cio, Pus. 15.578.984.97; a la industrio, $us. 13.454.864.43; para ar-
ticulos de primera necesidad, $us. 10.549.932.44; para fletes de expor-
tacidon de goma, $us. 199.600.20: para canje de llantas con goma,
$us. 223.361.60; al convenio espaiol, $us. 1.000.085.52 y para cobran-
zas pendientes, $us. 282.256.41.

BANCOS COMERCIALES

En la gestion de 1950, el volumen de las operaciones de los Ban-
cos comerciales del pais (Banco Nacional, Banco Mercantil, Banco Po-
pular del. Perd, Seccion Comercial del Crédito Hipotecario de Botivia
y la Seccidbn Comercial del Banco Hipotecario Nacionall, ha seguido
una tendencia muy marcada al incremento en todos los rubros de sus
operaciones.

La constante demanda de créditos, la velocidad del circulante, el
crecimiento general de la achividad industrial y comercial, y la pér-
dida constante del poder adquisitivo de nuestro signo monetario, son
los factores principales del crecimiento del volumen de las operaciones
bancarias del pais.

Los principales rubros dé los Bancos comerciales del pais durante
el afio 1950, en relaciéon con igual periodo del ano anterior, acusan las
siquientes variaciones:

Las disponibilidades en efectivo, de Bs. 406.1 millones ol 21 de
diciembre de 1949, han aumentado a Bs. 434.7 miliones, a fines del
presente afio. El incremento de Bs. 28.6 millones representa el 7.04 %.

El Encaje Legal de los Bancos comerciales, constituido por billetes
en Caja, oro y depdsitos en el Banco Central, acusan una ligera dis--
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minucion. De Bs. 366.7 millones, saldo que se registra al 31 de di-
ciembre del pasado ano, disminuyé a Bs. 359.2 millones a igual fecha
del presente.

ba Cartera de los Bancos comerciales, por los factores anofudos
lineas arriba, se ha incrementado de Bs. 845.9 millones a Bs. 1.194.3
‘millones. La diferencia de Bs. 348.4 millones representa el 41.19 % de
avmento en los créditos.

Lo Cartera por Cuentas de los Bancos comerciales, presenta la si-
-gu:ente situacién:

Los préstamos concedidos al piblico al 31 de diciembre de 1950,
han alcanzado a Bs. 351.1 millones que significa el 29.40 % del total
de créditos concedidos. Los Documentos Descontados a Bs. 670.1 mi-
Hlones, equivalente al 56.10 %, los créditos en forma de avances en
Quentas Corrientes han alcanzado o Bs. 159.8 millones, igual al 13.38
por ciento y a Otras Cuentas, en las que se incluyen los documentos
vencidos, en Ejecucidén y Documentos Castigados, a Bs. 13.4 millones,
equivalente al 1.12 %.

Las Inversiones de los Bancos comerciales, acusan una considera
ble disminucion. De 93.9 millones que fué el salde al 31 de diciem-
bre del pasado ano, disminuyd a igual fecha del presente, a Bs. 21.1
millones. Por el contrario, el inmovilizado de Bs. 26.2 millones ha au-
mentado a Bs. 40.8 millones.

Por otra parte, el Exigible, que sigue igual tendencia que la Car-
tera, ha continvado su curso ascendente durante el presente afio; de
Bs. 1.091.1 millones, saldo con el que termina la gestidon 1949, ha su-
‘bido a Bs, 1.453.9 millones, acusando la diferencia de Bs. 362.8 millo-
nes, igual al 33.25 % de crecimiento.

Del total del Exigible, corresponde Bs. 1.285.2 milloncs a los de-
positos a la vista, o sea el 88.39 %,; Bs. 50.0 millones a los depdsitos
a plozo, equivalente al 3.44 %, a los Depdsitos en Coja de Ahorros
Bs. 105.6 millones, igual al 7.26 % y a Depositos en moneda extran-
jera Bs. 13.2 millones, equivalente al 0.91 %.

El Capital Pagado de los Bancos cemerciales para atender cons-
tantes y coda vez mayores necesidades de la industria y del piblico.
de Bs. 148.6 millones, saldo al 31 de diciembre de 1949, ha aumen-
tado a Bs. 179.6 millones. En igual forma las Reservas de las Insti-
tuciones comerciales del pais, de Bs. 77.6 millones, saldo al finalizar
el pasado aio, sc ha incrementado hasta llegar a la cifra de Bs. 103.7
millones a! 31 de diciembre Ultimo. |

La utilidad liquida de los Bancos comerciales en la gestién del
~afo 1950, alcanzd a Bs. 45.913.707.85, correspondiendo al primer se-
-mestre Bs. 19.264.492.72 y al segundo semestre Bs. 26.649.215.13.



Su distribucion fué asi:

DISTRIBUCION DE LAS UTILIDADES DE LOS BANCOS COMER.
CIALES EN LA GESTION QUE TERMINA EL 31 DE
DICIEMBRE DE 1950

BANCO NACIONAL

ler. Semesire 20. Semesire TOTAL
Fondo para Eventualidades..... — 1.137.925.96 1.137.925.96.
fondo Empleados - 1.086.390.66 1.238.634.13 2.325.02479
Dividendos e 6.000.000—  7.800.000.—  13.800.000.—
IMpUEStOSs oo ettt 1.621.713.95 2.209.781.28 3.831.495.23
Utilidodes no repartidos............ 2.155.802.05 - 2.155.802.05

TOTALES.. 1086390666 1238634137  23.250.248.03

BANCO MERCANTIL

Reserva Legal R 917.000.— 917.000.—
Fondo para Dividendos 762.358.13 762.358.13
Fondo Empleados .. . 426.662.04 767.686.37 1.194.348.4)
Dividendos 2.750.000.— 3.300.000.— 6.050.000.—
IMPUESTOS e crssmrrsnrissssmmmssssssssssn 1.410.835.01 1.929.819.17 3.340.654.18

TOTALES... 4,587 497 .05 767686367  12.264.360.72

BANCO POPULAR DEL PERU

Raserva Legal ..meemirnnennn 381.308.90 658.601.— 1.039.909.90
Fondo Previsidn Social.. 200.000.— 200.000.— 400.000.—
Fondo Empleados ... 381.308.90 658.601.— 1.039.909.90
Divideados .. — 3.684.210.62 3.684.210.42
IMPUESIOS oo ssscscmssssssmaere 898.817.42 1.384.597 & 2.283.414.89
Utilidades no repartidas.......... 1.951.653.79 erssses s 1.951.653.79

TOTALES..... 3.813.089.01 46.586.010.09  10.399.099.10

w-

Del total de impuestos pagados, o sea Bs. 9.455.564.30, se ha de-
ducido el 3 por mil de la utilidad liquida, para los Tesoros Universita-
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nos, equwulente a Bs. 130.189.01, con lo que el Tesoro Nacional ha
tenido un ingreso liquido de Bs. 9325 375.29.

BANCOS HIPOTECARIOS

Los Bancos hipotecarios del pais s (Crédito Hipotecario de Bolivig,
Banco Hipotecario Nacional, Seccién Hipotecaria del Banco Nacional
y Seccién Hipotecaria del Banco Agricolal, al igual que todas las ins-
tituciones de crédito, durante el periodo comprendido entre el 1° de
enero ¥ el 31 de diciembre de 1950, han seguido una curva ascen-
dente en todas sus operaciones.

Las disponibilidades de los Bancos hipotecarios de Bs. 5.2 millo-
nes, saldo al terminar la gestidn 1949, se elevaron a Bs. 12.6 millones
~al finalizar el aho en curso.

La Cartera ha seguido igual tendencia de elevacion; de Bs. 264.7
millones al 31 de diciembre del pasado afio, ascendié a Bs. 275.4 mi-
llones a igual fecha de este ano. El incremento de Bs. 10.7 millones

significa el 4.04 %.
El saldo de la Cartera de los Bancos hipotecarios gor cuentas,

presenta la siguiente sitvacién:

Los préstamos hipotecarios con amortizacién gradual al 31 de
diciembre de 1950, han alcanzado a Bs. 112.0 millones que represenia
el 40.68 % del total de cartera, los préstamos sin amortizacidn gra-
dual, acusan la cifra de Bs. 141.9 millones, igual al 51.52% y Otros
Cuentas de Cartera, 21.5 millones de bolivianos, equivalente al 7.8 %.

Las letras hipotecarias propias, cuyo saldo figura en el capituio
de inversiones de los Bancos hipotecarios, con Bs. 18.5 millones, tiene
vna diferencia favorable de Bs. 16.2 millones, con relacion a Bs. 2.3
millones que representa el 40 % de los depésitos a la vista y a plazo.

El Exigible de los Bancos hipotecarios, presenta los siguientes cal-
dos al finalizar la presente gestion:

Depésitos a la vista, Bs. 0.5 millones; depésitos a plazo, Bs. 5.1
millones; depésitos en Caja de Ahorro, Bs. 52.5 miliones; letras hipote-
carias en circulacion, Bs. 111.9 millones y otras obligaciones, Bs. 206
millones.

Comparando el Encaje Legal de los Bancos hipotecarios o sea
Bs. 4.7 millones, con el 10 % de los depdsitos a la vista y a plazo, que
fué de Bs. 562 mil, se evidencia un margen favorable de Bs. 4.1 mi-
llones al 31 de diciembre Gltimo.

El Capital Pugudn de los Bancos hipotecarios del pais, en el curso
del presente afio ha continuado incrementdndose. De Bs. 15.7 millo-
nes, saldo que se registra al 31 de diciembre. del pasado afo, se elevo
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a Bs. 22.4 millones a igual fecha del aho en curso. lgualmente, las Re-
servas en el mismo periodo acusan un aumento de Bs. 1.3 millones.
La utilidad liguida obtenida por los Bancos hipotecarios en la ges-

tidbn que termina el 31 de diciembre de 1950, alcanzé a Bs. 12.925.502.18,
frente a Bs. 10.271.525.21 que fué en el ano 1949. La diferencia de

Bs. 2.653.976.97 es igual al 25.84 % de aumento.
La distribucion de las utilidodes de la presente gestion, por insh-
tuciones, fué la siguiente:

DISTRIBUCION DE LAS UTILIDADES DE LOS BANCOS HIPOTECARIOS
EN LA GESTION QUE TERMINA EL 31 DE DICIEMBRE DE 1930

Crédito Hipotecario de Bolivia

ler. Semestre 2* Semestre TOTAL

Reserva legal ... R - 27608232 .- £76.082.32
Fondo para Futuros Dividendos wormen s -
" Fondo Reserva Sec. Comercial. 340.578.80 284.826. 32 625 405 12
Fondo pora Empleados......n.cn..e.. . 340.578.80 284.826.32 625.405.12
Fondo para Coja de Ahorros...... 881.157.60 689.806.08 1.570.9563.63
Dividendos ......ocneeee . 1.000.000.— 1.000.000.— 2.000.000.—
IMPUESIOS .o ccnsesscmmsenens - 567.370.48 588.804.57 1.156.195.05
UTILIDAD LIQUIDA ... ) 3.405.788.— 2.848.263.29 6.254.051.29

Banco Hipotecarlo Naclonal de Cochabamba

Fondo para Futuros Dividendos 480.883.32 415.424.54 896.307.86
Fondo Reserva Seccién Comercial 440.000.— 300.000.— 740.000.—
Fondo para Empleados.....om-. 343.650.54 323.494.55 667.145.09
DIVIAONAOS oo srarressssspimiees 1.733.166.— 1.800.000.— 3.533.166.—
(137 1103 (o S — - 438.805.53 396.026.41 834.831.94

UTILIDAD LIQUIDA ... - 3.436.505.39 3.234.945.50 6.671.450.89

De la utilidad liquida obtenida en la gestion de 1950, se ha abo-
nodo al Tesoro Nacional por concepto de impuestos Bs. 1.954.502.47,
para los Tesoros Universitarios Bs. 36. 524.52.
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BANCOS NACIONALES DE FOMENTO
BANCO MINERO DE BOLIVIA

En la gestidon del ano en curso, las operaciones del Banco Minero
de Bolivia han seguido una marcada tendencia a la elevacion.

A continuacién presentamos un cuadro que contiene los principales
rubros de sus balances:

(en miles de Bs.)
T

ACTIVO Al 311 XIH[49 Al 311X11150
Fondos Disponibles .. 15.155 78.872
0Fa T -1 £ = [P U 99.144 122,628
Realizable ... eresesssssseessn 176.613 234,280
Inversiones e Inmovilizado....... 80.173 129.9]1
Ohas Cuentas .o eceeeesssereeesseensesn 16140 16.652
Totales............ 387.225 - 582.343

PASIV O Al 311XI1149 Al 311X1150

I .

Exigible .. R 132.739 225.554
Otras Cuenta@s e, 53.472 89.482
Capital Pagado ... 116.737 128.430
ReSEIVES oo vessseensmnee 84.277 138.677
) Totales......... 187225 582.343

El saldo de los Fondos Disponibles, de Bs. 15.2 millones al 31 de
diciembre de 1949, se incrementd a Bs. 78.9 millones. La diferencia
de Bs. 63.7 millones significa el 419.08 °% de aumento.

El saldo de la Cartera de esta importante institucion de fomento
minero, ha seguido su ritmo ascendente. De Bs. 99.1 millones al final
del pasado afio, aumentd a Bs. 122.6 millones al 31 de diciembre del
ano en curso., Estas cifras demuestran un aumento de Bs. 23.5 millones
que representa el 23.71 %.

La distribucidn de la Cartera, al 31 de diciembre de 1950, es co-
mo sigve:

. Préstamos, Bs. 44.7 millones, que significa el 36.46 % del total;
Documentos Descontados, Bs. 8.6 millones, igual al 7.02 %; Avances
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en Cuentas Corrientes, Bs. 1.2 millones, equivalente al 0.98 %, y Otras
Cuentas de Cartera, Bs. 68.1 millones o sea el 55.54 %,

El Realizable, de Bs. 176.6 millones al 31 de diciembre de 1949,
se elevd en forma muy pronunciada o Bs. 234.3 millones a igual fe-
cha del presente afo.

El Exigible de Bs, 132.7 millones, saldo que arroja al 31 de diciem-
bre de 1949, ha ascendido a Bs. 225.6 millones a igual fecha del pre-
sente ano.

E! Capital Pagado de Bs. 116.7 millones, saldo con el que ter-
mind la gestidén de 1949, se elevdé a Bs. 128.4 millones. En igual for-
ma, las Reservas de Bs. 84.3 millones a fines del ano pasado, se han
incrementado hasta llegar a la cifra de Bs. 138.7 millones al 31 de
diciembre de 1950. '

Las Utilidades Liquidas de la gestidn de 1950 se han distribuido

como se anota en el siguiente cuadro:

Cuentas ler, Semesire  20. Semestre TOTALES
Reserva Legal ... s s e 252.445.45 692.688.45 945.133.90
Reserva Extraordingrig ... 100.978.19 277.075.38 378.052 77
Fondo para Eventualidades...... 315.556.82 865.860.55 1.181.417.37
fondo para Fomento Minero....... 315.556.82 865.860.55 1.181.417.37
Fondo para Empleados.......... 126.222.73 346.344.23 472.566.96
Caja Ahorro de Empleados...... 26.244.54 69.268.85 94.513.39
Amortizacién Préstamo ..o 126.222.73 346.344.22 472.566.95
) Totales. 126222728  3.463.44223  4725.669.5]

‘E;_#:;W
BANCO AGRICOLA DE BOLIVIA

En el periodo comprendido entre el 1° de enero y el 31 de di-
ciembre de 1950, las operaciones de esta importante institucion de cré-
dito agricola, han seguido un ritmo de crecimiento en todos los rubros

de su achvidad.
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A continuacidn presentamos los principales rubros de sus balances:

[en miles de Bs.)
S e s peesegeeyege PSP ———————————————————— e e |

ACTIVO Al 311X11149 Al 31/Xi1150
Fondos Disponibles ... &7.957 80.701
Cartera ... e — 268.345 303.225
Redlizable e, 7.259 6.386
Inversiones e Inmovilizado........ 12.351 21.824
Otras Cuentas R — 15.494 2.465
‘ Totales..... 371.408 414,401

_ .

PASIV O Al 311X1i}49 Al 317X11]50
Exigible ..o | 88.528 110.893
Otras Cuentas ... 72.233 68.833
Capital Pagado ... 166.294 183.996
RESEIVOS ..o ecrsrseesssssssssssessonnnssnne e 44.353 50.879
Totales............ 371.408 414,601

El saldo de los Fondos Disponibles, de Bs. 67.9 millones a fines de
diciembre de 1949, se elevo a Bs. 80.7 millones al 31 de diciembre del
ano en curso. El aumento de Bs. 12.8 millones representa el 18.85 %.

El saldo de la Cartera de esta- importante institucién de crédito
agricola de Bs. 268.3 millones que arrojaba al finalizar el pasado
afno, se incremento hasta llegar a la cifra de Bs. 303.2 millones. El
incremento de Bs. 34.9 millones significa el 13.01 %.

La cuenta “Realizable”, por el contrario, acusa una pequefia dis-
minucion, De Bs. 7.3 millones a fines de 1949, ho baiado a Bs. 6.4 mi-
llones al 31 de diciembre de 1950,

La Cartera por Cuentas, al finalizar la gestién del afio en curso,
ea halla distribuida en la siguiente forma:

Documentos Cescontados, Bs. 156.6 millones, equivalente al 51.32
pc:r ciento del to'al de la Cortera. Préstamos, Bs. 120.9 millones, igual
. al 39.88 %; Avances en Cuenias Corrientes, Bs. 0.8 millonas, que ape-
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nas significa el 0.26 %, y Otras Cuentas, Bs. 25.9 millones, equivalente
at 8.54 %.

Las Inversiones y el Inmovilizado, al igual que los demdas rubros:
de esta institucion de crédito agricola, se han incrementado en forma
muy considerable; de Bs. 12.4 millones, saldo con el que se registra al
finalizar el pasado afio, aumentd a Bs. 21.8 millones a igual fecha del
presente ano.

El Exigible alcanzé ol 31 de diciembre de 1950 un saldo de Bs.
110.9 millones, cifra que comparada con el saldo que arrojaba a igual
fecha del afo pasado, o sea de Bs. 88.5 millones, arroja un incremento -
de Bs. 22.4 millones, igval al 25.31 %. |

El Capital Pagado de esta importante institucién de fomento agri-
cola, ha continuado incrementandose con el fin de servir en mejor:
forma los requerimientos del agro de nuestro pais. De Bs. 166.3 mi-
llones al 31 de diciembre de 194%, ha aumentado a !a suma de Bs.
184.0 millones a fines del presente ano, existiendo un incremento de
Bs. 17.7 millones, equivalente al 10.64 %.

Las Reservas en iqual forma, de Bs. 44.4 millones al 31 de diciem-
bre del pasado afo,.se elevaron o Bs. 50.9 millones.

Las utilidades liquidas oLtenidas en la gestidon de 1950, compa-

radas con la de igual gestion del aho anterior, acusan un aumento
de Bs, 4.583.529.—. De B3, 8.207.740.82 =2 elovcron a Bs, 12.891.269.82.

La distribucion por semestres fué la siguiente:
_

Cuentas ler. Semestre 20, Semestre TOTALES

Reserva Legal ... 77729934 180095461  2.578.25395
Reserva Extroordinaria ... 170.9%0.60 285.885.88 456.876.48
Fondo pgra Previsién Sccial......... 234.048.29 479.765.25 713.813.54
Fondo para Costigos.....mem 500.000.— 1.012.748.40 1.512.748.40 -
Fendo para Inmuebles 1.000.000.— 3.000.000.— 4.000.000.—
Fondo para Cubrir Capital........._. 388.649.67 900.477.30 1.289.126.97
Fondo para Fomento Ganadero.. 175.699.66 418.923.57 594.623.23
Fondo Crédito Cobija.......ue.. 251.159.51 20554077 456.700.28
Fondo para Empleados.........n... 388.649.67 900.477.30 1.289.124.97

Totales....... 3.886.496.74 9.004.773.08 12.891.269.82

M )
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BALANZA DE PAGOS DE BOLIVIA

La Balonza de Pagos de nuestros pais, de acuerdo con los cdlcu-
los provisionales efectvados por nuestra Seccidn Estudios Econdmicos
y Estadistica, después de algunos aiios de constantes déficits, presenta
vna diferencia favorable de $us. 1.779.921.32 para la gestién que
termina ¢l 31 de diciembre de 1950. Las partidas del '"Haber”, o
sean los ingresos de moneda extranjera provenientes de nuestras ex-
‘portaciones, de pago de servicios extranjeros en el pais y de présta-
mos concedidos por entidades bancarias del exterior, alcanzaron a un
‘total de $us. 102.744.205.82 y las partidas del “Debe™ que represen-
tan los egresos de divisas, o sean los gastos para importaciones de
mercaderias, pago de infereses y dividendos de capitales extranieros
-colocados en el pais, del movimiento de divisas para pago de servicios

en el exterior y de amortizacién de capitales, han llegado a $us.
100.964.284.50.

Durante el ano 1949, las partidas del Haber {ingresos de mone-
-da extarnjera), fueron de $us. 107.634.131.55 y las del Debe {egresos
-de divisas), $us. 124.911.447.51, por consiguiente relacionando con las
cifras del presente ano, existe una disminucidén de $us. 4.889.925.73 en
‘el Haber y $us. 23.947.163.01 en las partidas de! Debe.

En la gestion del afio 1950, el capitulo més importante en las par-
tidas del Haber, lo constituye el valor de nuestras exportaciones de
“minerales y productos agropecuarios con $us. 95.880.000.—, o sea que
representa el 93.32 % de la Balanza de Pagos; y en las partidas del
'Debe son dignos de mencionarse los gastos de divisas por servicios
-pagados en el extranjero, con $us. 39.427.485.67; o sea el 38.37 % del
“total; luego, el valor de las mercaderias importadas del exterior, que
"ha sido calculada en forma aproximada en $us. 47.250.000.—, repre-
_sentando el 45.99 %, los intereses y dividendos que figuran con $us.
11.611.782.—, equivalen al 11.30 %, y finalmente, la amortizaciéon de
_capitales, con $us. 2.675.016.83, que representa el 2.60 % del total de
la Balonza de Pagos.

Incluimos a continuacién el célculo de nuestra Balonza de Pugos
para la gestién del aho 1950
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BALANZA DE PAGOS DE BOLIVIA

"ANO 1850
PARTIDAS DEL DEBE
A.— MERCADERIAS, SERVICIOS Y ORO:

|. — Mercaderias:
1. — Importaciones FOB. menos oro (¥).... 45.000.000.—
2. — Importaciones de contrabando (*)....... 2.250.000.—

Il. — inteveses y dividendos:
3. — Intereses pagados por deudas intergu-
bernamentales ........ocmmcmsenian 562.955.16
4. — Rendimiento de capitales extranjeros:
a) Dividendos de la gestién anterior (*}  4.000.000.—
b) Excedentes de exportacién que no re-

tornan al pais...... v 7.021.224.59
3. — Intereses pagados por pnrhculnres,..... 27 .602.25
{lI. — Otros Servicios:

6. — Gastos de las importaciones [*)........ 6.750.000.—

7. — Fletes, Seguros y gusms de fundlcrén (*) 18.800.000.—

8. — Gastos de vigje.... v S 338.442.63

9. — Comisiones, seguros }r 54rn|Iures......u.........il.. 101.207.56

10. — Servicio cablegrafico y postal....... 2.285.97
11. — Sumas gastadas en el exterior:

TUristas Y PenSIONES.....crvoo s §99.428.81

12. — Sueldos, honorarios, etc.... I 114.792.65

13. — Gastos del Supremo Gobierno:
a} Por representaciones diplométicas y
CONSUIANES ...t emssssssesrmtsnns 602.087.24
b} Cuotas y subvenciones a entidodes
extranjeras y del interior del Servicio

47.250.000.—

11.611.782.~—-

(1] <117 o SR 10.473.174.09
14. — Otras sumos gastadas por el Gobierno 424.451.20
15, — Servicios Varios ... 921.615.52  39.427.485.67
V. — Oro: |
16. — Importaciones de Oro...cmscsecsctooms
B.— MOVIMIENTO DE CAPITALES:
1. — Opercxciones o largo plazo:
1. — Amortizacion de deudas: .
‘a} Intergubernamental ... 2.675.016.83 2.675.01683
~ b) Otras entidades .....comnen ;
SALDO FAVORABLE ..orssrrsr s 1.779.921.32 1.779.921.32
102.744.205.82

{*) Cllculo aproximado.

e ]



53 __
. - BALANZA DE PAGOS DE BOLIVIA

ARO 19850

PARTIDAS DEL HABER

A.— MERCADERIAS, SERVICIOS Y ORO:

I.— Mercaderias: - .
1. — Exportaciones FOB. menos oro l*] ......... 94,000.000— - _
2. — Exportacivnes de contrabando {*).......... - 1.880.000.—  95.880.000.—

II.— Intereses y dividendos.... .o

il. — Otros servicios:

4. — Divisas compradas al péhlico., 1.620.021.31
5.— Sumas recibidas del exterior por el -
GODBIBINO ..o smssmsms s et 833.341.51 = 2.453.362.82
IV.— Oro:
6. — Exportaciones de Oro..... i 60.843.— 60.843.—

7. — Disminucidn de oro depositado en el
BXFRIION oo masssiscesmrersssssems ssrassssansessssssssassess —

B. — MOVIMIENTO DE CAPITALES:

8. — Operaciones a corto plazo (préstamos]  4.350.000.— - 4.350.000.—

102.744.205.82

(*} Calculo aproximado,

BALANZA COMERCIAL

La Balanza Comercial de Bolivia, que juntamente con el movi-
miento. de divisas conshtuye la principal fuente para la formacion
de la Balanza de Pagos del pais, en el transcurso del aro 1950,. expe-
rimentd una notoria reduccion en el valor de las exportac:ones Yy una
disminuciéon bastante apreciable en las importaciones. -

Dé acverdo a* cdlculos provisionales para lo Balanza de: Pagos,
Hechos por la Seccién Estudios Econdmicos y Estadistica del Banco Cen-
tral, nuestra Balanza Comercial presenta un saldo favorable de $us.
49.000.000.—. . El valor de nuestras exportaciones se calculd.en $us.
94.000.000.— y el valor de las importaciones en $us. 45.000.000.00.
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La Balanza comercial del afio 1949, igualmente, tuvo un saldo
favorable de $us. 24.610.666.—. Las exportaciones sumaron  $us.
102.970.100.—~ y las importaciones fueron de ‘$us. 78.359.434.00.

EXPORTACIONES DE MINERALES

. El valor total de las exportaciones de minerales (*} de $us.
99.035.981.— en 1949, descendié a $us. 90.018.737.— en el presente
ano, existiendo una diferencia de $us. 9.017.244.—, equivalente al 9.11
por ciento de disminucion.

. El descenso del valor de las exportaciones, comenzd a partir de
Ja desvalorizacion de la libra esterlina (18 de septiembre de 1949), acen-
fuandose en el transcurso del afio 1950, como una repercusién inmediata
de esta medida en el precio del estano, reduciéndose, en consecuencia,
el tonelaje exportado y més aln el valor de nuestros envios al ex-
terior.

Como anotamos en nuestra Memoria del afo 1949, la cotizacién
del estano, que se mantuvo en 99 centavos de délar por libra fina
hasta el 20 de septiembre de 1949, bajdé a fines de ese mismo afo a
73.1/2 centavos, y el descenso continud en el ano 1950 hasta marcar
71.3/4 centavos de ddlar en junio.

De no haberse producido la guerra de Corea y las consecuencias
econémicas derivadas de dicho conflicto, que trajo consigo el repunh:
de las cotizaciones del estano, hasto marcar en diciembre de 1950 Sus.
1.51 por libra fina, habriamos tenido que lamentar un fuerte colap.o
econémico.

£l estaiio que representé en el ano 1950 el 70.64 % del valor
de nuestro comercio de exportacién de minerales, llegé a 31.927 tone-
ladas finas, con un valor de $us. 63.585.571.—. Comparando estas ci-
fras con las correspondientes al afio 1949, que fueron de 34.662 tone-
Jladas finas, y un valor de $us. 72.864.732.—, se advierte un descenso
de 2.735 toneladas y una reduccidn apreciable en el valor de $us.
9.279.161.— que representa el 12,73 % de disminucién.

La notoria reduccion del tonelaje y valor de nuestras exportacio-
nes, especialmente de estano, ha tenido su inmediata consecuencia en
los menores ingresos de moneda extranjera o lo que es lo mismo, la-
reduccidn de nuestro Comercio de Importacion,

Las exportociones de otros minerales, como el plomo, antimonio,
plata, cobre, zinc, wolfram, etc., han tenido un leve incremento tanto

en el peso como en el valor, pues de 66.003 toneladas méfricas finas
y un valor de $us. 26.171.249 en 1949, aumentaron a 68.765 toneladas
con un valor de $us. 26.433.166.00.

I(:l] Los datos de otros productos han sldo calculados em $us. 4.0 millones para fines
de la Balanza de Pagos. ,
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'MOVIMIENTO DE DIVISAS

El movimiento de divisas, otra de las fuentes principales de nues-
tra Balanza de Pagos, ha tenido un resultado favorable durante la
gestion del afo 1950.

El total de los ingresos de moneda extranjera controlados por el
Estado, que comprende las entregas obligatorias de divisas de los ex-
portadores, remanentes de la mineria y de productos agropecuarios,
impuestos percibidos en moneda extranjera, compras al publico y re-
particiones administrativas; disponibilidades del Banco Minero y movi-
miento de capitales (préstamo de Manufacturers Trust), alcanzd, durante
el aiio 1950, a $us. 52.791.324.— y los egresos o sean las ventas de
divisas para importaciones y pago de servicios, fueron en el mismo pe-
riodo $us. 46.547.085—; por consiguiente, la”diferencia favorable de
$us. 6.244.239.— representa el 13.41 % de ahorro de divisas.

Comparando el movimiento de divisas del presente afio con las
cifras correspondientes al ano 1949, que fueron $us. 64.771.277.— de
ingresos efectivos y $us. 69.235.358.— en los egresos, se evidencia una
diferencia negativa de $us. 11.979.953.— para 'la primera cifra y $us.
22.688.273.— para los gastos de divisas.

Los menores ingresos del ano 1950 se han debido principalmente
a la menor entrega de divisas de exportaciones de estano, como con-
secyencia de la baja cotizacién de este mineral, registrada en la mayor
parte del pasado afo y una pequeiia disminucién en el volumen de las
ventas de nuestro principal producto.

En cuanto a la enorme diferencia negativa de los egresos de divi-
sas del pasado ano, con relacidn al ano 1950, se debe apuntar las res-
tricciones impuestas a nuestro comercio de importacion, en una pro-
porcién mayor al 50 %, como un efecto de la escasez de divisas que
duré hasta fines del presente ano, fendmeno econdmice gue el Banco
Central no pudo evitar, pese a las medidas extremas que su Ley de
Reorganizacion le permite poner en ejecucion en estos casos.

Si bien es cierto que en el Ultimo trimestre de 1950 mejord nota-
blemente las cotizaciones de nuestro principal mineral, el estano, hasta
marcar $us. 1.51 por libra fing, los mayores ingresos de moneda extran-
jera, repercutirGn recién en los primeros meses de 1951. Sin embargo,

se puede anotar que en el mes de diciembre marcd la cifra més alta
de ingresos de divisas, con $us. 7.8 millones.

El Decreto Supremo de 5 de octubre de 1950 que modificd el
igual de 8 de abril del mismo afio, establece el presupuesto de divisas
con un total de ingresos de $us. 92.159.410.— y los egresos en $us.
97.538.918.—, teniendo en cuenta que en el presupuesto se incluyen en
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los ingresos la entrega obligatoria totol de divisas por exportaciones
de minerales y otros productos; y en los egresos, los gastos de pro-
duccion de los exportadores por valor de $us. 21.416.000.— y las re-
servas de incremento a la industria minera por $us. 4.167.390.—; items
que no figuraban en presupuestos anteriores y que han sido creados
como resuvitado del Decreto Supremo de 11 de agosto de 1950, que
dispone la entrega obligatoria total de divisas al Estado.

Los ingresos efectivos de moneda extranjera por los diversos items
<onsignados en el presupuesto de divisas en el transcurso del afio 1950,
han llegado a un total de $us, 52.791.324.— que se descomponen en
la siguiente forma: $us. 49.096.949.— sujetas al control del Banco Cen-
tral de Bolivio; $us. 3.683.750.— al Banco Minero de Bolivia, prove-
nientes del valor de sus exportaciones de minerales y $us. 10.625.— a
los ofros Bancos privados del pais. Como ingreso extraordinario, se
incluyen en las cifras del Banco Central $us. 4.350.000.—, correspon-
dientes al préstamo del Manufacturers Trust de Nueva York, con destino
a Y.P.FB,

Del total de los ingresos de divisas, el 76.02 % corresponde al co-
mercio exterior visible con $us. 40.131.534.—, distribuidos en lo s.guiente
forma: entregas obligatorias de divisas por exportaciones de csiaiio,
$us. 30.196.563.— o sea el 57.20 % del total de ingresos; entregas por
exportaciones de minerales no estaniferos, $us. 8.816.281.—, igua! al
16.70 % y entregas por exportaciones de productos agropecuarios y
manufacturados, $us. 1.118.690.—, equivalente al 2.12 %.

Al comercio exterior invisible corresponden $us. 4.626.040.—, re-
presentando el 8.76 % del total de ingresos, distribuidos como sigue:
remanenfes de exportaciones de minerales y otros productos, $us.
1.536.437.—; compras a reparticiones administrativas, entidades auté-
nomas y autdrquicas, $us, 833.342.—; rendimiento de impuvestos en mo-
neda extranjera, de acuerdo con la ley de 21 de noviembre de 1947,
$us. 636.240.— y compras a particulares, $us. 1.620.021.

Ademas, las cifras no incluidas en el presupuesto de ingresos de
divisas, son: $us. 3.683.750.— que corresponden a las disponibilidades
propias del Banco Minero y en lo referente al movimiento de capitales,
$us. 4.350.000.— por préstamo en ddlares, otorgado por el Manufgc-
turers Trust de Nueva York, representando ambas cifras el 15.22 % del
total de ingresos. |

Las entregas obligaterias de divisas provenientes de las exporta-.
ciones de minerales, teniendo en cuenta los grupos en que se halla cla-
sificada la industria extractiva de nuestro pais, se distribuyen como si-
gue: Grupo Patifio, $us. 13.728.048; Grupo Aramayo, $us. 3.482.709;
Grupo Hochschild, $us. 9.240.766; Mineros medianos, $us. 5.627.441,
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'y al Banco Minero de Bolivia, como representante de la Mineria chico,
$us. 6.933.881.00. L | |
~ Las ventas de divisas efectuadas por las difergntes instituciones ban-
.carias del pais, llegaron durante el ano 1950 a $us. 46.547.085.—, de
los que el Banco Centrgl vendié al Estado $us. 19.540.396.— y al pi-
blico, $us. 20.382.027.—; el Banco Mercantil, $us. 1.205.655.—; e] Ban-
—.co Nacional, $us. 429.646.—; el Banco Popular del Perd, $us. 429.516.—;
el Banco Agricola, $us. 876.096.—, y el Banco Minero de Bolivia, $us.
-3.683.750.00. ~
Para la atencidén de nuestro comercio de importacion se han ven-
dido divisqs por valor de $us. 27.185.722.—, de los que $us. 21.452.657
.se ha destinado a la importacidon de productos y mercaderias para el
comercio y la industria en general; $us. 1.458.555.— para lo industria
minera y $us. 4.274.510.— para la atencién de las necesidades del
Estado y sus reparticiones administrativas. |

Durante el afo 1949, para estos mismos conceptos se destind $us.
-48.515.196.—, sin incluir al Banco Minero, por consiguiente, comparan-
do con las venias para importacién de la presente gestién, se evidencia
una considerable diferencia de $us. 21.329.474.— que equivale al 43.96
por ciento de disminucién.

El total de ventas efectuadas durante el afio 1950 para el camer-
cio y la industria en el copitulo de importaciones, se 'distriguy'fe por
categorias en ld siguiente forma: onimales vivos, $us. 520.478.—; $Us-
‘tancias de alimentacién, $us. 8.424.279.—; materias primas o simple-
mente preparadas, $us. 2.914,848.— y articulos manufacturados, $us.
"9.593.0 2.5: | :

En cuanto a las divisas vendidas para atender los servicios pago-
dos en el exterior, que comprenden fletes, seguros, gastos de despa-
cho, servicio cablegrafico y postal, pensiones para estudiantes y en-
“fermos; sueldos y honorarios de particulares y del servicio diplomético,
-amortizaciones de capital, infereses, efc., en la gestion del aho 1950,
llegd a $us. 19.361.363.00.

HACIENDA PUBLICA

En la gestién econdmica del ano 1950, las recaudaciones de la
“hacienda piblica del pais, llegaron a Bs. 2.088.4 millones. En el afio
1949 estos ingresos fueron de Bs. 1.786.4 millones, evidenciéndose un
- grecimicento de Bs. 302.0 millones que equivale al 16.91 %,
Por concepto de derechqs e impuestos a nuestro comercio de mer-
-caderias con el extranjero, la Direccion General de Aduanas recaudd,
-en este mismo periodo, la contidad de Bs. 931.3 millones y la Direc-
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cién General ‘de Impuestos Internos, Bs. 1.157.1 millones. El aumento-
en mayor proporcion corresponde a la recaudacién de Impuestos In--

tlfrnos con Bs. 285.4 millones y a Ia Dlreccmn de Aduanas, Bs. 16.6 mi-
ones. -

- El cuadro comparativo de las diferentes Rentas de la Hacienda Py--
blica del pais en los afios 1949 y 1950, fué como sigue:

(en miles de Bs.)
M'Z

' Rentos = Afo 1949 o, Afo 1950 = <
Nacionales e, 1.344.802 75.28 1.561.128 74.75
Departamentales ..o 41.375 2.32 41.211 1.97
Universitarias .. oo 46.873 2.62 53,497 2.56
MUNICIDAIES o 15.815 0.89 15918 0.76
Afectadas a Empréstitos........... | 93.074 5.21 97.358 4.66
Fondos Especiales ... N 131.103 7.34 169.272 8.1
[T+ 1 AV 113.344 6..'_34 150.021 7.19
Totales........ 1.786.388 100.— 2,088.405  100.—

Las rentas nacionales en 1950 comparadas con las de Ia gestién
del afio 1949, acusan un incrementc de Bs. 216.3 millones, equivalente
al 16.09 %.

Los derechos e impuestos a la exportacién, rvbro de mayor ren-
dimiento de las rentas nacionales, en el afio 1950 alcanzaron a Bs..
577.4 millones, frente a Bs. 533.8 millones recuadados en el aio ante-
rior. La diferencia de Bs. 43.6 millones representa el 8.17 % de av-
mento., |

La recaudacion de derechos, recargos, lmpuestns adicionales y
otros a la importacién, de Bs. 124.9 millones en el afo 1949, se re-
dujo a Bs. 120.6 millones en la gestidn del presente afo.

En lo referente a las recaudaciones por intermedio de la Direc-
cion General de Impuestos Internos, tienen mayor significacién los im--
puestos a la renta de servicids personales, utilidades mineras, banca--
rias, comerciales e industriales, con Bs. 428.5 millones recaudados en
1950, representando un 27.45 % del total de las rentas nacionales; lue-
go tenemos el impuesto sobre ventas con Bs. 168.9 millones que significa”
el 10.82 %; el impuesto de papel valorado y timbres, con Bs. 64.6 mi-
flones; el impuesto sobre transferencias con Bs. 27.6 millones; y otros-
rubros de menor importancia que totalizan Bs. 173.5 millones.

Seguidamente presentamos el cuadro ccmnurafwn ‘de las Recauvda--
ciones nacionoles: |



RECAUDACIONES NACIONALES EN LAS GESTIONES
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DE 1949 Y 1850
(Comprende Aduanas e Impuestos Internos)

e e e e i U —

Ano 1949 Ano 1950
Concepto {Milas de Bs.) % (Miles de Bs/) %
Servicios Nacioncles .. — 569.— 0.04 552— 0.04
Derdchos, Recargos e Impuestos . - o

‘Adicionoles a la Exportacién  533.807.— 39.49 577.421 — 356.99
Derechos, Recargos, Impuestos

Adicionales y otros a la im-

portacién . 124.923.— 9.29 120.600.— 773
Ampuesto o la Renta de Ser-

vicios Personales, Utilidades

Mineras, Bancarias, Comercia-

ciales e Industriales.. 328.556.— 24 .43 428545 — 27.45
Impuesto sobre Propiedades...... 7.591.— 0.56 7.938.— 0.50
Impuesto sobre Capitales...... 12.682.— 0.94 24.033.— 1.54
Impuesto sobre Ventos 115.708.— 8.60 168.889.— 10.82
impuesto a la Movilizacion de -

Mearcaderios ...t 3.382.— 0.25 2702 — 0.17
Impuesto sobre Transferencios.. 20.548.— 1.53 27.629. —. V.77
Impuesto sobre Sucesiones....... 1.097.— 0.08 2.670.— 0.17
Impuesto  Movimiento Moneda -

Extranjera 20.566.— 1.53 14.925.— 0.96
Impuesto sobre Trafico. . . 5.456.— 0.41 5.626.— 0.36
impuesto Papel Valorado vy |

Timbres st 62.883.— 4.48 64,554 — 4,14
‘Impuesto a los Alcoholes, Aguar- -

dienles, Cigarros, Cigarrillos

y Tabacos ... 18.502.— 1.38 17.849 — 1.14
Misceldneas y Circunstanciales.. 29.64) — 2.2} 36.571.— 2.34
Comisiones sobre Recauvdocidn. . 34,199 — 2.54 40.738.— 2.61
‘Rentas Rezogadas ... - 24.692.— 1.84 19.886.— 1.27

TOTALES....... 1.344802—  100.00 1.561.128.—  100.00

Las Rentas Departamentales de Bs. 41.4 millones recoudadas en
1949, han bajado a Bs. 41.2 millones en 1950. Lo pequefia reduccién
.de Bs. 0.2 millones representa el 0.49 %.

Inversamente a este quebranto, las Rentas Universitarias aumentoron
de Bs. 46.9 millones a Bs. 53.5 millones. Los recursos especiales de Bs.
131.1 millones subieron a Bs. 169.3 millones; las rentas ofectadas o
empréstitos, de Bs. 93.1 millones cumentaron a Bs. 97.3 millones y los
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recursos varios dé Bs. 113.3 millridé pastron a Bs. 150.0 millones, com-
parando los aios 1949 y 1950 réspectivaménte.
Las rentas municipales tuvieron variaciones de menor importancia..

INDICE DEL COSTO DE VIDA EN LA CIUDAD DE LA PAZ

Durante el ano 1950 el indice general del costo de vida en la:
civdad de La Paz ha tenido un elevado aumento comparado con el
mismo periodo del aifio 1949. El indice general con base igual a 100
en diciembre de 1934, de 1.368 puntos en diciembre de 1949, aumenté.
a la misma fecha del afio 1950 a 1.858, representando un aumento de
490 puntos o sea 35.82 %.

Articulos de Primera Necesidad. — Este indice constituide por 32
productos, ha tenido el ascenso més acentuado, comparado con los de-
mas capitulos. De 1.33% que tenia al 31 de diciembre de 1949 subié
a 2.029 a fines de diciembre de 1950; la diferencia de 690 puntos re-
preSentn el 51.53 %. Esta elevacion se debe al aumento de los pre-
cios en todos los articulos que forman este capitulo, prmc:palmente
carnes, café, té, azicar, leche, huevos y otros.

- Combustibles. — Comprende los siguientes nroductos: gasoling, ke-
rosene, carbon, lena y taquia; su indice de 1.766 puntos en diciembre
de 1949, se elevo a 2.257 a diciembre de 1950; la diferencia de 491
puntos significa el 27.80% como resultado del mayor precio de la
gasoling, carbén y leia.

Vestimenta. — En este grupo, como en los demés, también se nota
un marcado ascenso. De 1.603 puntos que tenia en diciembre del
aino pasado, subidé a 2.013 en diciembre del presente; el excedente de
410 puntos es igual al 25.58 % y tiene su origen en el mayor precio -
del tocuyo, calzados, trajes confeccionados, tanto nacionales como im-
portados.

“Servicios. — De 1.037 puntos en diciembre de 1949, subié a 1.391
puntos al finalizar el ano 1950, eixstiendo una diferencia de 354 puntos, .
equivalente al 34.14 % de aumento. Para la apreciacion de este in-
dice, se consideran los siguientes servicios: viaje en taxi, viaje en co-
lectivo, pago de entrada al cine, servicio de lyz eléctricci, peluqueria,
diarios y revistas; habiendo todos ellos experimentado en el transcurso-
del afio aumentos en sus precios.

Dapartomentos (Habitacion). — No obstante las disposiciones lega-
les vigentes que prohiben la elevacién de los alquileres, este indice--



ha tenido una marcada elevacidn, de 1.126 se elevd a 1.383, eviden-
ciGndose un aumento de 257 puntos, igual al 22.82 %,
El cuadro del costo de vida, de 1950, es el siguiente:

Base: diciembre 1936 =< 100

%

Arts. 1a. Combus- Vesti-  Servi- Hobitec. INDICE Ind.-Base:
necesidad tibles menta cios Deptos. GRAL  Dicbre.
{32) (5) {8} {8) (3} 1939=100
1950:
Enero . . ... 1.339 1.813 1.622 1.078 1.126 1.377 401
Febrero 1366 . 1.813 1.622 1.078 1.126 1.389 405
Marzo . .. .. 1.384 1.776 1.637 1.083 1126 1.400 408
Abrit. , . . .. 1.467 1.776 1.684 1.174 1.206 1.468 428
Mayo . . .. 1.663 1.776 1.763 1.211 1.206 1.572 458
Junio . . ... 1.693 1.848 1.766 1.275 1.206 1.592 444
Julo. . .. .. 1716 . 1.848 1.746 1.367 1.206 1.617 471
Agosto . . . . 1.784 1.848 1.806 1.367 1.291 1.664 485
Septiembre . . 1.811 1.943 1.871 1.367 1.291 1.697 495
Octubre. . .. 1945 2257 1.905 1.367 1.291 1.772 517
Noviembre .. 2004 2,257 1.997 1.391 1.291 1.824 532
Diciembre, . . 2029 2257 2.013 1.391 1.383 542

1.858

——e e e
Nota. — Detos de la Direccidn de Estadistica {provisionales).

- CONVERSION DE LA DEUDA EXTERNA DE BOLIVIA

A consecuencia de los efectos de la depresién econdémica mundial
y los problemas de gravedad que ha tenido que confrontar la nacién
a principios de la anterior década, se ha visto obligada a suspender
el servicio de su deuda externa, desde el ano 1931,

Con el fin de recuperar su crédito en el extranjero y la fe del pais
empenada en el mercado financiero de los Estados Unidos, el H. Con-
gresa Nacional, en fecha 5 de octubre de 1950, ha aprobado una ley
que dispone la conversion de la deuda externa y para tal efecto crea

recursas especiales.

ta Deuda Externa por concepto de capital al 31 de diciembre de
1950, distribuido por empréstitos, presenta la siguiente situacidn:
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Saldo de Infereses .
Copital Acumulados Soldo por Tasa del
Emprastitos af 3] de afl 31 de . Capital e Interés

Dicbre. 1950 Dicbre, 1950 Intareses
Chondler . ...  1.296.000— 1.555.200.— 2.851.200.— 6%,
Nicolaus. . . . 22.072.000.— 35.315.200.— 57.387.200.— 8 %%
Dillon Read . . 13.364.000.— 18.709.600.— 32.073.600— 7 %
Dillon Read . . 22.690.000.— 31.766.000.— 54.456.000.— 7 %
" TOTAL ...  59.422.000— 87.346.000.—  146.768.000.—

_—_—_— e

Para atender el servicio de nuestra Deuda Externa, se ha dispuesto
la creacién de un Fondo de Amortizacién, mediante el cual, la nacién
se compromete aportar, durante los anos 1951 a 1954, la suma de $us.
1.500.000.— para la otencion del pago del servicio de intcreses y
amortizacion, y después de ese ano el 4 % anual sobre el monio de
los Bonos nuevos en circulacién o sea $us. 2.330.727.38 hasta su total
cancelacion, - - |

Por su parte, los acreedores de los mencionados cuatro empréstitos,
que deseen acogerse a lo conversidn, deberém canjear sus bonos por
otros “bonos nuevos' que se emita, reconociendo el Estado boliviano
a los tenedores de los Bonos o esa fecha por concepto de intereses
atrasados y no pagados un 10 % sobre el valor nominal de cada bono
acogido o la conversidn.

El Estado boliviano reconoce a los tenedores de los “'bonos nue-
vos', durante los afos 1951 y 1952, el interés del 1 %; de 1953 y

1954, el 1.2 %; de 1955 y 1956 el 2 % y de 1957 adelante el 3 por
ciento anual.

El saldo de la Deuda Externa que el Estado boliviano reconoce al
3] cle diClembre de 1950, presenta lo sﬂuacmn siguiente:

Monto de los Bnnns Emitidos al 31 de D:cbre de 1950 ......... $us. 59.422.000.—

Menos: Bonos adquiridos por la Repiblico........ " 3.144.000.—
Total de Bonos en poder de Invers.....o.  $us. 56.2?&.000;4_-.
Mas: El 10 9% sobre el valor nominal de Bonos..... . " 5.627.800.—

Monic de IE:_ E?féud‘_uf. 24110 TOPO———UU || J61.905.300.—__




— 43 —

Por otra parte, e! Estado boliviano, por intermedio del Agente
‘Fiscal, una vez atendido el pago de intereses de los bonos acogidos
. a la conversidn, se reserva el derecho de aplicar el saldo u otfras su-
- mas adicionales mayores a la anualidod, o la compra bajo la par o
en sorteos los bonos acogidos a la conversién y compras de bajo la
par de los bonos que no se hayan acogido a la conversion.

Segin las nuevas cldusulas, nuestra Deuda Externa debera estar
- totalmente cancelada hasta el 1° de enero de 1987. Naturalmente, si
el Gobierno de Bolivia destina sumas mayores a las anualidodes cal-
- culadas, este plazo serd suficiente para saldar nuestra Deuda Externg.
Pero si el Estado boliviano se sujeta estrictamente a las anualidades
-prescritas, el plozo de vencimiento tendra que postergar hasta mos alla
del ano 2.000, a no ser que la anualidad, en lugar de ser el 4%
del saldo de los Bonos al 31 de diciembre de 1956, se elevara al
- 5.0786 %, entonces tendriamos una anualidad para los posteriores anos
de $us. 2.959.258.12, suma con la cual se cancelario nuestra Deuda
Externa en el ano 1987, |

Es necesario aclarar que, los tenedores de los bonos antiguos que
se acojan a la conversidon, al recibir los “bonos nuevos” hacen su re-
nuncia de los intereses pendientes de pago hasta el 31 de diciembre
de 1950. Llos citados intereses pendientes de pago desde el ano 1931,
alcanzan a %us, 87.346.000.— y por concepto de capital se adeudaba
gl 31 de diciembre de 1950, $us. 56.278.000.—, registréndose nuestra
Deuda Externa por concepto de capital e intereses adeudados, $us.

143.624.000.00.

Comparando el 10 % por concepto de pago de los infereses adeu-
. dados que alcanza a $us. 5.627.800.—, con los intereses pendientes de
pago hasta el 31 de diciembre de 1950, se evidencia una diferencia
favorable de $us. 81.718.200.— para nuestro pais.

Para el cumplimiento de las obligaciones estipuladas, el Gobierno
_de Bolivia ha creado nuevos recursos con destino exclusivo a este fin.
“Gi el rendimiento de los impuestos creados para atender normalmente
‘las obligaciones acogidas a la conversidn, no fueran suficientes a este
fin, ¢! Gobierno de la Nacién pondra a disposicidon del Banco Cential,
para esta finalidad, las sumas necesarias del Presupuesto de la Nacién
en su capitulo de Obligaciones del Estado, item "“‘wprevistos’.

Complementando nuestro informe de esta importante disposicidn
referente a la Reversidn de nuestra Deuda Externa, presentamos a con-
-tinvacion la tabla de amortizacién que se registraria en el caso de
.darse estricto cumplimiento al servicio de nuvestra Deuda Externa, fe-
niendo en cuenta que en lugar de pagos anuales se hagan pagos se-
smestrales que es el modus operandi en esta clase de empréstitos.
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TABLA DE AMORTIZACION
(en $us.)

e %

Tasq Semesira- Amorti-
Semestral  Fechos Capital lidad Intereses zocion
31/12/50  61.905800.— @ ... v e . e
0.5 % 30/6}51 61.465.339 — 750.000.—  309.529.— 440471 — -
0.5 % 31 /12151 61.022.655.65 750.000.—  307.326.65  442.673.35-
05% 30/6/52  60.577.768.93 750.000.—  305.113.28 44488672
0.5% 31/12/52  60.130.657.77 750.000.— 30288884 447.111.16.
0.75% 30/6/53  59.831.437.70 750000.— 45097993  299.020.07
075%  31/12/53 . 59.530.374.98 750.000.—  448.737.28 30126272
0.75% 30/6/54  59.226.852.79 750.000.—  446.477 .81 303.522.19
075%  31/12/54  58.921.054.19 750.000— 44420140  305798.60
1% 30/6/55  58.760.264.73 750.000--  589.210.54  160.789.46 -
1% 31/12/55  58.597.867.38 750.000.—  587.602.65 162.397.35
1% 30/6/56  5B.483.844.05 750.000.— - . 585978.67 16402133
1% 31/12/5  58.248.184.5} 750.000.— 58433846  185.661.54
1.5% J0/&]57 5797684359  1.165.343.69 87402277  291.34092
1.5% A1 /12(57  57.681.13255  1.165.363.69  B69.65265  295.711.04 -
1.5 % J/6(58  57.380.985.85  1.165.363.67 86521699  300.146.70
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CUADROS ESTADISTICOS
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BALANZA COMERC!AL DE BOLIVIA

1929 —1949

EXPORTACION 71 IMPORTACION |  SALDO POSITIVO
Alos R T L
Jus. Indice Sus. Indice Sus, %

1920 36.621.542 100.00 19.146.722 100000 17.474.820 91.27

1930____ 26.324.916 71.88 15.380.4%7 8140 10.739.229 | 63.90

1930, 16.980.458 | ~ 46.37 7.994.911 TRE 8.985.547 112,39

1932........... 13.773.525 37.61 5.682.469 3t,30 7781156 | 12985

1933 2t.500.332 ' s 1034659 | 57.63 10.466.673 9486
|

1934 . 36.006.084 | g8.32 ' 17.800 632 0342 18.196.442 102.17

1935 ... 42.119.069 113.01 19.911.132 f 102.2.0% 22,207.937 1.3

1936 ... 28.932.345 79.00 14,560, 764 J 77.66 14.062.576 04.57

1937....... 35.147.211 | 05.97 15840818 | N2.74 19.305.303 | 121.86

1938, 27.393.064 74.80 19.899 504 ' 98.71 493560 | 4499

1930, 33.845.578 92.42 17.330 672 l 90,52 16.514.906 : 95,29
: l

1940 ... 49,828 880 136.06 20.37K.005 | 106.43 20.450.875 ' 14452

£ T ) — 60,649,705 i 165,61 27.747.217 [ TER 32.902.458 | 118.58
T

1942 . 65.656.822 | 19,28 33234 808 | 17358 32.422.014 ! 97.55.

I

1943 81.600 563 | 222.82 39.177.143 E 204.62 42.423.420 108.29
|

1944, ... 77.553.78G ]| 200,77 3TASLAZE | 195.60 0,102 466 107.08

(45, ... R).431.631 ; 219.63 0.6, w33 | 21084 40 061,788 99.2¢

! [

1946 . . 73.652.001 ! 201.12 51,365,694 ° 26827 22 286,447 | 43.38

947 __ 81,429 262 1 222.35 B0.55T 442 1 41106 21.871 820 16.72

1948 .......... 112.825.945 | 308.00 BH.T35.767 °  358.99 44090178 | 61,18

1949(%) .. 102.970.100 E 281.17 78.159 4714 ‘ 409,26 24.610.666 1| 31.41
| |

e

NOTA. — Excluidas las exportaclones e importaciones de monedas de oro, plata v Larras de oro.

*)

Dalos provisionales.



BALANZA DE PAGOS DE BOLIVIA

(Calculada en miles de $us.)

_ HAEBER D EBE SALDOS
Afog
Sus. Indice Jus. Indice Sus. %

T I 8703 100.0 32.402.0 100.0 — 5317 1.64
e 34.449.8 108.1 34.837.3 107.5 — 3815 1.11
I 53.7HR_J a7 50.202. 4 155.2 4+ 3.476.0 6.46
14 %6.531.1 |  208.8 65.034.4 200.7 +  1.496.2 225
1942 o001 | 247.2 80.532.7 248.5 — 17426 2.16
1943 96.6.36.6 403.2 96.308.5 297 .2 4+ 3281 ] 034
1944 o mes0 L 2T K2.107.0 |  253.4 4 25619 | 303
1045 . 90.336.8 I 283.5 E 17.871.%7 240.3 4+ 12.465.1 'IE.M
196 . X1.9305 | 2511 | RO6072 | 2768 | — 717667 | 8.66
M AR.2 8.6 i 216.9 104.972.6 324.0 — 167240 | 15.93
1040 119.218.7 374.0 126.188.7 389.4 — 69700 3.52
1949 107.634.1 337.7 124.911.4 { 385.5 — 172173 | 13.83
sy, ! 102.744.2 322.4 | 100.964.3 | 311.6 + 17799 1.73

MOTA. — Las cifras correspondientes a los afios 1945-1949 han sido calculadas en forma aproxi-

mada, Quedando sujetas a rectificaciones posteriores,

— (*y Cifras provisionales.



BALANZA DE PAGOS DE BOLIVIA

PARTIDAS DEL DEBE (en dbélares americanos)
- ___— =

MERCADERIAS Y SERVICIOS Movimiento

Afos Capitales a TOTAL

Mercaderias | Inter. y Div. | Olros Serv. TOTAL largo plazo DEBE
1048 19.154.700 5142100 7.717.900 32.014.600 J8T.400 32.402.000
1939 e 16.262.7(0) 9.723.R00) 8.338.000 34.324.600 512.800 34 .837.300
1940 ... 21.419.300 s 11.663.600 | (*)15.016.400 48.099.200 2.183.200 50.202.400
112N — 29.155.87H ! 15.548.691 17.728.506 62.433.162 2.601.744 65.034.906
1942 ... 34 8476121 23.:302.360 21.402.127 79.670.608 B82.124 B0.532.732
1943 ... - 41.136.000 27.873.921 27.203.058 96.212.979 95.555 96.303.534
1044 ... oo 44,180,151 16,254 323 21.520.660 81.955,134 151.910 £2.107.044
1945 ... 42 388.336 11.791.281 23.555.252 T1.734.849 136.900 TT.871.749
145 i | 53.033.926 8.214.04R 27.411.42G 80,559 403 137.838 89.6907.241
1947 h2.535.316 11.625.956 30.699.189 104.860.461 112.117 104.972. 578
1948 ... 72.172.356 17.259.140 36.607.067 126.038.763 149.910 126.188.673
1949, ... A2 27T 406 i 4.247T 11 37.:00.521 123.82%.7T98 1.285 650 124.911.448
1950...... ... 47.250.000 11.611.7T82 39.427.486 98.289 268 2.675.017 100.964.289

.,

{(*) Incluye oro con valor de $us. 2.R15.600.
PARTIDAS DEL HABER
) MERCADERIAS, SERVICIOS Y ORO Movimiento
AToS Capltales a FOTAL
Mercaderias '; Dro Servicios TOTAL largo plazo HARBER
1038 25.665.500 ‘ 261.300 2.178.200 2R. 105010 3.765.300 31.870.300
1939 e 31.940.500 i 232.000 541 400 32 754.800 1.805. 000 34449 800
1940, 47.313.900 |  3.130.900 364.000 |  50.808.900 2.950.500 |  53.768.400
1941......... 61.546G.168 | 310.325 4.674.612 a6 .531.105 | 656.531.105
1942 . T1.779.689 206.590 &.803,806 TR .790.085 R - T8.790.085
1943 .. .. 83.081.497 152.249 12.5092 48R 95.826.234 810.354 96.536.588
1944......cone i 78.942.256 159.605 3.247.1(x2 82.348.963 2.326.0717 #4.675.040
1945 ... . 81.925 887 111.2R4 .B.200.658 90, 336.829 90.336.R20
1946 . T4.997 285 97.446 6.835.720 81930451} . .. 81.930.451
1947 . . 82.745.343 2TR.552 5.2324.740 RR.24R 635 RR. 248,635
1048 . .. | 114937 338 | 142.220 4.139.140 NG 218707 | o 119. 218707
b94Y. | 103,181,437 | 1.811.R29 2.610.866 | 107.634.132 cmenee | 107,634,132
1950... 95.880.0]0 | 6.843 2.453.363 98 394.206 4.350.000 102.744.208
l i

NOTA. — Las cifras correspondientes a 1930 han sido calculadas en forma aproximada.



COMERCIO EXTERIOR DE BOLIVIA POR CATEGORIAS
IMPORTACIONES

= el e —eeIEE———

CATEGORIA IV | CATEGORIA V

——

%

*  CATEOORIA | CATEQORIA 11 CATEGORIA Il
’ Animales vivos Sustancias sliment. _ Materias primas . Articuios manulact. | Orn y plata VMndas TOTALT D
AROS. — . I - . . -
" | Tons. m Sus. Tons. | $us. __ Tons. | Sus. | Tons. Sus Tons. S - Tons. | v

- - .. — - — ——— .. —— —

) : | ' . _ |
19¢ ____ | 31MI 554402 | 476321 3.611.072 | 4070 2105224 | 9T M3 ) 12.8TH @4 | 122.406 | 18.446 722
1930 . ___ _ 3.294 413854 ) 47790 | 2864120 | KONID . L.ADG.730 | 43.623 ' 10407 vT7 | IN4.497 | 13.9R5.007
(11 [ 2.28% 260102 | HLOG8 ! 1623204 | 40184 | 10K 43T IMITG SORR6Y | 103.094 | 7.994.911
1 S 1.79%0 108.236 | 42.048 1:327.357 | 40T 64T.M5 ) 22.042 0 3908041 . 102,051 | 3.00%
12 « S o 17536 44.922 1.660080 | 29704 !  9THEIT | 20.76) | B.367 500 | w | 96.614 | 1).053.63
1} T W 3285) ] W40 1700652 | SN I ARSI . MO05 1 14.237.749 . C123.391 | 17.808 tt
193% 411 69.400 | A 484 | 1RS4.467 | T4TM 1976302 | 3.502 ] 16010U33 L 144359 19910 1
1938 S 2.319 308.842 | 7064 | 2763610 | P24I% 2016623 | MU0 9680 492 - | ) 209,196 . 14.89 T4 ¢
1937 — 5002 1.494.385 | TTOM | 2058 | 11406n 2168 M7 42067 . 9.220 AL _ K T A LE AL
()X 5003 | 1.728.273 0 MNTI . 3420426 | 114630 1.934.324  SLIB1 | 11.807 48] | 271,597 | 1885 D0
9% . .| 10795 3.226.A32 1 MB421 | 2415275 | ON261 . 1.702.761 | 434807 9.0R5.MOI 208 966 - 17 330 4G72
1940 . | 11L.R12 936.384 | 104.333 | 3.940 303 | 100679+ 2731262 ° M.232 127 0N P62 3THLINY
1991 _ . ___ | 8058 1213830 1382713, 6.270.373 ! 142851 . 3546419 30.700  16.006 613 - | JT5.RK2 . 27 747207
1942, — ] W2 1525450 ' IM0.287 | ATITACT | 10N, 5206921 ' 44985 17.975 .02 61T L2 RN
43 | 28 20R3.A01 120,477 | 754507 [ 13 MAS . 5607T.400 ' 4A.2T9 . 23.041.146 ' A29.255 G177 143
1944 . E.mr 2.077.308 | 140833 | 10.116.201 { (%) 647  5.322.964 ' 42.165 | 19.934 700 _. 85531 37 450 323
ipes . .| 108 2.066.004 | 137.007 | 12.564 418 | 135,150 | 6386803 | 38.962 | 19.331 92N | F25.004 - &0 300 R
_ﬁot e 2 13419 ) 2.157.033 | 120.0M0 | 17.752.611 | 130080  6.575.413 ° 44.M80 ! 24.880.135 | L 309.960 31 .5 54U
1047 _.. 15618 | 32081836 99088 | 17.498.226 | 137833 ' T7.682.7)5 | 30.T80 | 31.294.483 m N2 | J03.319 ' 59 307 432
48 | 13082 | 2851499 | 114.0M | 1B.418.902 | 144 732 | 9.147.333 | 53.495 ) 33.208.03) ! ' 326.813 08733 787
1NS(*) — 0874 | 4738714 | 101,806 | 15.TO6.807 | 135883 | 10.860.798 | 81.T90 . 46.943.967 3415} TR 4N

_ _ |

-—

{(*) Datos EE.;,-_..:-_E.

NOTA. — Exciyldes las exportaciones dr moncdas Jde oro y plata
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IMPORTACIONES A BOLIVIA POR PAISES DE ORIGEN

1930-1949

—_— 72 —

| 1930 - 1931 19432 . 19344 _ 14934
PAISES DE ORIGEN g _ e e | _ e
Tons. Sus. Tonsx. Sus. Tons. Sus. i Tons, : Xus, | Tons. Sts.
—— _— . _ - wl. —_—

Estados _Unidos......... 57.156 4.333.801 aM,395 2.014.775 22.713 1.442.868 21430 ' 3a36.801 | 31.474 6.570.555
Inglaterra 20 258 2.599. 917 5. 163 1.315.356 17.400 1.0906.223 5768 | 2.445.133 11.B80 2.261 520
AleMania o 10,956 2.115.263 6.331 1,360,318 3.769 735.124 3483 54 277 5,303 2.419.363
Argentina ... 19.250 1,757.786 14,925 864.284 22,120 783.831 18.972 . 945.321 14.89] 401.415
o 11 TS 23.527 1.099.126 8.383 156,799 7.158 369.493 13504 47% 328 18.650 913.511
Pertt s ) 25,854 £53.303 20,239 652,264 19.224 609.074 23 595 1.1136.068 31,195 T 1.425.6080
Italia ..o N . 2.379 §95.432 1.114 ] 276,141 1.330 165.737 RO 180 107 Ti2 131 ANHx
Bélgica 5.700 615.980 2.193 223.985 2.407 171,706 | 1.477 | 305,781 2.274 ! 568,440
Francia : 495 489,335 325 256,641 196 122.025 169 ! 640.251 252 102.007
Hotanda * v 2.663 219.974 RI8 133.878 816 93.027 360 | 80.653 708 | 80.7611
Espafla ..o R 429 170.435 141 70.407 166 33.697 69 19.564 100 30,007
Suecia . . 950 (10.781 686 67.573 704 57.305 716 | 257.680 1.420 HR7.304
Brasil ... 707 82.857 668 55.956 875 74.685 8H6 102.050 1.722 217000
Japén ) 133 87.413 273 70.800 79 40,026 160 63.514. 675 | 115501
Noruega ..o 33 20.486 103 8.183 455 75.512 TH4 339.153 1.37R 077.133
Suiza 360 159.121 131 64,656 70 29.373 55 32.170 37 20.768
Dinamarca . 3.378 47.070 764 14.815 234 14,165 176 15.833 112 19.440
Indla . . 260 31.802 48 6.605 94 12,314 77 | 14.126 33 7.701
Checoeslovaquia ... 3 4.305 6 4.787 -— 67 37 1.008 — i 6§45
Otros Palses..... 678 91.391 2.328 76.684 2.202 65.127 087 | 75.748 561 | 38537

TOTALES_..| 184.497 | 15.585.887 103.004 7.994.911 102.051 5.992.369 096.614 | 11.033.659 123 301 | 17.800.642

e ) e ————_—— i p— =
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IMPORTACIONES A BOLIVIA POR PAISES DE ORIGEN.

1930-1949

e ———— T e ——————

- 1944Q 1941 1942 1943 1944
PAISES DR ORIGEN T
. Tons. Sus. ; Tons. Sus, Tons. Sus. Tons. Jus. Tons. Sus.
Estados . Unidos......... 95 976 8.418.892 127.162 | 11.563.375 133.7987 | 13.366.363 a8.723 | 12.678.404 100.492 | 12.602.250
Inglatesrta e e 6.67) 1.464.495 21.650 1.558.575 8.343 1.971.021 6.16% ! 2.155.273 2.950 1.345.368
Alemani® .o, 1.103 348.501 78 85.767 8 5.207 e |
Argentingd: ... 80.079 3.827.928 114.337 3.656.006 118.232 8.717.919 110.363 | 13.746.658 [ . 107.815 9.924.547
Chite et 23.166 | 1.293.794 22.836 | 1.847.425 24.919 |  1.963.485 26.291 2.318.745 37.108 [ 3.348.163
I
Perfl v | 42,337 1.425.142 65.863 2,668,850 57.922 4.995,798 66.277 4.916.864 96.425 5.904.166
(£2:11 7. S 335 200.528 2% 31.500 21 | 26.806
Balgica .. 1.491 | ©  310.8901 217 23.560 73 5.100 _ e -
Francta ..o aso 148.197 13 21.344 61 3t.434 1 37 .
Holanda .. 616 87.831 2h 9.34% S DU I — ]
Espafia ... 6 5.905 14 17.130 2 2.118 13 9,988 ) 9,803
TS 7 N 640 197.877 68 135.117 | 275 141.273 ] T I —
Brastl ..o - 3.174 349 492 16,064 1.224.108 5.833 986,106 G.442 2.624.350 1.608 3.333.700
Jepény ..o 3.324 1.774.388 4 251 2.244.064 334 194 466 | .1 I e —
i TT1 £ R — 480 4524y | .. - U R — O e
SUIZA s 37 g1.121 66 134.000 L) 152,917 33 I87.601 119 301.564
DIinamarca ..o | 61 17.877 1 588 | e | e b
Indim: e 1.434 128.524 527 52.575 | 1.103 1AQ.110 253 80.640 170 50.857
Checoestovaquia ... 2 6.162 1B 1.869 | e |, e b A48
Otros Paises. ... 761 217.203 2.247 | 440.034 | J.808 505.685 o.67 457.304 1.740 430253
_ | !
__ o ._.. | _ . ¢ * ) i
TOTALES.... 264.276 | 20.378.005 I 373.682 | 27.747.247 | 364.T88 | 33.234.808 329.255 | 39.177.143 353,53 b 37.451.323




‘SajeucISIAGI] 5018 — "V.ION

" ————— ooy oyenjoyeffomspgupopen o ooy oo poep s el

FEF GRERE | QI SEE. * L9L°SEL ‘NG ,_.ﬁm.mwm. cleepriteses | Geeue | FROTCTRICT | 006°608° | EFISOEOF | rO0GZE N ITTTTIWLOLT T

—-—— T T R == 1 T T

i ] . . m _ . | . .
6O8'8GE'C | ELI'G | 98C'RGWT ¢ OGFED BIOEGE L | tYLF OUFLHE°C 1 t0I6 820°F96 6LL'Y T SR $043()
LBL SF Liy ITE Sy A L1z, g L /R T f oo b RAO S04 )
EZF ONE 629 PEGGIE b LY T A LR BE0"¢8I 1Z€ L158'CO 111 = RIpM|
£OB' 12 AN 1AM A . F1 cEl' Ll g 0oL ¥ B 016G "l CRETH 17Ty
119°00¢°1 | 8Ly 1CE 646  Z2F 1L9°7O8 FET (R6'SZL 191 9£9°0€S 062 R 7 111

!
0LE'HE il £18°Fb Pl EIN L Mz 008G £¢ < rrmes— R GO0 YN
“ﬁimﬁ —N ................... L T L L R L T I T T T POy gy g mtvinar reemmrvioe b aane i - AT LLLLL-LERJER I EEEL AR n.-u-ﬁr.—..mu.
£00°0ZI'§ | 992 180°920'2 | 62I'L 8EL18F | 196°F HLOFIEZ | 102'L 9LI'EC9'E | COEGI B [T 3-7 1%
B29'96E°1 | €807 91°011°1 | 8Ll GULAUA N S 1 L6 DR 652" | 8£Z°08 0Z)  —— " RPIING
9rL U8y €82 6er G0 it Pr8 65 . i RZL 91 1l 620°¢l 01 B 11) -2 (|
60F 99¢ OEP £61°991 ZEl ] ELETI A1) LBL'F e | ) - - BPUBIOH
G1 60K £6¢ C10°8H FE ' 192°£% | £RT'GI S B S RSt —  eauel
TEE'EBE'l | BGL'E 91606 SSE'l | | SHOTIE OEF 860°9 £ R e wyiag
N.H N..- Em ﬁm .—.nw._.ﬂnﬂ mmm .w Eﬂ.ﬂl.—-m H.-_—. — m._m._.n M” IIIIIII = f mmmmar R e ma it R e adl e mde el d e memmemrar iy caem .m_.""ﬁ.”
HEG ZGE'9 LEY LD SIFBFOL LIELL ¢ | OLP'IRZO 19L°2¢ NP G2iL LHY 64 GG 0LO°L E6E'EQT —————— 3]
ﬂ _ L | D

OU8BLG'E | SZEOE 66CCLL'R | GRE'LY BBR'069'L | £69'IL RZE'ZO6'F | ORF'ID EIGBOE'E | 86C°0F o gy
BBBRZFZI | LIWGE ZEN0GLIL | gazog o | DIZLE0ET | L6LOG GREIEG 1T | FIOLY 20L°21T'01 [ aseer et pupuaBiy
ﬂ-._.-_.h..muﬂ Nﬂﬂ ﬁ.ﬁ: @ ﬁ venmmemnas bl e e T [ T ﬂ._-.-.ﬂ_:._ﬂm_f._
LEESLTT | L8E'D 621'691'F [ EI6'C . § YFO'ESZZ | LIEF BZ2ZIER'l | 89CF A2 AA T ST T / g A IayR 3ug
N 998°9€8°'271 | 9ZI'LL  |TTTUUTTUUSOPHIf] s0pBisy

IFE'RCE0r | €LI'GEL | LOOILLL'EE | €I6R6 | OFEFEFEZ | PEG'POL | LITZEC'6I | 9EL'GS _

gy . ‘U0 f ‘sH§ ﬁ_._....u.h,. ‘Shy - ‘SUe ‘sny N " ‘g ‘smot . o
- NIDIYO Ja Sasivd
6Fr61 8F61 Lr6l P61 CF6!
| 6761—-0E61 oo

NIDIHO 3Id S3ISIVd HOd YIAITOY ¥ SINOIDVIHOINI



— 76 —

EXPORTACIONES DE BOLIVIA POR PAISES DE DESTINO

1930-1949

]

L]

1g30 1931 1932 1933 1934
PAISES DE DESTINO ﬁ m
Tons. sus. Tons, Sus. Tons. Sus. Tons. Sus. Tons. Jus.
Inglaterra . 38 187 21.152.784 03.234 13.724.990 74696 11.279.736 67.131 17.781.223 T71.277 31.540.671
Estados Unidos. ... ... 14.206 1.984.136 ¢.052 1.049.673 5.535 604 .3800 B.681 1.165.122 11.265 1.230.104
Bélgica ... ... 12.650 803.015 7.238 596 .800 6.613 557004 6.365 | R12.910 10.914 1.685.493
Argenting ... 12.143 819,183 6.820 532.789 7.414 554,507 7.427 934.958 2.330 285.488
| .
Alemania ... 4.432 708.271 074 174 461 1.403 95.810 1.241 137.800 1.088 350.273
Brasil ... 2.518 328.001 1.442 104.216 1,284 79.301 1.377 106,302 740 | 68,467
Holanda 1.307 334 576 2.903 663.823 1.560 383.149 916 | 421.914 1.444 676 851
Francis . 2.590 135.086 138 23.508 | 91 20,820 137 37.039 126 43.034
Chile e 322 42 400 09 34.711 L) 93.745 70 44 557 032 50.029
Uruguay 25 3.810 K¥ 4.040 : 20 5.303 131 35.810 49 0.9158
Perd 30 12,779 40 1.428 13 3.788 3 1.247 101 16.016
SUCCIA o _ 164 . 134 402 25 1] 186
_ * _
SUIZA oo || e ) 33 { . e | e & ! 1501 . 146
talla .o 3 203 272 ) G1.153 627 84.105 26 | 14.630 T4 37.685
lanén ... S O T 27 e ] 90 | o | 327
Otros Paises ... 1 169 : 51 2.564 152 g.308 a ! 6.555 8 | 2.008
! _ | #
ﬁ # | I # e
TOTALES ... : 138.452 £6.324.916 122263 | 16.980.458 99.944 13.773.525 094.353 _ 21.500.332 * 106.349 d 36.006.084

e e e e e
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EXPORTACIONES ‘DE ‘SOLIVIA ‘POR PAISES DE DESTINO

1930—-1949

1941

H 1942 1943 19441
PAISES DE DESTINO - 4 —

: Tons. Sus, Tons. $us, Tons. us. Tons, Sus. Tons. Sus,
IAZIMRITa v 70.067 }  31.866.500 36.675 | 20.111.000 |  32.499 | 19.460.238 36.394 | 27.948.285 33.120 | 26.206.347
Estados Usidos_........ | 82701 | 15.252.865 124.280 ) 37.384.382 1 139.243 |  44.516.017 . 155806 | 51.649.838 | 123.028 | 48.057.728
Béigica ... 4,970 986.010 e | e : e | — e
Argentina .o 6.200 560.6435 20.723 1.054.321 21_838 1.401.604 26,355 1.627.752 21.820 1.184.725
AIRRMA o 516 13.205 24 146 e | e, o | .
Brasit ) 1.429 86,356 1.418 466.509 3.546 148.705 3.600 201.001 1.874 317.523
Holanda ... 237 B5.760 | | N o . o
Francla ..., 3 Ti7 — et ........

_
% ol .71 P 2.819 60.617 2.177 68.119 1.337 34.530 . 3.360 112.759. 1.699 | 101.222
Uruguay 15 3.574 10 1.952 7 3.999 . _— 283 | 370
= - 73 1 R — 388 52.051 106 30.305 100 76.504 154 2R8.91 32K 64218
Sueela oo - 20 4.422 - I T B
Suiza . - 47 4212 .. - S -~ N— . S i
itatia .. 49 13.80t - 18 - a2y .
Japén - 8.306 $20.340 8.300 1.524.424 — 64 ... _“ |
Otros Paises .. 41 1.616 39 8.383 1 5.481 31 | 31.734 82 21:60°
| |
- _ﬁ .
. .- TOTALES._._| 177.908| 40.828.880 - 193.737 | 60.649.705 | 198.571 | - 65.656.822 225.700 | B1.600.563 | 108851 | 771.553.773

oy



On...
P

—.I

'
1

010 Ip svuIRq & ‘ejefd £ 0J0 P SRPIUCW IP SUCIIVII0END SBY sppympxg — "SY.LON

‘gateuoisiaosd sorRq —

li!llll]l
1]11’1"]2

00i°0L6'Z01 | 6¥PL2TC | CPO'EE8CIT | FOB' T ALV YA S T £29°108 02e 0G0°EL STA A 0£9 £V 08 LE% Tl e TYLOL

L6V T1LI'E Lo1'¢ CL1CI oz LT AN | MAY £LE GOT {59 SC8'0F1 £ o ) "SIE)|¥4 SONI()
3 ...... - t..|.|..._.. B [ — T I B [ R P - =___.-.n—..__
1] § e XA A BEZH 61 SOR'Cl £ |70'1 [ o e R el
ge | - 77 SR S 220'9LI e ChE N i ,_ R Bzyng
cehb'1 ¢ 610" I 920°C0Z 101 201°00 sg || ™ ™ TS
66 'CE LB L8E' 18 W E2610E £C0°G L6 OFe £08'r EYH 8Ll 919 A P L |
8LG LCZ LIF'E FEE 0L PrLC ECE' ¥l L TAVM a1 rlL A Y aQ¥E 811 g | iy
198 - L21 152 Fos 6L DE | CBI'16 20 a899 ' 0te 8UE DO LLF 19E mrmmmmmm——m—m—nmt gl g
Eih H.- hn ......... Hu—im.ﬂ_ .ﬂ.m m— ._nm_ .—.N. ..................... e TR IS RTRE AR IRRLCITETELT ] ‘_ﬂ-ﬂ-—n:
MYy el orO | 160041 CBI'Y CHr 66C ESL6 O0F0' 11E 11671 L86 EDG A% | T 1Sy
hﬂ.‘is “.Nﬁ dastiarieemmens & sermamamn At N LEELAA LI IR T rrE=T=1 1 —mm—tmme @ arreeraaTrrer -+ mimiirres e dd b b e d o I 10 Es s gy s )l q_.—H-E u—_‘
SLI mnn } LPL 91 A A | 1% 01 £8E L8l 1 Cor 5 LB T896°C 862" Le LEG Y6l LA A e gRRYITIY
FAYTAR ™, - [ig'1 . | LOE'SFE £96 9ig 161 819 ELe L o4 4 L O rmemm——eee - e A19g
LAY L6 59 MR P9l LE1 8¥9°0L 986 991l (20 ¢IE°6F oGl IEP ROREF Lot Gl G610 oL 6y A | Tt QpIuy”T Sopwisy
(XA Y QGE ¢t b teL 6E Bl I Z0L 808'8E 6LOEY YO L2002 QLB &F CGO TOr LT YAl 3 e g A

sng "SUQ [ ‘sig ‘SUof "sHi ‘SUO L ‘sng 'SHO L ‘sng ‘suo [
. , ONILS3a 3Q $3SIvd
Gréal ¥ 61 L6 1 aral SFG61

6761—0E61

ONIIS3A 3d SASI¥d HOd YIAITOE 3Id SINOIOVIHNOIXA

- ' . R



PRINCIPALES PRODUCTOS EXPORTADOS DE BOLIVIA
Bases: Ano y Precmedio Mensual de 1929 = 100 _ -

e e = ettt e —
ESTARDO * PLATA | W OLFRAM ANTIMONIUO

ANOS y MESES — i | e —y N I | |
Tn Mét. | Vilor Jus, Indice Ta.Mét, | Vaior Yus. : Indice T Mét. : Valor Sus. i bndice TnMet, | Valor Sus. lnzddice
e i . | ————— : . co] - amma =

' _
1929...... 47.087 | 27.507.287 100.0 193 2.510.035 ; 1000 | 978 557.976 100.0 3779 512.191 100.0
1930._... | 38712 20.070.064 3.0 221 2.040,283 81.3 533 243677 13.7 1 1.159 134.585 6.4
£ 3 JO | 36370 12.912.1M 47.2 180 1.324.602 52.8 246 G0, 298 10.8 1,348 134.261 26.2
1932. ... 20.918 0.051.699 36.2 128 |~ §1.174972| 468 111 91.844 16.5 1. 470 162 RO5 318
1933...... 14.957 14.915.2B7 54.2 170 2.333.214 _ 03.0 113 TG, 428 14.2 1 KOG 2R3, T o Je J
1934 ..o | 23.224 | 28.627.607 104.1 166 2888230 | 115.1 530 AOB 965 125.3 2 055 325,204 B35
1LY 1. S 25.408 | 31.028.646 112.8 193 5.137.967 204 .1 817 999 7149 1749, 3.670 9.44.856 181.4
1936 ... v 24 .438 17.731.619 654.5 31N 4 054 349 16L.5 1.044 TOT. 422 “ 132.5 6. 565 1.004. 60U 196.0
1! 5 7 F— 25.531 23.853 250 79.8 204 3.743.982 149.2 1.08! 1.547.430 " 2710 T.127 1.255.3658 245.0
4 S— 25.893 | 17,343,734 | 63.) 194 2.446.312, 9015 1.518 1.835.263 | 328.0 9 447 1.134.348 |  221.3
1939 | 27648 | 22.436.740 81.6 225 2907311 ] 1158 2.002 1 2197653 ° 13939 10, G600 1.628.180 | 317.7
1940, e .| 38531 | 35.513.512 129.1 175 2.085.720 83.1 2510 | 3260872 . 5849 11.753 2.308.194 | 45004
1941....... 42,740 | 42.820.04% 155.7 229 2.582.305 102.9 2613 | - 5.373.081 | _ 943.0 14.872 2 514,814 493.7
1942..._. 38.800 | 43.933.001 159.7 253 | 3.043.562 121.3 3.363 7.773.072 [ 1.393.1 17.643 3.702.611 2.5
1943, ... 40,050 54.988.027 199.9 227 3.116.140 124.1 4.141 | 10.079.254 | 1.806G.4 17.973 3.838.763 T449.0
1944 . e | 39341 | 33.112.693 193,1 21 2.945.798 117.4 4.761 1.063.994 . 1.803.7 7.448 1.581.464 | 3UK.6
| 15 o T — " 43.168 61.357.870 223.1 208 3.354.113 133.6 2.311 3.296.699 500 .8 5535 1 1.173.953 29,1
TG ... e craremasans - 38.222 53.725.318 195.3 190 4.350_307 173.3 1.272 1.535 814 275.2 6.964 ¢ 2285164 415.1
117 & S .1 33.177 | 57.343.348 | 208.5 194 4.345.497 173.1 1.581 2.879.560 516, 1 10.857 5.335.372 | 1.041.1
1048 ..., 37899 80,183,228 | 201.5 235 5.476.750 | 218.2 1.491 2,803,521 518.9 12.260 6.233.021° | £.210.2
1940 _ . ... e | 34662 | 72.864.732 ! 264.9 206 4.653.217 185.4 1.526 2.254.394 ;4040 | 10.275 4.184.703 | B16.]
1950; _

Enero . " 917 1.501.918 65.5 17 405.717 194.0 102 109.400 | 2353 all 129 4972 303.}
Febrero _. ... - 1.758 2.782.662 | 121.4 13 286,949 | 137.2 73 B1.368 175.0 043 233,481 5i6.7
Marzo . - 4.304 §.808.629 28%.0 20 503.492 240.7 95 82.533 177.5 H3 122.393. 280.0
Abril 2.998 4.746.349 207.1 14 324.847 155.3 157 165.196 355.3 412 83.837 1864
MayYo it - 2.400 3.102.641 165.9 12 274478 1° 131.2 109 109 467 235.4 553 103,700 242 .8
Junio - 3.313 5.169.620 225.5 20 446.698 213.6 150 189.733 408.0 1.517 208.314 fi24.
Julio 2.196 3.715.062 162.1 16 342.847 163.9 107 155.897 |  335.3 802 136880 | 327.5
AgOosto _..oveee 2889 5.924.02% 298.4 19 426.483 203.9 191 339.987 720.2 467 K1.324 1034
Septiembre ... ... 2.388 5.143.897 224.4 id 616.322 151.2 115 - 2h6.765 552.2 542 |- 107.200 251.0
Octubre .o 2 313 5.24%2 300 223 7T 18 408.189 195.1 105 2R6G.813 616.8 831 2034 427 2747
Noviembre ... 2.300 6.309.631 215.3 15 m,mu..ncu 184 .3 186 566.676 | 1.21R.7 869 | 304,328 Ti2.6
Diciembre ... e 4,156 2.438.837 542.6 26 1} 647.159 '300.4 101 335.183 T27.3 R18 312.181 TA1.0
TOTALES........} 31.927 | 63.585.571| 231.2 | 204 4.768.586 | 190.0 | 1.491 2.681.103 [ 480.5 4.803 2.090.657 | 407.9

—_
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LIMITES DE CREDITOS FISCALES

(Saldes a fin de afo)

DETALLE

T ————— e

19046 1947 “ 1948 1949 1950
_ .
DEPARTAMENTO mhzn:ﬂ_ﬁ _
mE_i,rm:Em Macionales ....p..... retremmese s eren e 73.005.113.84 1.398.578.94 | 36.506.174.80 362.281.050.91 437.330.024.55
Departamentiles ... .. v erreent s eereee e e §6,043.073.65 3.447.555.84 00.421.504.15 72.417.835.82 75%.000.695 .30
MumCipales oot 47.100_564 RT i 16.333.905.43 21.311.814.02 32.416.955.04
uu_,nm”nanm Nacionales . S 51.395.030.99 102.041.407.39 243.082.482.77 32.633.914.22 32.308.187.04
Departamentales ..o oo . 1.204.560, — 544,.791.50 300.000.— 324.500.30 54.290.45
* MUBCIPRIEE oot sscarte e perr s e 266.377.05 51.834.86 S S 1.800.000.— | 1.800.000.—
Avance en Cuentas Corrientes Nacionales.. 20.000.000. — 18.701.069.22 A0.000.000.— | 0 st
Avance en Ctas. Ctes. Instituciones Auténomas ... oo 113.258.470.48 20.096.523.— 29.995 787 .E 313.100.496.52
ACTEAIIVOS oo 51.369.037.35 46.773.981.04 2.452.458 .92 e
DEPARTAMENTO Iczm._.rn_ﬂ l
n_s_.:,.wm:_am Nacionales .. 430.658.232 .83 f3%.244.500.88 861.076.671.18 | 661.076.671.18 | 661.076.071.18
Eﬁnqianaﬂn_nm ......................... 109.820.148.05 37.508.225.80 59.952.492 .48 52.107 984.27
" Municipatles .. 61.027.086.86 46.961.448.40 24.077.451.007 20.555.701.06
Mrestamos Nacionales .. ereea s s 20.000.000, —- 10.780 280 %0 19,553.704.67 10.553. 704 .67
Obtigaciones sujetas ai margen O — 741.181.890.58 1.108.300.434.06 | 1.273.408.774.13 | 1.285.425.233.67 | 1.366.912.711.37
| W
LIITE DE CREDITOS FISCALES | B63.386.075.4 | 1.300.000.000.— | 1.300.060.000.— [ 1.320.000.000.— | 1.794.026.630.07
Menos Saldo de Obligaciones Fiscates. ..., T41.181.800.58 _.ﬁ.g..ﬂf.a 1.273.408.774.13 | 1.285.420.233.67 | 1.366.912.711.37
Margen DiSpOnibIe s s 122.404.184.83 191.690.565.94 26.501.225.87 | 34.574.766.33 27.113.918.30
Menos Provisiones Auf. por Direct... 86.718.922.76 123.779.472.02 24.353.477.— | 34.343.212.60 ! 27.111.918.30
Margen Operable .. _ SRR B s X+ |, s B VN § o 67.911.093.92 | 2.037.748.87 | 231.563.713 |
CREDITOS NO CONSIDERADOS EN -
EL MARGEN DE QEQPOMQZHW
FIBCALES
DEPARTAMENTO MONETARIO
EMPrESI 08 o i | e 4.153.863.24 T L
Préstamos . T 234.910.022.34 204 66521079 5R1.100.029.40 397.300.000.— | 1.790.895.724.80
Avances en Cuentas Corrientes......... et ereeesst bt et 27.2B3.364.73 40.209.249.00 4R.217.080.91 %6.7690.586.81 T3.978.711.92
e it DEPARTAMUNTO DANCARIO 2 130.504.0%6.20 43 110.456.28
mpréstitos T [ e S 103.110.456. . | . - -
Préstamos . 2.691.407.39 et 32.021.359.21 65.781. 75— 100.220.308.94
Avances en Cuetnas _nE._._n:Hu i ] e g 123 853.18% 15.853.104.60 52.065.405.38 06.219.126.78
TOTAL. .. 264.885.705.48 267.442.176.17 1  780.311.120.30 | 1.202.420.802.48 | 2.146.424 420.71
Obligaclones Sujctas al Margen.. .. vt smimisssss e -~ T41.181.890.58 1.108.300.434.06 | 1.273.408.774.13 | 1.285.425.233.67 | 1.366.912.711.37

| 1000067 . 596,06 |

1.375.751.610.23 | 2.033.719.894.63 | 2.487.845.036.13 | 3.513.337.132.08

TOTAL GENERAL..

&
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PRESUPUESTOS GENERALES DE LA NACION

R

SERVICIOS 1845 % i 1946 % 1947 % 1948 %o 1949 H % 1930 %
. . |
LEGISLATIVO ... 21.068.200 | 1.60| 22.468.665 | 1.75 22.375.610 [ 1.52[ 30.640.530 | 1.54 32.516.000 [ 1.53] 36.090.297 | 1.29
JUDICIAL e 36.450.210 | . 2.78] 34.784.010| 2.70 37.168.930 | 2.52] 45.166.930 | 2.28 53.000.000,] 2.49] 62.711.685| 2.25
GOBIERNO E INMIGRACION.... 80.343.98% | 6.08| 89.305.000 | 6.94 162.240.500 | 11.01| 189.688.374 | 9.56 181.954.880 | 8.56] 288.015.800 { 10.34
RELACIONES EXTERIORES.. 30.800.000 | 2.35| 35.6Q0.000! 2.77 41.000.000 | 2.718] 46.049.800 % 2.32 40.970.153 | 1.93] 52.332.584 188
CULTO . . 3.000.000 | 0.23 2.000.006 | 0.23 5.068.600 | (.34 3.491.100 | 0.18 - 3.545.400.{ 0.17|. 10.574.850 | 0.8
HACIENDA Y ESTADISTICA... 60.857.003 | 4.65| 50.359.900 | 3.91 49.438.104 | 3.36] 61.000.000 | 3.07 66.184.584 | 3.11]| B0.567.616 | 2.89
DEFENSA NACIONAL ... 265.500.000 | 20.30] 275.500.000 | 21.42 240.000.000 | 16.30] 391.680.273 [ 19.73 | 391.690.273 | 18.43]. 564.688.674 | 20.29
EDUCACION . 193.521.073 { 14.80] 201.387.537 | 15.66| 260.000.000 | 17.65] 386.953.199 | 10.49 |  372.520.178 | 17.53] 546.597.422 | 19.04
TRABAJO Y 'PREVISION SO- o
CYAL . 115.096.217 | R.79] 113.947.000 | 8.85 74.612.000 | 5.07| 117.262.380 | 5.91 127.354.114 | 5.99| 178.021.830 | &6.40
INOIENE Y SALUBRIDAD....... 70.114.550 | 5.36) 68.360.000 | 5.31 72.000.000 | 4.89| 87434747 4.40 01.843.600 | 4.32{ 119.945.225 | 4.3%
OBRAS PUBLICAS.......... _90.416.600 | 6.91| 66.761.743 ; 5.19]- 40.000.000 | 2.72| 51.593.171 | 2.60 26.608.249.| 1.26; 54.000.000 | 194
COMUNICACIONES .. ..  36.728.400 | 2.Bl| 358282001 279 41.679.000 | 2,83} 72.137.760 | 3.63 67.380.180 | 3.t7] " #5.625.168 | 3.08
ECONOMIA ... 11.253.220 | 0.78 7.906.120 | 0.62 7.800.000 | 0.53 8.610.994 | 0.43) 9.386.814 | 0.44| 11.088.804 | 0.40
AGRICULTURA . 29.856.400 | 2.28| 26.496.040 | 2.06 21.471.250 | 1.46] 30.867.507 | 1.56 19,922,406 | 0.94;  31.538.830 | 1.13
COLONIZACION _... ... 3.827.748 | 0.29 3.202.14 | 0.26 3.908.154 | 0.27 3.660.000 | 0.18 3310750 | 0.15] 3821550 | O.14
CONTRALORIA ... 12.030.165 { 0.92] .11.030.000| O0.86 12.338.8300 | 0.84] 13.425.360 | 0.68 13.850.262 | 0.63]. 17.725.770 | O.64
- OBLIGACJONES DEL ESTADO 138,202,261 | 10.57| 62.747.000 | 4.88 155.526.458 | 10.56] 133.400.605 | 6.72 206.089.115 | 9.74] 154.486.602 | 5.55
. i E

TOTAL RENTA ORDINARIA...| 1.208.075.035 | 92.4011,108.768.369 | 86.20 | 1.246.627.406 | 84.65]1.673.072.820 | 84.28 | 1.709.117.048 | 80.41]2.297.842.887 | 82.55

RENTA DESTINAPA A FINES - _ . o
ESPECIALES 90495965 | 7.60] 177.602.778 | 13.80| 226.069.882 | 15.35| 312.114.581 | 15.72] 416.304.489 | 19.5%| 485.871.403 | 17.45
TOTALES GENERALES_ | 1.307.571.000 [100.00}1.286.371.147|100.00 | 1.472.697.288 {100.00|1.985.187.401 |100.00{ 2.125.421.537 {100.00|2.783.114.290-1100.00
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Umm;mopo DE LA DEUDA EXTERNA DESDE LA SUSPENS HOZ DEL Hub.mo DE mmwﬁﬁmom.
(en délares americanos)

A. — CAPITALES EN CIRCULACION

o

' FHE CHASE NATIONAL BANK DILLON READ & Co. UNION ALLU- TOTAL |
. - METIERE DE | DE EMPRES- BONOS
AROS Empréstito Empréstito Empréstito Empréstito BRUSELAS | TITOS CON- |FERROVIARIOS
Micolaus Chandler de de Manopolia CEDIDOS (1)
922" 1917 1927 1928 de Fasforos en Jus.

_ = _

Capital |
emitido.._ _ 24.000.000.— 2.400.000.— 14.000.000.— |  23.000.000.— 2.000.000.— | 65,400.000.— 709.791.68

031l 22.371.500.— | 1.206.000.— | 13,364.000.— | 22.690.000.— 2.000.000.— | 61.721.500.— 742.712.69
1932 _ 22.371.500.— | 1.206.000.— | 13.364.000.— | 22.600.000.— 1.626.523.61 | 61,648 023 61 120.372.00
1933 22.371.500.— | 1.296.000.— | 13.364.000.— | 22.680.000.— 1.926.523.61 | 61.648.023.61 724.930.51

R _ |
1034 22371500 — | 1.206.000.— | 13.364.000.— | 22.690.000.— 1.926.523.61 | 61.648.023.61 689.357.90
1935 | 22.371.500— |  1.296.000.— | 13.361.000— | 22.690.000.— 1.689.131.96 | 61.410.631.96 699.646.78
1936, s H(2)22.072.000.— | 1.206.000.— | 13.364.000.— | 22.600.000.— |  1.623.586.22 | 61.045.486.22 |  621.012.05

| ‘ _ i
1937...._.. | 22.072.000.— | 1.206.000.— | 13.364.000.— | 22.690.000— 1.575.539.50 | 60.997.539.50 626.276.65
1938, | 22.072.000.— | 1.206.000.— .| 13.364.000.— | 22.690.000.— 1.526.011,08 | 60.948.011.08 575.418.76
1939, .. | 22.072.000.— | 1,206.000.— | 13.364.000.— | 22.600.000.— 1.474.848.78 | 60.506.848.78 376.603 .87
(840 | 22.072.000.— | 1.206.000.— | 13.364.000.— | 22.690.000.— 1.421.008.72 | 60.843.908.72 132.926.50
94t 1|  22.072.000.— | 1.296.000.— | 13.364.000.— | 22.680.000.— 1.367.405.21 | 60.789.405.21
1942, _ | 922.072.000— | 1.206.000.— | 13.364.000.— | 22.690.000.— 1.311.010.81 | 60.733.010.81
1943, | 22.072.000.— |  1.206.000.— | 13.364.000.— | 22.690.000.— | 1.226,365.18 | . 60.648.365.18 | .
1944 | 22.072.000.— | 1.206.000.— | 13.364.000.— | 22.690.000.— 1.138.927.17 |  60.560.927.17
945 . s | 22.072.000.— |  1.206.000.— | 13.364.000.— | 22.690.000.— 1.048.604.72 |  60.470.603.72
1046 | 22.0712.000,— | 1.296.000.— | 13.364.000.— | 22.590.000.— 055.302.67 |  60.377.302.67
1947 o lu0072.000— | 1.206.000.— | 13.364.000— | 22.690.000.— 858.022.71 | 60.280.92271 | . )
048 | 22.072.000.— ! 1.206.000.— | 13.364.000.— } 22.690.000.— 759.363.34 | 60.181.963.34

| _

940 | 22.072.000— |  1.206.000.— | 13.364.000.— | 22.690.000,-- 665.147.74 1  60.087.147.74
1050........ | 22.072.000.— | 1.206.000.— | 13.364.000.— | 22.600.000.— |  559.053.70 | 59.981.053.70 | .

TOTAL Eguivalencia
CAMBIO
GENERAL en Bs.
i
]

66.100,791.68 2.77021 _ 183.138.006.—
62.464.212.690 2.7695 172.994.637.04
62.377.395.70 27695 | 172.754.197.39
62.372.254.12 27695 | 172.730.951.79
62.337.381 .51 27605 1| 172.643.3718.09
62.110.278.74 21800 172.666.574.90
61.668.498.27 16.6000 {1.023.663.871.28
61.623.816.15 20,1700 11.242.052.371.79
§1.523.420 84 21.8500 11.344.286.042 —
61.273.452.65 36.2000 12.218.098.985.93
60.976.925.22 40.0000  12.439.077.008.80
60.789.405 .21 46.00009 {2.798.312.630.66
60.733.010.81 46.0000 |2.793.718.497.2%
60.648.365.18 42.0000 [2.547.231.337.58
60.560.927.17 42.0000 12.543.558.941.14
60.470.604.72 42.0000 12.539.765.398.24
60.377.302.67 42.0000 |2.535.846.712.14
60.280.922.71 420000  12.531.708.753.8*
60.181.363.34 12.0000 |2.527.617.260.28
60.087.147.74 42.0000  (2.523.660.205.08
50.981.053.70 60.0000 |3.508.862.222 —

rj o .
ey ———————————————TSSRETEC e U IIII]%; —

1y FEaouivalencia en $us.
2)  $us. 299.500.— Reajuste par remcsas antetiores a la supensién del Pago de Servicios (1931).
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DESARROLLO DE

(en délares
B. — INTERESES

’= —

NICOLAUS 1922 CHANDLER 1917 DILLON READ 1927
ARNOS
Parcial Acumulado Parclal Acumulado Parcial Acumulade

1930 1.765.760 — 1.765.760.— 77.760.— | T1.760.— | 935.480.— 035,480, —
1932 e - | 1.763.760.— 3.531.520.— 71.76(.— 155.520,— f 935.480.— 1.870.960.—
1933 1.765.760.— 5.297.280.— T17.760.— 233.280.— | 935.480.— 2.806.440.—
1934 1.765.766. — 7.063.040.— 77.760.— 311.040.— | 935.480.— 3.741.920.—
1935 | 1.785.760.— B.828.800,— 77.760.— 388.800.— | 935.480.-- 4. 677 400_—
1936............ ¢ L.765.760.— | 10.594.560.— 77.760,— 466.560.— | 935.480.— 5.612.8980.—-
1937 | 1.763.760.— | 12.360.320.— 77.760.— 544.320.— | 935.480.— 6.540.360. —
1938 1.765.760.— | 14.126.080,— 77.760.— 622.080,—- 1 935.480.— 7.483.840.—
1939.......... o | 1.765.760.— | [3.891.840.— 77.760.— 699.840.— | 935.480.— 8.419.320.—
1940 i 1,765.760.— | 17.657.600,— 77.760.— 777.600,— | 035.480.— 9.354.800.—
1L ..., + 1.765.760.— | 19.423.360.— 77.760.— 835.360.— [ 935.480.— | 10.290.260.—
1942 .. .. e | 1.765.7760.— |  21.181.120.— 71.760.— 933.120.— | 935.480.— | 11.225.760.—
1943 o 1.765.760.— 22.954.8301— 77.760.— 1.010.880,— | 935.480.— | 12.161.240.—
1944.. | 1.765.760,— | 24.720.640.— 77.760,— 1.088.640,— | 935.480.— | 13.086.720.—
1945.. 1.765.760.— | 206.486.400.— 77.760.— 1.166.400.— { 035.480.— | 14.032.200,—
196 . ~ | 1.763.760.— | 28.252.160,— T7.760.— | 1.244.160.— | 935.480.— 3 14.967.680.—
1947 s - | 1.765.760.— | 30.017.920.— 17.760.— 1.321.920.— | 935.480.— | 15.903.160.—
1948.. « | 1.765.760.— | 31.783.680,-- 77.760. - 1.309.680.— | 935.480.— | 16.838.640.—
1649, 1.765.760.— | 33.549.440.— 71.760 — 1.477.440.— | 033.480.— | 17.774.120.—
1950.... -1 1.765.760.,— | 35.315.200.— TT.T&H.—-. 1.555.200.— l 933.480.— | 18.708.600.—

—_——————e e e e
(1) No existen dates. .
(2) A deduclr,
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LA DEUDA EXTERNA

americanos)

ADEUDADOS

UNION ALLUMETIERE
DILLON' READ 1928 DE BRUSELAS TOTAL GENERAL Equivalencia
Parcial Acumuiode Parcial Acumuiade Parciocl Acumulades BIH::EHI
i -~
1.588.300.— |  1.588.300,— ! o (1) . |4.367300.— ] 4.367.300.— 12.095.237.3%
1.588.300.— |  3.176.600.— R I R { | J— 4.3&1.3”.—! 8.734.5600.— 24.190.474.70
1.568.300.— |  4.764.900.— NV (1) 4.367.300.— | 13.401.000.— 35.285.712.05
Lﬁsﬂ.m.—l 6.353.200.— e ‘ (1) o [ 4.367.300.— | 17.489.200 — 48.390.949 .40
1.568.300.— |  7.541.500.— ——— 1) [ 4.367.300.— | 21.838.500.— 60.705.470.—
1.588.300.— | 9.520.800.— U I § | | 4.367.300.— | 26.203.300.— | 434.983.080.—
l.m*m.-J 11.118.100.— mm....___i (1) __h__i 4.367300.— ! 30.571.100,— | 615.619.087.—
1.588.300.— | 12.706.400.— | .. .. () 4.387.300.— | 34.938.400.— | 763.404.040.—
1.588.300.— | 14.204.700 — —— e ay — ... 14 4.3&1‘m.—' 39.305.700.— | 1.422.866 340 —
|.5uﬂ.3m.—¥ lﬁ.ﬂﬁﬂ.ﬂm.—i e eest e I  § 3 J— 4.36?.300.—-? 3.673.000 — | 1.745.920 600, —
1.588.300.— | 17.471.300.—| 41.690.56 1  41.690.56 | 4.408.990.56 | 49.081.000.56] 2.211.771.565.76
1.588.300.— |  19.059.600.— 1915 43.605.56 | 4.309.215.— | 52.451.205.56 | 2.412.735.453.76
1.588.300.— | 20.547.900.;!{1) 2,251.19 41.354.37 | 4.365,04881 | 56.816.254.37; 2.386.282.683.54
1.533.:um._' 22 236,200~ | (2) 2.792.38 38.561.99 | 4.364.507.62 | 61.180.761.90 | 2.508.392.003.58
1.58H. 00, — @ 23.824.500.— | (2) 2.834,44'1 A5.677.5% | 4.364.415.36 | 85.345.177.55 | 2.752.807.457.10
1.588.300.— | 25.412,.800.— | (2} 2.979.60 32.007.95 | 435432040 1 80909 497.95 | 2.636.198.913.99
;
1.5R8.300.— | 27.001.100.— ! (2) 3.077.91 | 29.620.03 | 4.364.222.00 | 74.273.720.04 | 3.119.496.241.68
1.588.300.— | 28.5809.400.— | (2) 3.179.41 m.uum: 4364.120.58 ] TR.G37.840.63 | 3.302.189.306.4G
I.EHH.BIHI—*‘ 30.177.700.— | (2) 5.156.23 21.284.40 % 4.362.143.77 | 62.990.984.40 | 3.485.999.344 80
1.588,300.— | 31.766.000.—{ (2) 1.378.44 19.905.96 ! 1.5 921.56 | §7.363.905.96 | 35.241.954.357.60
§

W
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