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CAPITULO 1

ASPECTOS DE LA ECONOMIA MUNDIAL
1.— TENDENCIA GENERAL,

Ciertas caracterfsticas que prevalecieron en la economia mundial durante el afio
1974, no mostraron cambios fundamentales en 1975. Durante o periodo 1974. 1573
iz cconomfa mundial enfrenté senas dificultades y puede admitirse como un periodo de
recesion cuyo centro gravitante estuvo locdlizado esencialmente en flos pafses industna-
Wizados. En este sentido, los problemas més relevantes fueron fa incertidumbre re-
nante en las relaciones econdmicas intermaciopales, aspecto gue se manifestd en el aw-
mente de Jos precios de bienes manufacturados y del petrdleo, y en la escasez dr alie
mentos y fertilizantes, influyendo en ¢ comportamiento desfavorable de la economia,
Contrariamente a la elevacién de precios de biepes manufacturados, los precios de fos
productos primarios descendieron. Una de las consecuencias de la recesién econdmica
de los paises industrializados, fue Ja desaceleracidn de la rconomia mundial. El efecro
negativo més notable se¢ observé en los pafses en vias de desarrollo, que fueron afectados
desfavorablemente por los bajos precios registrados en las ventss de sus matenas primas.

Como msultado del conjunto de los factores que s mencionaron, la redacitn de
precios de intercambio con el exterior, de los pafses en vias de desarroffo, empeord en
1975 con respecto b afio 1974,  Asi, se pudo constatar que o poder de compra de las
exportaciones de productos primarios disminuyd aproximadamente en uvn 13% en o
Gitimo afio. Por otra parte, el déficit en Cuenta Corriente experimentado en la Balan-
za de Pagos de los paises industrializados, se estaria desplazando hacia Qos paises en
vias de desarrollo, '

Desde o punto de vista del ritmo de crecimient ded Producto Nacional, se obser-
varon comportamientos dispares entre los pafses en vias de desarrol'o y desarrollados,
Fl crecimaento de los primeros se estimé en un 6.2% en promedio, debido fundamen-
talmente al crecimiento de los pafses productores de petrdleo.  Por el contrario, fas
cconomias desarrolladas registraron una tasa media de descense estimada en 1.5% con
respecto al afio precedente.  Este resultado s debib a da recesién experimentada en los
paiges industrighzados, lo que & su vez produjo un proceso de desaceleracion en la
economia mundia! en l afio 1975, |

En el proceso de recesion de la economia mundial, se destach el descenso de fa
produccibn industrial experimentado principalmente eo los palses desarrollados. El re-
sultado de este fendmeno puede observarse en ®l aumento de la capacidad oclosa de dog
factores de produccién. Segiin estimaciones del Fondo Monetario Internscional, en
Estados Unides y Japdn se registraron los miveles maés elevados de subutilizacion de
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recursos alcanzando ol 129 v 149, respectivamente; Canadd, Ttalia y (a Reptblica Fe-
deral de Alemania presentaron tasas que fluctuaron entre el 79 y el 8. El indice
de precios al consumider en ¢ Reino Unido e Italia registré tasas de crecimiento del
orden dd 24% y 16%, respectivamente. Por su parte, Japén y Bégica presentaron
azas del 12% anual. Puede sostenerse que o ritme de ascenso anual de los precios
#n o conjunto de ¥os pafses industrializados, en promedio a'canzé en 1975 al 11.2%
freme al 11.7% de 1974, El incremento de los precios fue mayor en fos paises en
vias de desarrollo, debido al efecto combinado de factores internos y externos. Con re-
facién a estos filtimos, merece sefialarse la traslacién dr la tasa de inflacién de dos paf-
ses industrializados hacia los paises en vias de desarrollo, mediante las redaciones de
intercambio comercial; a Jo cual sc agrega el ascenso de los precios internos.  En efecto,
la variacién de precios al consumidor en « afio de 1975 para los pufses en proceso de
desarrollo fue estimada en un 25.3% frente al 29.4% de 1974, Lo anterior explica 'a
mayor inteasidad de presiones inflacionarias £n los poises de produccién primaria, en
particular para los paises no productores de petrdico.

En el comportamiento de la Balanza de Pagos, considerando el saldo en Cuenta
Corriente, disminuyé ef superdvit global de los pafses exportadores de petréleo de 70.000
millones en 1974 a 50.000 millones de délares en 1975. Este resultado se debe, entre
otros factores, a la restriccidn de consumo en los pafses industrizlizados, desaceleracién
general de 12 wconomfz mundial y, finalmente, a Y2 limitacién en of mivel y riomo de
produccién en los pafses productores de petrdleo, Por su parte, los paises industrializa.
dos lograron disminuir su déficic en Cuenta Corrienie de 12.000 milloues en 1974 a
1.000 millones de ddlares en 1975. Conviene siialar que de acuerdo a un informe re.
ciente del Fondo Monetario Tuternacional, los palses industridfizados estarfan reactivane
do sus economfas a costa de los pafses en proceso de desarrollo, fendmeno que se observa
al analizar la situacién de los paises no productores de petréleo, cuyo déficit en prome-
dio aumenté de 20.000 millones en 1974 a 24.000 millones de dé'ares en 1975. Los
aspectos cuantitativos referidos, pueden considerarse como aproximaciones para explicar
estos hechos; fin embargo, no se puede despreciar §a concurrencia de otros factores que
influyeron en el comportamiento dispar observado en dl saldo en Cuenta Corrente de
la Balanza de Pagos, de los paises involucrados en ¢l presente andlisis. Entre los mis
importantes, a riesgo de incurrir en reiteracioncs, conviene resaltar Ja recesidn economica
en Jos paises industrializados, T2 disminucién del déficit en su Cuenta Corriente, debido
a {a menor demanda de petrdleo y el aumento del déficit de fos pafses no productores
d= petrélco.

Existe o reconocimiento de que s¢ requiere de un tiempo relativamente proloss
gado para la superacibn de problemas sustantivos en o drea de la Balanza de Pagos.
Es importante asumir medidas de ajuste en favor dedl conjunto de dos paises en proceso
de desarrolo no productores de petrdlen.

Segdn estimaciones decl Bance Mundial, en el conjunto de dos palses en proceso
de desarrolio, no productores de petréleo, se requirieron importantes aportes de capitales
provenhentes de los pafwes miembros del Comitd de Asistencia para el Desarrolio y de
{a Orpanizacién de Paises Exportadores de Pewrdleo. Se conté también con crédites
otorgados por las instituciones financieras multinacionales, como ¢! Banco Mundial, Ban-
co Interamericano de Desarrollo v otros.  Sin embargoe, los paises en vias de desarroflo
no lograron un ritmo de crecimiento satisfactorio en sus economias. No puede cohsi.
derarse suficiente ] aporte de recursos financirros de los pafses industrializados hacia
los en vias de desarrollo, debido 2 que la proporcidn de recursos respecto a Producto
Nacional Bruto fue descendiendo de 0519 en 1973 2 0.33% en 1974 y 2 0.31% en 1975,

Se estima que en 1975 {a corriente de recursos financicros de los paises micmbros
del Comité de Asistencia para <t Desarrollo en favor de bos palses en desarrollo, aproxi-
madamente fue de 25.5 millones de délares, de los cuales o 50.3% correspondié o
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Movimiento de Capiales de tipo oficial y e 49.7% a recursos de carderer privado.

Los paises en desarrollo ne productores de petrfleo requicren una transferencia de re-

cursos provenientes de paises industrializados dd 0.80% de su Producto Nacional

Bruto, dr tal manera que les permita lograr una tasa media de crecimiento dd orden

f,‘fl' dﬁ%, meta fijada por ia Estrategia Internacional para el Desarrofo de las Naaones
nidas.

COMPORTAMIENTO DE LA ECONOMIA LATINOAMERICANA

En 1975 o ritmo de crecimiento de fa economia latincamericana se vib frenada
por la presién combinada de da caida en el valor de las exportaciones y por el alto costo
de las unportaciones, situacidn que se explica por o alza persistente de precios de los
productos manufacturados, Un hecho que debe destacarse vs §a desaceleracidn dal pro.
ducto de %a regifn, cuys tasa media bayé del 7.0% en 1974 ol 3.3% en 1975, Dis
tintos factores pueden mencionarse en ba cafda del ritmo de crecimiento de América La-
tina, destacdndose ® comportamiento desfavorabie del sector externo que dificulté ef
crecimiento durante este dltimo afio.

La tendencia de algunas variables de Balanza de Pagos de das cconomias latino.
amercanas muestran un cuadro desalentador. Asf, la tasa media de crecimiento del
vior de las exportaciones de bienes resultd negativa al pasar de 68% registrado en
1974 a2 menos 6% en 1975, Tl volumen de exportaciones baié del 29 en 1974 a menos
7% en 1975, Paralelameote, ¢l poder de compra de lazs exportaciones se vid afectado
al reducirse de 21%/ en 1974 a menos 179 en 1975. La tasa media de crecimicento del
valor de importaciones de bienes observé un descenso al pasar de 719, en 1974 a 69
en 1975, Comeo resultado de o antenor, 12 reacién de precios de intercambio pasé de
18% en 1974 3 menos 11% en 1975,

La Balanza Comercial en 1975 acusd un déficic de 4.000 midones de dblares que
contrastaron al superivit de 2,100 millones de ddiares da 1974, situacién que demuesera
que el sector externo tiene un peso reevante en €3 economia latinoamericana.

Si s analiza lla magnitud de dos saldos en Cuenta Corriente de ja Balanza de
Pagos, e déficir se devd de 6.610 millones en 1974 a 12.470 millones de dllares en
1975. Asimismo, conviene destacar que ol saldo global muestra un comportamiento
desfavorable, debido a la insuficiencia de capitdles auténomos y vompensatorios para fi-
nanciar of déficit en Cuenta Corriente. Hecho que, a su vez, influyd en la disminucion
de las Reservas Internacionales en los paises Uatihoamericanos, _

En sintesis, debe sefialarse que Iz reduccién de la corriente de fimanciamento
oficial y Ta compresién de los mercados financieros internacionales crean ung difial
situacibn 2 los paises latinoamenicanos —no productores de petrbleo— ya que sus reque.
rimientos de recursos finaficieros son cada vez mayores.

El acceso de los diferentrs pafses de América Latina a las fuentes de financia
miento externo asumen distintas modalidades. Algunos de los paises, debado al grade
de desarrollo y dimensién del mercado interno, tienen mayor facilidad para obtener re-
cursos como el Brasil y México, mientras otros se hallan confrontando serias dificu’ta.
des, exceptuando o financiamiento oficial de carderer multilaters]l v bilawery, Tal si-
macién se debe, fundamentalmente, a 1a carencia de estrociuras financieras internas ade-
cuadas para la captacidn de recursos del exterior y a fa inestabilidad socio - politica
reinante zn algunos pafses de Ia regidn. Bajo estas condiciones, da entrada bruta de
copit] extranjere a América Latina aumentd escasamente de 12.112 milones en 1974
a 12.475 millones de DEG. De este total ol 64.4% correspondid al movimiento de
capital autépomo y ¢l resto fue capital compensatorio,

Finalments, en ol andlisis de la economia latinoamericana resulta importantz se-
fialar ¢l comportamiento de los precios. La generalizacién del alza de precios y su
crecitnte situacién gravitante desde los afios 1973 y 1974, tiene relevancia fundamental
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para el conjunto de dos pafses de América Latina. El ritmo ascendente de los precios
respondié 2 un conjunto combinado de factores internos y externos; sin embargo, no
cabe 1a menor duds que en la mayorfa de los pafses {as presiones inflacionarias tuvieron
otigen en el Sector Externo. Enuwe los aspectos dlaves a considerar cstd ¢l grado de
apertura de la economia fatnoamericana hacia ] exterior; tanto desde el punto de vista
del coeficiente medio de importaciones como de la corriente de absorcién de recursos
financieros ddl exterior. Este fendmeno parece ser factor determinznte para la mayor
parte de los pafses de da regibn, saivo excepciones contadas. Algunos paiscs de da re-
gibn como Chi'e y Argentina asnmicron las caraceeristicay de inflacién con depresidn;
mientras que otros como o Paraguay y Brasdl tienen el tipo de inBlacién con estanca-
miento. En efecto, dl promedio del ritmo de crecimiento de fos precios para ¢l con-
junto de América Latina alcanzé, aproximadamente, 2* 47.0% en 1975, situacién que es
ligeramente superior al 38.2%/ registrado en 1974,

En sintesis, mientras subsistz ¢l ritmo ascendente de los precios de productos in-
dustrizles provenientes de los paises desarrollados v prevalezean medidas internas ina-
decuadas para contener las presiones inflacionarias, i2 sitnacién no cambiard fundamen-
talmente en 1976,

Z2.— COMERCIO EXTERIOR.

Desde mediadios de 1974 y en ol transcurso 1975, la recesin internacional se ha
mantenido con Bl consecuente impacto en la evolucién ddl comercio mundial. Bl creci-
miento del volumen total del comercio mundial se deruvo en o segundo, semesfee de
1974, para empezar con declive 2n el primer semestre de 1975, Dicha desaceleracion
estuvo ligada al efecto- precio del comercio internacional, cuyas variaciones fueron muy
dispares en cuanto a oportunidad y grado en los precies de distinftos tipos de productos
(en los paises industrializados y en los de produccién primaria), efecto que miné
variaciones dispares en dl volumen y cn los términos del intercambio, afecrando a su
vez los saldos en Cuenta Corriente y £n i financiamiento externo.

a) .- Precios.
1) Paises Indnstriakzados,

Las variacionies de los precios de exportacidn de dos pafses induswrializados conti-
nuaros en aiza durante 1975, zunque en magnitud menor a da de 1974, excepto para
Japén que de 24.8% en 1974 pasé a una variacién negativa de 4.6% . Por su parte
el promedio mundial de los precios unitarios de exportacién varié de 41.4%, a 10.6%;
esta (dtima tasa es inferior 2 la de los pafses industrializados (excepto Canadé y Ja-

n).
pén) Con respecto 2 los precios unitarios de importaciones para 1975, fueron considera.
blemente més a'tos, atin para ¢ promedio mundial, a pesar de que las varaciones de 1975
son inferiores a las de 1974. La variacién mundial para 1975 fue de 11.2%, superior
a da de los palses industrializados, excepto Francia.

Las modificaciones de os precios del comercio exterior en los dos dltimos afios,
s¢ han debido a fluctuaciones en fas relaciones de intercambio de los principales grupos
de paises; por lo que respecta al grupo de paises industrializados, cae bruscamente du-
tante 1974 principalmente a causa del encarecimiento del petrdieo. Para 1975 presen-
tan una Jeve mejorfa en sus términos de intercambio, excepto Canadd y Japdn,

La relacibn de intercambio mundial presenta una vanacién negatva de (.29
para 1974, empeorando para 1975 con una variacién negativa de 5.0%,. La razén reside
en considerables cambios en Ja relacién de intercambio de los principales grupos de
pafses; as{ entrs los pafses de produccién primaria, no exportadores de petréleo, la re-
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Ipcibn de inwercambio se vid aceleradaments empeorada en los fdumos meses de 1974 y
en ¢ transcurso de 1975; fos factores que contribuyeron a esa aceleracidén comprenden
no sblo la baja de los precios de las materias primas v loy productos afimenucios, sino
también dl continuo aumento de los precios de muchos productos industriales mmpor-
mios. En dl grupo de paises expertadores de petrdieo, también se registraron varia-
cones negativas en da refacidn de intercambio s Pinales de 1974 y principios de 1975;
sin embargo, la magnitod de empeoramento fue menor a fa mejora cxperimentada por
los paises exportadores de petrdleo, causada por el slza del precio de crudo a fioaes de
1973 v principios del 974,

ii) América Latiha,

PRECIOS DE COMERCIO EXTERICR: AMERICA LATINA (1)

(Vanaciones porcentuales)

i -~ —_— —_ [ L CRE R

IIIIIIII o 1974 1975

Valores unitarios de expofrtaciéon . ..........veiveieeiaaannn. 65.0 1.9
a) paises exportadores de petrdleo ........ PR 195.6 — 4.0

b) pafses no exportadores de petréleo .. ...l 26.0 3.6
Valores unitarios de imporeacidn . ... oo 40.0 14.0
a) paises exportadores de petrdleo .......... e 39.6 1§+E}

b) pafses no exportadores de pexéeo ... ..., 40,6 14.0
Relicién de precios de intercambio .. ... ... ... ... AU 18.0  ~—11.0
a) pafses exportadores de petréeo ...l 2.0 —17.40

b) palscs no exportadores de peurdleo ... il -10.0  —10.0

bl

st oyl iy .

FUENTE: (EPAL,
{1y 231 paives,

Especial atencidn merece Aménica Latina por ser uha regidn de paises en desarro-
llo y porque algunos de esios son exportadores de petrdieo. |

Para 1975, presenta un incremento jeve rn o precio de sus exportaciones { :fél
orden de 1.0%). Por su lado, los precios de fas importaciones crecieron en 14.0%,
cifra que muestra la magnitud de fos efectos de fz inflacién mundial en los paises r:f:f:
la regibn, mientras que la relacién de intercambio muestra un inCREMENo favorable
de 18.0%, para 1974, en 1975 decrece en 11.0% . “ |

Al oheervar la situacién relativamente deteriorada de América Latina durante
1975, es particularmente importante distinguir entre palses exportadores de petrdleo ¥
palses no exportadores de pewrdleo. Los primeros son los que acusaron un franco de-
terioro: Jos precios de sus exportaciones disminuyeron en 4.0% y el de sus importa
ciones acusé un incrementy del 16%. ILa rdacién de intercambio fuc negativa
(17.0°) v superior a fa de Yos pafses no exportadores de petréleo (10.07% ) situacidn
ouc discrepa notoriameate con Ja de afios anteriores.  Se explica lo manifestado an-

—— 1 o



teriormente  por los excelentes precios obtenidos en la venta de crudo en ¢l mer
cado internacional durante 1974, que no se repitié durante 1975, afio que se caracterizd
por o desfase ¢ impacto del alza de costos de productos industriales que sustentaron los
paises de la Organizacién de Cooperacién y Desarrollo Econdmico (OCDE). Can res-
vecto a los pafses no exportadores de petréleo, su situaciébn en 1975 es positiva, ya que
el incremento de sus precios de exportacidn fue de 3.0%, y los de 1mportacién dos pun-
tos inferior a (a de los pafses exportadores de petrfleo. Precios que determinaron un
incremento relativo menor en 10.0% en la relacién de sus precios de intercambio con
respecto al resto de Jos paises.

b) Exportaciones ¢ Importaciones: su composicibn.

El comercio mundiat registré a partir del segunde semestre de 1975 una recupe-
racién val. Fl nivel de importaciones de Jos paises industrializados fue mds pro-
nunciado que o de sus exportaciones.

Fl valor zn ddflarcs de las cxportacionzs de los paises industrializados aumentd
cerca de 6.0% en 1975, en tanto que ot de sus importaciones en 0.5%,,

El déficie comercial global de los pafses industridlizados de Eurepa Occidental,
de América ded Norte y del Japén, en 1974, habia Hegado a 43.000 millones de dblares;
ol mismo se redujo a 11.000 millones de dblares en 1975, EF déficit comercial global
de fos pafees de Europa Meridional, que en 1974 alcanzdé a 20.000 miliones de ddla-
res, acusé un auwmento algo mayor en 1975, seglin informe del GATT,

La mejora, a nivel comeraiad, de dos palses industrializados se debié al carabio
en las relaciones comerciales con los en desarrollo, dado que sus operaciones con
fos pafses exportadotes de petréleo continuaron aumentando ripidamente, en tanto
que fas importaciones procedentes de éstos disminuyeron; asi, el déficit comercial de
jos paises industrializados con los paises exportadores de petrdleo disminuyd de 64.000
millones a 42.000 mi'lones de ddélares. En cuanto al intercambio con los paises en de-
sarrolfo, Importadores de prtrdilzo, o excedente de la Balanza Comercial de Qos pafses
industrislizados casi se duplicd, llegando & 23.000 milones de délares en 1975,

La Balanza Comercial de EE.UU, pasé de un déficit de 9.5300 millones de
Jd&ares en 1974 a un superdvit de 5.000 millones de délares en 1975. El déficit co-
mercial con los paises en desarrollo disminuyd en mis de 7.000 millones de délares,
debido al efecto combinado de una disminucidn del déficit, con los paises exportadores
de petrdleo {de aproximadamente 12.000 millones en 1974 a 9.000 milfloncs de déia-
res en 1975) y de un zxcedente de 1z Balanza Comercial con los paises en desarrolo
importadores de petrdleo (de 1.500 a 6.000 millones de délares).

En la Comunidad Econémica Europea (CEE), ]l déficit comercial global se re-
dujo de 17.000 millones en 1974 a 2,000 millones de ddlares en 1975, debido a que
¢! déficit comercial con Jos pafses en desarrollo disminuyd en 19.000 milloncs de ddla-
res.

La situacién de algunos paises industrializades fue relativamente favorable; asi,
cn fa Repiblica Federal de Alemania el saldo de su Balanza Comercial en 1973 fue
de 15.000 millones de dblares (5.000 millones menos que en 1974). Ea Japén =l dé-
ficit se redujo de 6.300 millones en 1974 a 2.000 millones de ddares en 1975, mien-
tras que para Canadd sumentd en aproximadamente 3.000 millones de d&ares de 1974
a 1975,

Anwe o impacto de $a recesién en los palses industrializados, los ingresos de ex-
portacién de las regiones en desarreflo (inclufdos los pafses exportadores de petréleo)
disminuyeron slrededor del 6.0% en 1975, en tanto que sus importacionzs aumentaron

o 18—
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estimativamnente en 20.0%. En consccuencia, el excedente global de la Balanza Co-
mercial de todos los palses en desarrolle disminuyé aproximadamente en 45,000 milflo-

nes de délares, pasando a ser de 20.000 milfones de délares en 1975,

Sin embargo, tas cifras anteriores reflejan importantes diferencias entre los pafses
en desarrollo exportadores de prudleo y los paises en desarrollo importadores de ese
producto. Los ingresos de exportacién de los paises exportadores de peudleo dismi-
nuyeron cn 9,09, Este descenso fue contrarrestado en parte por ‘o5 aumentos de pre-
c10s ocurridos a comienzos del (ltimo trimestre, de 1975, Las importaciones continua-
ron aumentande rapidamente en mas del 63.0% en valor. El excedente de la Ba-
lanza Comercial de este grupo de paises, si bien disminuyd aproximadamente una ter-
cera parte, totalizd alrededor de 65.000 millones de ddlares en 1975,

_ Los ingresos de exportacidn de los paises en desarrdllo, importadores de petréleo,
dissinuyeron ligeramente en 1975, Al propio tiempo el precio medio de sus importa-
ciones aumentd nuevamente. El déficit global de estos pafses de 35.000 millones de
délares en 1974 se incrementé en 10,000 millones de délares para 1975.

La sitmacién de Amcrica Latina, en su conjunto, estavo menos deteriorada (en
términos de saldos de Balanza Comercial) que el de la situacién mundial. En 1975,
el valor de las exportaciones de bienes de los pafses exportadores de petrdleo aumentd
en 6.9%, lo que corresponde a 10.000 millones de ddlares, va'or que discrepa notoria-
mente con la fuerte expansidn que tuve durante 1974,  Por su parte las economias
no exportadoras de prirdleo, expandieron en 17.6% ol valor corriente de sus exporta-
cones.  Trimdad y Tobago no siguié esa tendencia general ya que entre 1974 v 1975,
esttmativamente, sus importaciones de bienes descendieron en 20.0%.

El diferente curso seguido por las exportaciones e importiciones de fos pafses
exportadores de petrdleo Mevé a2 un cambio sustancial en su posicién de Balanza de
Pagos, Asf, entre 1974 y 1975 &) superivit comercial generado se redujo en 300 mille-
nes de ddlares, en tanto que fa baja en #! excedente ®n Cuenta Corriente fue de aproxi-
madamente 3.600 millones de ddlares. Por su parte, el superdvir global de 'a Balanza
de Pagos descendid en 2,590 millones de délares {en 1974 ¢ superdvit fue de 4,650
millones de ddé'ares); Bolivia v Ecuador tuvieron déficit en los tres rubros vxaminados.

Para los paises de América Latina no exportadores de petrdleo, su situacién de ex-
portaciones presenté deteriore, ya que éstas disminuyeron en $us. 2.000 millones de dé-
lares, que significa una varlacién negativa de 7,1%, cifra que contrasta con ¢l incremen-
te de 3.6% en sus importaciones, inferior al de América Latina (5.8%) y al de
los paises exportadores de petrdleo (17.6%). Cabe nomr que e monto exportado du-
rante 1975 alcanzd al 62.8% del total de exportaciones de Américe Latina. Las eco-
nemias no petroleras que registraron disminuciones considerables en sus exportaciones
son: Argentina, Chile, Honduras y Uruguay. En las dos primeras, ia reduccién fue
de 20.057, aproximadamente, v de 10.0% en las dos $rimas.

El valor corriente de las importaciones de bienes, como ya se scfiald, fue de 3.6%,
pere detrds de tal cursy do que tuve fugar en 1975, en términes reales, fue una reduc-

cidn de 9.0% en el quintum de importaciones, cn tanito que o valor unitario respectivo
subid en 14.0%.

De los paises considerados en el grupo latincamericano, no exportadores de petrd-
leo, 1a mayer parte de el'os registraron disminuciones, de grado variables, en los vol-
menes de importaciones.  Elo refleja, en buena parte, las medidas mds resinictivas en
materia de politica de importaciones que debieron adoptar.

0 —



3.« SISTEMA MONETARIO INTERNACIONAL. T
Niveles de Ligmdez Internacional.
RESERVAS INTERNACIONALES POR GRANDES REGIONES
(En millones de dblares)

DESCRIPCION 1974 % 1975 %
I. Pafses Industriaes ........cooue.. 119.908 54.3  121.880 53.5
—Ritmo de erecimiento % ....... 1.6
2. Pafses menos desarrollados ....... 79.643 36.1 87.952 38.6
—Ritmo de crecimiento 94 ....... 10.4
3. Owas Regiones (1) .............. 21.093 9.6 17.906 7.9
—Ritmo de crecuniento %4 ....... —15,1
TOTALES ... . coiiven.. .. 220,644 106.8 227.738 160.0
—Ritmo de crecimiento %4 ...... 3.2
4. América Latina ..., i enin.. 18.254 . 18.767
—Ritmo de crecimiento % ....... 2.8
—Porcentaje respecto al total de re-
SEIVAS . oovurveessnananconnnasson 8.3 8.2
—Porcentaje respecto a los paises me-
nos desarrolfados ... ... ... .. 22.2 21.3

sl

FUENTE: Fondo Monelario Internacional {[aternational Finuncial Statistics), 1975,

(1] En esle rubro esidn comprendidos: QOfros polger de Furopy, of igool gue Ausirolio,
Nueve Zelundic y Sud Alrfes.

Durante 1a coyuntura internacional reciente, se hizo necesario adecuar el ritmo de
crecimiento de las Reservas Internacionales con ¢l crecimiente del Comercio Internacio-
nal, ya que ¢l aumento de liquidez internacional debiera guardar nelacién con la capa-
cidad exportadora de todos dos paises y con B* incremento de la producadn mundial.
La insuficiencia de {iquidez interhacional provoca una depresidn en Bl comercioc mun-
dial, mientras que una expansién excesiva podriz originar una inflacién en las relactones
ccondmicas internacionales. Dentro de estas consideraciones conviene sefialar que, en
las condiciones presentes dell sistema monetario, los pafses industrializados pretenden
crear incentivos de liquidez internacional mediante acuerdos entre ellos. No ¢s posibie
hacer lo mismo en los paises en desarrollo, ya que &stos quedan al margen de los acuer-
dos sobre liquidez logrado entre Jos paiscs desarro®ados. De ahf que la imtroduccién
de los Derechos Especiales de Giro, en ¢ plano de la liquidez internacional, permitid
alentar esperanzas para dar origen & un grado de liquidez que se haria méis racional.
Dichas esperanzas, en realidad, s¢ vieron fortalecidas con el aeuerdo adoprado por tos
Ministros del Comité de los 20 en ¢l Fondo Monetario Internacional, de hacer de los



Derechos Especiales de Giro el centro del Sisterna Monetario, reduciendo graduaimente
el papel dessmpefado por 2l oro v las monedas nacionales.  Asimismo, E;a permitido
vincudar da creacién de liquidez internacional con &l financiamiento para o desarrollo.
Bajo estas circunstancias, para los pafses en desarrollo, las venmajas del vincwlo son obvias,
ya que una asignacién de Derechos Especiales de Giro, dentro def total de la demanda
mundial, sobrepasa su propia demandzs. Ello les dd posibilidad de utilizarlos para ad-
quirir productos de los pafses industrializados; de 1al modo se logra wansferir recursos
rezles a los pafses en desarrolo.

Adn subsisten las conwroversias acerca de cudl debe ser la participacién de cada
pafs sobre Jos acuerdos de liquidez internacionsl. Sin embargo, al presente prevalece
# criterio de P2 rotacién ponderada, donde los votos se cuentan de acuerdo con el ni-
vel de Jos aportes de cada pads, Jo cual permite la distnbucidn de cualquier monto de
liquidez internacional .

Por otra parte, en las condiciones actuales de relaciones econdmicas internacio-
nales, &1 61.4%, del total de las Reservas Internacionales corresponden a fos palses in-
gumiaﬁlliizadus inolufdas otras regiones v sblo ¢ 38.6% estd en poder de los paises en

esarrolio,

Las reservas totales aumentaron de 220.644 millones en 1974, a 227.738 milones
de dblares en 1975, su tasa die crecimiento A 3.2%.

Los pafses wdustrializados abmrhicmnmﬁn més det 50.0%4 def total de Reservas
Tuternacionales. A los pafses menos desarrcllados en 1975 correspondié o 38.6% y e
resto estuvo en poder de otras regiones que representan of 8.0% ddl rotal de Reservas
Internacionales,

La participacién de la economia latinoamericana, en el total de Reservas Inter-
nacionales no puede considerarse relevante, ya que apenas representd o 8.2% en 1975,
en tanto que su participacion sobre ef subtotal de fos paises menos desarrollades, aproxi-
madamente, flegd al 21.0% en el mismo afio, situacién que explica la importancia de
la América Latina en ¢l conjunto de los paises en desarrollo.  Por otra parie, o nivel
y ritmo del crecimiento de las mservas de América Latina aumentaron ligeramente de
18.254 millones en 1974 a 18.767 mifones de délares en 1975; su crecimiento anual
Heg al 2.8%,.

En sintesis, los paises industrislizados pricticamente mantuvieron su participar
cién en el total de las Reservas Internacionales, mientras los menos deszrrollados au-
mentaron re'ativamente debido a fuertes acumulaciones de divisas por parte de los pai-
ses productores de petrdlen, Por su parte, ¢l grupo de paises de otras regiones dismi-
nuyd ligeramente; ocurrié otro tanto en un conjunto de pafses latinoamericanos.

La situacién de liquidez internacional, en perspectiva, permite prever que los

industrializados experimentzrdn una creciente necesidad de reservas para afron-
tar {a mayor vulnerabilidad de su Sextor Externo, a la que se sumard ¢l requerimiento
de liquidez de los palses en desarrollo,
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CAPITULO IL
DINERO Y CREDITO
I.— QFERTA MONETARIA.
a) Medio circulante y liquidez total,

La realizacién de una politica monetarta orientada hacia ia estabilizacién, asi co-
mo ¢ hecho de presentarse un adecuado abastecimicnhte de bienes, por crecimiento del
producto interno y también por fuerte aumento de las importaciones, fueron factores de
importancia para lograr, dorante 1974, unz considerable moderacién en la tasa de aw
mento de fos precios, ta que se situd en un 38.99. Cabe hacer notar que 1a ampliacién
de la oferta de bienes importadoes, s vio favorecida por o dlevado ingreso de divisas
provenientes de las exportaciones v que et o influyéd especialmente #l alza de precios,
que [os productos de Bolivia tuvieron en ¢l mercado internacional. En 1974 las ex
portaciones del pals practicamente dup'écaron los valores registrados en 1973,

A los efectos de hacer comparaciones con el procese monetario de 1975, conviene
indicar que el fuerte incremente de las reservas internaciondes se constituyé en uno
de Jos principalcs factores de creacién de dinero durante 1974 y que zsta circunstancia
obligh a ia autoridad monctaria a realizar esfuerzos para evitar excesos de hquidez que
pudizran scr perjudiciales a los objetives de cstabilidad de precios y del mercado cam-
biario. Puede decirse que tales esfuerzos dicron resultados sadsfactorios, por cuanto
la liquidez tota’ aumentd en 45.99% respecto al mvel registrado en 1973. Esto signi-
fica que su comportamientc s2 mantuvo dentro de las lineas generales esbozadas con
los propdsitos de moderar el a'za de precios y de no crear perturbaciones a {a actividad
nroductiva.

Durante 1975 fue distinta la inadencia del sector cxterno en & proceso moneta-
rio, va que los valores de exportaciébn disminuyeron en adrededor del 10.6%7, fo cual
coincidié con una acdrracidn de fas importaciones, que de un monto de 467 milloors
de délares en 1974 pasaron 2 667.3 millones en 1975. No obstante contarse con re-
cursns findncieros de origen externo, € deterioro de !a Balanza de Pagos en Cuenta Co-
itiente, asi como algunhas salidas de divisas causadas por factores ajgnos a la reslidad
econbmica, ocasionaron un déficit de Balanza de Pagos, ¢l cudl se tradujo en una sustan-
t1al baja de las reservas internacionales. En términos brutos, el monto de 212 milfo-
nes de dblares registrado en 1974 disminuyé hasta 180 midlones a fines de 1975,

Aun cuando corresponde destacar que desde 1973 el pafs ha vemido experimen-
tando una mejora sustancidl en fo relative a sus transacciones comerciales con o exte
rior vy, ademds, que en 1975 se hizo presente un significativo interés en ¢l exterior por
sroporcionar apoyo financiero a los programas de inversidn de Bolivia, no hay que
pasar por alto o debdlitamiento de Tas reservas internacionales registrado ¢l afio
hecho que contrasté con la situacién de 1974 y cjercié un cfecto distinto sobre da oferta
monetaria. Al efectuarse ¢l balance gencral de fa economia en 1975, s debe seiialar
que ¢! Producto Interno Bruto crecié a una tasa anual de 6.89, que los precios au-
nientaron en un 6.0% y que 'a estabilidad cambiaria se mantuve con firmeza, a las
mencionadas dificultades que se hicieron presentes en e sector externo.

En o afio 1975 ia hquidez total de la economia del pais sobrepasd en 22.6% da
cifra dlcanzada a fies de 1974. De esta manera, {a expansion del periodo, moderada
en gran parte por la caida de das reservas internacionales, resuité mucho mepor
que la expansién de 1974, cuando acusé la mencionada tasa anval o 43.9% . El con-
cepto de Faquidez estd definido por el medio circulante, €l cussidinero mds otros depd-
sitos, y resuta cohveniente poner énfasis en &), debido 2 gue durante 1975 los depdsitos
de ahorro v 2 plazo crecieron muche mds répido que los depdsitos en cuenta cornente,
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dando tugar a un agnificativo cambio en da composicion de los distintos tipos de recur
sos captados por el sistema bancario,

MEDIO CIRCULANTE Y LIQUIDEZ TOTAL

(En millones de 8b.)

VARIACIONES

g

VARIABLTES PR 1974 18 Bhsolutas Relotivas
1874 1975 1974 1975

—

Meodic circulente oo oeereeerees s s 28183 41985 45536 1.2 455, 1 418 0.9
Liquidez total . s e e . RBg7L 53942 £.584.8 18863 1607 45 8 2.4
Boase Moneturia e a7enl 36882 43479 M. 1 Bra,7 385 18.5
Multiplicodor respecte ol medio cir

ERIANEE e e st e et 154 1,143 4 070 e ) i B4 —&.4
Multiplieadar respecfo o lo liguidez [ 335 1470 }.508 @ ;34 {1,008 i 2.6

T T T T T T T ST = == = o o o o o o o o SEEEL N SE T T L T

De acuerdo con Jo anterior, puede decirse que en 1975 da actvidad zcondmica
acrecentd sus disponibilidades monetarias en $b, 1.160.7 miliones, mientras que en
1974 fo habia hecho en $b. 1.696.3 millones. En da gestidn se destind una menor
proporcidn de la expansidn, o de los nuevos recursos, a reforzar los sabdos de disponi-
bilidad inmediata en depdsitos en cuenta corrieate, cuyo aumento fue de $b. 146.5
miflones y en bhilletes, que se expandieron en $b. 311.6 mikones. El remanente de
8b. 762.6 millones se colocd en cuentas de ahorro y a plazo, o de menor movilidad,
tas que de este modo se elevaron cn un 63.6% respecto al aho antenor.

Si se deseara interpretar {a laquidez de da economia mediante of concepto de me-
dio cireulante, se puede acudir al cuadro anterior. En & aparccen los datog corres
pondientes y se observa que durante 1975 la expansion fue de 10,99, tasa menhor que
la de 43.89% registrada en 1974, ¥Es decir, «l aumento de las dispombilidades del
pliblico y de las empresas en billetes vy en depdsitos en cuenta corrnente fue de $b. 458.1
millones en 1975, cifra bastante inferior que la de $b. 1.277.2 millones registrada en
1974. Evidentemente, la diferencia que se presentd en e ritmo de da expansién del
medio circulante con respecto al de la liquidez total se debid af comportamiento de los
recursos de menor moviidad, los que en 1975 mostraron un crecimiento  sumamente
acentuado vy revelador de una tendencia favorable al financiamiento de mis large plazo.

En lo referente a las causas de la expansidn monetariz de los dos umos afios,
puede cbservarse que sz registraron cambios en la accibén desarroflada por los generado.
res de liquidez, aunque es de advertir que en ambos pericdos e Banco Centrali wive
mucha importancia como fuente de expansién del dinero.  En 1975 su pasivo moneta
rio (o dinero primario) crecié en $b. 679.7 millones, o sea en 18.5% . Esta expan-
si6n fue menor que Ya registrada en 1974, cuando alcanzé 'a cifra de $b, 900.1 ms
ltones, lo que significé una tasa anual de 32.5%,. La moderacién del afie 1975 s
explica, en gran medida, por las operaciones en divisas, las cua'es mostraron una de-
manda excedente; en cxmbio, durante 1974 das compras del Banco Central fueron muay
superiores 2 las ventas realizadas,
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El multiplicador de la base montaria, tomdndolo en racién con la liquidez
tot’, continué su tendencia ascedente para Begar a 1.51, después de haber sido de
1.33 en 1973 y de 1.47 en 1974, Si ese mulplicador se determina con ei concepto de
medio circifante, ¢ observa que, de 1.14 en 1974 baja hasta 1.07 en 1975, o sea 1i-
geramente superior al muluplicador de 1.05 registrado en 1973,

b) Liquidez y precios.

Paralelamente a la mencionada moderacién ded ritmo de crecimiento de la b-
quidez total del sisterna econdmico, pn 1975 aumentd en 5.5% la preferencia por los
saldos monetarios, en comparacién con la conducta observada en 1974, En otras pa
labras, relacionando la liquidez total con ¢l Preducto Interno Bruto a precios corrientes
s¢ puede apreciar que en 1975 §a preferencia por los saldos monetarios fue de 0.132,
I que significa un incremento respecto al coeficiente de 0,144 registrado =n 1974.

COEFICIENTE DE LIQUIDEZ
(En miliones dc §b)

T T Tp—— T L. el — - ——

CONCEPTOS 1973 1974 1975
Producto Interno Bruto ................ 21.459.0 37.317.0 43.079.0
Medo Circulante ... ... P 2.918.3 4.195.5 4,653.6
Liquidez Total ........... ... ... ... .., 3,697.9 5.394.2 6.554.9

Coeficiente de Liquidez {con medin circu-
ante) ...veeoen e 0.136 0.112 0.108

Coeficiente de Liquidez (con liquidez 1o
tal) e PP 0.172 0.144 0.152

De acuerdo a lo anterior se puede decir que un: paree de da expansion de {a
liquidez fue absorbida, durant ol periodo, mediante esa mayor preferencia del péhlico
y que fa cantidad restante “financié” & crecimiento real del producto de 6.8%, asi
como e aumento de precios de 6.0, Es oportuno sefialar que la ampliacén de ia
liquidez s¢ manejé con una politica de control de precios al consumidor, cuyos resu-
tados fueron bastante satisfactorios. Si o andlisis anterior se realizs con ¢ medio
circulante, es natural que aparezca una baja en la preferencis por los saldos monetarios
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(de 0.112 en 1974 se pasdé a 0.108 en 1975), especialmente por Ja ya mencionada si-
tuacion de los depésitos de ahorro y a plazo, que se vigorizaron de manera considerable
el afio pasado, en una proporcidn mucho mayer que los depbsitos a la vista y que
la tenencia de billetes por parte del piéblico.

2.~ BASE MONETARIA Y SUS DETERMINANTES.

| La base monctaria —o dinero primario—— constituida por 1a emisién del Banco
Central v por dos depdsitos efectuados por los bancos comercia’es y especializados en
el Instituto Emisor, en 1975 adcanzé un saldo de $b. 4.347.9 millones, lo que repre-
senta uha expansion de $b. 679.7 millones respecto 2 1974, o sea un 18.5%. Esta
tasa de expansidn resulté superior a la registrada en g medic circulante v alge menor
que la correspondiente a la liguidez total. Dol sdldo mencionado, 1a cantidad de
$b. 3.155.1 millones se expresd en emisién monetaria v $b. 1,192.8 millones en de-
pdsitos que los bancos ded gistena mantuvieron en vl Banco Central. Cabe sefialar que
£l aumento de la emasidn foe de 10,72 respecto a 1974 v que ol experimentado en los
depositos bancarios alcanzd al 45.8% .

En el caso particular de los bancos comerciales, ol incremento de sus depésitos
eo o) Banco Cenual se debid, fundamentaimente, a los mayores recursos captados en
las cuentas de ahorro y en las constituidas a plazo, estis Gltimas favorecidas por el
Dy L. N9 12766, de agosto de 1975, mediante & cual se establecieron tasas de interés
mas elevadas v la cldusula de mantemimiento de vilor en términos de ddlares nortea-
mencanos.  Esta cldusu’a ya regia para los depdsitos en caja de ahorros v se aplica sélo
a las cuentas de personas naturalles,

"a) Activos internaciohales netos,

En 1975 los activos netos de origen externs, incluyendo los de bancos comerciales,
alcanzaron un nivel de $b. 1.586.1 millones, hecho que significa una baja de §b.
748.4 millones respecto al monto de 1974, Las disponibiidades en divisas del Bunco
Central s redujeron en $b. 806.3 millones y las oblhigaciones de corto plazo, con el
exterior, aumentaron en $b. 126.3 milones. Esta situacibn desfavorable se origind
principalmente en las restricciones impuestas a la exportacibn def estafio por & Con-
sejo Internacional que regula este producto bdsico, lo cual se dectdid en vista de los
bajos precios que registraba en € mercade mundial. También influyé en los menores
ingresos de divisas la reduccidn que registraren las exportaciones no tradicionales.  Por
otro lado, cabe sefialar fbs mencionados aumentos de las impormaciones, ast como las
ventas de divisas por operaciones no relacionadss directamente a la adquisicién de bie-
nes en el cxterjor. Las empresas del sector piiblico demandaron mayores cantidades
de divisas para hacer frente a la amortizacidn de deudas externas y tarmnbién para el
pago de intereses.

En atencién 2 sus mayores operaciones con corresponsales del exterior v al cum-
plimiento de programas de refinanciamiento, en 1975 la binca comercial acusé un saldo
negativo de $b. 489.8 milones en su cuenta de activos netos de origen externo.  Dicho
~salde resultd, sin embargo, menor en $b. 86.3 millones o registrado en 1974,

b) 'Finah;iamiﬁnm al sector pibhico.

A diciembre de 1975, el crédito ded Banco Central al sector pdblico registrd un
saldo de §b. 5.524.1 millones, de los cux'es $b. 3.618.2 millones correspondieron a
préstamos destinados al gobierno central v $b. 1.905.9 millones » préstamos otargados
al denominado “resto del sector piblico”.
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BASE MONETARZYTA

(En millones de $b.)

Ll o e B e e e e e e e e D e e e P Pt S | T T LT S T

VARIACIONES
VARIABLES 1873 974 1995 Abiolutes Relativas
' 1974 1978 Yo 1078
ACTFI¥QS NETOS DE OQORIGEN EXT. 998 23345 18] 21347 7484 10684 - 3
el Bance Cenirgl $11.0 281046 240759 24996  gM7 508.2 - 28,7
Dea Bancos Comerciales —211,2 —578.1 4898 3840 8. 1738 15.0
FINANCIAMIENTQ NEYO SECYT. PUB, 2377 &11.1  1.9657 ~=].788.8 §54.6 . 743 07,1
Gobiermne Central 2,157.4 1.399.86 8y g7 e —528.9 w384 -~ 386
Empresas £ Ingt. Pablicas 222.% w7 4630 —~g4p8  1.I8LS #2532 i64.4
FINANCIAMIENTO BANCOS 14598 LIRS 18185 208.0 541.6 ig.7 42.7
Finaneiamiento Beos, Comerciales &3 6368, 4 g42.7 35.1 306.3 58 48.1
Financiamienic Beos, Especializadosz 458.6 6325 RE7 B 173. 2353 az7.4 37.2
FONDOS ESPECIALES () dfi2.2 3152 377 848 1806 — AL — BR7
Fondos de Conirapartida (022 N - 882 QI8 .l037.5 BR.6 .= 345
Flan de Emergencia e BI5 e B e J.} el - JLF — B4 — 504
Pign ds Desarrollo Econdmico 2375 ] e 03 w3 w618 - 70— BB
RECURSDS DE APQYO AL FINANCIA.
MIENTOQ BANCARID () 2228 g[8 8 =348 197.4 1M.8 g8.7 250
Fondo Especicl de Desarrolls —}352 MBI 518 {15 57 2.} 3.9
Refinearcigmiento Industeiod v 4G ] D57 1417 585 G50 . 153 34.}
Relinenciaomiente Agricola [ — ] B0 680 129.9 — 3429 _—
Relinaneiamienta Agricela [, ot IR & - &3] o —
Ciiros Actives (nefol 568 3843 418 72.8 242.4 159 - 83.1
Ajusier Inversiones de Bancos
Comerciales en =] Exterior —211.8  -EP8) —4598 3648 853 728 - 150
BASE MONETARLIA 2.788.1 36587 43479 900 1 673.7 32.8 [
Emividnn Monetoris 2.157.9 28499 2155} 732, X)5.2 34.8 18.7
DEPOSITOS DE BANCOS §50.2 8183 1.Ine 168.1 34,5 258 45.8
Depbritas de Beos, Comerciodes 8036 7681  1.085.3 164.5 2072 27.8 42,8
Depésitos de Beos. Fepeclalizados 46.6 50.2 7.4 3.5 47.3 7.7 94,2
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) incremento operado o afio 1975 en el crédito al Gobierno Central fue de $b.
574 .6 millones, lo que representa un 18.9% respecto al sa'do de 1974, Para una me-
jor interpretacién de este financiamiento es oportuno sefialar que, durante o periodo,
se adoptarori medidas encaminadas % la ampliacién de las fuenwes y Jas bases de wibuty-
cién y, ademds, una politica de racionalizacén administrativa en las oficinas recauda-

doras, con nfluencia

trarots un monto de $h. 5.689 millones, superior en 129% af de 1974,

N

positiva sobre los ingresos del Gobierno Centrd, los que regis

Este aumento
de recaudaciones se debié principalmente s los mayores ingresos derivados de da renta
interna, aduanera v consular, va que por €l {ade de las regalias sobre produccién nunera
v petroera, ast como de Jos impuestos a fa exportacién, se observé una disminucidn de
26°% respecto a fo recaudado en 1974,



Por otra parte, el Goblerno Central aumenté en 20%, sus desembalsos en com-
paracién con dos registrados en 1974, de manera que llos alcanzaron la cifra de $b.
¢.293 maliones, De este total, el 7654 correspondié a gastos corrientes, ¢ 13% a gastos
;11 formacién de capital y el 11% restante a pagos por amortizacidén de la deuda po-

ca.

La tendencia que siguieron durante 1975 ldos ingresos v los gastos del Gobierno
Central se tradujo en un délicit superior al registrado en 1974, hecho que demandé
mayor financiammento por parte del Banco Central, Ell saldo deficitario del afio de ana-
iisis alcanzé la cifra de §b. 604 millones, de modo que la ya mencionada expansion
del crédito dad Banco Central se utilizéd para cubrir en un 92.0% el sdldo negativo
de referencia. Ademds, cabe apuntar gue dicha expansidn resultd superior a la de
1974, cuando fur de $b. 153 millones. -

También las empresas ¢ instituciones de cardcter plblico demandaron del Banco
Ceatral mayores recursos para el cumplimiento de sus programas especificos ¥s. ademads,
para cubrir obligaciones financieras de periodos antenores. De cste modo, =} crédito
a dichas entidades se incrementd durante 1973 en $b. 1.225.4 millones, dﬂ los cuales
$b. 722.0 milones se basaron en recursos del Fondo Nacional de Desarrdllo. La
meancionada expansidn del crédito se canalizd de esta manera: $b, 150 milienes a Ia
Corporacién Minera de Bdlivia; $b. 340 millones a Yacimientos Petrdlfferos Fiscales
Bolivianos; y §b. 232 millones al Lloyd Aéreo Boliviano. En cuanto a la cantidad
restante, de 3b. 503.4 mullones, s¢ destiné a da Corporacién Boliviana de Fomento, a
{a Empresa Naciong' del Arroz v a la Empresa Nacional de Ferrocarriddes. La mayor
parte de estos recursos fueron absorbidos por la empresa del arroz, ya que recibié §b.
217.6 millones, con destino a la adquisicidn de arroz en chala vy a la comercializacién
del producto en &l mercado nterno.  los ferrocarnles absorbicron $b. 154.8 millones,
de acucrdo con ¢l programa que st viene realizando parg lograr un mejoramiento del
equipo rodante v del servicio proporcionado, tanto para trahsporte de pasajeros como
de carga. La C.B.F. recibié $b. 131.0 millones de esos fondos, para capital de ope-
racion y tambin para su destino a la recoleccidn, beneficio y comeraializacién de 1a
castafia,

Los depésitos del Gobierno Cenwral experimentaron un aumento de $b. 1.102.5
millones a fines de 1975 respecto a 1974, lo cual s vid influido por ila wolocacidn, en
el Banco Cenwal, de recursos obtenidos mediante présmamos del exterior, por la canti-
dad de $b. 948.6 millones. El restc def incremento proviene del ingreso por regalfas
¢ impuestos v, sobre todo, del Fondo para Fideicomso.

En lo que respecta a depésatos de las empresas e instituciones de cardcter pdblico
también sumentaron en 1975 en comparacidn con los datos de 1974; dicho aumento
fue de 3b. 43.9 miflones, o sea una cantidad refatvomente paguedia,

¢) Financiamiento al Sistema Bancario.

Bl financiamiento total concedide por ¢ Banco Central de Bolivia al sistema
- Eancario, registrd un saldo al findlizar a gestién de 1975 de $b. 1.810.5 millones,
correspondiendo a la banca comercial &) 52.19 v el restante 47.9% a ¥a banca especia-
lizada.

El nivel del. crédito total se vid influenciado determinantemente por los recursos
aue refinapcié ¢l Instituto Emisor a través de fas diferentes lineas, en cumplhimiento de
programas tendientes » la promocién de nuevas fuentes de produccién en ol pals.

En efecto, o saldo de las lineas de refinanciamiento totalizé §b. 1.189.3 mw
llones, mientras que ¢l financiamiento corriente legd a $b. 621.2 mullones, con una
participacién en términos refativos del 65.7% y 34.39, respectivamente.

La orientacidén de dos recursos refinanciados otorgd priorrdad a los sectores de
mavyor participacién en {a estructura del Producto Interne Bruto, dande de esta manera,
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campiimiento 3l programa de selecnvidad del crédite establecido con este fin. En
este sentido, el sector agropecuario utiizd e mayer flujo de recursos financieros, con
una participacion ded 360,19 de total ($b. 429.4 millones); en segundo término, ¢
sector de 1a mineria absorbie el 26.79 ($b. 317.2 miidones), siguiéndole en mmportan
cia o sector industrial con el 20.8% (§b. 247.7 milones}. El 16.4% restante fue
asignado a fos scctores de la construccidn, exportaciones y artesania,

En fecha 23 de abril de 1975, s¢ did ongen al programa de créditos refinancias
dos denominado “Fondo de Refinanciamiento Agricola — 27 (FRA 2}, con recursos pro-
vententes de los gobiernos de Bolivia y EE.UU., correspondiéndole como aporte al
primero $us, 3.0 millones y al segundo $us. 8.0 millones a través del programa
USAID -BOLIVIA. Los recursos de csta dinea estdn destinados exclusivamente a aten-
der las necesidades de capital de los pequefios agricultores, para la produccién de ar-
ticulos agropecuarios bdsicos agrupados en Jos siguizntes rubros: cereales, semillas olea-
ginosas, tubrculos vy proteinas animaldes; pudiendo ademds utllizarse con fines de
almacenamiento, procesamisnto v comercializacidn de cosechas, Al finalizar Ja ges
tion de 1975, fos crédutos otorgados a través de esta linea alcanzaron a $b. 8.8 mmilo.
nes,

Asimismo, fueron creadas las Hneas de refinanciannento destnadas a fomentar
¢ desarrollo de la industria de la lecheria y Ja cria de aves de corral, EF total de
créditos otorgados mediante estas dineas egd en conjunto a $b. 1.9 millones, de los
gue $b. 0.7 millones correspondieron z ¥os programas lecheros, v $b. 1.2 mullores a
los proyectos avicolas.

3. CAPTACION Y DESTINO DE LOS RECURSOS DEL SISTEMA BANCARIO
a) Captacidén de Depésitos,

DEPOSITOS EN EL SISTEMA BANCARIO
(En millones de $5.)

T il
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T b T
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Var., Kbsolute Yar. Helaliva
DEPOSITOS s ———— o ot st R
[%73 1874 {975 1974 1975 1974 1975
Cuentta COMrieni® ... B4.7 14585 1.605.2 510.6 146.5 71.8 8.0
Caia de ARCITOS s i, BT syl 1AMy 7734 233.8 435 w0
Dopdsitos o PIIzo o e e 0.6 1.0 78.9 1.4 56.9 13.2 557 h
Citros Depdsites (1) v 1988 M98 782.8 1536 4132 784 1182

F == 7 S .. LB83D 24 FHQE 1.0%N.4 9802 51.7 253

{1} Incluve depdsifos o plaze fijo en monedu extranjera y depdsifos previos' de- importacion,

No obstante la implantacién de medidas de politica monetaria tendentes a fo-
mentar el ahorro interno, o nivel de depdsitos que captd el Sistema Bancanio en 1975
resultd inferior al observado en 1974, En efecto, mientras que en la pasada gestidn,
o total de depdsitos constituidos en el Sistema Bancario se increments en $b, 1.033.4
millones, a una tasa de crecimiento de! 61.7%, en 19735 &l incremento fue de §b. 960.2
miflones, equivalente en términos relatives 2 35.39%; influyé en dicho resultado el
nenor aumento registrado en los depdsitos en Cuenta Corriente ya que habiendo sido
el incremento en 1974 $h. 610.0 millones, en 1975 fue tan solo de $b. 146.5 mille-
nes. Por su parte, Uas otras formas de depdsitos aumentaron su saldo en términos ab-

sointos, en mayor proporcidn que en da gestién de 1974,
. feoa ! - . "“
Otre aspecto importante que se deduce del and'isis del conjunto de dos deposttos,
- o '] o ol j
fue e de la waslacdn de recursos, que se tradujo en un cambio en la composicion del
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total de depdsitos, ya que no obstante £l mayor nivel de mceremento en cifrag absoluatas,
cn la imposicion en Caja de Ahorros, su significacién en términos rélativos es inferior
_con respecto 4l pasado afio, habiéndose incrementado, por el contrario, en mayores pro-
~porcienes las otras formas de depésitos; en efecto, mientras que en 1974 el aumento
en ol rubro de Otros Depdsitos fue de $b. 153.6 millones, en 1975 ¢ mismo alcanzd
a $b. 413.2 millones, con una tasa de crecimiento de] 118.29,; en igual forma fos De-
pésitos a Plazo adicionaron al salde de 1974 $b. 66.9 millenzs, monto superior en 45
veces al incremento rogistrado en 1974, El comportamiento que mostraron los depd
sit0s anteriormente citados fue resultado del cambio operado en los activos del pdblico,
incentivados por o ID.L. N 12766 dictado en agosto ¢ltimo, que cred los depdsitos
a plazo fijo, tanto en monrda nacional como extranjers, con tasas de interds superios
res al 10% en funcién del tiempo v con ddusula de mantenimiento de valor para los
primeros y uma tasa miéxima del 9% para los segundos.

b} Destino de los Recursoes,
i) Bancos Comerciales,
FINANCIAMIENTO OTORGADO POR 1L.OS BANCOS COMERCIALES
(En millones de $b.)

s —_— - —_

FIN de: Totel  Indus. Arte— Construg-  Agro. Drporte Porticw- Comercio
trice gerrifer cidn  pecudrio cicnes lares

FATE e s ~ 1.825.6 7518 22,3 Bg4 368.2 77.2 175.% 34¢.6
27 R . 30918 1p47.3 501 117.3 732.9 &z2.6 4K5.7 505.6
FOTE s et snsars st 26932 L5104 85.4 1538 866.9 48.5 Jg.8 7I7.1
Var., Absoluta

1973 « 1974 e SV N % 255.9 278 27.7 J3.7 3.4 494.4 151.0
P74 = IOFE e s — BR7.7 483.2 2.4 369 134.4 —~36.1 3487 2ils
Yar, Heiativer

1973 - 1974 e e B 39,3 124.7 3.9 9.5 F.o 172.5 46.7
/7L B ¢ £ G— T 232 4£4.2 7.4 Si.i 18.3 wfd 7 e 3LE 1.8

.

El {inenciamiento otorgade por la banca comercial y ¢ Banco del Estado, a
tos diferentes sectores de la economia, scanzd en 1975 un monto de $b. 3.699.2 mi-
Hones, que comparado con el de 1974 signitica §b. 697.7 millones adicionales, cifra in.
ferior en $b. 473.2 mullones af mcremento adictonsl ocurrido en el periodo 1973 - 1974,

Bl sector mayormente favorecido durante da gestidn fue ¢ Industrial, que adi-
cioné a su saldo §b. 463.2 millones {44.2%, respecto a 1974}, permitiendo de esta ma-
rera Ja incentivacién y el desarrolle del sector. Le siguid en importanciz ¢l sector
Agropecuario con un aumento de §b. 134.0 miilones, destacdndose el apoyo realizado
a través dr Tos refinanciamientos provementts dei Fonde de Refinancaminto Agri-
cola (FRA 1 y FRA H), que ha permitido 1a incorporacion de nuevas drcas de cultive,
piincipalmente en ©l oriente boliviano, Tl resultado anterior guarda relacidn con 1
pdlitica del Gobierno de apoyoe a este sector, para que a2 mediano plazo su participa-
cion en la estructura del Producto Interne Bruto sea sigmificativa,

En & conjunto de sectores no productives, el Comercio ocupa ¢l primer fugar,
cuyo incremento de fimanciamiento acusd una tasa ded 41.8%); porcemaje inferior en
4.9 puntos al observado en 1974, siuacién que permitd adicionar a su saldo §b. 211.5
millones, cifra superior en %b. 50.5 miliones con relacién al pasado afio. La activi-
dad menos favorecida fue %z de Exportaciones, siendo su saldo o finalizar 1o gestibn
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de 1975 inferior en $b. 36.1 milencs al observadeo en 1974, lo que significa una dis
minucion del 43.7% . Esta situacion fue resultado de la baja en ] valor de las ex-
portaciones y el pago por amortizaciones de créditos concedidos a este sector en afios
anteriongs.

i1) Bancos Especializados.
FINANCIAMIENTO OTORGADO POR LOS BANCOS ESPECIALIZADOS
(En miflcnes de §b.)

[Er T WEY ERF AR e e e e e e e e e e e B e e e e el e e e e e e e e e e e e e e e e e e o,

FIN de: Yotoul Industria  Minedae Conziruc- Agrope- Ctros
cidn CHutio

= U a4 589 241 5 25 4 637 20
7g .. OSSR . 1 20 1151 X TR 176 8500 1,2
2 7 S [.E04.7 570.3 B82.0 44 3 1.008.7 -
Var., Absolufy
A v 4 PR < v . R 471.5 28 9 165} — G2 7.3 — 0.8
1874 =« TOFE e, T S 1.9 55 2 245 4 968 7 gg ¥ 87
Vior, Relativa,
=i TN L« 7 S 137 a4 50.8 —32.4 31.6 -1
TG4 o DTS e e e« e oot .1 47,3 56.2 817 18,4 18.7
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el

Ei financlamiento total que los bancos especializados concedicron hasta 1975 a
‘us actividades productivas de la cconomia, alcanzd a §b. 1.904.7 millones, que con
relacibn al crédity total concedido por €] conjunto de los bancos comerciales significa
vn 5.5% . Bl financiamiento adicional en el afie fue de $b. 484.2 miliones, 34.1% de

incremento con respecto a la gestion pasada.

Los créditos nuevos se orientaron prioritariamente a la minerfa que recibié $b,
245.4 millones (56.2%); al sector agropecuario $b. 156.7 milones (18.49%.); a la in-
dustria $b. 55.2 millones (47.9°%0) y al sector de la construccidén $b. 26,7 millones
(151.7%). Es importante destacar, que dado €l dinamisme que viene cobrando ¢l sec
tor agropecuario, se le asignaron mayores recursos, contando para ello con fondes de la
cartera propia de los hancos asi como con recursos provenientes de Yineas de refinancia.
miepto otorgados por e Bance Central.

Ei Banco Mincro, asigno mayores recursos al sector de la mineria, el monto adi-
caonal fue de §b. 245 4 millenes (56.2%0). Lo que le permitd hacer frente a las
dificultades por las que atravezé durante 1973, debido a los bajos precios registrades
en fa comercializacién de los principales mincrales de exportacidn,

5. INSTRUMENTOS DE POLITICA MONETARIA.

Para el fogro dv los objetivos de la polica econdmica ddiine.da por el Supremn
Gobierno vy con ¢l propésito de mantener miédrgenes de liquidez compatibles con el cre-
cimiento del Producto Interno Bruto v la evolucién del nive’ de precias, las autondades
monhetarias aplicaron los instrumentos tradicionales de politica monetaris, habjendo sico
en algunos casos necesara su unplementacton.

En efecto, das disposiciones que normaron la selectividad del ceédito desde 1967,
se modificaron en la gestién de 1975, de tll manera que fa composicidn de cartera que
asignaba el 70°% para créditos al sector productive v el 30% al sector no productive,
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fue reestructurada en el mes de agosto mediante D.L. N 12766, asignindose mérgencs
gﬂ 75%, al sector productivo y del 259, restante all comercio y otras actividades no pro-
uctivas.

Con el propisito de incentivar el ahorro interno, en fecha 14 de agosto, a través
del Decreto antes citado, se modificé o Sistema de Depésitos a Plazo Fijo en moneda
nacional y extranjera. Las tasas de interés establecidas para Jos depésitos a plazo en
moneda nacional, fueron determinadas en funcién de la inmovilizacién de Jos recursos;
¢n este sentido, para un plazo minimo de 90 dias se fij6 la tasa en 10.75%; para 180
dias en 11.25% y para 360 dias 0 mds en 11.75%, permaneciendo pars estos depdsitos
la cléusula de mantenimiento de valor con respecto al délar norreamericano establecida
en cnero de 1974, Los depdsitos a plazo fijo en mioneda extranjera redivfian vna tasa
del 99 anual como miximo.

Con referencia 2 las tasas de interés, tanto para las operaciones activas como
para las pasivas, la estructura establecida en o D.L. N 11552 de 28 de junio de 1974,
siguid vigente en ® transcurso de 1975, de acuerdo al siguiente esquema: para los
créditos comerciales, particulares y orros 15% anual, mds un impuesto del 7%; para la
actividad productiva el 15%; mds un impuesto del (1% ; para e ento de rubros espe-
cificados en el D.S, N° 11536 1x tasa dell 139 anual; peea los créditos con fondos re
finahciados, l2 tasa del 129 anual y por timo para ¢ fomento triguero la tasa did
10% anuad. La tasa de interés pasiva para depdsitos en caja de ahorros s¢ mantuvo
en 107, anuval como minimo, continuando vigente la d4dusula de mantenimiento de
valor con respecto al ddlar norteamericano. La tasa vigente para das operaciones de
redescuento s¢ mantuvo en 13%.

La estructura ded encaje legal implantada en enero de 1974 se modificd en la
gestidn, debiendo constituir e conjunto de bancos nacionales y extranjeros mérgenes del
45% y 30%, sobre depdsitos a la vista ¥y a plazo en moneda nacional v extranjera res-
pectivamente; para deplsitos £n caja de ghorros, los bancos nacionales estdn obligados
a constituir el encaje del 25%; mientras que los bancos extranjeros el 30%, La dife-
rencia del 59 estd destinada al apoyo financiero en favor ded sector productivo.

Para Yos depbsitos a plazo fijo, Ia estructura de las tasas de encaje es la siguiente:
Los bancos nacionales constituyen un encaje del 10% y 159% zn moneda pacional y
extranjera respectivamente; micntras que los bancos extranjeros dl 13% en moneda na-
ciond] y o 20°, en moneda extranjera.

Con ¢l propbsito de atenuar o impacto negativo de Yas transacciones internacio-
nales en da Balanza Comercial, debido a {a baja de precios de das principales exporta-
ciones y a las restricciones impuestas por el Consejo Internacional del Estafio, f go-
bierno implanté en octubre de 1975, mediante D.8. N¢ 12929, la aphicacién del depdsito
previo del 259 a das Importaciones que realice el sector privado, excepruindose las im-
portaciones de los sectores de hidrocarburos vy minero. Dichos recursos son deposita-
dos en su antegridad en el Banco Centra} por un periodo de 120 diss,
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CAPITULO I
SECTOR EXTERNO

.- BALANZA DE PAGOS.

a) Transacciones de Comercio Exterior,

i) Exportaciones.

Al conclutr el perfodo 1975, & valor total CIF de l'as exportaciones —que alcan-
zé a fus. 523.2 milllones— registrd una disminucién de $us. 127.3 millones (19.654)
comparado con el periodo antcrior; dicho resultado guarda refacién con {a tendencia
decreciente registrada en los precios de lag prinaipales materias pritmas exportadas por
el pais. En ol caso del principal producto de exportacién -—cstafio—— Ja demanda mun-
dial observé una significativa contraccién, razém por la cual ol Conscjo Internacional
del Estafio 1nplantd controles de exportacidn con vigencia a partir del 18 de abril
hasta fines de la gestidn; sin embargo, la anterior determinacién ne logré alcanzar los
resultados programados imicialmente, en lo que se refiere a la megulacién del precio
en el mercado internacional. En este sentido, durante el transaursﬂ del afo ia coti-
zacidn mdxima ' se regisird en ¢ mes de febrero (Bus. 3.43 la Bibra fina) v la minima
correspondié a la segunda quincena del mes de diciembre (Bus. 2.80 1a fibra fina), e
precio promedio en da gestién fue de $us. 3.12 por libra fina, f mismo que compara-
do con =] precic promedio de 1974 resulta inferior en Hus, 0.48,

El volumen exportado de estafio metdlico v concentrado llegé a 24.915 TMF,
mfertor en 4.039 TMF con relacion al afio anterior, disminucién motivada en Jas res-
tricciones implantadas por o CIE; esta situacién determind da acumulacidn interna de
stocks de aproximadamente 4.500 TMF. FEl ingreso que se percibid por las vents de
estafio metdlico v concentradio fue de $us. 171.4 millones.

El zinc se constituyé en el segundo rubro de importanciy en la generacion de
ingresos provenientes del sector minero; ®l preco promedio duronte o afic fue de
fus. 0.37 la libra fina, el volumen towdl exportado llegd a 48.702 TMF, determinando

un valor de $us. 39.6 millones.

El tercer mineral en importanciz por la generacién de ingresos, fue la plata que
observd una cotizacidén estable durante el perfodo, registrando un precio promedio de

fus. 4.55 ia onza troy fina, ¢ volumen comercidlizado totalizé 203 TMF de complejo
que penerd un valor de $us, 28.5 millones,

La cotizacién promedio del wolfram durante {a gestidn fue de $us, 87 Iz unidad
larga fina v el volumen exportado wotalizéd 2,551 TMF, reportando un wngreso de $us
22.2 mibiones. Las exportaciones de annmonio generaron $us. 16,9 millones, las de
bismuto metilico $us. 7.2 millones, los minerales de plomo y cobre $us. 7.4 y 7.3
miflones respectivamente; fas de bismuto concentrado $us. 0.4 milones v por otros mi-
nerales se obtuve $us. 2.1 miliones. Bl sector minero en st conjunto reportd un
ingreso de $us. 303.2 millones, inferior en $us. 84,1 millones comparado con el afio
1974.

Las medidas de restriccién comentadas dineas arriba, afectaron a las economias
de Tos pafses productores, provocando desequilibrios que es reflejaron en sus balanzas
de pagos. En el caso de nuestro pafs, ¢ cfecto fue mis acentuado debido a que las
exportaciones de estafio constituyen unc de flos principales rubros en la generacidn de
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divisas; la minerfa boliviana se vié agravada ademds, por la elevacién en sus costos de
produccién, habiendo ingresado algunas empresas estatafes y privadas a periodos de
pérdida.

En la comercighzacién del petréleo crudo s observd disminucidn tamo en el
volumen como en ef precio; este dltimo en promedic disminuyé en $us. 1.9 por ba.
tril con relacion al precio promedio de venta registrado el pasade afio que fue de $us.
15.2; con respecto al volumen, distminuyd en un 26%, habiéndose comercializado
:.359.0 miles de metros ciibicos, el menor volumen comercidlizado guardé relacién di-
recta con 1 baja en fa produccidn de los principales campos petraliferos, registrindose
& su vez un aumento on el consumo inwrno.

La Repiblica Argentina fur el principal comprador de dicha materiz energén.
ca, que realizé compras por $us. 72.7 millones (63.5% ), siguiéndole en importancia
las ventas cfectuadas a los EE.UU. por $us. 25.5 millones {22.3%); Ecuador con
fus. 12.8 mallones (11.2%) y Pert con Bus. 3.5 nullones (3.1%); por ¢l contrario
Chile, Brasil y Paraguay no adquirieron petréleo de nuestro pals durante el periodo
comentzdo, mientras que en 1974 habian comprado por un valor de $us. 23.6, 3.8 v
4.3 millones respectivamente.,

Las exportaciones de gas naterdl con destino a da Repdblica Argenting reportaron
un angreso de fus. 47.5 millones, dicho monw incluye $us. 5.0 millones correspon-
dientes al ajuste del precio efectuado en o mes de septiembre de 1974 situacién que
derivé de las aegociaciones Bevadas a cabo con Ja empresa “Gas del Estado de {1 Ar-
gentina”, dievindose ¢l precio de §us. 0.35 a $us. 0.65 o millar de pies cibicos, esta
situacién favorecid para que €] monto obtenido durante d periodo sex superior en Sus.
18.3 millones comprado con da gestién de 1974, Fl volumen total de gas narural co-
mercializado alcanzé a 1.558 millones de metros cibicos; con relacién a pas-do afo
dicha cantidad resulté incrementadaz en 12,8 millones de metros ciibicos (0.08%).

Compo se puede apreciar los volimenes se mantuvieron practicamente inalterables,
siguiendo los términos del convenic de venta de gas natural suscrito con el pafs ve-
Cio.

Por la exportacion de productos agropecuarios v otros, se obtuve un ibgreso total
de $us. 58.0 millones, observindose una disminucidn de $us. 12.1 millones con rela-
cién al periodo anterior. En diche monto tres productns; algodén, azlicar y maderas
reportaron §us. 43.3 millones (78.1% ).

En conclusién, e flujo de ingresos provenienres del sector exportador, durante el
trienio 1973 . 1975, reflejd un comportamirnie Huctuante, constituyéndose ol afo 1974
en el punto méximo, sustentado bdstcamente en la coyuntura favorabile de precios, en
combio a Gltims gestidn representd ¢ punto de inflexién con una tendencia decrecientr
ens €] nivel de ingresos.



ESTRUCTURA Y COMPOSICION DE LA EXPORTACION DE
BIENES Y SERVICIOS |

(Millones de délares y Composicién Porcentual)

SECTOBRES 19723 A 1974 (1) o 1875 (1) %
MINERIA 225.9 65.8 287.3 gt ae2.2 58.0
Estc.:ﬁn e et e — 1310 38.7 2238 J5.8 171.4 32.8
ARIFDOIIO  siriesssssrsani et e I7.3 £l 9.1 4.5 8! 3.3
Wollrom e O U . 15 1.3 g 1.3 o4 2 4.2
PUROMIO oot s s 8.3 2.5 iLs 1.8 7.4 i4
.41 2 TR 26 1) 7.7 373 5.8 3946 7.6
0BF8 i s s A e it 13.4 4.0 5.0 25 79 1.4
eSS S—— 12.6 a7 28.8 4.2 28.5 5.4
BISTAUIO oo s o s 4.4 1.3 10.5 1.9 7.6 1.8
3 1 T S 18 0.5 n 9 1) 2.1 5.4
PSTROLEC Y DERIVADOS £7.0 16.8 a1 3.1 162.0 31.8
Petrdlec CIEAD oo 48.9 14,5 163.9 255 4SS 2LS
Gas Noatural e e - 5.3 29.2 4.8 47.5 9.1
AGROQFPECUARIO 45.4 13.4 741 9.8 574 .0
Alooddn en Hbrg o e | G 7 2.4 ¥ [ 3.4 i7.8 .3+4
9 (- e mrvniren e bt g 5.9 Pz 4.3 0.7 &2 1.2
s 1741 TR 21 1 g 5.2 — — —
Froftoe {rescos v CostQfios ..o 1.5 .4 o 1 0.3 1.3 0.2
Couche Noturel o o e I.] .3 i.g 0.2 i.B 0.3
AZVCTL oo e o 15.4 2.7 $.9 9.6 174 3.3
MCEABTET oo e e 7.7 2.3 12.8 2.0 0.1 1.8
Ganode VECUND e 7 0.2 6.3 — 6.5 8.1
Semilla de Algoddh o I, g.4 0.4 0.} — —
Citrog prodUclas . e e ].5 0.8 2.0 .4 2.4 {.5
TOTAL EXPORTACIONES CiF . 3323 Ji.{ . BHDE 1030 5232.1 108.0
BIUSIBE oot eeeen e _ﬁ"& -------------- :; ;“; IIIIIIII h —r ] 4 )
TOTAL EXPORTACIONES FGE . 272.0 561.0 451.7

FLRIENTE: Banca Central de Balivie.
{1 Ciiras Frediiminares.

ii) Importaciones,

La demands efectiva de bienes importados, al finalizar la gestion de 1975 rowahizd
Bus. 557.9 mullones (valor CIF), representando un incremento de $us. 167.9 millones
con refacidn 2 la gestibn de 1974, Dicho aumento tuvo su origen en dos mayores pre-
cios registrados para los productos de consumo inmediato, de insumos utilizados en 1
industria, agricultura v otros, asi como ¢ mayor volumen importado de los mismos;
coadyuvd a esta sstuacidn, la reduccidn de los gravamenes arancelarsos para la importa-
cidn de vehiculos de wansporte y otros. A electos de evirar mayor presion en o va
lor de las importaciones, ¢l Gobierno reactualizé los derechos aduaneros vigentes hast:
¢l mes de septiembre de 1974.

Con caricter temporal se establecié un depdsito previo des 25% a las importa-
ctones CIF que efectlie ¢l sector privade a partir del 3 de octubre, quedando exceptua-
das del requisito anterior las importaciones realizadas bajo el régimen de la Ley de Hidro-
carburos v Jas del Sector Minero, asi como las importaciones de cemento, trigo, harina
de trigo, aceites comestibles, grasas y productos ldcteos. En la misma fecha y con ¢
fin de proteger ¢ incentivar ¢l desenvolvimiento de la industria nacional, que Gltima-
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mente sc vié desplazada de} mercado interno por el tréfico ilegal de mercancias intro-
ducidas al pafs provenientes de pafses vecinos, se vié la necesidad de prohibir por ol
término de dos afios la importacién de 32 artfculos no imprescindibies de consumo.
Las industrias beneficiadas con la proteccién que les otorga el Gobierno, deberan cum-
phir dentro de los términos que des fije e Ministerio de Industria y Comercio, progra-
mas de mzjoramiento tanto en calidad como en cantidad, lo que permitird a mediaro

plazo sustituir b importacién de dichos bienes,

IMPORTACION DE BIENES Y SERVICIOS SEGUN USO O
DESTINO ECONOMICO

(Millones de délares)

CLASIFICACION 1975 (p)

BIENES
J.— Biekeg de Consumo .. oot iinierst s e e caaranaas ) 127.8
Consumo no duradero ..... S 67.5
Consumo duradero ......oor it iiinrcenas e 60.3
2.— Bienes Intermedios .................. et vateererenaan 1992
Combustibles y Lubricantes ...........oiivvvinioianaa., 7.2
Para 3 agrictdtiora ... oottt rananenns 21.2
Para la industria ....oooviiiviriinearsversvnnnesonnonanes 170.8
3.— Benres de Capital ... ......oviiiii i raeny 223.7
Materiales de comstrucciébn ........ ..o, 24.6
Para la agricultura ... o i i 7.2
Para la industria ........co0ovnviiiiiiniienromianannnnnons 92.6
Equipo die tramsporte .. ... ittty 99.3
Ao DAVETS08 .., ..iiiesiitiiieniraaiura s st sananrennne 7.2
IMPORTACION DE BIENES (CIF) ....ocoiiiiiierannninnnnnns 557.9
Reduccién por fletes, SCEUIOS ¥ 005 . .ovsreirnannrnnnnnsenn -~ 88.0
Contrabando ...ttt e 5.0
TOTAL IMPORTACIONES FOB ..., 0iviriiiriserireannnns, 514.9
FUENTE: Baneo Central de Bolivig e Institute Navienal de Estadistica, {:p) Praliminar.

Un andlisis preliminar de da Clasificacién  Segn Uso o Destine  Econdmico,
{CUODE) registra la utilizacién de $us. 127.8 millones para la importacién de bienes
de consumo no duradero y duradero.

Las materias primas y productos intermedios para o sector agricola e indusmrial
totalizaron $us. 199.2 milfones; de diche monto, {o mis significativo corresponde a
la adquisicién de insumos para d sector industrial ($us. 170.8 millones) sepiin la
clasificacién CUODE, dentro de este rubro se consignan principalmente voldmenes im-
portados dc trige, textiles y otros,

Las importaciones de bienes de capital demandaron $us. 223.7 millones, resul-
tando significativas las importaciones de equipo de transporte por $us. 99.3 millones
utilizados para adquirir de los diferentes mercados internacionales, principalments ma-
quinaria y equipo caminero, microbuses para #l transporte departamental vy provincial,
compra del avién Bocing para e LAB, adguisicién de material rodante para Ja Em-
presa Nacional de Ferrocarrides y otros; los biepes de capital importados nor el sector
induvrial mequericron de $us. 92.6 millones que se unlizaron principalmente en la
adquisicion de implementos parz la industria d&f cemento, maquinaria y equipo pars
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las industrias de aceites y azficar, adquisicién de maquiparias y equipo con destino a
la minerfa grande, mediana y pequefia, importacién de maquinaria para la ampliacién
de la planta de fundicién de estafio, bismuto y antimonic. El sector de la construccién
que observé dinamismo en sus actividades importd insumos por $us. 24.6 millones.

Por 12 importacién de bicnes no clasibcados en las anteriores partidas, ¢t rubro
diversos registrd Jus, 7.2 miliones.

b) Servicios Reales y Financieros,
i} Servicios Reales,

Los pagos efectnados por importacién de servicios, como ser fletes y seguros, con-
tinuaron incrementindose en o pericdo 1973 - 1975; 2l ascenso en ambos rubros se ex-
plica en virtud de gue la mayor parte de nuestras importaciones provienen de paises
transoccanioos como EE.UU., ciertos pafses europcos, Japén y paises himitrofes como
Argentina y Brasil; este factor y otros, como el encarecimiento de los precios de com-
bustibles, fos aumentos n los voliimenes de importacién, y los costos de operacién de
los medios de transporte, han incidido para que ¢l rubro fictes registre una salida en
la gesadn 1975 de $us. 57.2 millones, suma que crecid en los tres Gluimos afos 3
una tasa acumulativa del 32.0%, en tanto que por el rubro seguros se ha erogado $us.
7.8 millones tota'izando ambos $us. 65.0 millones, cifra que afectd en el costo de
pugstras importaciones,

Los pagos efectuados por transportes diversos durante el perfodo 1973 -1975 deter-
minaron un déficit constznte, asi en 1975 se erogd Bus. 34.0 millones; mientras que
por ingeesos se obtuvo $us. 6.9 millones, resultando un saldo negativo de $us. 27.1
millones. Los egresos se incrementaron debido a la incidencia de los gastos portuarios
viectuados principalmente en Arica por donde circulan gran parte de nuestras smporta-
ciones, o que {e signific al pais el pago de $us. 17.1 millones, cifra superior en 9069
comparada con la de 1974, una tasa similar se observa s se compara con {a de 19735
entre flos factores que explican este comportarmento se mencionan, el alza de tacifas
portuarias que las autoridades chilenas han decretado y cuyos efectos se dejaron sentir
cnt la gestibn; también cjercieron influencia negativa las devaluaciones periddicas en este
pafs, que son inferiores a las variacones en sus precios, findlmetite dos stocks 1mpor-
tados en 1974 y rezagados cn 1975 han contribuido al alza exagerada de los gastos
mencionados.

Por dl lado de los ingresos, las ventas de combustible y lubricantts para aerona-
ves, que al pasar de $us. 1.2 millones en 1973 2 $us. 2.6 milones en 1975, generaron
uh incremento que se considera de poca significacién,

Las transacciones realizadas bajo el rubro viajes han registrado un saldo negati-
vo permancnte en fos afios 1973 - 1975, va que mientras dos ingmesos han crecido a una
tzsa acurnulativa del 24,39, fos egresos lo hicieron a uma tasa superior al 30.8%, as
en ¢l afio 1975 (i entrada de $us. 18.9 millones no ha satisfecho la demanda do $us.
25.5 millones por el mismo concepto, originando un salde drficitario de $us. 6.6 mi-
Hunes, En base 2 las estadisticas proporcionadas por =l Instituto Boliviano de Turis-
mo, se ha estimado que ingresaron al pais un total de 135.000 personas, las cuales per-
manecieron en promedio 4 dias, gastando diariamente $us. 35.— reportaron divisas por
Bus. 18.9 millones. Por otra parte, se estimé que 91.000 prrsonas han salido del pais
para permanscer aproximadamente 7 dias en el exterior con un gasto diario de jus.
40.— toralizande un débito de $us. 25.5 millonses.

El mayor flujo turistico, hacia el pafs, en los Gltos tres afios, ha permitido
durante ¢l perfodo dr andlisis obtener un ingreso de $us. 12.3 millones; a su vez Jos
residentes en funcién de turistas erogaros $us. 17.6 milones furra del pals.

Las transacciones realizadas por ¢l Gobierno ro incluidas en otras pactidas ban
determinado un déficit en ke gestidn de $us. 5.2 millones, ya que log egresos gencera-
dos fueron de $us., 12.1 millones y {os ingresos de $us. 6.9 millones.
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Se destaca ¢l saldo favorable que arrojé ¢ rubro de servicios diversos, situacibn
que st iniecibd en 1974, v que fue determinada principaimente por ias inversiones efec-
tuadas en ¢ pats por 16 -:mpresas petroleras pxtranjeras, que desembolsaron $us. 22. 4
mifillones; consecuentemente, en la gestidn angresaron al pafs §us. 32.8 millones y
cancelaron $us. 15.8 millones, con un salde superavitario de $us. 17.0 millﬂnes.

i) Servicios Financieros,

El rubre retribucién de inversiones, como en perfodos anteriores, arrojé un saldo
ncganvo de $us. 31.4 millones, al registrarse una salida de $us. 38.1 millones, #l
mejor pago correspondib al de intereses por concepto de deuda piblica externa.  Los in-
gresos ascenderon a $us. 6.7 millones que en su tota’idad provienen de intereses per-
cibidos por depdsitos a plazo v convenios ALALC,

Los ingresos por transferencias en general, han observado una tendencia a la baja
en los tmes Gitimos aﬁc}s:, debide a {a reduccién en los presupuestos de programas de
ayuda externa al pafs por parte de NN.UU. y EE.UU.; en 1975 los ingresos alcanza-
ron a2 $us. 15.4 mullones, mientras que ias egresos se han mantenido a'rededor de
$us. 2.3 millones; como consecuencia, ¢l saldo favorable fuc de $us. 13.1 millones.

Por lo anwriormente sefialado, el rubro de servicios registrd un saldo deficitario
de $us. 118.3 mil'ones, ¢f mismo que adicionado a los Pagos de Transferencia determi-
né un défiat en Transacciones Corrientes de $us. 157.8 millones.

¢) Movimiente de Capital,

El movinmento de capital gue se registra en Ia Balanza de Pagos del pais, puede
ser analizado de acuerde al papel que desempefa en la misma, clamficindolo en capi-
talcs autdnomos y compensatorios; los primeros se idennfican con das transacciones de
eapital Hevadas 2 cabe por el sector o monetario v Jos segundos por e sistema mo-
RETArIo.

iy Capitales Autonomos,

Son aquellos flujos que se originan mdf:pﬁndlentm}cntﬁ de la posicién de la Ba-
lanza de Pagos y se hallan formados principa'mente por inversiones directas de capital
y recursos financieros del exterior provenientes de organismos de financiamignto no mo-
netario. {1).

En la presente gestidn, estos capatales registraron un ingreso de $us. 269.2 mr
ilones, lo que significa up fhojo neto de $us. 136.7 millones, considerando el egreso
de $us. 332.5 millones. FEl salldo posttive registrado durante ¢l afio, representa el de
mayor significacién que se haya obtenido hasta el presente, situacién que se explica fun-
damentalmente por dos caugas:

La fuerte capiaadn de recursos externos obtemdos por ol Gobierno, Empresas
Estatales y el Sector Privado. En la gesudn los Organismos Internacionales de crédito
pablico, ~~BID y Banco Mundial principalmente— Ut:{:srgamn un mayor volumen de re-
curses en compdracién a afios anwricores, como restltedo de la creciente demanda por
parte de los sectores internos que canalizaron dichos recursos en proyectos de intraestruce
wura vial, construcciones, industria, etc. Fl mercado de euromonedas se mostré también
flexible a los requerimientos del pafs, los prestatarios de estos recursos cowocaron $us.
75.0 mitlones en el periodo, frente a Pus. 43 0 millones del pasado afie. En la cre
ciente demanda de créditos inf uyd principal 'mente la favorable situacién del comercio
exterior durante 1974 con repercusiones hasta flos primeros meses de 1976; asimismo,
lx tasa sostenida de crecimiznto que st registté en ¢l Preducto Interno Bruw (PIB)

(1} Loz orgomismes de financiomiento infernaciong! se clasilican en monelarios y no monalarios,
Los primreros son los que operonm con o auterided monetaric centrad, eiemple & cave del Fondo
Monetario in!'emcrcmﬂcﬁ loz spgundos otergun présfomos o goblernos ¥ o empresas (BID), Ban-
co Mundiz!, ete.) v son recurscg bdsicorments relocionades con Mg cuenig corriente,
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vy la estabilidad polftica econémica alcanzada en el perlodo, coadyuvé a sustentar una
sGlida posicién financiera del pais,

Pas importantes inversiones privadas de capital que desde 1374 tomaron un
fuerte impulso, estv afio se acentuaron mucho més como resultado principalmente de
fas actividades de exploracién rjecutadas por las compafifas petroleras cxtranjeras; el
rubro registré: un ingreso de $us. 52.4 millones representindo el 20.2% del total de
recursos de capital ingresados al pais en o periodo.

El siguiente cuadro muestra la expansién del movimiento de capital en los @'t
mos tres afios.

MOVIMIENTO DE CAPITAL
(En millooes de $uos.)

ARQ - - IN G'-f; ;SP Q5 - .w;G‘RE 305 S ;EI;QS --------- _‘
1973 104. 1 68.6 35.5
1974 192.1 141.9 50.2
1975 269.2 132.5 136.7

Un analisis més detatlado del movimients de capitad se puede realizar disun-
guiendo estos flujos entre capitdles a corto y largo plazo y su captacidén por el sector
piblico v privade.

FLUJO DE CAPITALES
(En millones de $us.)

T i 1874 1975
MOVIMIENTC DE CAPITAL  Ingresax  Egreses  Seidos  Ingrescs  Egresox  Suldos
I, Sector Privodo ... et i 1168 122 7 5 1983 112.% 85.4
Lorgs Plazo .
a) IRVerBIONSs 13.8 - P 52.4 . 52.4
b} Hilidades no Distriboldas 2.4 rrem 2.0 1.0 —_— 1.9
o} Préstamos {1} i e 0.0 54,7 I5.3 7.8 55.% 2.6
(aorfe Piazo
a) Créditod oo A v . 218 220 w]l.0 57 .0 .0 —ej (3
b} Fondog en e EBExterior . - 16,8 vy - 0.0 — 1
9 e Soetor PABILG oo o, 75.3 19.2 56.1 70.9 19.8 51.3
Large Plazo
a) Préstomos of Gobno, (en
tral v resto del Sec, Po-
LY e R 75 8 144 £ 2 67 6 i5.2 57 4
b) Préstamos o Geb. Locales 1,1 1.3 — 0.3 1.7 i.8 2!
c} Suseripeién o Crgonismos
Internacion@ies ... it — 0.7 o .7 — .4 S ¥
d} Interases Capitaiizados .. 1.& _— P& 18 —_— 1.8
Corto Plazo
@} Depdsitoe BID .o _— a.8 o 0.8 — 1.3 — 1.3
b) Tensnvias Tesoreria EE.UU, - 2.0 — e 1.1 —_ 1.1
CAPITAL TOTAL oo 192.1 141.9 50.2 269.% 1725 136.7

FELEETITN]

{1} Incluyve empresas estatales,



Capital a largo v corto plaze.
Largo Plaze.

Constituyen {os mds importantes dentro del fujo wial de capuales registrados en
ia Balanza de Pagos. En la gestién representaron un ingreso de $us. 242.2 millones,
superior en $us. 71.1 millones (41.69) al registrado of pasado afio; las salidas de
capital alcanzaron a $us. 83.1 milones, cifra mayor a la anterior en $us. 12.0 mitib.
pes (16.9%).

Los préstamos recibidos por los diferentes sectores de la xconomia, los cuales son
canalizados hacia las diversas actividades productivas, significaron ¢l mayor monto del

total de capitales a largo plazo.

El grupo de fas empresas estatales, capté {os mayores recursos alcanzande a $us.
101.5 millones, habiendo amortizado préstamos por valor de $us. 47.7 millones; #l
gobierno ¥ las empresas privadas recibioron un totd de $us. 85.7 millones, amordzan-
ao $us. 35.0 milones.

Las 1nversiones de capital significaron un importante monto en o total de esta
cdase de capital, como se indic6, Ta actividad de fas empresas contratistas petrojeras in
{ oy notablemente en este resultado, las cuales inviertieron en la gestidn cerca de $us.
3% mallones; otras actividades —principalmente Ia industria— fueron sectores hacia los
que fBuyd una inversidn de no residentes por valor de $us. 22.4 millones.

Otros ingresos de capital a largo plazo, de menor cuantfa, correspondicron a las
utilidades no distribuidas de empresas no residentes que totalizd $us. 1.0 millones y
los intereses capitafizados —que involucra la capitalizacién de la deuda con i Repa-
blica Argentina— a $us. 1.6 millones.

Ouros egresos de capital en ¢l perfodo, correspondieron # suscripciones con Orga-
nismos Internacionales por $us. 0.4 millones; dicho monto se viilizé como aporte a la
Corporacién Andina de Fomento,

Corte Plazo.

El capital 1 corte plazo tuvo un ingreso de $us. 27.0 millones, superior en $us.
6.0 millones (29%) al registrado en 1974; las salidas totalizaron $us. 49.4 millones,
que resultaron inferiores en $us. 21.4 millones (30,0%).

Los ingresos correspondieron a los créditos bancarios y comerciales obtenides por
el sector privado, quienes demandaron estos fondos especialmente para su wiilizacidn
¢n al mmportacién de bienes. |

Las amortizaciones por los citados créditos, observaron variaciones de  poca
significacioh respecto a 1974, Los Fondos en ¢l Exterior que comprenden depési-
s de residentes privados en hancos del exterior —especialmente en bancos nortea-
meticanos— disminuyeron de $us. 36.0 niilones o pasado afic 2 $us. 10.0 mi¥lones
cn esta gesnon.  Tal situacién se explica —entre otras causas— por las modificaciones
realizadas por el gobierno en los tipos de interés de los depésitos a plazo fijo en mo-
reda extranjera. El tipo de interés que rige en el pais, a partir de {a promulgacién
det D.L. N? 12766 de sgosto del presente afio —el cual regula los sistemas de depési-
tos a plazo fijo— es del 9% anual, tasa superior a fas vigentes en el mercado finan-
ciero internacional.

Los depdsitos del BID en e Banco Central de Bolivia, que disminuyeron en
$us. 1.3 millones y las Tenencias de Tesorerfa de EE.UU. en $us. 1.1 millooes, cons-
utuyeron fujos de salidas de capita de menor importancia,
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Captacion de Capitales por Sectores.
Sector Privado,

Este sector captd €l 73.7%, del totsl de capitd ingresado al pals y sus egresos
constituyeron. el 85.29 del total de pagos. En este aspecto, influyd notablemente el
hecho de que las empresas piblicas son incorporadas como parte ddb sector privado,
constderdndose sus transacciones —scgitn la mrtodologia de Balanza de Pagos— como
propias de este sector v no de eardcter pablico.

Sector Publico.

Este sector que obtuvo el 26.39/ de dos ingresos y participd con el 15.8% de
los egresos, agrupa las transacciones del Gobierno Central, Gobicrnos Locales y o Resto
del Sector POblico, dentro de las cuales s¢ destaca principalmente fa recepcidon y amor-
tizacién de préstamos. Por estos conceptos el Sector Pihblico capté ingresos por valor
de $us, 69.3 milloncs, amortizando $us. 16.8 mildones.

Otros flujos que se indluyen como capitales autdnomos, son las transferencias
de capitdd que estin formadas por la asistencia téenica otorgada por pafses y organismos
internacionales al Gobierno Central. En 2 gestidn esta paruda registré un ingreso
de $us. 7.5 millones, habiendo contribuido NN.UU, con $us. 3.8 midlones, EE . UU,
con fus. 2.4 millonrs vy owros paises con $us. 1.3 mllones.

Una cuenta de ajuste, que indiaye partidas no registradas en las dierentes cuep.
tas y rubros componzntes de la Balanza de Pagos, ¢s fa de Errores y Omisiones que
en la gestién registré un débito de $us. 23.3 miliones.

ii} Capitales Compensatorios.

Comprenden bisicamente los cambios registrados en Jos activos internacionales
netos del sstema monetario v se destinan a cubrir o saldo wital de {a Balanza de Pagos.

Fn ¢l afio, € total de Transacciones Corrientes v de Capital, arrojé un saldo de-
ficitario de $us. 44.4 millones, e cual fue cubierte con o use de las Reservas Interna-
cionales del pais.

E} sector bancario logré incrementar sus activos interpacionales nesos en $us. 1.5
millones; por ef contrario #l Instituto Emisor observd una baja de $us. 45.9 millones,
lo que determiné uma disminucién de las Reservas del pafs en $us. 44.4 millones y
sirvié para financiar 8] déficit de Balanza Global de Pagos,

d} Reservas Internacionales y su composicidn,

Las reservas internacionales del pafs observaron en la gestidn caracteristicas di
ferentes a las de la gestién pasada, come resultado de la cafda general que sufrieron Jos
precios de nuestras materias primas de exportacién; no obstante, ol efecto no fue an
marcado comos en muchos paises limftrofes, ast en e primer wimestre del afio como
efecto inmediato de la favorable situacidn econdmica registrada en la gestidén pasada,
s¢ ha observado un aumento en o mvel general de las reservas, de manera similar, en
el Gltimo cuatrimestre de fa gestién 2umentd el nivel, auhique en menor proporcion
debido a las medidas mestrictivas de exportacidn implantadas por ¢f Consejo Internacio-
nal del Estafioc cuya incidencia se dejo sentir en €l sector mingro; no obstante {a pre-
siébn negativa que ejercio este factor, o pals disminuyé sus obligaciones con e exte
rior on los tres Wtimos meses del afio. En este contexto, el Gobierno para manteper
la estabilidad monetaria v cambiaria, dictd una serie de medidas en & wranscurso de la
gestién, las mismas que no afectan ¢l sistema de libre cambio, siendo las principales
s siguizntes:
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Obligacién de realizar un depésito previo del 253, sobre el valor de das impor-
taciones CIF.

Prohibicién de importar 32 ardedlos de eleboracidn similar en ¢ pais,
Modificacién del sistema de depésitos a plazo fijo en moneda nacional con cldu-
swla de mantenimiento de valor,

Implantacién del sistema de depdsites a plazo fijo en moneda extranjera.
Reposicién de Jos aranceles para la importacidn de vehiculos; dejando en suspen-
so das rebajas de niveles arancelarios de importacién establecidas & 17 de enero
de 1975.

Prohibicién del otorgamiento de créditos en moneda extranjera por concepto dt
venta de pasajes para viajes al exterior,

La aplicacidn de las anteriores medidas, permitié que das reservas netas alcancen

a $us. 120.2 millones, nivel inferier en $us. 45.9 millones comparado con el de la
gestion pasida.

RESERVAS INTERNACIONALES BRUTAS Y NETAS DEL
SISTEMA BANCARIO

(En millones de $us.}

—_—— - - dnr . are—w s . . wrLr

Yariaciéa AbLzaluta
BANCOS Digbre. Dickre, Dighye, .
1973 1974 1875 1974 - 137% 18975 - 1974
A, BANCO CENTRAL {JE BOLIVIA
1. Reservos Brutds oo f a3.2 M43 | 164.8 1211 - g
L} o' _ [7.2 17,2 7.3 . 01
Aporte of FMI i N Jif. 2 112 1:.% e —
Divisas;
Depdsitos o Plazo i 44.8 143.2 835.4 8g.! 48,5
Dapéstogs a Ta Vista e 2.6 3.5 25.3 1.9 I
Inversién en Bonos Exterior 3.5 4,0 6.0 2.5 2.0
Derechos Especiales de Giro 2.6 3.4 4.8 (.8 1.B
Convs. de Orédite Heciproco 0.} 8.3 — 8.3 B3
RS vricr v g e e . 1.2 34 4.8 1.8 [.8
2 ObligaCionts e et 41,8 38.2 £4.5 N Y &4
Con 2 FMI o eiinnirne 8.9 2.4 28.1 e .0 e .3
Carresponsales del Exterior .. 8.9 3.8 2.1 4.9 23
Clonvs, de Trédite Reciprore — — 4.4 — 4.4
1. Recervas Netas (}—2) 41.4 168.1 1282 124.7 et §. 8
B BANCCOE COMERCIALES,
{inciuye Bancoe del Lstodol
1. Reservas Brulas . oeiinnconn. . 8.7 2,4 I4.9 1.5 7.7
2. Obligotiones s 4.7 278 J5.3 12.9 7.7
3. Rezervias Nebas (121 s — 3,0 I s 154 —
. BANCOS ESPRECIALIZADOE,
I. Reservas Brul@s o ceis 0.5 5.4 £).6 e 1.8 0.2
2. Obligaciones .....cwwm R — 1.3 - 1.3 — 1.8
2. Reservas Nelos ... [ . (.49 — LG 1R —Jlg 1.5
TOTAL RESERVAS BRUTAS: ... 894 8l 0 8.3 1221 ] B
TOTAL OBLIGACIONES: . . kE.5 67.1 79.0 Wb 128
TOTAL RESERVAS NETAS: .. - 233 144.8 100.4 111.5 — 444




El Banco Central de Bolivia disminuyé sus depdsitos a plazo en $us. 48. 5 tm-
i;lisgm, en cambio fncma los depésitos a la vista los que aumentaron en $us.

ones.

Nuestras tenencias en Derechos Especiles de Giro alcanzaron a $us. 4.8 -
Hones, incrementdndose en $us. 1.6 millones; de esta manera se fortaleciéd fa posicién
financiera del pafs.

Las tﬂﬁngacmnes contraidas en {a gesudn, alcanzaron Jus. 44.6 millones, elevin-
dose en $us. 6.4 millones, este incremento resultd de das mayores transaccwones de
importacién, operaciones que fueron reslizadas principalmente en bancos corresponsales
miembros de la ALALC. y bancos de Pdlonia y Hungria.

En Ta gestibn, das caracteristicas presentadas por la banca comercial, como en
afios anteriores, no han influido en ha variacién def saldo neto de reservas. La deva-
cidn de las reservas brutas a Sus. 14.9 millones vy las obligaciones a $us. 35.3 millo-
nes, han ocasionado un déficit en Jlas resrvas netas de $us. 20.4 millones. Los ban-
oos espectalizados no han contraido obligaciones, de wl manera que sus reservas brutas
convertidas en netas alcanzaron a $us, 0.6 millones, que resultan favorables en 3us.
1.5 millones comiparadas con ke del pasado aflo.

Finabmente, las reservas internacionales netas han ascendido a $us, 100.4 mr
Hones, inferior en $us. 44.4 millones comparadas con fla gesndén de 1974.

2.— DEUDA PUBLICA EXTERNA.
a) Monto y Caracteristicas.

En d perfodo 1974 - 1975 la tasa de crecmiento de Ja Deuda Piblica Externa
fue de 12.3%, resultado que nos muestra la importancia que asume en la inversidn
bruta de capital el crédito externo captado por las instituciones pibiicas, para promo-
ver programas de inversién que sustenten &l crecimiento econdmico nacional.

El sildo neto de endeudamiento externo alcanzd 3 $us. 882.6 millones, obser-
vindose un incremento en términos absolutos de $us. 96.4 millonss con rdacién a2 ha
gestion de 1974,

Pentro del cémputo dc 42 Deuda Péblica se induyen obligaciones con vench
micato supersor » un afio contratadas por el Gobierno Central y J;Es Empresas Pabli
cas y Privadas con garamifa del Gahiﬂm Cenyral,

Los desembolsos registrados durante la gestién, cbservaron un flujo significats
vo al totabizar $us. 170.8 millones vy concepto de amortizaciones se utilizaron re-
cursos financiercs por un monto de ?: 64.6 millones. Las diferentes regulariza
ciones, principalmente fa variacién en la tasa de rescate de bonos (zmprésttos amerie
canos) y ta Huctuacibn en los tipos de cambio de otras monrdas diferentes at dolar
norteamericano, determinaron un ajuste pegativo de $us. 9.7 millones; por la redacidn
anterior el sdldo neto de Ta Denda Pablica Hegéd a $us. 882.6 mﬂﬁ:m

Dcbe destacarse que al finalizar a2 gestién, quedé pendwente fa utilizacion de
$us, '436.0 millones, que corresponden a créditos utilizados parcialmente y suscritos has-
ta fines de la gestidn,

Los cambios ocurridos en los saldos netos adeudados por fas instituciones pres
totarias, respecto a la gestidn amterior, reflejan gque el Gobierno Central incrementd su
saldo en $us. 41.9 millones; ia Corporacién Boliviana de Fomento en $us, 14.8 -
liones; & Lloyd Aéreo Boliviano rn Sus 11.3 millones y la Corporacidén Minera de
Rolivia cn $us 10.3 millones, siendo las mencicnadas tnndaclm las que incidieron
mayormente o o crecimiento de nuestras obbgaciones con ¢l exterior.

El Gobierno Central y Yacimientos Petroliferos Fiscales Bolivianos participaron
en un 67.3% del saldo tt;tl:dl neto adevdado ol 31 de diciembre de 1975, La deuda
del Gobierno Central estd constituida principalmente por los crédiwos recibidos de dos
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Estados Unidos por intermedio de 1a Agencia Internacional para el Desarrollo y del
Eximbank, sumando $us. 201.4 millones; créditos de diferentes consorcios de bancos
extranjeros por $us. 57.2 millones; Banco Interamericane de Desarrollo por $us. 20.8
millones; defl Gobierno de la Repfibica Argentina $us. 68.2 millones; por la anngua
deuda de bonos (empréstaitos amcnmnﬂs) ﬁ-um 58.0 millones y $us. 65.7 millones co-
rresponden a proveederes y créditos bilawrales oficiales de d;.fereutes paises. La deuds
pendiente de YPFB se origina principalmente en la indemnizacién a la ex-Bolivian Gulf
Oil Co. que registrd un saldo de $us. 49.1 millones y por la construccion del Gaso-
decto Santa Cruz—Yacuib&%s. 51.5 millones.

DEUDA PUBLICA EXTERNA: DEUDORES Y ACREEDORES
(En millones de délares americanos)

BALROS Participg- YABIACIONES
. ¢idn Por.
1874 1875 coninal Abzolute Relative
DEUDORES.
Gobifernn Cemtral .ecemer 429 4 4273 53.4 4.9 8.8
Czobiernos Locales ... S . 4.8 148 1.7 .1 k. !
COMIBOL  ooooeeeeoeeeeeeeesenmpme , ¢45.0 55.3 8.2 10.3 22.8
b 4 o - , 123.1 122.% 3.9 e 0.6 .5
07 -8 e 28.7 43,5 4.9 148 5.8
ENFE, e 8.8 11.3 i3 2.5 8.4
LAE, AR AT 81 e S e L8 6.4 2.0 1.3 T B
ENLE,  coeeessomencommsrossesssessmtesssme 21.8 280 z28 2.4 15.7
ENAF, e, 17.& 20.3 ) 2.8 6.0
Ciras Entidades dol Sector Pub 3.6 48.5 5.8 1.8 28,2
Sector Bancario Especializado . 53.1 52.1 5.8 e $.0 W .
Totefos oo e st e s i : 85,2 ﬂﬁg.ﬁ 1A 9.4 iz3
ACREEDORES. T
Multilateralay,
Banvo Mundial BIRE. . 21.4 21.0 2.4 s 0.4 S
£ 0.7 412.8 0.1 5.7 2.2 22.5
BID, . e ot e 0 s . 7.4 i§2.7 ii.8 15.7 180
R+, ¥ OV, 2.6 4.8 G.§ 2.2 £4.8
Bilatyraleg . Okciales,
Estados Unidos ..o . 231.4 243 25,5 2.9 1.3
AID . i et e (-199.0 {202.0) ( 22.2} { 3.0 [ 1.§)
Eximbeank ... B ( 32.4}) [ 32.3) { 3.8} fuudd 1} famf).3)
F-81:3:, T o 71 _— 138 17.9 2.8 4.1 29.7
Argentina ..o — 8.3 77.5 8.8 2.0 o 3.5
(T T 11 1 O . 7.3 14 8 7 e 2.5 et} &, 4
R, o er oo it o e 73 12.6 I.4 4.7 G4.4
(PHOS DOUISEE oo esresss e - 14.8 14.8 1.7 e 1] e .7
Privados,
Bancos Exterior .o g7.9 161.2 Ig3 83.3 54,7
Proveaedores ..o o 15.5 - 84,2 7.3 igg 41,3
Tenedores de Bonos ... . 64,4 38,1 5.8 — 83 -— 8.8
GUH OH 00, e s ) &1.5 43.1 L —1i2.4 rometitle &
5% O 2 T 96,2 892,56 He il 88,4 12.3




El aumento sostehido del endeundamiento externo, se ha convertido en un recurso
de importancia pata &l desarrollo ded pais. En Ia presente gestién, ol saldo de da Deu-
aa s Pblica Externa registré un incremento del 12.0% ($us. 96.4 millones) en come-
paracibn con el afioc precedente, nivel cast similar a a tasa media anual del 11.0% al-
canzady en Jos Utlimos cinco afios, tendencia que se muestra uniforme, exceptuahdo el
afio 1973 que observé el nivel més bajo,

EVOLUCION DEL SALDO DE LA DEUDA PUBLICA EXTERNA

SALDOS INCREMENTO

AROS MILLONES DL $us. ABSOLUTC BELATIVO
1970 524.4 o -
1971 591,2 66.8 12.7
1972 680.8 89.6 i5.2
1973 707.8 27.60 4.0
1974 786,2 78.4 11.1
1975 882.6 96.4 12.3

b) Servicio de la Denda Piblica.

El flujo de mecursos financieros externos presentd una expansidn sin precedentes
durante la gestién, registrando una entrada bruta de $us. 170.8 millones, superior en
32.0% (%us. 41,3 millones) en comparacién con el afio 1974, Lo anterior obedece a
que la mavor parte de las empresas pablicas v el gobierno han captado mayores recur
sos del exterior para financiar sus programas de inversidn,

Un hecho significativo constituyé el financiamiento otorgade por parte de ent-
dades bancarias ‘privadas del exterior, con das que se contraté créditos por $us. 98.5

millones, de los que se utifizaron $us. 53.0 millones.
El mayor use de crédito externo odevé ol servicw correspondiente, registrando

un incremento dd 17.0% con redacién a la gestidn anterior, ascendiendo los pagos por
gste concepto a $us. 91.5 millones, continuando Ja trayectoria a un ritmo mds inten-
so, e vista de haberse contratado créditos a mediano plazo y también por haberse
efectuado pagos, cuyo periodo de gracia llegd a su vencimiento. Del totad del servicio
de fa Deuda ($us. 91.5 millones), dl 71.09% correspondié al pagoe por concepro de
amortizaciones, dicho monto resulté superior en 16.0% comparado con ¢l afio anterior;
en orden de importancia YPFB fue la empresa estatal que mayores montos amortizod
(8us. 17.6 millomes), gran parte de dos cuales fue por concepto de indemnizacidn a
la ex-Bdlivian Gullf Ol Co.: ¢l sector bancario especislizado redujo su pasive en $us.
14.8 milones, correspondiendo el mayor pago al First Natonal City Bank of Boston;
el Gobierno Central erogé $us. 12.7 millones para cancelar obligaciones, en especial
con proveedores. Fl pago por concepto de intereses y comisiones, iguadmente resuled
superior en 20.0% con relacién a la pestidn pasada, totalizando $us. 26.9 millones.

¢) Fuentes de Fihanciamiento, |

El saldo de acreedores registrado al finalizar ¢ perfodo estd conformado de {a
siguiente manera:

—  Acrexdores de créditos bilaterales oficales con un saldo dzd:us. 371.3 mﬂigm
concedlidos principalmente por AID para la realizacién programas infraes-
tructurales v agro-induseriales, significando el 42.0% del tota] de fa Deuda Po-
blica Externa,
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— Acrecdores privados con un saldo de $us. 332.7 miflones (38.0% ), contratados
fundamentalmente con bancos del exterior.
—  Acreedores de créditos de organismos multdaterales, con un saldo que asciende a
$us. 178.6 millones (20.09%).
8¢ puede observar una mayor captacién de recursos provementes de fuentes pri-
vadas, registrindose los aumentos més significativos en bancos y proveedores, saldos que
se incrementaron con respecto a fa gestién anterior en 65.0% vy 41.09% respectivamente,
Las instituciones multilaterales también registraron un alza en domparacién con ¢l afio
anterior, destacandose vl Banco Interamericano de Desarrollo con el 18.0% v la Aso
ciacion Internacional de Fomento con el 22.0%.

d) Nuevos Créditos Contratados.

Los créditos suscritos durante el afio llegaron a $us. 358.0 mulllones, superior
en un 78.0% comparado con ja gestdn precedente; Jos mismos furron obtenidos
principaimente de bancos privados del exterior por $us. 98.5 millones, orientados a
diversos proyectos agricolas # industriales. Con el Banco Inttramericano de Desatro-
Hlo se suscribreron créditos por $us, 56.8 millones, los que en su mayor parte estin
destinados a {a ampliacidn ¢ instalacién de refinerfas de peudleo en Cochabamba y
Santa Cruz; el Gobierno del Brasil otorgd $us. 66.0 millones, con destino a la crea-
aén de polos de desarrolle en zonas econdémicamente deprimidas; ¢l grupo del Banco
Mundial concedié créditos por $us. 36.2 millones, para ta rehabilitacién de los terro-
carriies y programas agricolas; con la Corporacién Andina de Fomento s firmaron con-
tratos por $us. 24.5 millones, destinados a %a instalacidén de vna planta dg arométicos
y otros proyectos; finaimente con Argentina Interamericanaz de Desarrolio se concretaron
créditos por $us. 22.1 millones, destinados principalmente a fa agricultura.

Como anotames, los nuevos créditos suscritos estdn destinados 2 nuevos proyectos
sociales y econdmicos, constituyéndose en los principales prestatarios, el Goblerno Cens
tral por la suma de Bus. 132.8 millonrs, Yacimientos Petroliferos Fiscales Bolivianos
por §us. 103.2 millones, Lloyd Aéreo Boliviano por $us. 15.5 millones, la Empresa
Nacional de Ferrocarriles por $us. 28.7 millones, ia Empresa Nacional de Fundiciones
pu;lfﬁ $us. 29.8 millones y los bancos especializados contrataron crédros por $us. 20.4
millones.

DESEMBOLSOS RECIBIDOS Y SERVICIO DE LA DEUDA EXTERNA

{(En millones de délares americanos)

T T - —

Moutos Montos Page do Total

PREESTATARIOS Desembolsados Amorfizados Inlereses Servicio
1974 1975 1974 19725 1874 1875 1974 1975
Gobierio Central s 636 54.3 12,8 12.7 8.1 2.5 208 22.2
Crobiernos Locoles ..o S i} 1.7 L3 X 8.5 0.2 18 1.9
COMIBOL e s i7.3 18.9 52 £.8 3.2 4.7 8.5 11.5
YPFE ... rssumran ettt R 3¢ g 198 17.8 4.8 4.4 54 .8 290
L - 5 S 548 204 5.7 4.3 i.5 1.8 7.2 &.0
ENFE, e e easeiirsins et . 4.9 3.5 1.& 1.0 0.5 .3 2.1 La
LAB. oo eesremsenasnssren o} 2.4 1.7 1.8 g.4 0.4 2.1 2.6
ENDE . et e et 3.8 B! THR 0.2 .3 &3 0.8 .5
ENAE oo oo i - 7.0 g.! 1.4 1.6 0.4 1.5 18 32
Otras Ent, del! Sect. Piblice 3.0 13.3 1.4 i.9 2.8 1.2 2. 3.l
Sect, Bancario Especializodo (3.0 13.8 4.8 14.8 }.5 2.0 5.5 16.8
Gobierno Central ($b.} ... - s e 0.5 08 0.3 b4 09 1.8
TCOTALES e 129.5 708 35,5 £4.6 22,5 26.9 78.8 Gi.5

e £



¢) Coeficiente del Servicio de 1z Deuda.,

La proporcién del servicio de la deudas, constitufda por el pago de amortizaciones
¢ intereses en relacién con das exportaciones de biencs y servicios, en ol perfodo alcanzé
17.1%, superior al que registré da gestién antertor que fue 12.4%, vanacidén motivada
en o8 mayor srvicio de la denda (17.3%) en contraste con la caida del 15.4% en las
exportaciones de biencs y servicios en la presente gestion.

Durante d periodo 1971 -75, la proporcién del servicio registré una tasa media
del 17.0% anual; el presente indicador sdlo tiene un significado limitado al exduirse
ia deuda no garantimada por ¢l Gobierno.

COEFICIENTE DEL SERVICIO DE LA DEUDA PUBLICA EXTERNA

e

———-- rebad. s, A na-amsmar ram AL 1. B 4 de e R T T M | AR A LA ARAEE A - EEEEeY B et eI BT TR TR PRI e

DETARALLE Br 1972 19rs 1904 1975
A. Servicie de lg LDrmudc Externa 23.5 45.1 53.4 73.0 81.§
. Interesea y Comisiones ... .2 12.6 i7e 2.5 8.9
b, Amorfizociones ... 234 32.5 355 55.5 54.8

B. Ezportacionss de Blence:s y Ser
vicios ) . e 2628 224.9 5028 £21.5 534.5
C.olgual A/B x 100 (%) e 16.6 20.0 i7.7 12.4 17.1

3.~ POLITICA CAMBIARIA.

la Polinca Cambiaria vigente ducrante 1875, manwvo inalterable la libertad en
las operaciohes cambiarias para transacciones corrientes y de capital; consiguiéntemente
ias transacciones s¢ descnvolvieron dentro de los miérgenes de $b. 20.00 comprador y
$b. 20.02 vendedor por dflar norteamericano, la misma disposicién adiciona a toda
venta ] impuesto cambiario de 1.6 por ciento, 2 por mil por timbre fiscal y 1 por
Ciento por comisiones bancartas; de este modo Ja tasa ceatral de venta al piblico, por
los bancos comerciales vy casas de cambio, es de $b. 20.40 por délar norreamericano.
valor paritario de Ia moneda boliviana se mantuvo en 0.0409256 gramos de oro fino
por peso boliviano, con una equivalencia de $b. 24.127 por Derecho Especial de Giro.

1.a prolongada trayectoria de estabnlidad, se susnta en las slidas bases del cons-
tante crecimiento econémico y ¢ considerable ingreso de capitales extranjeros, que han
reforzado nuestras wnencias de activos internacionales, ubicando al peso boliviano =n el
reducido nédeo de monedas que reunen condiciones de estabilidad y libre convertibi-
lidad. También es destacable el hecho de que para mantener dichas cotizaciones, no
s¢ ha tenido necesidad de recurric a la aplicacién de medidas discriminatorias mi a
controles sobre Ja demanda de divisss para los pagos y transferencias corrmnies, situa-
eién que ha favorecido el desenvolvimiento del comercio cxterior. El movimicnto de
capitdles ha permitido mantener la estabilidad econdémica,

Bl cumplimiento sobre da entrega obligatoria de divisas provenicentes de las ex-

jones del sector péblico ¥ privade, Jogro incrementar las Reservas Internacionales
del pafs g un nivel que permitid en parte atender los requerimuentos de importacio-
nes.

Sin embargo, con fa finakidad de resguardar da disponibilidad de divisas se han
tomado algunas medidas temporales, entre las que se menciona, da prohibicién de -
portar 32 artleulos que se producen en el pafs, con = propésito de incentivar e desen-
vdlvimiento de la industria nacional y protegerla para que no sea desplazada de su propio
mercado, Esta disposicién ha sido complementada con la implantacion del depésito
previo del 25%/ para las importiciones efectuadas por i sector privado.

",



COMPRA Y VENTA DE DIVISAS POR EI, BANCO CENTRAL DE BOLIVIA

(En millones de ddares)

N N N SR RN

VARIACIONES
QPERACIONES 1874 I97S
HAbscluios Relativos
i. COMPRAS . " 528.6 5267 S — 0.4
!, Ordinarias ... - so5.7 5158 7.k 1.,4‘
a) Ezportaciones s - 4367 3787 —58.0 —i13.2
Minerter ... e et et 254.4 230.3 7 !
Minerales oo veersen ] an8.2 185.3 T~ .
Eatafic Metdiico .o 58.2 450 —11.2 —i8.8
Patrdleo v Derivodos ... - 116 ¢ &6.8 —29.4 —25.2
Praductar  Agricolos . 3.8 43,4 4.5 116
Oirog Prodocios . ween 75 18, 2.8 4.6
b} Tosore Gral da la Naeidn IZ.6 8.8 w3 B w3, 2
Regaliaz scbre exporiacidn af 4.5 — 4.9 3.0
Chras Hecqudadiones ... 3.8 4.3 3.7 1.4
¢} Otras 58.4 128 .0 1&g
Bancos Comercicles ... . 408 g2 4 4l .8 2.0
Instil, Descentraiizados .. 4.2 80,4 L & 590, 4
Porticalores ... SR 13.7 ifa 1.8 IKW
%, Extraordinarios ey 18,8 HELE e 4.0 ) :-45,2 ‘
Créditog AID i ; itz 4.8 —_ 0. —E5.1
Loy Fablicea 480 oo . 5.4 - — 5.4 on.&
Ofros Créditog s ) 2.8 2.9 0.l 36
FMI, - 2.3 2.3 —
CHITE  memeimmniem ettt - — 2.8 0n.a -
. VENTASR .. oo msmsrsmmssisgesran £55.4 &79.3 1128 24.6
I. Ordingrics o st 450,58 S42.5 41.9 20,4
1) Sector Privado s _— 3693 458.0 8.7 24,14
Siztemmt  Baneario o 5.3 458.6 88,7 %401
b) Sector Piblico . 8.3 g4 5 3.2 3.9
Goblerne Cenfral .nns 571 i — 1.4 —_ 1k
Goblerno Lotales e . 1.0 3.4 2.4 240
Ingtits, Degventrolizadas . 2.8 3.5 =7 17,4
Soervicio de o Deuda Ext 20.4 5.4 e 5 w32 I
4. Extraordinorias . i 8.8 28.8 21.0 238.8
FMI .. e s — 4,4 — .5 — 41 w13 4
Compras e {0 cees . 2.3 w4 {L1 40
inversiones en Bonog ... 0.5 2.0 ig 300.0
L 20 o 2R ) 1.6 25.9 74,3 1.518.7
Superdvit o Daficit i 5.2 ndS 8 - .

__________ -
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Analizando iJa posicién neta de divisas ddl Banco Central de Bolivia, al finaiizac
ia gestién, se obtuvo un superdvit de $us. 36.8 millones, & que comparado con e def
pasado affo, muestra un decremento de $us. 45,6 millones, cifra similar al déficit al.
canzado en las transacciones de compra y venta de divisas en Is presente gestidn.

POSICION DE DIVISAS DEL BANCO CENTRAL DE BOLIVIA
(En millones de $us.)

SALDOS VARIACIONES

CUTENY AL&S i T4 3l 2 ¥ § ABSQLUTAS

lwo ACTIVOS ......oveinen.oo.. 162.3 107.5 5% .8
Depositos a 4a Vista .......... 13.5 - 23 .4 - 11.9
Depésitos a Plazo (1) ......... 138.5 82.1 554
Convenlos de Crédito Reciproco 10.3 e —10.3

2.~ PASIVO .. ... ....ciiiveninaen, 79.9 70.7 —_ 9.2
Obligacs. con Beos. del Exterior 9.8 12.1 2.3
Dep. en Moneda Extranjera (2) 70.1 58.6 —11.5
POSICION NETA (1—2) .... 82.4 36.8 5.6

.................. b = N S 1 e 1

(i) Excluye letras Comprador a Plarc,
(2} Ineluye Depésitos de Iastituciones, Fondo Especial para el Dezarrolio: y ofros depdaftos.

Compra y Venta de Divisas.

Las operaciones ordimarias y extraordinarias de compra y venta de divisas efec-
tuadas en ol Banco Central de Bolivis, totalizaron $us. 526.6 y 572.3 millones respec
tivamente, seflcjande un déficis de $us. 45.6 millones,

Entre los factores que concurrieron a dicho resultado se destacan como Jos prin.
cipales: el deterioro de Jos términos de intercambio, debido 2 fa elevacén de los pre-
cios de importacién vy las Hlucruaciones desfavorables en los precios internacionales para
a venta de nuestros minerales vy algunos productos no tradicionales, generando conse-
cuentemente menores valores de exportacién en refacién al pasado afio; también in-
fluyé el mayor incremento de las importaciones, principalmente de materias primas,
productos intermedios para la’ agricultura e industria, a su vez se detectaron presiones
sobre la demanda de divisas, Incentivadas en el diferencial del tipo de cambic vigente
en Yos paises limftrofes, lo que favorecid para aumentar el wrifico ilegal de mercancias.

4 — OPERACIONES CAMBIARIAS.
a) Operaciones Ordinarias.

B! ingreso de divisas provenientes de operacioncs ordinarias, al finalizar la ges
tidn wtalizé $us, 515.0 millones, refiejando un incremento absoluto de $us. 7.1 mi
liones, con relacién & pasado afio. Se destaca el sector minero como el prinapal
generador de moneda extranjera, que entregd sl Instituto Emisor $us. 230.3 miliones,
de dicho monto corresponde a COMIBOL $us. 185.3 millones y a ENAF $us. 45.0
miflones; comparando dicha cifra con los valores alcanzados en el pasado adio, mures
tran decrementos substanaciales. Fsta cafda se debe en parwe a los controles impues-
tos por d CIE, reduciendo nuesira capacidad de exportacién de estafio con respecto
a! pasado afio en 4.039 TMP, v a los 3mpactos sufridos por los bajos precios registrados
en dos mercados intermacionales para las exportaciones de nuestras materias primas.
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La exportacién de estzfio metdlico, ha sufrido en la gestidn de andlisis los ngores
de elevacién de costos v disminucién de precios, Bl primer efecto no pudo ser contro-
lado no obstante de haberse ampliado la planta fundidora, que no operd a capacidad

ena.
2 YPFB. gencrd $us. 86.8 millones, cifra inferior en $us. 29.2 millones compa-
rada con la registrada en ¢ pasado afio; Iz causa principal para este decremento se debio
a la ausencia de oportunidades de mercado extzsior, bajos voltimenes de produccidn,
incremento del consumo interno de hidrocarburos y el porcentaje considerable de con-
trabando por los precios altos en los paises fronterizos.

La -exportacién de productos agropecuarios generé moneda extrapjera por va-
lor de $us. 43.3 millones, significando un incremento de $us. 4.5 miliones en relta-
cién al pasado afio, destacdndest los rubros productivos del azdcar, algodén, maders,
ganada v otros.

El efecto coyuntural desfavorable en ¢l sector exportador, agravado por las bajas
cotizaciones y los menores voliimenes de produceidn, permitieron al Tesoro General
de la Nacién recaudar $us. 8.8 millones por concepto de impuestos vy regalias, sigm-
ficando dicho monto un decremento de $us. 3.8 midlones con relacién al pasado afio.

VENTA DE DIVISAS DEL BANCO CENTRAL AL SISTEMA BANCARIO

{En millones de $us.)

VARIACIONES

BANCOS 1874 m o e

Absolaia Relativa
NACIONALES ... i s g ns - w873 2354 & 24.3 B
Bones del Estado oo, ] g5, 3 60,1 e B2 N :
Bonoo Mercaltil e ] 225 355 g8 34 4
Banco de Santa CPHZ ..o 24,3 29.4 i1 3.9
Banee Nacicnal de Belivia ... .2 22.5 2.2 .
Banco Boliviano Americana ... i % .4 8,2 40,8
Banes de COrédits Oruro oo e 12.4 lo.8 24 a4
Boanco Hipotecuriz Naeional ... g.] 8.8 1.7 2.8
Bance de Cochobombg .o ) 3.3 M. g3 25:.5
RBance Ind. ¥ Ganadere del Hen 0.4 - e 3,4 —7) N
Banco Potosi A, i — . 1 1.6 L5 1.500.0
IInién de BODSOSs oo, g 4 137 9.3 24
Beneo de Lot BOr o e — 1.2 1.2 —
ESPECTALIZADOS . oomreremrmin 0.8 2.0 4 1500
Bance Indusfrial .. et e i, 4 1.4 NG 250,05
Banco Agricols . st 1.4 08 B.2 5an
EXTRANIERDOE s, 2.0 23'!15_ 12,8 ' 5.7
Beanes Do Breasil o 58.8 4.1 7.4 139
Baneo Popular del Perd o 432 g82.1 18.9 43.7
Bonk Of AMSICE e . 33,8 507 0.4 27.4
Firs! National Cily Bank ... - 5.2 27 .6 2.3 8.1
Boanco de lo Naoidn Argenting 6.8 I8.0 1.2 7.1
Boneo de Bostor .. e — — 7.4 7.4 v
Convenivs de Crédite Rectproes 6.8 .} a7 87.5
TOTAL GENEBRAL v, 269,43 $58.00 88,7 24.0




Por su parte, las ventas ordinarias towalizaron $us, 542.5 millones, reflejando
un excedente de $us. 91.9 millones, en relacién 4l monew #eanzado ¢ pasado afo.
Hl Sisterna Bancario demandé $us. 458.0 millones, cifra que superd Jos requerimientos
de la gestién pasada en $us, 88.7 millones. Feta presén del scror privado se debe
principakmente al aumento de Jos precios de bishes y servicios importados, al incremen-
to de las operaciones comerciales con el exterior, como también a los mayores reque-
rimientos para cancelar obligaciones, viajes, depositos, transferencias de fondos y reme.
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El Sector Phiblico demandé §$us. 84.5 millones, superior en $us. 3.2 millones
al pasado afio, prinapalmente para cubrir el servicio de Ja denda externa ddl Gobierno
Central, que alcanzé a $us. 159 millones; asirmsmo, se demandd divisas para la impor-
tacién de bienes de capital destinados a %a ampliacién de la capacidad productiva en
el sector minero, a da exploracidén y perforacién de pozos petroliferos, etc.

b} Operaciones Extraordinarias.

La compra de divisas por operaciones extraordinarias, que proviene principal
mente dd finahclamiento externo, aleanzd a $us. 18.9 millones, destacindose dos cré-
ditos otorgados por los Estados Unidos a través de la Agencia Internacional para el
Desarrollo (AID) por $us. 4.8 millones, cifra inferior en $us. 6.9 mallones a la del
pasado afio.

Lat ventas extraordinarias sumaron en Ia gestién $us. 29.8 millones, destindn-
dose a 1a compra de oro $us. 2.4 millones; a Inversién de Bonos Sus. 2.0 millone:
y a otros Jus. 25.9 millones,

Se menciond antertormente que las ventas al Sector Privado durante da gestion
totalizaron $us. 458.0 millones, con un promedic mensual de $us. 38.2 millones; los
mayores requerimientos de divisas fueron efectuados por ios bancos extranjeros, habiendo
dermandado $us. 231.0 millones, destzcindose Jos bancos Popular del Perd, Do Brasil
v of America, que requirieron en conjunto $us. 177.6 mifllones, representando el 38.7%
del total vendido al scctor privado. :

Los bancos nacionales requirieron $us. 225.4 millenes, de cuyo monto participa-
ron en mayor cuantfa los bancos Del Estado, Mercantil y de Santa Cruz con $us, 60.1;
$us. 38.8 v Bus. 29.4 millones, respectivamente; por su parte, los bancos especializados
requirierord Jus, 2.1 milllones.

Bl destino de 12 demanda de divisas por ¢l Sector Privado, fué preferentemente
con fines de importacién, transferencias de fondos, remesas, pagos de pensiones y otros.

5. — INSTITUCIONES INTERNACIONALES Y DEL EXTERIOR.
a) Instituciones de Financizmiento Interpacional,
i} Fondo Monetario Internacional,

En materia de finnaciamiento internacional, durante ia gestién de 1975, los I
rectores Fjecutivos del FMI, continuaron otorgando créditos a través del servicio h-
nanciero del petréleo, a fin de prestar asistencia a los palises miembros para evitar
desequilibrio en sus Balanzas de Pagos, ocasionado por el aumento de los costos del pe-
wéleo v sus derivades. Al amparo de dicho servicio, durante ia gestidn, 45 paises
miembros recibieron recursos por un total de DEG. 4.320 millones.

En lo que dice refacién con el Sistema Monetario Internacional, tras la suspen-
sitn de la convertibilidad ddl ddlar de fos EE.UU. en oro, s¢ hin tomado distntas
medidas y decisiones orientadas hacia la institucién de un nuevo patrén, el Derecho
Especial de Giro {(DEG).  El Comité Provisional en su tercera reunién, realizada en
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Parfs en ol mes de junio, convino en que el cbjetivo deberia ser ia consohidacién de
ia funcion del DEG. —como active central del Sistema Monetano Internacional— la
consigiiente reduccién de la funcidn del oro mediante Ja abolicién del precio oficial
del oro v de la obligacidén de usar oro en los pagos entre el FML v los paises miem-
Dros.

El Fondo ha venide utilizando ¢ DEG. como unidad de cuenta desde marzo
de 1972; a partir de julio de 1974, comenzé a valorarlo sobre la base de 16 monedas
en Jugar de hacerlo solamente con relacién al délar de los EE. UL, como ocurria an-
teriormente, Los principales factores que contribuyeron a la aparicién y la general-
zacion del DEG. fueron: La inflacién generalizada a nivel mundial y la persissencia
de los npos de cambio flotantes, razones que determinaron para que algunos palses
comenzaran a expresar sus wpos de cambioc en DEG,

Al 31 de diciembre de 1975, fa cuota del pals ascendié a DEG. 37.0 millones,
de los cualles 9.2 millones corresponden —segin el Convenio Constitutivo— ad aporte
del 25% en oro y DEG. 27.8 millones (75%,) a obligaciones en moneda nacional; no
nagoctables, suscritas por ! gobierno en favor del FMI, mediante pagarés que totah-
zan §b. 667.06] miles.

i) Banco Mundial y Filiales.

El Banco Mundial eh fa gestion de 1975 aprobé 122 operaciones de erédito, ca-
natizdndose a 57 paises miembros cuyo mosto ascendid a $us. 4.320 millones, su-
perior en 34.39%, con relacién al afio anterior.  Asimismeo, la Ascciacién Internacional
de Fomento (AIF) aprobd 68 operaciones por un monto de $us. 1.576 millones que se
distribuyeron en 39 paises. La Corporacién Financiera Internacional, en cumplimiento
del objetivo fundamental de promocionar el desarrolio econémico mediante el estfmulo
de empresas privadas productivas, particularmente en las dreas menos desarrolladas,
durante ol gjercicio de 1975 realizéd 33 inversiones en préstamos y acciomes, por un -
tdl de Pus. 211.7 millones, de los cuales se destinaron a América Latnna $us, 80.1

millones.

Fl Comité para et Desarrollo, érganc conjunto del Banco Mundial y del Fondo,
rccomendd la primera medida concreta encaminada a crear nuevos mecanismos para
transferir recursos a los paiscs en desarrollo; es en este satide que, los Directores Eje-
cutivos ddl Banoo Mudual autorizaron la conoesién de préstamos a través de un nueve
mecanismo denominade “tercera vemtanilla”, preveyéndose que en ¥ curse del primer
afto proporcione entre 500 v 1000 millones de délares para financiar proyectos de de-
sarrollo.  El financiamiento serd complementario a los programas credificios normalles
dal Banco Mundigl v la Asociacion Internacional de Fomento vy se destinard a las na
aones en vias de desarrolilo, en condiciones intermedias entre las de los préstamos ordr-
narios de! Banco Mundia? v Jos crédios de la Asociacidon Imernscional de Fomento,

filial del Banco.
iii} Banco Interamericano de Desarrollo.

Los Goberhadores de llos 24 paises miembros del BID, reunidos o] 9 de juho,
acordaron incrementar fos recursos de esa Institucién en $us. 5.000 miliones para aten-
der Jas credientes necesidades de capitad y ol deswrrollo de América Latina. Un se-
gondo aumento de $us. 1.300 millones, hasta completar un total de $us, 6.360 mi-
llones, s hara efective durante <1 periedo 1976 - 1979,

En la Declaracién de Madrid, suscrita ¢l 17 de diciembre de 1974, doce paises
no miembros del BID —Alemama, Austria, Béigica, Dinamarca, Espaha, Holanda, Israel,
I1altia, Japén, &1 Reinc Unido, Suiza vy Yugeedlavia— formalizaron su intencién de in-
gresar al Banco Interamericanc, conferme a Jos principios adoptados en la reumén

— 8D e



de Jamaica. Dichos paises aportarfan con un otsd de $us. 745 millones al cap
tal del Banco en un periodo inicial de tres afios, mediante fa suscripcidn de acciones
uell capital inwrregional propuesto a través de contribuciones a fos recursos concesiona-
les ddl Fondo para Operaciones Especiales. El beneficio a recibir o Banco oon la
creacion del capital interregional, serviria come garantfa de los empréstitos que ¢] Banco
obtenga en dos mercados de capital del mundo,

El ingreso de los paises extrarregionales, como miembros aportantes de capital,
no afectarfa e carfcrer regional del Banco puesto que los actuales miembres manten-
drian un total de no menos del 92 por ciento del poder de votacién; del cudd un mi
nimo de 33.5 por cento corresponderia & pafses miembros latincamericanos; un
minimo de 34.5 por cento a los Estados Umados v un minimo de 4 por cieato &l
Canadd. Ei 8 por ciento restante seria suscrite por dos pafses extrarregionales tn con-
junto. :

Ef pafs durante la gestién de 1975 recibié créditos per Jus. 53.200 miles, con
cargo al Fondo para Operaciones Especiales destinados a los siguientes proyectos: Hus.
45,000 males para l» reconstruccién y asfaltado del camino La Paz - Cotapata (Primer
tramo de la carretera 1a Paz-Beni); $us. 6.000 miles otorgados al Banco Industrial
S A. para ¢ fomento del desarrollo industrial y turfstico deb pafs v $us. 2.200 miles
en favor del Comité Departamental de Dtsatmﬁlﬂ y Obras Pdblicas de Chuquisaca,
recursos que coadyuvardn al aumento de la produccién de los establecimientos dtdﬁta
dos a la ganaderfa porcina; asimismo, del Fondo Fiduciario de Progreso Social, e Ml—
nisterio de Plancamento y Coordinacion recibid fus. 11t miles como mﬂpﬂ:racmn tee-
nica destinada a ia expansion y mﬁ]ﬂrammntﬂ del sistema de adiestramiento técnico ¥
profesional de nivel medio, como a la capacitacién de mano de obra para poder aten-
der los requerimientos de los sectores industrial, agricola y servicios.

Fondo de Fideicomiso.

Fl gobierno de Veneczuela firmé ol 27 de febrero de 1975, un convenio con
Ranco para que éste administre un fondo de $us. 500 miflones. En cumplimientw de
los objetivos de su creacién, g Fondo contribuird al financiamiento de proyectos y pro-
gramas que ayuden a2 un mejor aprovechamiento de los recursos natursles, asi como al
desarroflo de da industria y agroindustria en la regién.  Asimismo, smpliarfa significa-
tivamente el actual programa dd Banco sobre financiamiento a las exportaciones, . prin-
apalmente de articudos manufﬁcturadvs y semifacturados a un drea geogrifica mds am-

pha.

Al anlizar los recursos ddl Fondo, el Banco pondrid énfasis en los proyectos y
programas que tendan z fortallecer los rsquemas de integracidn latincamericanos, ade-
més de ampliar of vollumen de recursos destinados a financiar proyectos econémicos en
Ix regién, en especial fos que contribuyan al aprovechamiento de los recursos naturales
y al desarrdllo de la agroindustria.

b} Integracién Regional de Caricter Economico Financiero.
i} Asociacién Latinoamericana de Libre Comercio (ALALC).
Aspectos Generales.

Una serie de nuevas orientaciones fueron tratadas dentro el programa de libera-
cién del comercio entre los palses de la ALALC como ser: apertura de mercados en
favor de paises de menor dﬁmrm{llu de la regibén y acuerdos &e cooperacién econdmica
per pares y grupos de pafses miembros.
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La sesién celebrada del 4 al 29 de agosto, fue programada en cumplimiento def
piazo previsto por el Tratado de Montevideo y el Protocolo de Caracas. En ésta, se
procedié a cxaminar fos resuitados obtenidos en virtud de Iz aplicacién del Tratado y
gstudiar la mejor consecucidn de sus objetivos y, si fucre oportuno, adaptarie a una
nueva etapa de integracidn ecohdmica.

Las delegaciones acordaron prioritariamente examnar {os temas: Programa de
liberacién del comercio del Tratado de Montevideo; tratamicntos diferenciales entre fos
paises miembros; tratamiento 2 los pafses de menor desarrollo econdmico relativo did
area y los acuerdos de cooprracién ccondmica por pares o grupos de paises.  Estos
cuatro temas reflejaban, integralmente considerados, Jos inwreses prioritanios de todas
las Partes Contratantes.

El proceso de negociaciones colectivas se inicid en agosto de 1974 en {a ciudad
de Buenos Aares, oportunidad cn la que los dalegados de los once paises, ademids de
aprobar {a “Deciaracidn de Buenos Aires, realizaron un examen preliminar de aspec-
ws refacionados con el sistema de liberacién comercial v con los mecanismos aplica
bies entre los paises miembros para ®#l comercio de productos agricolas y para o fo-
mento del desarroflo v la complementacidn industriales,

Sistema de Pagos.

El Sisema mulnfateral de pagos v crédito reciproco, tiene como objetivos: Pro-
pender 2 una reduccién sustanclal en ol empleo de divisas convertibles en los pagos
zonales; disminuir ¢l costo de los mismos, excluyendo la participacidén de entidades ban-
carias extrazonales en la apertura, confirmacién y negeclacién de cartas de crédito en
las operaciones entre los paises micmbros v estimular la concertacidn directa de dichas
operaciones entre tos bancos zonales.

El mecamismo comenzd a operar en mave de 1966 con la participacién de scis
bancos centrales que suscribicron catorce convenios entre si.  Actualmente, todos los
bancos centrales de los paises de fa ALALC estdn operando dentro del sistema y han
SuSCrito cuarenta y seis convenios sobre un wtal posble de ancoenta y cineo. La
Repdtiiica Dominicana también se adhirié al mismo.

Ei sistema de pagos sc apoya en gl acuerdo general celebrado en 1965 en México
entre dos bancos centrales de I ALALC. Estos, ca forma bilateral, suscnbieron con-
venios de crédito reciproco de conformdad con las disposiciones contenidas en el acuer-

do de México. Los monios de tales convenios se establecen vy modifican de  comin
acuerdo entre pares de bancos centrales.

En concordancia con lo anterior, Jos Bancos Centrales de Bolivia vy Venezuela
acordaron cdlebrar un convenio de crédito reciproco cuyo sdido compensado no exceda
e monto de Bus. 500 miles; no obstant, cuando el saldo compensade exceda dicho
monto, fos pagos entre ambos paises contnuerdn liquidindose en tanto que el exceso
no sea superior al 5% del monto convemdo.

A la fecha, el pals tene suscrifos diez convemos de crédito reciproco de compen-
sacrén mudtilatera] de saldos con flos bancos centrales de: Argenting, Brasil, Chile,
Colombaa, Ecuador, México, Paraguay, Per, Uruguay y Venezuela, faltando dnica-
mente la suscripeidn con la Repliblica Dominicana.

Al cwrre del tercer cuatrimestre de 1975, los totales acumulados para nuestro
pais registraron en cuenta deudora $us. 91.3 millones y zn cuenta acreedora Hus.
94,2 millones, determinando un salde favorable de $us. 2.9 millones, que comparado
cont e resultado de la gestidn pasada se observa una dismuinucién de $us. 25.5 millo-
nes, resultante de los saldos deficitarios registrados con los pafves de Brasd, Chile, Pa-
raguay, Uruguay, Perd y Colombia.
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SALDOS COMPENSATORIOS MULTILATERALES DE CONVENIOS DE
CREDITO RECIPROCO DE BOLIVIA: 1975

{(En miles de $us.)
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PAISES DERITO CREDITOS - SALDOS
Argeating .. ......... 53,680 75.171 19,491
Brastl .......cco.... 19.863 10.275 — 3 588
Colombia .......... 1.898 1.024 . — 874
Chile ...t 8.437 4. 487 — 3. 950
Feuador ... ..., 8 62 54
México ............ 1.034 84 - 950
Paraguay ........... 13 - 16 3
Perfi ... oiviian. 4 067 3.006 — 1,061
Ureguay ... 307 43 267
Vetwzoslia ... .. — 3 ' 3
TOTAIL ...... 21,307 Q4 173 2.866

Reuniones.

En el transcurso de Ja gestidn, se celebraron dos reuniones de la Comisidn Ase-
sora de Asuntos Monetarios v una del Consejo de Polftica Financiera y Monetaria.

La XVI Reunién de la Comisidn Asesora de Asuntos Monetarios que fue can-
vocada por la Secretarfa de la Asocinaién Latinoamencana de Libre Comercio, se reunio
en la ciudad de Montevideo, Uruguay, del 21 al 26 de julio, La Secreuria preparo
para la oportanidad, una agenda que induyé seis puntos: El primero referido al per-
{feccionamicnto del sistema de pagos y créditos reciprocos; d segundo a la continuacion
de estudios tendentes a la rdpida implementacién del mercade de aceptaciones banoa-
rias latinoamericanas —ALALC; el tercero y cuarto 4l financiamicnto del comercio 1n-
trazonal y de integracién respectivamente; el quinto a la conexién del sistema de pa-
gos de 1a ALALC con el dél Mercado Comtin Centroamericano y por dltimo el manejo
de activos internacionales, ‘ 4_

Posteriormente, difl 3 &l 10 de diciembre, en la ciudad de Montevideo, se efectud
ia XVII Reunidn de s Comisidn Asesora de Asuntos Monxtarios. En la oportunidad,
la Comisién Asesora analizé v revisé vl borrador dol informe elaborado por la firma
de abogados de New York, Cheary, Gotdlieb, Steen & Hamilton, destinado a fos co-
rredores dél mercado de aceptaciones de dicha pleza. .

Ls XM Reunién del Conscjo de Pelitica Financiera y Monetaria se realizé en
la ciudad de San José de Costa Rica, entre ¢l 26 y 28 de agosto para considerar el 2n-
forme final de la XVI Reunién de $a Comisién Asesora de Asuntos Monetarios. En
la oportunidad se aprobaron una serie de recomend:ciones, siendo las principales las
siguientes:

—  Reiterar 2 los bancos centrales ja necesidad de que amplien los montos de los cré-
ditos existentes para adecuados al volumen de pagos canalizados por ¢l meca-
nismo. .

— Que los bancos centrales que autoricen o no a su banca comercial para prorrogur,
en particular o cop carfcter general, el plazo de vilidez de flas ordencs de pago,
comuniquen tal hecho a los demés bancos centrales. A falta de dicha comunt-
cacibey se entenderd que {las brdenes de pago no son prorrogables.
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— Induir en ol temaric de una préxima reuni6n, un punto relativo al perfecciona
miente del Acuerdo de Santo Domingo, para cuyos fines la Secretaria elaborard,
con la debida antdacién, un documento con fas sugerencias que reaiba de los’
bancos centrales.

~ Tomar conoctimiento v ratificar fa aprobacién del modelo uniforme de la Acepta-
cidbn Bancaria Latinoamericana {ABLA) v modificar « formato induido en
ol anexo del Acwerdo de Garantias Uniformes de Convertibilidad y Transfertbe

- lidad.

w  Que cadg banco central haga llegar a los demds bancos centrales y # 1a Secreta
ria, copia de (a reglamentacidn interna que adopten o s propongan adoptar para
poner en ejecucién & mecanismo de las ABLAS en sus respectivos pafses, a fin
de que da Secretarfa de Ia ALALC prepare un documento consolidado con dichas
reglamentaciones internas y distribuya entre todes los bancos centrales.

—  Siguiendo los lineamicntos expresados en el informe de la décimoprimera reunién
de ]a Comisén Asesora de Asuntos Monetarios, se realice un estudio conjunto
ALAILC - BID swbre ¢l financiamiento de exportaciones de productos bisicos v de
dlaboracién primaria, asi como ® financiamiento que proporcionan los progra-

- -mmas nacionales y. b BID. a las exportaciones no tradicionales v de bienes de ca-
pital.

1) Ineegracién Subregional.
a) Grupo Andino,
Aspectos Generales.

Los avances conseguidos, aunque muchos y sighificativos, mo ticnen un alcance
eniforme, La desgravacibn interna del comercio ha progresado mis ripidamente que
Ia adopcién del arancel externo comfin, La programacién industrizd estd relativamente
retrazada en © conjunto del Acuerdo. La Junta cree que para evaluar debidamente
el proceso es necesario dar #l valor que gene da articudacidon de interdependencias que
es fla integracién. Fllo supone uma actitud inquisitiva respecto a ciertos elementos
formales dol Acucrdo de Cartagena.

La Comisidn, 6rgato miximo del Acuerde de Cartagena, celebrd su XVII pe-
riodo de sesiones ordinarias en dos etapas, con la asistencia de los representantes de dos
Pafses Miembros, zdoptando la Decisién 91 que aprucba el programa sectonal de desa-
riollo de la industria petroquimica.

Hsta Decisidn mepresenta un nuevo paso de importancia en la consolidacién del
esquerna de integracidén subregional v, al mismo tempo, abre oportunidades de espe-
cial significacién para la actividad industrial y ¢ desarrollo de {a economia en general
de los seis Pafses Miembros.

La Decisién 91 asigha 56 productos petroquimicos entre Jos miembros de fa Sub.
regidn.  Las asignaciones son en algunos casos exdlusivas v en otros compartidas por
dos o mds paises.

Las phlintas petroquimicas andinas construidas de acuerdo a la conoepeién del
programa subregional tendrdn un nivel de capacidad y eficencia stuado en un segundo
escalén en el mundo, inmediatanente después de aqudllas instaladas en Estados Umidos
de Norteamerica, Alemama ¢ Inglaterra.

Las inversiones expresadas en valores de 1973, requeridas en cada pais serdn
las siguientes: Bolivia, 250 millones de délares; Colombia, 600 millones; Chile, 380 mi-
lones: Ecuador, 320 millones; Perd, 420 millones v Venezuela, 530 millones de dolares.

La inversién total, necesaria para instalar todss das plantas asigpadas en €l pro-
grama y abaswoerlas subregionalmente de materias primas, alcanzard a 2.500 millones
de ddlares en su valor actual,

e 56



La produccién petroquimica subregional actuad (1975) liega a unos 200 mallones
de ddares anudies y, por tanto, las importaciones para sansfacer la demanda del Grupo
Andino en los productos asighados (480 millones) ascienden a 280 millones,

El programa permitird cambiar radhcalmente esta sitnacién deficitaria, con €l
consiguiente ahorro de divisas, Se prevé que en 1980 la produccién subregional alcan-
zard a 900 millones de d@lares (en valor actual} v la demanda para los productos re
feridos llegard a 910 millones de délares. Por tanto, serd necesario importar sélo 10
millones para cubnir la totaflided del consumo previsto para Jos Paises Miembros,

Por otra parte, se han adoptado decisiones en {a armonizacién de otros temas:
tributacidn, transporte, polinea tecnolégica, fomento industrial, marcas y patentes, infra-
estructura flsica, nomenclatura arancelaris y sanidad animal y vegetal.

Corporacién Andina de Fomento,

La Corporacién Anding de Fomento (CAF) durante los cineco ailos de activida-
des, cumplié eficientements su objetivo primordial de impulsar £l proceso de integra-
cén dentro del drea andina, persiguiendo =] desarrollo arménico y equilibrado de los

{ses de la subregién, especialmente de {os pafses de menor desacrollo econbémico re-
ativo, tal es ¢ caso de Bolivia y Ecuador,

Durante la gestién de 1975, el pafs recibié créditos de la CAF para dilerentes
proyectos que ¢ detadian a continuacidn: para la instalacién de la estacién terrena de
ocomunicaién via satdlite, $us. 4.134 miles; para ¢ estudio ddl proyecto de 1a represa
de Dlloma, $us. 320 miles. Asimismo,  Directorio de la Corporacin en su XV
Peunién redlizada en el mes de noviembre, en la ciudad de Cochabamba, aprobd en
favor ddl pafs los siguientes contratos: para Ja construccién de una planta de aromid-
cos Jus. 18,700 miles, obra a ser cjecutada por Yacimientos Pewroliferos Fiscdes Bo-
livianos; 1z empresa Scciedad Boliviana de Cemento, recibié un préstamo de $us. 12.000
miles, destinados a la ampliacién de 1a capacidad actual de su planta de cemento ubica-
da en Viacha; Agroquimica Latinoamericana (AQUILA) se beneficiard con «l equiva
fente de $us. 5.000 miles para financiar o proyecto consistente en la nstalacion de
un complejo industrial para {a produccién de pesticidas; para da instfacién de una
planta -de fundicién de estafic de baja dey, a cargo de la Empresa Naciona] de Pun-
diciones, un monto de $us. 4.550 miles; Sus. 1.760 miles para ol estudio de factibili-
dad y disefio final para el aprovechamiento miltiple de Misicuni, que serd ejecutado
por la Corporacién de Desarrollo de Cochabamba y findlmente, para & proyecin vial
Ric Seco - Desaguadero, $us. 400 miles.

Fl pafs a través del Banco Central de Bolivia, ha efectuado tres suscripciones de
capital: la primera, una accién de la clase A, con valor de $us. 1.000 miles y 100
acciones de {a dase B, con valor de $us. 5.0 miles cada una, que hacen un total de
$us. 1.500 miles, totalmente pagados; la segunda, por 900 acciones de ia serie B, con
vilor de $us. 5.0 miles cada una, totalizando $us. 4.500 miles (ha pagado la prume-
ra cuota de $us. 400 miles) y fla tercera por 2.400 acciones de Ja serie B del Capital
de Garantia, con valor de $us. 5.0 miles cada una, lo que hace un total & $us. 12.000
miles.

Consejo Monrtario y Cambiario.

Con ¢ objeto de examinar el anteproyecto de propuesta de la Junta sobre o
Fondo Comtn d¢ Reserva del Grupo Andino se celebré en Lima la V Reunién del
Consejo Monetario y Cambiario.

La ceacién del Fondo Combin de Reserva, estd prevista por of Acuerdo de Car-
tagena, entre sus objetivos figuran: acudir en apoyo de fas balanzas de pagos de fos
Pafses Miembros v contribuir 2 fla armonizacién de las polfticas cambiaria, monetaria
y financiera de los paises andinos.
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De acuerdo con da propuesta, el capital inicial del Fondo seria de $us. 406 mi-
llones, de fos coales 300 millones provendrian de aportes ordinarios de los sets pafses
andinos v los 100 millones restantes de aportes adicionales,

b) Cuenca del Plata,

La VI Reunién de Canciileres de los pafses miembros del Tratado de la Cuenca
del Plata, se llevé a cabo en la ciudad de Cochabamba en # mes de mayo; en dicha
oportunidad, se dicron pasos positivos para el micio del Tratado. Entre las resoducio-
nes aprobadas por su importancia se destacan:

—Puesta en marcha del Fondo Financiero para el Desarrdllo de la Cuenea

del Plata, una vez que se cumplan los aspectos legales para la vigencia del Convenio
Constitutivo.,

—La designacion de Bolivia come sede del Fondo Financiero, Ubicdndose ésta
en 14 ciudad dﬂ Sucre,

El Convenio Constitutivo del Fondo, establece que sus recursos serdn de $us.
10 midlones, de los cuales inicislmente se aportarin $us. 20 millones, correspondiendo
a ia Argentina v Brasil a $us. 6.670 miles a cada uno, y al Uruguay, Paraguay vy Bo-
ﬁvia, $us. 2.220 miles, respectivamente.

A la fecha, ratificaron el Convenio Constitutivo def Fondo Financiero los go-

biernos de Boliwia, Brasil, Paraguay vy Uraguay, faltando 1a aprobacién ddl gobierno
argentine.

¢) URUPABOL.

En la ciudad de Asuncibn, Paraguay, durante l» segunda semana del mes de

agﬁstm,)ﬂ: llevé a eabo da séptima conferencia de URUPABOL (Uruguay, Paraguay y
Bolivia

Las resoluciones aprobadas por los Ministros de Finanzas, se refieren a los pa-
sos que se dardn para fa ejecucidn de proyectos y 1o concertacdn de acciones comunes,

1a Conferencia encomendd a Ja Secretaria Ejecutiva, solicite al BID fa edabora-
cién de un estudio de prefactibilidad de un sistema para »l transporte de hidrocarburos
entre los 3 paises; asimismo, pida la reahizacién de estudios referentes 2 la interco-
nexiéon de da ruta Trasschaco con el sistena vial bohiviano; la ereacién de una flota
mercante mufltinacional, fluvial y maritima, de conformidad con los términos de refe-
rencla que acuerden los respectivos gobiernos.

Finadlmente, aprobd que a partir del préximo afo, los 3 paises deberan aportar
con diez mil délares cady upo, para gastos de administracién de da Secreraria Ejecutiva
Permanente, que ha sido creadiz como instrumento ejecurive deél grupe URUPABOL.

¢) Sistema Fcondmico Latinoamericane (SELA),

Con a asistencia de 25 delegaciones de paises lannoamericanos, ioluyendo ta
participacién de nuestro pafs, entze e 31 de julic v o 2 de agosto, se constituyd en la
crudad de Panamd o Sistema Foondmico Latincamericano (SELA) y en fecha 17 de
vertubre, fue suscrito por los Ministros Plemipotenciarios o Convenio Consututivo del
SELA, con da denominacion de “Convenio de Panamni™.

Los objetivos basicos de este nueve organismo son:

— Promover fa cooperacién regional, con el fin de lograr un desarrollo integral,

- autosostenido ¢ independietite;

—— APG}IEE los procesos de integracién de {a regién y propiciar acciones coordinadas
de éstos, o de éstos con Estados Miembros del SELA y en especial aguellas ac-
ciones que tiendan a su armonizacién y convergencia, respetande los compron-
sos asumidos en el marco de tales procesos.
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— Promover la formulacién y ejecucién de programas y proyectos scondmicos Y

- sociales de interés para los Estados Mixmbros,

- Actuar como mecasismo de consulta v coordinacién de América Latina para for-
mular posiciones y estrategias comunes sobre temas econdmicos y sociales ante
terceros pafses, agrupaciones de pafses y =n organismos y foros internacinales,

— Propiciar, en el contexto de los objetivos de cooperacién intrarregional del SELA,
los medios para asepurar un trato preferente para los paises de menor desarrollo
relativo vy medidas especiales para dos palses de mercado limitado y para aquellos
cuya condicién mediterranca incide en su desarrdilo, teniendo #n cuenta las con-
diciones econémicas de cada unc de los Estados Miembros,

¢) Conaejo Internacional del Estaiio.

Kl Consejo Internacional del Estafio (CIE) s reunié en Londres, a partir def 28
de enero, opormunidad en la s que modificé la escala de operaciones del Buffer Stwock.

Los nuevos limites fijados, cuya tabla se presenta a continuacién, determinaron
un incremento de 50 ddlares madlasios, con welacidn a los anteriores:

ESCALA DEL BUFFER STOCK

ANTIGPOS LINIYES NUEYOS LIMITES
Dilaros moaloaios Diéleren maloxios

- pox picni (*) por picul
Debe vender ..o 1.050 1.100
Limites Maximos
~ Poede vender ............ __L010 1.040
Puede comprar .......... 944 980
Y imites Minimos
Debe comprar .......... 850 %00

FUENTE: Mwetaia Week.
(%) tn Déior americtne equivaie & 2,35 ) délares malagion.

Respecto a (2 escala aprobada por o CIE, & criterio de los representantes na-

cionales fue e de fijar para & precio, ¢l Hmite minimo de 1.000 ddlares malasios por
picel ($us. 3.28 por libra fina), situacién sustentada en los dlws costos de produccidn
y transporte que registrz la mineria nacionsl. Esta propuests no tuve la acogida ne
cesaria en las deliberaciones dd Conseso.
Fl receso de la economiz mundial que se acentud en o perfodo de 1974, incidié
pegativamente en la demanda internacional del estafio, determinando que »l CIE. opere
como comprador neto a fin de estabilizar el precio deél mineral; no obstante dilo, &
sitwacién se fue agravando, registedndose en of mes de abril de 1975 un descenso con-
siderable ¢n dl precio. Cuando las reservas compradas por ¢l CIE, superaron $as 5.000
TMEF, v al no haberse logrado log efectos esperados, siguiendo sus propias reglas, deci-
&b imponer a dos productores miemhros un cohtral a da exportacién durante un lapso
de 74 dias entre o 18 de abril y el 30 de junio, limitando 1a exportacién tord a 26.360
TMF, o sea una reduccidén aproximada de 5.000 TMFEF (18% ), en relacién a la cant.
dad normal exportada, A nuestro pais se le asigné una cuota de 4.799 TMF durante
¢l indicado perfodo, significando una baja de 1.302 TMF con relacién a la cantidad
programada inicialinvente, lo que significé que el pals dejara de percibir por este con
epto airededor de 8 millones de délares,
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Al no haberse Jogrado {os resuitades programados al implantarse fa primera res
triccidn, este organismo anuncié oficialmente ol 20 de junio la ampliacén ddl periodo
de control de exportacion por un lapso de tres meses, wgmtc a partir del 19 de }mhu
hasta el 30 de sephiembre, autorizando a los swete paises productores la exportacién
total de 33.000 TMF, lo que representé una restriccidn del 18% con relacién a da pro-
duceidn normal., Las cuotas de exportacidn fajadas fueron: para Malasia 14.388, Boli-
via 5.960, Indonesia 4.524, Tailandia 4,142, Austmim 1.442, Nigﬂﬂ& 1.376 v of Zaure
1.168 TMF.

La XIX Sesion def Consejo, reunido en Londres del 16 al 19 de septiembre, de
ctdio imponer el Tercer Periode de Controf que abared dell 19 de octubre al 31 de di-
ciembre, asignindole al pals una cuota de 6.321 TMF, la que fue distribuida sectorial-
mente de fa sigurente monera: COMIBOL 4.302 TMF (68.1%,), Mineria Mediana
1.412 TMFE (21.3%) y Mineria Chica a wavés del Banco Minere 607 TMF (6.5% ).

- Bl Consejo Internacional del Estafio decidid solicitar a2 los pafses miembros un
aporte adicional de 13.5 millones de {ibras esterlinas, con destino a2 crear un Fondo
de Resrrva de Estabilizacion. En cste sentido e} pais contribuyé con 2.5 millones de
libras estediinas, con crédito financiado por ¢ Fondo Monetario Internacional.

La Conferencia del Estafio que se realizd en Ginebra a fines del mes de mayo,
se abocd al estudio y formullacién ddl 'V Convenio defl Estafio; enl la nportunidz.d fueron
consideradas das reglas normativas a impﬂantarsr: desde €l 1° de judio de 1976, las que
se sintetizan en la sigmente forma:

-  Ampliar lz representacién del actual grupe de participanies en d Consejo.

— Obtener la participacién de los EE. UU., que ademds de ser el pnnclpgl consumi-
dor de estafio, posee reservas en su stock - pile,

— Obtener Iz incorporacién del Brasil y China Popular, cuyos volimenes de pro-
duccibn son influyentes en el mercado internacional,

— Incremento de las Reservas de Repulacién dél Mercado en un 1009; en la ac
raalidad abcanzan a 20.000 TME.

Los cuadros que se detallsn a continuacidn muestran los porcentajes de produe-
cién, consumo y ndmero de votos de los palses productores y consumidores.

FORCENTAJE DE PRODUCCION Y PODER DE VOTO DE 1L0OS PAISES
MIEMBROS DEL CONSEJO INTERNACIONAL DEL ESTARO

EEEETI T AR -

Yolox Yolox YOTAL

PAISES PRODUCTORES Porcentaje luiciales  Adicionales
Australla ..o, 4.37 3 42 47
BoBivia ..o e e 18.06 5 174 179
Indonesia . .......coieninn. . 13.71 5 133 138
Malasta ....ciieien i, 43.60 5 421 426
‘Rep. de Nigeria ............... 4.17 > 40 45
Taflandia ... o i 12.55 5 121 126
Rep. Pem. de Zaire ... ... ... 3.54 5 34 3%

TOTAL ........... 160,00 35 965 1. 000

FUENTE: TIN Internatianal,

Del cuadre anterior se desprende que Bolivia es #l segundo pals en importancia
despuds de Malasiz, con el 18.06%, v un toral de 179 votos.
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TONELAJE Y VOTOS DE LOS PAISES CONSUMIDORES

T o NUMERO DE VOTOS i
FA!SES Yomeladas Votos Votos TOTAL
)  Meétsicas Iniciales Complementatios
Austeallta .. il 583 5 4 9
Béigica ............ Ceniaeseeess 3.681 5 25 30
Bulgaria .........ccoiiiiinn, 915 5 6 11
Canadd .........ccocivmnian... 5.479 5 37 42
Checoslovaquia ................ 3.601 5 24 29
Dinamarca ,...coviinieniiinann.. 560 5 4 9
Francia . ....ovvnviivaiinnon... 11.468 5 78 83
Rep. Fed. Alemany ... ... ... 15.394 5 105 110
Hungria .............. e 1.27% 3 9 | 14
Indiz ... .covinin i, 3.533 5 24 23
Idanda .. ... ... i, 76 3 1 5
Iealia oo §8.233 5 56 &1
JAPOR .. 34.945 5 238 243
Korea ... .ooiiiii e, 710 5 3 10
Hdlanda ...................... 4.705 3 32 37
Palomta ..........ccocouiinnt, 4,506 5 31 36
Rumania .......coiveiiinenn. .. 3.057 5 21 26
Espafia .o.vvviviiivninniiiiins 3.749 ‘5 25 20
Turquia ... ... oo i.367 5 9 14
Keino Umido ... o ieia ot 15.265 5 104 109
U.R.S. S, s, 6.116 5 41 46
Yugoedavia .........o.ooiiiss 1.600 5 1] 16
IIIIIII TOTAL ............. 130}, 816 110 890} 1.060

FUENTE: TIN Internatinnal.

El aporte de Bolivia al Buffer Stock al 31.12.75 asciende a 2.5 millones de Libras
Esterdinas, equivdentes a DEG. 4.7 millones. o
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CAPITULO 1IV.

PRODUCCION Y PRECIOS.
1.~ OFERTA Y DEMANDA GLOBALES.

En o afio 1975, se mantuvo sin variantes la tasa de crecimiento real del Producto
Interno Bruto (6.8%) alcanzada en los dos afios anteriores; crecimiento que pucde
congiderarse de mucha significacion frente al de otros pafses Jatinoamericanos, cuyas
wonamias se vieron impactadas en gran medida por los altos niveles de desempleo e
inflacidn que se presentaron en los paises industrializados. .

De acuerdo a estimaciones realizadas para América Ladna, por algunos orga-
nismos internacionales, la tasa antes indicada para nuestro pafs se encuentra en dos m-
veles altos en vista de que #] producto por habitante Buctéa en alrededor del 4.0%,
lo cual permite condluir que en los ditimos affos st ha efectuado un mayor aporte de
los principales sectores al PIB. El componente externo de la Oferta Global en 1975
fue de 16.6%, superando zn 0.8 puntos al del afio pasado.

En cuanto a dos componentes de la Demanda Global, se observa que las tasas
de crecimiento individuales fueron superiores a las de 1974, sobresaliendo iz de Va-
riacién de Existencias con 15.3% frente 2 tan solo 2.9% de 1975, cambio que deternu-
né que la Inversibn Fisica Bruta fuera de 13.3%, es decir 0.1 puntos méis que la For-
macién de Capital Fijo.

Bl Consumo del Gobierno observé una tasa de crecimiente del 10.9%, aumento
que significé $b. 206.0 millones a precios de 1970 {d afio pasado ¢ nivel absoduto al-
canzado fue de 8b. 1.887.0 miftones); en tanto que &l consumo privado observé una
tasa de 2.7%; 3.3 puntos mds que 1974, .

los componentes arnba enunciados, determinaron que ) total de Bienes y Ser-
vicios Disponibles pasara de un nivel de $b. 14.738 millones a §b. 16.293 mdlones,
significando un incremento de 10.5% en términos reales,

OFERTA Y DEMANDA GLOBALES
En millones de $b. de 1970)

e ' E————— e e e a0 LA0048 = "A002080 0100 e bl Y ST rrrrr e BRI R — - — -2

Veoraciba Yariocién
B COMPONENTES 874  Annal (9p) 1875 (p) Anacl (%)
OFERTA.
o ) S 15.034 6.7 16.057 6.8
Importacién de Mercaderias y Servs, 2.812 3.8 3.194 13.6
DEMANDA,
Consumo Privado ................ 10,207 6.2 11.203 9.7
Consumo de Gobierno ............ 1.887 7.1 2.093 1.9
Inversion Fisica Bruta ............ 2.644 9.3 2.997 13.3
Formacién de Capital Fijo ... 2.468 9.8 2.794 13.2
Variacidn de Existencias ...... 176 2.9 203 15.3
Total de Mercaderias y Servicios Dhs-
POOTDIES L. ouuvivaiiiaiioranvany 14.738 6.8 16.293 10.5
Exportacién de Mercaderfas y Serv, 13.108 2 —3.4 2,958 — 4.8

{p} Froliminay.
PUENTE: Bonco Ceniral de Bolivig - Cuentos Nacionales.
Ministeric de Hlansamisnic ¥y Coordinacion.
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2.~ ORIGEN DEL PRODUCTQ INTERNO BRUTO.

El comportamicato de los diferentes sectores de & actividad econdimics el pafs,
en 1975 se vi6 anfluenciado por hechos que caracterizaron a cada uno de fos secores,
dewerminando su participacién e¢n el Producto Interno Bruto en diferente magnitud.

ORIGEN DEL PRODUCTO INTERNO BRUTO POR RAMAS DE
ACTIVIDAD ECONOMICA

(En miflones de pesos bolivianos de 1970)
B A et i e e e, VWO %

1924 1975 (9}
SECTORES Yuler  Partivi.  Veriae, Valor  Particl.  Varlee,
pagion Anwal o, paciim Axual 4
1. AGROPECUARIO — 2.174 4.5 2.9 1.320 7y 6.7
2, EXPLOTACION DE MINAS Y
CANTERAS .. : o ig8i i2.3 2.2 1.681 0.5 — .2
21 Minotd w1 80 05 1122 70 w7
2.2 Extroccién Petrélerg ... 62 4.2 54 359 1.5 il
3. INDUSTRIA MANUFACTURERA 2188 A4 9.7 2.40] 15.0 L3
3.0 Alimentos y Bebidag ...... 295 25 54 442 2.3 13
3.2 No alimenticias - 1.394 9.2 10.2 1.567 8.8 124
2.2 Relinacién de Peirdleq ... %64 25 §.2 582 24 8.2
4. CONSTRUCCION e 585 1.9 9.8 564 4.1 1.5
5. ENERGIA oo eomssssrinn . 788 1.8 8.1 288 1.8 2.5
§. TRANSPORTES Y COMUNICA |
CIONES . — 1.0 8.5 185 1584 8.7 8.5
8.1 Tromsportos i 1,204 8.0 4 1.308 8.2 8.7
6.2 Comunicasiones .——. .- 76 s 13.4 8l 0.5 53
7. COMERCIO, RESTAURANTES Y
HOTELES oo 1.888 125 8.6 2,087 12.9 8.6
8. ESTABLECIMIENTOS FINANCIE '
ROS __. ——_— - 771 5.1 19.5 493 5.5 i8.7
B.] Bancos ...owwom e ' . 77 3.2 14.9 567 - 15 8.9
8.2 Oirox intermediarics Finan.
ﬁﬁm PR L LU 18 L =S W e K b 1 EH I*E ﬂi& 325 21\“ IEE
9, GOBIERNG GENERAL e 1,436 8.7 6.2 1.549 9.5 8.4
19. PROPIEDAD OE VIVIENDA .. 1.142 r6 4.5 1.219 7.8 rYa
11, SERVICIOS oo 1463 3.7 2.2 1587 9.8 8.5
PRODUCTO INTEANO BRUTO ...  15.004 100.0 6.7 18.057 108.0 8.3
e T MR e o1 ittt b b bbb 1 ettt o S o1 e ——— e
ip) Prelimincr,

FUENTE: Baneca Qaniral de Bolivia — Cuentus Nocioncles.
Ministeria de Plemeamfents y Coordinacién,
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a) Agropecuario,

, Bl sector agropecuario presenté un crecimients menor en (.1 puntos referido al
wcremento. real relative. del PIB., aumento mis gue moderado durante los dltimos afios
no obstante dllo, la participacidén en =l total del Producto fue casi similar al del afio
pasade, lo que estaria mostrando da permanente rigidez del sector.

El mayor crecimicnto de este sector, se debié fundamentalmente a ia preocupa-
cién del goberno delineada en la pdiftica econdmica v traducida en la aprobacién de
créditos por la suma de Jus. 37.4 millones, con recursos provenientes principalmente
del gobierno norteamericano y del Banco Mundial, mefinanciados por 2l Banco Central
v canalizados al sector a través de sistema bancario.  El monto de recursos otorgados
alcanzd a $b, 68.4 millones, habiendo recibido mayores asignaciones fa produccién de
{rigo y soya. .

Durante 1975, pese a la politca positiva en matena de planificacién en este sec-
tor, s¢ prestntaron problemas en el mercado externo en la comerciglizacién de algunos
productos como efecto retardado de la recsidn mundial de los paises industrializados,
efecto que ocasiond la caida de precios de productos como =l algodén, azicar, carne y
lana, con la consiguiente pérdida para los productores maciondles ya que el mercado
interne no pudo absorber fos excedentes.

Lios cultives agricolas de mayor tmportanca, dado su volumen, fueron los desti-
nados al sector industrial v a la comercializacién en ¢ mercado externo, ubicdndose en
primer términe a cafia de azicar v ol algoddn en fibra, que en conjunto representaron
el 43.2% del wtal producido en o secwor; Bl volumen obtemide en su produccidn fue
de 2.3 millones de TM. Se situaron en segundo {ugar fos tubdrculos con 13.6%, al-
canzando 0.8 millones de TM.; las frutas con el 12.2% vy finalmente los cereales y
forrajes con el 11.1% y 10.79% respectivamente.

En cuanto a la produccidn ganadera el crecimiento se mantuvo similar aof de
1974, pese a algunis limitacones de indole externa; como ser los precios competitivos
de la carne bovina principalmente. Esta situacidén determind a que el gobierno emi.
tiera los Decretos Supremos 12315 y 12474, prohibiendo, el primero la internacidn al
pais de ganado bevino, ovino, porcino y de aves de corral con destino al consumo, ex-
ceptuando los reproductores v sutorizando o segundo, la exportacién de 5.000 novillos
libres de impueste a fin de ihcentivar la Producadn Interna,

En Bolivia el consumo pércapita de carne vacuna durante los Gltimoes afios ha sido
relativamente estable, excepto en 1975.  En efecto, mientras que en el periodo 1970-1974
alcanzd en promedio a 10.9 kg., en 1975 fue de 12.4 kg., implicando un incremento
del 13.1%, con repercuciones favorables para fos productores. Con respecto a la pro-
duccién de ganade porcine, éste abastecio normalmenk el mercado interne, o que se
reflejé en una disminucidén de da importacién de dichos productes, inadiendo favorable-
mente en Jos precios al consumidor e implicitimenw al productor.

En lo que al sector forestal se refiere, las exportaciones se vieron hmitadas fun-
damentalmente por las restricciones impuestas en ef mercado argentino, pafs que absor-
be en promedio ef 80.0%, de nuestras exportaciones madereras,

La superficie de Bolivia se haila ocupads en un 40% por bosques, lo que per-
mite apreciar la enorme ngurza en materiz de productos forestales, constituyéndose la
produccion de maderas en uno de los rubres mds importantes en la economia del pafs.
Durante 1974, esta actividad generd délares 12.9 mullones por concepto de exportacion;
i explotacion nacional afcanzo a 60.4. millones de pies cuadrados, destindndose el 47,09/
a fa exportacién y ol resto al consumo interno.  En 1975 la exportacidn de éste pro-
ducto bajd sustancialmente, debido a das restricciones mencionadas bineas ariba, razén
por la cual ¢l gobicrno, mediante D.S. N? 12914, como una manera de incentivar el
consumo interna, prohitnd por e término de 2 afios, tanto para el sector péblico como
privado, la 1mportacién de muebles de madera en todas sus formas.
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Con mspecto a Ia actividad pesquera, segln estitaciones disponibles para 1975,
la Smsci:ﬂimdn de peces fue de 2.5 millones de kg. en todas las especies conocidas
cn ek pals,

b) Mineria y. Petrfleo,

No obstante de la relevante importancia que tiene rd sector extracuvo, dado el
volumen de exportacién y 3a generacién de divisas; durante 1975 los nivales de produc.
cibn disminuyeroh comparativamente con 1974 habiendo sido da tasa del 9.2%, conus.
puesta ol incremento del 2.2% del pasado afio. El subscctor petrolero presenté un
decremento del 13.19, tasa que se encuentra muy por debajo de lo observada en 1974,
en el que se registeé un incremento del 5.4%. Por su parte, o] subsector de da mu-
nerfa presentd una tasa pegativa ded 7,19, igualmente contrapuesta 2 [a tasa positiva
de 0.59% registrada e pasado aiio.

El deterioro de Iz mioerfa bofiviana, s= debe fundamentalmente a que ¢s un
subsgctor esencialmente exportdor, ya que 1z demanda interna ¢s pricticamente inexis-
tente, simacidn que hace que esta actividad tenga una fuerte dependencia de los merca-
dos externos, FEl efecto retardado de la recesion mundid influydé con bastahte inten-
sidad en d precio de dos principales productos de esta acuvidad; es asi, que la expor-
tacién minera durante 1975 dediné tanto en volumen como en precio, mientras en 1974
¢l valor de Ja exportacidn minera fue de $us. 387.3 millones (178.9 miles de TMF),
en 1975 fue de $us. 307.2 millones (135.6 miles de TMF); situacién que refieja o
cambio operado en »i PIB generado por d sector.

Entre otras causas que limitaron una mayor generacién del producto de da i
nerfa, s¢ puede scfialar, la fijacién de cuotas por parte del Consejo Inmrnaciopal del
Estafio a nuzswo principal minersl de exportacién, debido al precio deteriorado que se
registrd en o] mercade internacional. Ademds, coadyuvaron como dlementos negativos
permanentes, los pastos excesivos que se pagan en el cxterior por ¢ beneficio de mine-
rales, que sobrepaman en la gestién los 70.0 millones de ddlares por gastos de realiza-
¢ibn, aspecto que nfluyd en da disminucién de valor neto de la preduccién.

En lo que a la actividad extractiva del petrbleo se refiere, Ta tasa decreciente, ano-
tada anteriormente, fue influenciada por dos aspectos: el comportamiento negativo de la
demanda externa v la menor produccién interna. El alza en los precios del crudo, an-
terior 2 1975, ha hecho que os paises consumidcres restrinjan su demanda, limitando
la expansién del sector, pese al incremento considerable de consumo interno del pais.
En 1975 sc vendicron al exterior 400 millones de metros ciibicos menos que en 1974,
percibiendo consiguienternente $us. 52.0 millones menos, o sea $us. 111.4 muilones

c) Industria Manufacturera,

Al igual que la Agricultura, la Industria Manufacturera s una actividad rigida
que no le permite modificaciones estructurales a corto plazo; en este sentido, durante
1975 su participacién en o PIB. fue escasamente superior en 0.6 puntos a la que mos-
wé en 1974, ya que de 14.4% pasé a 15.0%. La tasa de crecimiento para ¢l afio
de anflisis dleanzé a 11.3%, superando en 1.6 puntos a la registrada en la gestion
pasada. Esta tasa es la-mids alta que se produjo en los Glumos & afios.

¥l subsector mis dindmico dentro de la Industria Manufacturera es dl de da Io.
dustria no Alimenticia, que experimentd un crecimiento refativo de 12.4% en la ges.
tén. Fsta actividad comprende principalmente a los rubros de prendas de vestir, texti
les ¢ indumentaria deél cuero, los que no obstante {1 competencia iegal de proce-
dencia externa, generaron un valor agregado cuya tasa de crecimiento fue del 4.09.
También jugaron un papel de melevancia en este subsector, Ja Industria Maderera y la
de Laminacién de Goma; la primera por haberse incorporado a esta activided 15 nue-
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vos establecimientos ¥ la segunda debido a fa mayor comercializacién de sus productos
en los mercados del exterior.

Con respecto al subsector de Allimentos y Bebidas, el crecimiento fue de 11.9%,
superior en 2.3 puntos al de 1974. Los estratos mids redevantes fueron: ¥ Industria
Azucarera, que aumentd su producto en 28.5%; fla Industria Lacwa que tuvo seme-
jante comportamiento e igualmente los estratos de molinerfa, cacao y chocolae. En
cuanto @ Jas bebidas, se observé un inaemento significativo de 8.0%, debido a los
mayores niveles de consumoe que se presentaron pam estos productos en &l mercado
mnterno,

Con respecto al Sector Refinanciacién de Petrélro, su tasa de vanacién reativa
fue de 6.2% en 1975 (8.2 en 1974); su pasticipacién en € PIB de 2.4% fue iufe-
rior en un punto a la dd afic passdo, situacién que se explica por los menores valores
de produccidn obtenidos, come consecuencia de Jos bajos precios registrados en la comer-
ciahizacion de enérgeticos en ©l mercado internoy, fos que estuvieron vigenies en Ia ma-
yor parte del afio, habiéndese modificado con incrementos moderados al finalizar la
gestion. Hsta situacion permitié restablecer, o parte, los resultados ccondémicos de la
Empresa Petrdiifera del pals v ademés evitd el contrabando a fos pafses vecinos donde
los precios de carburantes son superiores a dos de nuestro mercado,

d) Construcaon,

Fl sector de la Construccidn en el afio 1975 acusé una de fas wsas de erecimiento
mis altas dentro dell conjunio de los componentes del PIB., alcanzando 1z mistna 13.5%,
determinando la participacion mayor en la formacion del producto con respecto a ios
dernds sectores. Bl incremento de obras poblicas, tanto en 2} sector privade como en
¢} pibiico, determiné el erecimiento anotado.  Sc destacan por su importancia fas cons-
trucciones de viviendas efectuadas por ¢ Conscjo Nacional de Vivienda por un monto
de $b. 72.3 millones, la terminacién del poliducto Sucre - Potosf, que requirié una in-
version de 42,0 millones; diferentes obras de infraestructura social emprendidas por
COMIBOL, cuya inversién alcanzé a $b. 82.0 mifones: a su vez, el Servicio Nacional
de Caminos, en cumplimiento def plan de infraestructura viali det pafs, invirdd $b. 260.0
millones en diferentes obras camineras. Por su parte, el sector Privado contribuyé en
a evolucién del sector, efectuando obras tendientes al incremento habitacional en ef
pais.

¢} Comerdio, Restanrantes v Hoteles,

Con respecto a este sector, su crecimento fue de 9.6%, superior en 1.0 puntos
relacionado con el del afio pusade. Su participacidén en el Producte permanecié refati-
vamente estable con un nivel da 12.9%, ocupando el tercer lugar en fa composicién
del producto. En este sector, jugd un papel preponderante ol subsector comercial, dada
la vinculacién que establece entre las otras actividades como intermediano de la pro-
duccion; por otra parte, el crecimiento de este subsector s vié influenciado por o vo-
lumen de importaciones cfectuadas por el pals en bienes de consumo duradero.

El programa promocional de turismo que s registré en 1975, ha dado lugar a
que ¢ subsector hotelerfa y restaurantes muestre un crecimiento de importancia que
repercutié favorablemente en la tasa del sector.

f) Estsblecimientos Financieros.

la actividad financiera tuvo en 1975 un comportamiento mny activo que se re
fiej en su tasa de crecimiento, fa misma que fue del 15.7% la mis alta con respecto
a la de otras acuvidades. Su participacién en o PIB. dicanzé a 3.5%, superior en
0.4 puntos con respecto al paasde afic.
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Si bien la tasa de crecimiento fue menor en 3.8 puntos comparada con ¢l de
1974, ¢s importante anotar que ests actvidad es {a Onica que presentz un Producto
Nacional mayor a su Producto Interno Bruto, dlio debido a que el sector es beneficiado
con ingresos provenientes de financiamiento externo.

z} Gobierno Genrral.

Fl valor agregado del Gobierno General fue de 6.4% con un incremento sobre
el de 1974 (6.2°)); manteniéndose casi sin alternacién su participacion de 9.6% en
el PIB., lo cual evidencta la no alteracién en la composicién del gasto, sobre todo en
lo que concierne a servicios personales.

h) Reste de los Sectores.

Fl resto de los sectores que involucrz a Propiedad de la Vivienda y Servicios,
crecieron comjuntamente en un 7.7%, en promedio, con uha participacion en o PIB.
el 17.5%, esta Gltima casi similar a fa del pasado afio que fue del 17.3%,. [Indivi-
dualmente ¢ subsector Servicios aumenté su nivel rn 8.5%, mientras que ¢l subsector
Propiedad de fa Vivienda fo hizo en 6.75/.

3.— EVOLUCION DE PRECIOS.

En o transcurso de 1975, el mivel de precios experimentd un crecumiento leve
cue aminord la tasa de inflacidén presentada en flos afios 1973 - 1974, resultado de fas
medidas de politica zeondmica adoptadas por €l Gobierno para controlar los factores
iuternos v los efectos externos generadores de intlacion.

Fl Indice General de Precios al Consumider en fa Ciudad de La Puz, regisud
una tasa de orecimiento del 6.0°) con relacién a diciembre del pasado afio, en &l que
se observd un aumento del 38.99 .

Entre los componentes defl Indice General, d grupo Indumentaria fue e que
acusG el mayor crecimiento (12.69%,). Por el contrario e grupe de Alimentacién pre-
centd o crecimiento mds bajo al registrar el 3.1% . Los grupos de Vivienda y Gastos
Diversos aumentaron en 11.7% y 7.9, respectivamentt,

Los factores que influyeron mayormente en ¢l mantenimiento de dos precios de
los artdeulos componentes de la canasta familiar, esencidlmente bienes de consumo no
duradero en un nivel refativamente estable durante 1975, fucron el significativo incre-
mento de la produccién en # sectar agropecuario —consecuencia de la regularidad de las
cosechas— el abastecimiento de la demanda interna y o conwol de precios ejercirada
por ias autonidades competentes.

Fl Banco Cemtral de Bolivia, con el propdsin de contar con uh wndicador ¥co-
abémico importante, destind recursos financieros tendientes a fla investigacién cstadisti-
ca que permitié recolectar la informacién primaria duranwe 1975 e imiciar los cileulos,
a nivel nacional del Indice de Precios al por Mayor a4 partir del primer trimestre de
1976 los que seran incluidos en los boletines informativos del Banco.
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DECRETO SUPREMO N° 12182

17 DE ENERC DE 1975~ AUTORIZA AL BANCO CENTRAL DE BOLIVIA CONCEDEH A LA EMPRESA
NACIONAL DE FERROCARRILES {ENFE] UN CREDITQ PUENTE POR $b. #4.500.000.. PARA
CUBRIR 5US GASTOS DE OPERACION.

DECRETO SUPREMO N¢ 12183

i7? DE ENERC DE 975, DISPOSICIONES PARAK COMBATIR LA ESPECULACION, ACAPARAMIENTO
Y OCULTACION DE PRODUCTOS ALIMENTICIOS DE PRIMERA NECESIDAD Y MATERIAL E5-
COLAR, Lo

DECRETO SUPREMO Nv? 12185

i7 DE ENERO DE 1975.— DISPONE LA CONGELACION DE Pﬂﬂﬂlﬂ_ﬁ EE-AHTIC ULOS VE PRIMERA
NECESIDAD, PRODUCTOS DE MANUFACTURA NACIONAL, LOS QUE SE UTILIZAN EN LA
CONFECCION DE VESTUARIO Y DE LOS MATERIALES DE CONSTRUCCION,

DECRETO SUPREMO N? 1219

it DE ENERO DE 1975, DNSPONE QUE LAS ESPECIALIDADES FARMACEUTICAS PARA USC HUMA-
NO, VETERINARIC Y ALIMENTOS PARA LACTANTES, SON DECLABALOS ARTICULOS Do
PRIMERA NECESIDAD SUJETOS A CONTROL DE CALIDAD, CGSTGS Y PRECIO,

DECRETO SUPREMO N‘? 12191

17 DE ENERC DE 1975 DISPONE QUE TODA EXPGHTEGICW DE MANUFACTDRMS NACIONALES,
PROCEDERA A LA VEVOLUCION DE DERECHOS ARANCELARIOS Y _GTHGS

Gral. HUGO BANZER SUAREZ
Presidente de 1a Repiblica

CONSIDERANDO:

Que, 1a falta de un régimen de fomento a las exportaciones de manufacturas, has.
ta §a fecha no ha permitido {a expansién de este Sector ni el aprovéchamiento del mer-
¢ado ampliado de la Subregidn Andina y el de I Asociacién Latinoamericana de Li-
bre Comercio;

Que, es de urgmte necesidad adoptar ‘las medidas que permitan abaratar el

coste. de. produccidn. de las manufacturas destinadas a la exportacién.

EN CONSEJO DE MINISTROS Y CON EL DICTAMEN FAVORABLE
NEL CONSEJO NACIONAL DE ECONOMIA Y PLANIFICACION,
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DBECRET A:

ARTICULO 19~ Por wda exportacién de mahuofacturas sacionales procederi
ia devolucion de los derechos arancelarios (ad-valérem y especifico), el impuesto adicio-
val y o 1% Pro-Desarrollo del Norocste pagados en da importacién de:

a) Las materias primas que han sido utilizadas en la ﬂlaburacién de fas mer-

caderfas exportadas;

b) Lot productos que sin sufrir transformacién, han sido incorporados en di-

chas mercaderfas, y

c) Los envases y :mb&laics utilizados en la produccién o la exportacién de las

mercaderias,

Simpre que la industria npacional no fos produzca en cantidades suficientes y con-
dicicnes cic precios, calidades y otras especificiciones de orden técnico, competitivamente
aceptable en los mercados exteriores.

ARTICULQ 2%~ Por dichas exportaciones proceders jugalmente la devolucién
de impuestos internos sobre produccin, ventas y consumos, por las materias primas y
materiales: de erigen nacional, utilizados en la elaboracién de las manufacturas exporta-
das .

ARTICULO 3% Para los cfectos de tkmlumén df: ravém:nes aduanm‘m de
unpucstos internos, o exportador, preschtard aate la Suhmcmtaria de Industria del Mh
nisterio de Industria, Comercio v Turismo, en un plazo no mayor a 20 dfas calendario
da lla fecha de expm.mém, una solicitud acompafiando los siguientes documentos::

ca) Pdlizas de lmiamcmnes e materias primas, mcn& envass y embalajes,
anilizados en la produccidén y ex t&cu&n de los productos manuvfacturados,

b) Pdliza de exporwacién de la m:r:ad:rfa exportada.

¢) Facturas de compras de materias primas de: origen nacional sujetas a un-

puestos. sobre produccidn, ventas y consumos;
" d) Péliza de cxpﬂrtaaén de las mercaderias de materias primas, materiales, en-
vases y embaajes, en la estructura del costo de las manufacturas exportadas.
¢} Certificado del Banco del Estado que acredite la apertira de cargo pars la
entrega obligatona de divisas.

ARTICULQ 4"-—- La: Subsecretarfa de Industria, 2 través de la Direccidn Gene-
ral de Industria, podrd requerir Ia presatacién de otra documentacién complementaria
que acredite haberse formalizado la exportacién y venta en el exterior y las respectivas
muestras de las mercaderias exportadas, pars la dctcrmmam&n ‘de cantidades y valores
de matenas ‘primas, materia'es, rnvases y nmha!a;cs utiliz:dos en dichas mandfacturas,
asi como para ¢l cilculo de mermas y recuperaciones.

ARTICULO 5% La Direccidén General de Industria dentro del plazo maximo
de 30 dias calendario, determinard %os montos de gravimenes aduaneros y de impues
108 INternos corres tes 3 la exporiacién,. formalizando ¢! propunciamiento del Mi-
nisterioc d¢ Industna, Comercio y Turismo sobre la liquidacién de los gravimenes e im-
puestos que deben ser dcvudtns mediante” Resolucidén - Ministerial refrendada por el Sub-
secretario de Industria, para Ja remisién al Ministerio de Finanzas,

ARTICULO 6°— El Mimsterio dc Finanzas a través de 1 Subsecretaria de
Administracién Tributaria procesars el trédmite a efecto de extender las ¢orrespondicntes
notas de crédito por concepto de devoucidn de gravimenes aduancros & impuestos in-
notas de crédito por concepto de devd'ucibén de gravém:nrs aduaneros ¥ lmpucsms snal
ternos determinados en.la forma prevista en & acdpite anterior.

ARTICULO 7%~ E! tirslar o endosatorio de la nota de crédito Sla Podrﬁ uu~_,
lizar este documento para cfectos de pogo de gravimenes advaneros o de Impuestos in-
®Inos,

ARTICULO 8°— Quedan derogadas todis Tas™ disposiciones’ contrarias al pre-
sente Decreto Supremo, - . e e e
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Los seffores Ministros de Finanzas y de Industria y Comercio ‘quedan encargados
de 1a ejecucién y cumplimiento del presente Decreto.
- Es-dado en ¢l Palacio de Gobmrn{:- de la civdad de Ta Paz, a los diez y siew dias

del mes de enero de mil novecientos stenta y cinco afios,

{Fdo.) Gral. HUGO BANZER SUAREZ, Alberto Guzmin Soriana, Joan Pereda

Ashtn, René Bernil Escalante, Juan Lechin Sudrez, Victor Castilo Suirez, Waldo Ber-
nal Pereira, Julio Trigo Ramirez, Victor Gonzdles Fuentes, Mario Vargas Salinas, Ak
berto N’atusch ',Busch, Gmilmu Jiménez Gallo, Jorge Torres Nnvmu, Wﬁiﬁer Néncz
Rivers

'DECRETO SUPREMO N¢ 12192
12 DE ENERO DE 1975.— MODIFIOA EL ARANCLEL DE IMPORTACIONES QOE VEHICULOS MOTOAL-
e ZADOS.
L .

DECRETO SUPREMO N° 12193

i7 DE ENERO DE 195 MODIFICA EL:ARANCEL DE IMPC}RMGEWES L'FE FRGI:IU{.‘-‘TGS MANU
FACTURAS TEXTILES ¥ DE BIENES DE USQ DOMESTICO.

DECRETO SUPREMO N¢ ‘12211
24 BE ENERO DE 1375 QUEDAN CONGELADOS CON CARACIER GENERAL, LOS BSUELDOS Y
) sm..amc&s EN TODO EL PAIS,

DECRETO SUPREMO N° 12222

7 DE FEBRERC DE 1975.~- AMPLIA LGS ALCANCES DEL IAS. Ne 10796/D8 6473, PARA LAS EXPORB-
~ TACIONES DE PRODUCTOS NGO TRADICIONALES,

Gral. HUGO BANZER SUAREZ
Presidente de da Repiiblica

CONSIDERANDO:

Que, =5 pcﬂftm& del Supremo Gobiertio fomentar € crecimiento y diversificacién
de las exportaciones del pafs, especidmente de producms no tradicionales;

Que, pira ello es necesario adecuar ei régimen tributanio vigenw, extendiendo
los alcances def Decreto Supremo 10799 de 6 de abril de 1973, que libera del impucsto

del 159 a una hista de pmdfutt{}s no tradicionales, hacia nucvos productos de exporta-

c16m;

"Qué, Jos productos objeto de la liberacién ‘impositiva, con excepeidn de los )i
dos industriales de pelos de camélidos, estin comprendidos en la lista de productos suje-
tos a liberacién toraf en fovor de Bolivia de acuﬁrdb a los términos de la Decinidn 27 de

la Junta del Acuerdo de Cartagena.,

| EN CONSEJO DE MINISTROS Y CON EL DICTAMEN FﬁVORABIJE DEL
CONSEJO NACIONAL DE ECONOMIA'Y PL&NFAMIENT{J ‘

DECRETA:

ARTICULO 19 &m'phasn los alcances del Decreto Supremo N? 10799 de 6 de

abril de 1973, para las exportaciones de los siguientes praducms no tradicionales:
~ Productos terminados elaborades con pelos de camdlidos exceptuando los de

vicufias.
— Semilla de tirtago.
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- Vodka, Gin, Ron, Chuchuchuasi y licores Maria Brizard,

-~ Tabaco negro en rama, | | o S

- Acido arsenioso. | o L

— Manufacturas de Alambre v Aleaciones de Estafio y Plomso. .

ARTICULO 29— Jas exportaciones de tejidos industriales de pelos de caméli.
aos estardn suietos al control del Ministerwo de Industr:ta, Comercio y Turismo, e que

reglamentard y autorizard las exportaciones respectivas, dictando las drspmzcmnes lega-
les que ¢ caso requiere, a fin de no afectar el normal desarroflo de 1a industria arwe-

sanal,
Los sefiores Ministros de Estado en fos Despachos de Finanzas e Induma, Co—
taercio y Turismo, quedan encargados de fa ejecucién y cumplimiento del presente De-

creto,
Es dado en ¢ Palacio de Gobiernio de 1a ciudad de La Paz, a los siete dias del
mes de febrero de mil novecientos setenta y cinco afios,

(¥do.) Gral. HUGO BANZER SUAREZ, Alberto Guzman Soriano, Juan Pe-
reda Asbiin, René Bernal Escalante, Tuan Lechin Suarez, Vicror Castillo Suarez, Wakdo
Bernal Pereira, Julio Trige Ramirez, Victor Gonzales Fuentes, Mario Vargas Salinas,
josé Antonio Zelava Salinas, Alberto Natusch Busch, Guillzrme ]uncm Gallo, Jorge
'T'orres Navarro, Wialter Nuiiez Rivero. ~

DBECRETO SUPREMOG N¢ 12232

12 DE FEBRERCQ DE 1975 AUTORIZA AL MINISTERIQ DE FANANZAS PARA QUE CON CARGO AL
CREDITO DE $us. 25.000.000.— PONGA A DISPCBICION DEL BANCO CENTRAL, $us. 4.000.004.
PARA LA CONCESION DE FRESTAMOS AL BANCO AGRICOLA CON DIEETINO A LA ALQUL
SICION PDE SEMILLAS F INSUMOS PARA EL CULTIVQ DEL ALGODON,

DECRETO SUPREMO N 12233

12 DE FEBREROC DE 1875.— AUTQRIZA Al MINISTERIQ DE FINANZAS PARA QUE CON CARGO AL
CRELATO DE Sus. 25000008 — PONGA A DISPOSICION DEL BANCCQ CENTRAL jus. 4.000.000.—
PARA LA CONCESION DU PRESTAMOS AL BANCO. AGRICOLA, CON DESTINQ AL CULTIVO
DE LA CARA DE AZUCAR.

DECRETO SUPREMO N? 12240

18 DE FEBRERQ DE 1975.— ACTUALIZA LA CALIFICACION DE MINERALES DE ANTIMONIO DE
ALTA Y BAJA LEY, COMPLEJOS DE PLOMO Y ARSENICO, Y EL PAGC DE BEGALIAS.

DECRETO SUPREMO N? 1224]

12 DE FEBRERQ DE 1975.— SUSPENDE TEMPORALMENTE EL PAGO DEL IMPUESTO A LAS EXPOB-
TACIONES DE LGE MINERALES DE COBRE Y PLOMO,

DECRETO SUPREMO N 12245

}4 DE FEBRERQ DE 3975 RATIFICA EL CONVENIO DE PRESTAMO, SUSCRITO POR EL MINIS.
TERIQ DE FINANZAS Y AID, POR $us. 9.700.000.— PARA EL PROYECTO DE AMPLIACION DEL
AREA DE OOLONIZACION E SAN JULIAN Y CHANE . PIRAL

DECRETO SUPREMO N¢ 12252

4 DE FEBHEH{} DE 1975.— BATIFICA Y DISPONE LA VIGENCIA DE LAS DECISIONES. Nos, Y
o nE LA COMISION DEL ACUERDO DE CARTAGENA. : m
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DECRETO SUPREMO N? 12262
¥ DE FEBRERO "DE “i875.— APRUEBA EL PRESUPUESTO CONSOLIDADG DE LA NACION PARA 1A

GFERTION -FISCAL DE 1975;

CQNSIDERANDO*

dmp(mqﬁn de los Articulos 146

m . roamr ar

Gl HUGO BANZER SUAREZ
Pms:dente de la. Repu!:i]srca -

e P e -y

oo

T I e

' . —n

ELLE T

y 147 de la Consutucxén Palitu:a ded

Que, por
Estado, se ﬂm&m al Ejecutivo elaborar =l Presupuesto General de la Naaon,
Que, con ¢l pmpésiw de acederar ¢l proceso de desarrollo econdmico- social del
pafs, el presente Presupuesto consigna unt incremento en os rubros de.dnversiofes y

de Servicios Sociales con refacion a |

yectos del Sector Pablico y la consiguiente evaluacién

gestiones

pasadas,

Que, la Politica Fcondmica - Financiera, mmempla fa ejecucién de plam y_i

peribdicadel” Presupuests Ge-

neral de la Nacidn, con ¢ ﬁn di': alcnnzar Elas metas }r ob]ctwﬂs que’ s ‘propone el Su-
premo Gobierno; . | .

EN CONSEJO. DE MINIS‘I’R(}S
DECRETA:

ia su vigencia o la

ARTICULO 19—

pruébase = Presupuesto Conmildadn dr:l Sccmr Pﬁhiu:o, par
gf:-st:;ﬁn f:ts-cﬂl de 1975; de- acuerdo con &l siguiente detalle:
RESUMEN DE INGRESOS Y EGRESOS P{}R GRUPOS WSMGIQN&IES

Departarnental

AT

(En Pesos Bolivianos)
A: ADMINISTRACION .
CENTRAL . 6.832.001.000  6.832,001.000 -
1. — Pmmdcwa dela '
Repiiblica 242 646 ﬂﬂ(} ' 242 646 000 —
2 e Mmistﬂrms de ' . -
Estado 6 539 355 ﬁﬁﬂ 6, 559 355 ﬂﬁ() —
B: ADMINISTRACION - . , L e
DESCENTRALIZADA . 21.200.349.400  21.558/550.000  (349.200.600.—)
I.— Corporacion de ) .
Desarrollo  1.950.677.900  1.950.677.900 —
2 .— Instituciones - - - - T
L Péblicas . | 4 ?‘iﬁ 787 ’J’GG L4 ?95 {}31 EE}B ( 36 244, 160, —
3 Empresas o
) - Pdbhicas L _1%:_939_,422,,_9{}1}_ ] 14'302;379.'4{}0 (312 956 5[1{}-—)
- -4.— Empresas Mixtas 510.460.900- . - 5__1_{}3.‘_159;9.90_
C:' ADMINISTRACION el e e .
DESCONJCENTT{ ADA 53.534. 700 53,534,700 -
2 e Administracibo - o S ' )
53.534.700  53.534.700 -



Grupe vy Organismos Ingresos Egresos ‘Buperdvit (Déticit)

D: ADMINISTRACION

LOCAL 364.768.100 364.768.100 -

1.~ Municipalidades ~ 364.768.100 364.768.100 = —

. "Total ! Cambmado - 28.459.653.200 - 28.808.853.800 . (349;200::600,
Menos: - e - | o -

Transferencias . - o .

+ Intrasistema o . 2.066.681.300 2.066.681.300 e
. T{}TA‘I“ i =. fﬁg- . * r.-:f.'! S | |
" CONSOLIDADO - 26.392.971.900  26.742.172.500  (349,200.600.—)

DE LOS INGRESOS
ARTICULL 29— La composicién dc los ingreses proviehen de: Renta Nacio-

nal, Departamental, Local, Créditos Internos y Externos recaudados y/o canailzados por
los orgammm facultadus pm‘ ley.

.|I-"

o DE LA E}ECU{:IGN

ﬁRﬂGUw 30,..,.. Los desembolsos de recursos del Tesoro Namﬂnaﬁ "se c:fectuav

tin con sujecidn a las asignaciones que prepare la Direccién General de Presupuesto
el Ministerio de Finanzas.
T ARTICULO 4% los desembolsos =n la Administracién Desceitralizada, Des-
concentrada y-Local, que generan sus propios recursos, se efectuarén en-base a un:plan
de asignaciones trimestfiles que deberd preparar ol respectivo organismo con la previa
aprobacién de la Direccién Geoerall de Presupursto del Ministerio de Finanzas, Los
organismos cuya sede principal se encuentran en ¢l Interior de la Replblica proccdtrin
en este fin con aprobacién de la Contralorfa Departamental respectiva.

ARTI.C”{,EO 59— La ejecucibn presupuestania se ajustard a la clasificacidn por
Origen de Jos Recursos 'y Obieto ded Gasto, disefada por la Dxrecclén General de Pre-
supuesto del Ministero dﬂ: Finanzas, debiendo Xevarse dos remstros dz a-.cux:rdn a los
“Principios y Normas de Contabilidad Fised™, -

ARTICULO 69— Las Transferencias de Ca tmi asi como los apﬁrtes por Con-
venio, de Préstamo, serdn controlados por o Mrmmnﬂ de Finanzas, previa’ prnmtm&ﬁ
de un Estado de Origen y aplicacién dz fondos y de’ certificado dc Avance dc Obra
vrrrespondiente,

——

DE LQS {ZOMPROBAN’I'ES DE EGRESO

AR’I'ICULO 70 P‘am a adqurﬂmén de ma&nalts sununmms, ﬁcum Fijos
y Financieros del Sector Pib'ico, con excepeion de las Emprcsas Pfiblicas y la impre-
$i6n de Valores Fiscales, sc procederd de la siguiente manera:

a) Hasta $b. 30.000.—, mediantz trimite de Comprobante de Egreso, debien-
do acompailarse las mtzzaM5 Ex:gidas en = inciso 3) del Ihc:\':m Ley dt‘: 22 de e
o de 1939;
‘ b) De $b. 30. 001 —, hasta $b. 120.000.- previa Rcm&umﬁm thstmé, con
los requisitos establecidos en el inciso a) del Decreto Iey de 22 ‘de mayo de 1939;

¢) De $b. 120.001.—, hasta $b. 200.000.— mediante convocatoria a propues.
t~ ¥ aprobacién de Junta de "Almonedas ¥ Resoluciébn Ministerial;
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d) De §b. 200.001.—, hasta $b, 400.000.— medlante convocatoria a propues-
tas, amhe-_,nﬁ-n de Junta de A:!mﬂnﬂdas y Resolucidn Suprtma, _.

De $b. 400.001.— adelante, previa. convocatoria a propuesta, apmhzcn.‘m de
Junta c'h Almonedas y Decreto Supremo.

ARTICULO ﬂﬁ”m Los Comprobantes de Egreso en la Administracién Central,
deberdn ser firmados por el Micistro o Subsecretario del ramé y en el résto del Sector
Péblico por el miximo Ejecutive del respectivo organismo,

ARTICULO 99— Para o pago de Servicios Personales a  funcionarios nuevos
que ingresen a la Administracién Phblica, estos deberdn acompafiar los requisitos sefia-
‘ados en los Articulos 25 ¥ 26 de la presente Ley Financial,

DE 10§ SALDOS NO EJECUTADOS

ARTICULO 10°— Los saldos remanentes en los Subtesoros Nacionales en el
Tuterior de 1la Repliblica serdn revertidos al Tesoro General de la Nacién a los 180
dias de reabida la remesa, de conformidad a los procedimientos establecidos, no. pu-
diendo ser utilizados por Orgenismo Piblico o Privado alguno. -

DEI. FONDO ROTATIVO

ARTICULO 119%— Del presupuesto de funcionamiento de cada organismo, se
podrd disponer de un “Fondo Rotativo” para gastos de urgencis, sujeto al reglamento
aprcbado por Resolucién Ministerial N? 552/74 de 8 de mayo de 1974, expededa por
ﬁl Muusttrm de Finanzas

DE LOS TRASPASOS

ARTICULQ 12°%~ La reduccién de la apropiacidn de una partida para incre-
mentar otra (Traspase de Fondos), se efectuard mediante Resolucién Expresa dictada
por el Ministerio de Finanzas, con sujecion a las siguicntes condiciones:

a) Del presupueste de funcionamiento al de inversiones;

b) De Servicios Personales a cualguier otro grupo de Cuentas con supresion de-

fimtiva de Items;

€} Entre las part:das correspondientes al mismo grupo de Egresos.

ARTICULO 39— prohibe efectuar traspaso de fondos de cvalquie grupo
d¢ cuentas y Servicios Pcrsom.lcs, asf como de ﬂcuvns Fijos y. Fmanmcms ¥ Tfansfc:u
rencias de Capital a otros Grupos.

- . ARTICULO 14%- Los traspases de fondos procederdn dnicamente 2 solicitud
de 'a autoridad superior deli Organismo respectivo y previa la ]ustlficamén que haga
1mprﬂsmnd1hﬂﬂ el traspaso sefialado, la proyecadn de los gastos QuE se’ esperd efecndar
hasta el cierre de la gestibn e indicando das razones que motivaron {a falta de fondos,

ARTICULO Iﬁ Las Partidas modificadas en su composicibn ﬂngmai por los
traspasos de fondos, no podrin ser objeto de nuevas alteraciones, quedande su]ﬂtas 3 la
responsabilidad del Orgamsmﬂ les metas fisicas y de sf:mcms ﬂftttﬁdﬂﬁ por *a tki:nt:;
citn de recursos.

ARTICULO 169— 8e Es.tabieca COMmO prerind-:} habil para efectuar traspasos hasta
fines del tercer wimestre de cada gestidn fisca), debiendo los Org.amsmm dcl becmr
Pﬁﬁhm efectuar sus ajustes dentro de este término. . o

DEL PRESUPUESTO ADICIONAL

ARTICULO 179%—. La elaboracién de todo presupuesto adicional pira cualquier
organismo del Sector Péhlico es funcién privativa del Ministerio de Finanzas, a través
de Ia Direccién General ‘de Presupuesto cuya aprobacién se realzari necesariamente
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mediante: Decreto Supremo, prohibiéndose su tramitacién por otres conductos; debien-
do la sdiczmcl contemplar el origen del financiamiento y dctaﬂc de sus egresos.

PE LA PROHIBICION DE CONTRAER OBLIGACIONES Y
EXTRALIMITACION DE GASTOS

ARTICULO 18%— Ningiin organismo podrd contracr obligaciones si no exiswe
apropiaci6n presupuestaria y asignacién disponible, incurriendo en caso contrario 0 dlr:-
hito de malvesacién de fondos.

ARTICULO 19%— Ningin organismo del Sector Plblico estd autﬂriz,dn para
iniciar negociaciones de crédito con instituciones extertias de financiamientw, debiendo
los mismos ser canalizados a wavés def Instituto de financamiento Externo del Minis-
terio de Finaozas,

ARTICULO 209— Los funcionarios del Sector Piablico, que autoricen gasta::m no
consignados tn e} presente presupuesto o que se extralimiten a las apropiaciones presu-
puestarias ocasionando sobregiros de las mismas serdn solidariamente responsables y cul-
pables de delitos de malversacion de fondos y recursos fiscales, haciéndose pasibies a
las sanciones establecidas por Ley.

ARTICULO 21— Los Organismos dei Sector Pibhico que componen la Admu--
nistracén - Central, Dtmtrallmda Desconcentrada y Local no podrin aulnnzar in-
cramentos ¥ otros beneficios en Scrv:m Personaes.

ARTICULO 229 El pago de Beneficios Socid'es a funcionarios de.1a Admi-
mastracion Descentra’izada, D::smnmntmda Local, se efectuard de acuerdo a lo pre-
visto por su ley orgdnica, no siendo cxtmslbit estos beneficios en favor de organismos
cuye instrumentc legad de creacidén no lo reconoce expresamente,

"~ ARTICULO 23°— Efectuado que sea el pago de desahucio o indemunizacién a
jo5 funcionarios comprendidos en ¢l anterior articulo, éstos no podran ser obieto de re-
contratacién cn z} mismo servicio cualquicra que sea fa modalidad del contrato de
traba]o

DE LOS AGENTES DE RETENCION

. ARTICULO 24%— Los Organismos did Sector Pablico que, en su callidad de

Agentes de Retencidn recauden impuestos, deberdn depositarlos en la Cuenta respectiva
det Tesoro Nacional, deatro del plazo impostergable de 30 dias que se computarin a
partir .de la fecha en que fusron cobrados o dentro del término de la distancia,
.. El incumplimiento a ta cim:rmlmén, dard lugar a que ias oficinas recaudado-
ras fiscales efectien su recuperacién por la via coactiva, con »l consiguiente recargo de
intereses, multas y demés sanciones establecidas Ley, pudmndo en su caso el Te
soro- General de ia Nacién retener desembolsos futuros asignados @ organismo.

DEL PERSONAL

ARTICULO 25%- El movimiento de personal en la Adminiseracidén G:nirﬂ £5
de exclusiva m::timbcm responsabiadad de:l Ministro del remo, debizndo cada ser-
vicio observar fielmente ! as disposiciones contenidas en }a» Ley de Carrera Administra-
tiva, dispuesta por ¢l Decreto Ley N¢ 11049 de 24 de agosto de 1973, La designacién,
nombramiento o promocién dc:l personal serd dispuesta medisnte Resolucidn Miﬂistﬂ*
rial, surtiendo sus efectos desde e momento de la posesién a cuyo fin deberd Jevantaree
el Acta respeotiva remiténdose dzs partes de bajas v alt:s al Ministerio de Finanzas
pamwwemm:ndﬂmunNmonﬁdeCﬁm tacién. |

CARTICULO 26°— En la. Administracién Descentralizada, I)Emmmda y
Iacal el movimiento de personal se efectuard mediante Resolucién Interna y es de ex-
¢lusiva 1ncambencia y respomabl dad de las autondades ejecutivas de cada Organismo.
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. ARTICULGZ?"—-F&W{M& maﬁqucmz&:cmdeacwduaiasm
cesidades del servicio es de mponsabﬂ:dad del organismo respectivo, aclarindose que
el -traslado es de personas y no de ftems, siendo inalterable Ta planilly presupuestaria
originalmente aprobada.

- ARTICULQO 28°— Todo aumento de personal en el Sector Péblico soiamtﬂtc
procederd con la aprobacién del Poder Ejecutivo y del Consjo Nacional de Economia
v Paneamiento a tiempo dreiaborarﬁeell’?au m&wﬁ&h Nacién, po siendo
promdmmme‘ curmdeﬂagesnﬁu Fiscal.

IJEL DESDOBLAMIENTO Y FUSION DE !’I’EMS

AR'HCUL{J ”30?-— : pmhlbc a los -diferentes organismos desdoblar y/u fusio-

nar ftems de su planilla presupuestaria, sin embargo s autoriza la supresién de cargos
cuyos fnontos podrdn ser destinados a gastos y/o adquisicién de activos dentm de las
NOTMAS ratabwdas én el presente Decreto,

: ‘DE LAS DECMRACIONES EN COMISION

_ ﬁRTICUI..G BEP--- Se revonoce cuatro dases de  decharatorias en comisidn de
Servicios: h
~a) Por causa de beca de rsmdms,
- B) Por causa de jubilation;
_'-'i R Pmmuﬂdemﬁathcmgutﬂclﬁa istericr Fiscal;
) “Pot cause de viajgs @ ekterior en Misién Oficial .

ARTICULO 319~ Los ftems de funcionarios del Sector Piblico que sean d!:ﬂ
clarados en comisibn de servicios, por habérseles otorgado becas de nstudms de especia-
lizacién en el exwsior, no podrin ser objeto de nuevas designaciones, debiendo ser cu-
bmmm