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Panama protesta contra la produccion de cobre

9 de noviembre de 2023

En las Gltimas semanas se han producido protestas contra una gran mina de cobre
en Panama. Si cesara la produccion minera, habria un impacto notable en el
suministro global, pero el riesgo de que esto suceda es pequefio. La mina es una parte
clave de la economia de Panamd y es probable que aumente su valor con el tiempo.
Las protestas contra la mina a cielo abierto Cobre Panama fueron provocadas por la
concesion por parte del gobierno de un nuevo contrato operativo de 20 afios con la
canadiense First Quantum Minerals el 20 % octubre. Cobre Panaméa ha sido durante
mucho tiempo controversial en Panama debido tanto a preocupaciones ambientales como
a la percepcion de que sus operadores se benefician mas de la produccion que Panama.
Si se cerrara Cobre Panama , habria un impacto moderado en el suministro mundial
de cobre. La mina produjo alrededor del 1,6% de la produccion minera mundial o
350.000 toneladas en 2022. (Ver grafico 1). First Quantum Minerals espera que la
produccion anual aumente a mas de 400.000 toneladas en 2024. También produce
volumenes de oro y plata menos significativos a nivel mundial.

A pesar de las protestas, el gobierno de Panama parece reacio a dar marcha atras en el
contrato. La semana pasada, los legisladores pusieron fin a los intentos de cancelarlo por
ley y los esfuerzos por celebrar un referéndum sobre el contrato también parecen haberse
estancado. Y es facil ver por qué. El nuevo contrato proporcionaria regalias de 375
millones de dolares al afio (aproximadamente el 0,5% del PIB), lo que convertiria a la
mina en la segunda mayor fuente de ingresos después del Canal de Panama.

Sin embargo, los informes sugieren que la Corte Suprema de Panama decidira si el
nuevo contrato es constitucional. Incluso si se determina que el contrato no es valido,
es poco probable que la produccion de la mina cese inmediatamente. Después de
todo, en 2021 el tribunal confirm6 su decision de que el contrato original era
inconstitucional, pero el gobierno permitié que las operaciones continuaran en gran
medida sin interrupciones.

De hecho, la mina es probablemente demasiado importante para la economia de
Panama como para cerrarla. La produccion represento alrededor del 4% del PIB en
2022 y el cobre de la mina es el principal bien de exportacion de Panama. Es probable
que estas exportaciones, y las importantes reservas de cobre de Panama, se vuelvan mas
valiosas si, como esperamos, el lanzamiento de vehiculos eléctricos y la transicion a
energias limpias ayudan a aumentar ain mas la demanda de cobre durante la proxima
década.

Por esta razén, no estamos considerando una interrupcion significativa de las
operaciones en Cobre Panaméaen nuestros pronosticos de suministro global de
cobre. Y seguimos esperando que los precios del cobre aumenten de 8.100 dolares por
tonelada ahora a 9.250 ddlares a finales de 2024 y 9.750 dolares a finales de
2025 (consulte el grafico 2).
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Grafico 1 Produccidn mundial de minas de cobre Grafico 2: Precio del cobre (USD por tonelada)
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