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Los últimos datos de actividad y encuestas han proporcionado aún más evidencia 

de que la resiliencia de la actividad en las economías avanzadas durante el primer 

semestre de 2023 se está desvaneciendo. Las altas tasas de interés claramente 

están pesando sobre el crecimiento del crédito, y un nuevo aumento en los costos 

del servicio de la deuda en los próximos meses debería contribuir a un período de 

debilidad económica en la mayoría de los mercados desarrollados. La inflación 

general ya está cayendo bruscamente, y la combinación de una actividad más débil 

y una relajación gradual del mercado laboral debería ejercer también una presión 

a la baja sobre las tasas subyacentes. En consecuencia, dudamos que la reciente 

retórica de las autoridades de "más alto por más tiempo" dure, y esperamos que 

los bancos centrales comiencen a recortar las tasas el próximo año. Por otro lado, 

un aumento del apoyo político parece encaminado a generar una modesta 

recuperación cíclica en China, pero la reactivación no será fuerte ni sostenida. 
 

https://www.capitaleconomics.com/publications/global-economics-chart-pack/global-

economics-chart-pack-oct-

2023?utm_source=Sailthru&utm_medium=email&utm_campaign=Regular%20Report-

9ff0073f-b8ee-4f3c-ac91-18a1c91a4167&utm_term=Regular%20Report-9ff0073f-b8ee-4f3c-

ac91-18a1c91a4167 
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