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Brasil IPCA-15 (octubre 2023)

26 de octubre de 2023

Copom se encamina a otro recorte de 50 puntos basicos la
proxima semana

La cifra de inflacion brasilefia de mitad de mes de octubre, del 5,0%
interanual, confirma que el reciente aumento de la inflacion ya ha
superado su pico y allana el camino para otro recorte de 50 puntos basicos
en la tasa Selic (hasta el 12,25%) en la reunion central de la proxima
semana. reunion bancaria.

El resultado estuvo en linea con las expectativas del consenso, pero ligeramente
por debajo de nuestras propias previsiones. La cifra estuvo en linea con la cifra
de mitad de mes de septiembre, pero marco una disminucion con respecto a la
publicacion de septiembre del mes completo del 5,2% interanual, lo que indica
que el aumento de la inflacion observado desde julio ahora ha tocado techo.

El desglose de los datos mostr6 que la disminucion de la inflacion fue de
base amplia, y la inflacion cayé en casi todas las categorias. (Ver Cuadro 1.)
La inflacion de los alimentos contribuyé en parte a la caida. (\Ver gréafico 1.) El
comunicado de prensa de la oficina de estadistica sefial6 una gran caida en los
precios de la leche de larga duracién y los frijoles pintos.

Lo alentador para el banco central es que parece que la inflacion basica de
servicios —a la que esta prestando cada vez mas atencién— disminuy6 un
poco. Segun nuestras estimaciones, la inflacion subyacente de los servicios
probablemente bajé al 5,4% interanual a mediados de mes desde el 5,5%
interanual de septiembre.

Una excepcion a esta caida generalizada fue la categoria de "transporte”, que
incluye la inflacion de los precios del petroleo. Esta cifra se ha visto impulsada
tanto por la transmision de la reversion de efectos de base favorables como por
el aumento de los precios de algunas formas de transporte (incluidas las tarifas
aereas).

En general, con la inflacion cayendo y las presiones inflacionarias
subyacentes disminuyendo, no vemos nada en los datos que haga que el
Copom se aleje de los recortes de tasas de interés de 50 puntos basicos la
préxima semana. Del mismo modo, dado que la inflacién atn esta muy por
encima de la meta (3,25% para este afio y 3,00% para el proximo), no
vemos que el Copom abra la puerta a mayores recortes de tasas de interés.
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Grafico 1: Brasil IPCA-15 (% a/a)
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Fuentes: Refinitiv, IBGE
Tabla 1: Brasil IPCA-15
Titular Comida alojamiento Pers. Transp. Salud Educativo. Ropa
¥ Exp.
bebida.
k! % % % afio/afio % % % % %
m/m afo/ano afo/afo ano/ano ano/ano ano/ano ano/ano ano/ano
23-jul -0,1 3.2 33 3.9 6.1 -3.8 9.5 8.3 B%
ABO-Z3 Q.3 4.z 1.5 e 59 1.5 9.9 2.4 B.O
23 de o4 5.0 1.2 52 34 6.3 9.1 8.3 6.7
septiembra
23 de o2 5.0 o7 5.2 5.1 7.8 8535 8.2 5.5
octubre
Fuentes: Refinitiv, IBGE
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