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SEMAFORO # FINANCIERO

En Pesos (ARS)

—Bonte 15.5% 2026 (TO26)
—Cupones PIB 2035 (TVPP)
—Discount 5.83% 2033 (DICP)
—Par 1.77% 2038 (PARP)

— Cuasipar 3.31% 2045 (CUAP)

—Bonte 16.0% 2023 (TO23)
—Boncer 1.45% 2023 (T2X3)
—Boncer 1.5% 2024 (TX24)
—Boncer 4.0% 2025 (TC25)
—Boncer 1.8% 2025 (TX25)
—Boncer 2.0% 09/11/26 (TX26)
—Boncer 2.25% 09/11/28 /TX28)
—Bono Dual 3.0% 2024 (TDF24)
—Bono Dual 3.25% 2024 (TDA24)
—Bono Dual 3.25% 2024 (TDG24)
—Lecer: X23N3

—Bocon 6° Serie 2% 2024 (PR13)
—Bono Dual 2.25% 2023 (TDS23)
—Ledes: S3103

—Lecer: X18S3 y X1803

En Délares (USD)

—Cupones PIB 2035 (TVPA)
—Cupones PIB 2035 (TVPY)
—Cupones PIB 2035 (TVPE)
—Bono Global 1.5% 2046 (GD46)

—Bono Global 1.0% 2029 (GD29)
—Bono Argentina 1.0% 2029 (AL29)
—Bono Global 1.5% 2035 (GD35)
—Bono Argentina 1.5% 2035 (AL35)

—Bono Global 0.5% 2030 (GD30)
—Bono Argentina 0.5% 2030 (AL30)
—Bono Global 3.875% 2038 (GD38)
—Bono Argentina 3.875% 2038 (AE38)
—Bono Global 3.5% 2041 (GD41)
—Bono Argentina 3.5% 2041 (AL41)
—Bono Dollar Linked 0.4% 2024 (TV24)
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SEMAFORO « FINANCIERO

BONOS PROVINCIALES EN ARS

Recomendacion de COMPRAR

—Ciudad de Buenos Aires a tasa Badlar 2024 (BDC24)

—Ciudad de Buenos Aires a tasa Badlar 2028 (BDC28)
—Provincia de Buenos Aires a tasa Badlar +375 bps 2025 (PBA25)

BONOS PROVINCIALES EN USD

Recomendacion de COMPRA

—Ciudad de Buenos Aires 7.5% 2027

—Provincia de Santa Fe 6.9% 2027

—Provincia de Tierra del Fuego 8.95% 2027 (c/regalias petroleras)
—Provincia de Chubut 7.75% 2030 (c/regalias petroleras)
—Provincia de Neuquén 5.0% 2030 (c/regalias petroleras)

BONOS CORPORATIVOS EN USD

Recomendacion de COMPRA

Sector Bancario
—Banco Macro 6.75% 2026 (USP1047VAF42)
—Banco de Galicia 8.25% 2026 (USPOR66CAAG4)

Sector Petroleo
—YPF 8.75% 2024 (YPCUO)
—Pan American Energy 9.125% 2027 (PNDCO)

Sector Energia
—Pampa Energia 7.5% 2027 (MGC10)

—GENNEIA 8.75% 2027 (GNCXO)
—EDENOR 9.75% 2024 (DNC20)

Sector Consumo
—Arcor 8.25% 2027 (RCCJO)

Sector Real Estate y Construccion
—IRSA 8.75% 2028 (IRCFD)

Sector Telecomunicaciones
—Telecom Argentina 8.5% 2025 (TLC50)
—Telecom Argentina 8.0% 2026 (TLC10)

www.researchfortraders.com clientes@researchfortraders.com 2



Semaforo Financiero

RENTA FIJA
Argentina
viernes, 18 de agosto de 2023

Este reporte es privado y confidencial. Fue preparado para el uso exclusivo de sus suscriptores. Queda totalmente
prohibido su distribucion, reenvio, copia o reproduccion sin previo consentimiento de Research for Traders.

Bonos en ddlares cierran una semana post PASO con
elevada volatilidad, ante la incertidumbre sobre el futuro
politico economico

www.researchfortraders.com clientes@researchfortraders.com

Los bonos en dodlares cierran la semana con caidas, mas alla del rebote que
manifestaron en las ultimas tres ruedas.

El primer impacto sobre los precios fue negativo tras el triunfo de Milei en las
PASO, ante dudas sobre su capacidad para gobernar y frente a la incertidumbre
sobre el futuro de la politica y economia. Pero luego el mercado fue digiriendo los
resultados y mantuvo la mirada puesta en la presentacion de su plan econémico
ante el FMI que dej6é un balance positivo.

El riesgo pais medido se increment6 en la semana 210 unidades (+11%) y se ubicé en
los 2125 puntos basicos.

De los titulos emitidos bajo ley local, el AL29 cay6 6,8%, el AL30 -3,7%, el AL35 -5%, el
AE38 -4,1% y el AL41 -0,3%. De los emitidos bajo ley extranjera, el GD29 perdi6 5,1%,
el GD30 -6,5%, el GD35 -5,5%, el GD38 -7,3%, el GD41 -11,6% y el GD46 gand 2,4%.

El mercado no esperaba un triunfo de Milei en las elecciones primarias. Si bien el
candidato de La Libertad Avanza propone una fuerte baja del gasto publico y dejar de
emitir eliminando el BCRA y dolarizando, los mercados pusieron en duda su capacidad
de gobernar.

El consejo econdmico de Milei mantuvo hoy una positiva reunion virtual con referentes
del FMI para presentar su plan econémico. Entre los puntos mas importantes que esboza
en el mismo, se encuentra la reforma del Estado que implica la eliminacién de once
ministerios para volver al referente histérico de ocho carteras. Ademas, aboga por el
cierre o la privatizacion de todas las empresas estatales y una reduccion casi total de los
nombramientos politicos, entre otros.

En medio de la incertidumbre que se generé tras los resultados de las PASO, el BCRA
devalud el ddlar oficial un 22% llevandolo a ARS 350, y elevé la tasa de referencia a
118%.

El martes que viene el ministro de Economia, Sergio Massa, viajara a EE.UU. con la
intencion de estar presente en Washington, en oportunidad de la reunién del board del
organismo. Se espera que el directorio del Fondo dé el visto bueno del acuerdo técnico y
que gatille el desembolso previsto de USD 7.500 M.
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e En paralelo, Massa tratara de mantener reuniones con las autoridades del Banco
Mundial (BM) y del Banco Interamericano de Desarrollo (BID), en busca de otros
créditos.

e Recomendamos COMPRAR el bono Ley Extranjera GD30 y el bono Ley Argentina
AL30, como apuesta a una revalorizacion del capital que comienza a amortizar un
4% en julio de 2024.

e Recomendamos MANTENER los bonos Ley Extranjera GD29 y GD35, y Ley
Argentina AL29 y AL35.

e Recomendamos COMPRAR los bonos Ley Extranjera GD38 y GD41, y Ley
Argentina AE38 y AL41, con el objetivo del cobro de cupones. Y recomendamos
VENDER el bono Ley Extranjera GD46.

e Recomendamos COMPRAR el bono dollar linked TV24.
e Recomendamos VENDER los cupones ligados al PIB en pesos y en ddlares.

e Los bonos en pesos ajustables por CER terminan la semana con subas, en un
marco de elevadas expectativas de inflacion para los préximos meses luego que la
devaluacién del tipo de cambio oficial se trasladara a precios. Influyen los buenos
resultados en las licitaciones de deuda en pesos del Tesoro.

e Recomendamos VENDER los bonos ajustables por CER: DICP, PARP y CUAP,
recomendamos MANTENER los bonos T2X3, TX24, TC25, TX25, TX26 y TX28, y
recomendamos COMPRAR el PR13, dado que es el unico bono que paga renta y
amortizacion en forma mensual.

e Subimos la recomendacion de MANTENER a COMPRAR los Bonos Duales TDS23,
y recomendamos MANTENER los titulos TDF24, TDA24 y TDG24.

e Recomendamos MANTENER el bono a tasa fija TO23, y VENDER el bono a tasa fija
TO26.

e Recomendamos COMPRAR los bonos a tasa Badlar de Ia Provincia de Buenos
Aires (PBA25) y de CABA (BDC24 y BDC28).

e Recomendamos COMPRAR las LECER con vencimiento anterior a las elecciones
de octubre de 2023, y MANTENER las LECER que vencen después de octubre.
Recomendamos COMPRAR la LEDE S3103.

e Fuerte suba de los doblares financieros a tono con la devaluacion del tipo de cambio
oficial. La brecha del CCL se ubica en 107%.

e El martes se conocerd el Intercambio Comercial Argentino y el indice de Precios
Mayoristas, ambos de julio. El miércoles se publicara el indice Lider de agosto por
UTDT, y la Actividad Econdmica y la Ocupacion Hotelera, ambos de junio. El jueves se
conoceran las Ventas de Shoppings, Supermercados y Autoservicios Mayoristas de
junio, y las Ventas de Electrodomésticos y Hogar del 2°T23.
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BONOS EN DOLARES: Rebote en las ultimas tres ruedas, aunque el
saldo semanal fue negativo

Los bonos en ddlares cierran la semana con caidas, mas alla del rebote que manifestaron en
las ultimas tres ruedas.

El primer impacto sobre los precios fue negativo tras el triunfo de Milei en las PASO, ante
dudas sobre su capacidad para gobernar y frente a la incertidumbre sobre el futuro de la
politica y economia.

Pero luego el mercado fue digiriendo los resultados y mantuvo la mirada puesta en la
presentacion de su plan econémico ante el FMI que dejé un balance positivo.

El riesgo pais medido por el EMBI+Argentina se incremento en la semana 210 unidades (+11%) y se
ubicd en los 2125 puntos basicos.

De los titulos emitidos bajo ley local, el AL29 cay6 6,8%, el AL30 -3,7%, el AL35 -5%, el AE38 -4,1%
y el AL41 -0,3%. De los emitidos bajo ley extranjera, el GD29 perdié 5,1%, el GD30 -6,5%, el GD35
-5,5%, el GD38 -7,3%, el GD41 -11,6% y el GD46 gan6 2,4%.

BONOS EN DOLARES: datos técnicos IAMC y precios en ByMA especie “D” del dia de la fecha

Cupoén  Precio al TIR Cupon Cupon

Especie Ticker Vencimiento

Anual 18/ago/23 9/ene/24 9/jul/24
Bonar 2029 AL29 9/jul/29 1.000% 31.79 45.6% 0.50% 0.50%
Binar 2030 AL30 9/jul/30 0.500% 31.42 43.7% 0.38% 4.38%
Binar 2035 AL35 9/jul/35 1.500% 32.00 23.0% 1.8125% 1.8125%
Binar 2038 AE38 9/ene/38 3.875% 35.00 24.6% 2.125% 2.125%
Binar 2041 AL41 9/jul/41 3.500% 31.30 22.0% 1.75% 1.75%
Global 2029 GD29 9/jul/’29 1.000% 36.25 41.2% 0.50% 0.50%
Global 2030 GD30 9/jul/30 0.500% 36.80 35.3% 0.38% 4.38%
Global 2035 GD35 9/jul/35 1.500% 33.83 22.2% 1.8125% 1.8125%
Global 2038 GD38 9/ene/38 3.875% 37.61 22.7% 2.125% 2.125%
Global 2041 GDA41 9/jul/41 3.500% 34.05 20.5% 1.75% 1.75%
Global 2046 GD46 9/jul/46 1.500% 34.88 22.9% 1.8125% 1.8125%

Fuente: IAMC y BYMA

BONOS EN DOLARES: datos técnicos IAMC y precios en Bilma especie “D” del dia de la fecha

Especie Tucker Vencimiento B e . IO
18/ago/23 Enlasemana Enelmes En el afo
Binar 2029 AL29 9/jul/29 1.000% 31.79 -6.8 -1.6 15.6
Bonar 2030 AL30 9/jul/30 0.500% 31.42 -3.7 2.3 30.2
Bonar 2035 AL35 9/jul/35 1.500% 32.00 -5.0 0.0 19.6
Bonar 2038 AE38 9/ene/38 3.875% 35.00 -4.1 1.7 0.6
Bonar 2041 AL41 9/jul/41 3.500% 31.30 -0.3 1.0 0.0
Global 2029 GD29 9/jul/29 1.000% 36.25 -5.1 -0.2 33.5
Global 2030 GD30 9/jul/30 0.500% 36.80 -6.5 -2.0 29.3
Global 2035 GD35 9/jul/35 1.500% 33.83 -5.5 -0.5 23.5
Global 2038 GD38 9/ene/38 3.875% 37.61 -7.3 -6.0 5.1
Global 2041 GD41 9/jul/a1 3.500% 34.05 -11.6 2.7 9.8
Global 2046 GD46 9/jul/46 1.500% 34.88 24 1.9 21.5

Fuente: IAMC y BYMA
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BONOS EN DOLARES: Curva de rendimientos, con precios en délares OTC

@ Bonos Ley Exiranjera

0, -
49% AL29 Bonos Ley Argentina

45% - GD29 ¢
41% |
37% -
33% -
29% -
25% -
21% -
17% -
13%

GD30

TIR

GD46 .AESS ®
GD38

2 3 4 5 6 7
Duration

Fuente: Refinitiv

v" Recomendamos COMPRAR el bono Ley Extranjera GD30 y el bono Ley Argentina AL30,
como apuesta a una revalorizacion del capital que comienza a amortizar un 4% en julio de 2024.

v" Recomendamos MANTENER los bonos Ley Extranjera GD29 y GD35, y Ley Argentina AL29
y AL35.

v Recomendamos COMPRAR los bonos Ley Extranjera GD38 y GD41, y Ley Argentina AE38
y AL41, con el objetivo del cobro de cupones. Y recomendamos VENDER el bono Ley
Extranjera GD46.

v" Recomendamos COMPRAR el bono dollar linked TV24.

v Recomendamos VENDER los cupones ligados al PIB en pesos y en dolares.
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Termin6 de darse un resultado en las elecciones PASO que el mercado no esperaba.

El candidato a presidente Javier Milei del partido La Libertad Avanza (LLA), obtuvo una ventaja de
1,75 puntos porcentuales (pp) sobre Juntos por el Cambio (JxC) y de 2,77 pp sobre el oficialismo.

Javier Milei (LLA) obtuvo el primer puesto con un 30,04%, mientras que Juntos por el Cambio (JxC)
quedd en segundo lugar con el 28,29% de los votos, liderando la interna Patricia Bullrich con el
16,98% y Horacio Rodriguez Larreta con el 11,3%. Y en tercer lugar Union por la Patria muy cerca
de JxC con el 27,27% de los votos, liderando Sergio Massa con un 21,4%.

El triunfo de Milei en las PASO gener6 una elevada incertidumbre sobre el futuro de la politica y
economia, y los bonos en délares reaccionaron negativamente con importantes caidas.

Si bien Javier Milei propone una fuerte baja del gasto publico y dejar de emitir eliminando el Banco
Central y dolarizando, los mercados ponen en duda su capacidad de gobernar.

BONOS EN DOLARES LEY EXTRANJERA: 12 meses, precios en USD (OTC)

& GLOBAL 1.0% 2029 (GD29) & GLOBAL 075% 2030 (GD30)

Daily ARGD23D=IAMC 19/08/2022 - 05/09/2023 (UTC) || Daily ARGD30D=IAMC 19/08/2022 - 05/09/2023 (UTC)
Price Price
usD usD

36.00 }m-
34.10 |
-33.00 13300
-30.00 130,00
-27.00 |27 00
-24.00 |24 00
121.00 I

s o n d e f m a m | j a s s o n d e f m a m j j a s

Q322| Q42022 | Q12023 | Q22023 | Q32023 Q322| Q42022 | Q12023 | Q22023 |Q32023

¢ GLOBAL 3.625% 2035 (GD35) & GLOBAL 4.25% 2038 (GD38)

Daily ARGD35D=IAMC 19/08/2022 - 05/09/2023 (UTC) Daily ARGD38D=IAMC 19/08/2022 - 05/09/2023 (UTC)
Price Price
usD usD

| L40.00
32.00
20,00 37.60
-36.00
-28.00
-34.00
-26.00
32.00
-24.00 | 30.00
22.00 | 58.00
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112
s o n d e f m a m | j a s s o n d e f m a m | j a s
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Fuente: Refinitiv
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BONOS EN DOLARES LEY EXTRANJERA: 12 meses, precios en USD (OTC)

& GLOBAL 3.5% 2041 (GD41) & GLOBAL 3.625% 2046 (GD46)
Daily ARGD41D=IAMC 19/08/2022 - 05/09/2023 (UTC} || Daily ARGD46D=IAMC 19,’08,#2022-95@9;’2023(UTC)
Line, ARGD41D=IAMC, Bid{Last), 17/08/2023, 33.00, N/A, N/A Price Price
usD SD
+32.00
£30.00
-28.00
+30.00
-26.00
+28.00
+24.00
+26.00
-24.00 22,00
s o n d e f m a m | j a s s o n d e f m a m j | a s
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Fuente: Refinitiv
¢ Cudl es la propuesta de Javier Milei para un potencial gobierno?

Milei ofrece un ambicioso plan para realizar una REFORMA DEL ESTADO, la cual implica la
eliminacion de once ministerios para volver al referente histérico de ocho carteras.

Quedarian: el Ministerio de Economia, Ministerio de Justicia, Ministerio del Interior, Ministerio de
Capital Humano, Ministerio de Seguridad, Ministerio de Defensa, Ministerio de Relaciones
Exteriores, y el Ministerio de Infraestructura.

Adicionalmente, se eliminarian todas las Jefaturas de Gabinete de todos los ministerios, secretarias
y direcciones, todos los equipos de andlisis de politicas publicas creados en cada ministerio, y se
centralizaria el proceso de control dentro de la jefatura de gabinete.

Se pondra en funcionamiento efectivo el area de control de gasto de cada ministerio para controlar el
gasto publico.

El proceso de la reforma del Estado implicaria que muchos empleados publicos queden sin
funciones debido al cierre de ministerios, organismos, direcciones, secretarias, y otros. La intencion
de Milei es no echar a ningun empleado de carrera, sino reasignarlos a areas en donde si sean
necesarios.

Se eliminaria todo tipo de privilegios como seguridad, choferes y demas para todo el personal del
estado, con excepcién de las personas que lo requieran por cuestiones de seguridad.

En cuanto a una REFORMA ECONOMICA, Milei promueve la reduccién dréstica del gasto publico
luego del reordenamiento del estado. La idea es reducir gastos por un 15% del PIB.

Luego de reducir el gasto, propone la reduccién de impuestos con la intencion de eliminar el 90% de
los impuestos actuales que solo tienen un impacto de alrededor de 2% del PIB en términos de
recaudacion.
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Una vez reducido el gasto publico y eliminar impuestos, vendrian la REFORMA LABORAL, para ir a
un modelo como el que tiene implementado la UOCRA con un esquema de seguros de desempleos
con mayor profundidad financiera. Este modelo permitira que uno ocho millones de personas que se
encuentran fuera del sistema puedan incorporarse al mismo con todos los beneficios que ellos
implica.

Realizadas las reformas anteriormente nombradas, se avanzaria en una APERTURA COMERCIAL
unilateral a la chilena.

Ademaés, ofrece una REFORMA MONETARIA en la que se plantea eliminar el BCRA para poner fin
a la inflacion. Para hacerlo se deben rescatar los pasivos que se encuentran actualmente en el
balance del banco. Existe un plan desarrollado por Emilio Campo para rescatar esos pasivos y que
luego de la eliminacion del BCRA los argentinos puedan comerciar en la moneda que prefieran.

También se expone una REFORMA ENERGETICA, eliminando los subsidios econémicos
recalibrando la ecuacién econémica financiera de los contratos para bajar el costo de las empresas.
Esta incluye: i) implementar esquemas tarifarios realistas, ii) reformular los entes reguladores, iii)
migrar hacia un esquema de subsidio a la demanda para aquellas familias que lo requieran, iv)
promover la ampliacion de la infraestructura de transporte de los sistemas de electricidad, gas
natural, y crudo mediante mecanismos de declaracion de interés publico y la convocatoria al sector
privado mediante contratos “com”.

Se promoverian las INVERSIONES con el foco en mineria, hidrocarburos, energias renovables, y
forestal, y para que suceda se avanzaria en: i) la eliminacion de restricciones cambiarias, ii) la
eliminacion del cobro de derechos de exportacién, y iii) la generacion de un régimen especial de
fomento para las inversiones de largo plazo.

Se realizaria una REFORMA AGROPECUARIA, donde se propone: i) la eliminacion de la brecha
cambiaria al momento de liquidar el BCRA, ii) la eliminacién de todas las retenciones y derechos de
exportacion sin excepciones, iii) negociar la eliminacion del impuesto a los ingresos brutos, iv) la
eliminacion de todas las restricciones al comercio internacional incluyendo cuotas, cupos, permisos,
y autorizaciones, v) una sancion de una ley de semillas, y vi) un plan de mejoras de infraestructura
por iniciativa privada para desarrollo de rutas nacionales, rutas provinciales, y caminos rurales, entre
otros.

Asimismo, se promueve una REFORMA JUDICIAL, con el nombramiento de un ministro de justicia
que sea un miembro respetado del poder judicial, el nombramiento de un juez de la corte suprema
de justicia que hoy tiene un lugar vacante con un juez sin pertenencia, cubrir la vacante del
procurador general de la nacién que actualmente funciona de manera interina, cubrir todas las
vacancias de tribunales federales del pais con jueces apoliticos que respeten los principios de la
constitucién liberal.

En relacién al CAPITAL HUMANO, donde se implementaria la reforma completa de los ministerios
de salud, desarrollo social, trabajo y educacién en un solo ministerio.
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Para la nifiez y familia, Milei promueve: i) programas de proteccién de ingresos para mitigar la
pobreza extrema, ii) planes de nutricidn, iii) programas de educacién para padres sobre estimulacion
cognitiva, iv) mayor cobertura de la educacion preescolar, v) incentivos para que estudiantes
terminen sus estudios, vi) politicas para la integracion de personas con discapacidades, vii) medidas
para promover la integracion socio urbana a través del acceso al crédito privado, viii) revision de
asignaciones por discapacidad para mayor transparencia, y ix) eliminacion de todos los
intermediarios de programas sociales.

Para la educacion, el plan propone: i) avanzar en mayores grados de libertad en la eleccién de
contenidos, métodos y educadores para las escuelas, ii) permitir a las familias mas niveles de
decisidon sobre el tipo de educacion que quieren para sus hijos, iii) promover en acuerdo con las
provincias programas pilotos de educacion publica a través del sistema de vouchers, y iv) establecer
un programa de evaluacién de desempefio de cada escuela para establecer un sistema de
incentivos y competencia entre las diferentes instituciones.

Para la salud, presenta: i) pasar del subsidio a la oferta al subsidio a la demanda para que cada
argentino tenga libertad de elegir donde se atiende sin tener que preocuparse por el costo, ii)
fortalecer la descentralizacién, iii) eficientizar todas las estructuras asistenciales y de la organizacién
de la funcion salud, iv) a nivel provincias, que no han delegado la funcién salud, incentivar, fortalecer
y asistir al desarrollo de seguros de salud provincial para la poblacién no asegurada, carente y
cautiva del hospital publico, v) hacer responsable a los hospitales publicos de los recursos que
gestionan, vi) a nivel nacional, liberar la cautividad de los afiliados a los seguros sociales de salud,
vii) reformar el actual ministerio de salud en lo referente a organizacion, programas e institutos, en
base a lograr la maxima eficiencia de sus funciones y en particular creando un seguro nacional de
enfermedades de alto costo que alcance a toda la poblacién del pais.

Se propone también REFORMAS DE SEGURIDAD, donde se quiere: i) reformar de la ley de
seguridad interior, de defensa nacional, y de inteligencia, ii) reformar el sistema penitenciario
nacional incorporando instituciones de gestién publico-privada, iii) priorizar la lucha contra el
narcotrafico, iv) potenciar el consejo de seguridad interior, y v) detener la ocupacion de tierras en
todo el territorio nacional.

En cuanto a las POLITICAS DE DEFENSA, se propone: i) crear un instrumento militar agil, moderno
y tecnolégicamente avanzado que reemplace las actuales estructuras obsoletas, ii) financiar
adecuadamente la defensa nacional para revertir el deficiente estado de equipamiento e instruccién,
i) recobrar el prestigio de las FF.AA. en el plano nacional e internacional, y iv) reformular el actual
sistema de inteligencia nacional

En lo que se refiere a RELACIONES EXTERIORES, se ofrece una nueva doctrina de relaciones
exteriores basada en: i) la defensa irrestricta de todas las democracias liberales del mundo, ii) la
promocién del comercio libre entre naciones, iii) la reorganizacion de la cancilleria con vistas a
promover el comercio de argentina con el mundo, iv) la alineaciébn en materia de relaciones
exteriores con todas las causas democraticas del mundo, v) la depuracién de la cancilleria de todo el
personal puesto a dedo por las distintas administraciones para promover al personal de carrera, vi)
desalentar el uso de embajadas como destinos de ocio para politicos, y vii) reducir el gasto
superfluo, el numero de unidades administrativas y redistribuir la planta de personal no diploméatico.

www.researchfortraders.com clientes@researchfortraders.com 11



Semaforo Financiero
RENTA FIJA
Argentina

viernes, 18 de agosto de 2023

Por altimo, en INFRAESTRUCTURA propone: una revolucién de obras basadas en dos esquemas
fundamentales de trabajo que traeran las obras que Argentina necesita para su desarrollo al mismo
tiempo que eliminaran la corrupcion y reducirdn el gasto publico. El primer esquema es la
eliminacion total de la obra publica estatal reemplazandola por un esquema de iniciativa privada a la
chilena con waivers a la peruana y esquema de incentivos a la suiza. El segundo esquema esta
basado en la promocién desde el Estado de un programa nacional de fomento a los fideicomisos de
urbanizacion, infraestructura vecinal y construccién al costo.

Si se repitieran los resultados de las PASO y Javier Milei gana las elecciones, el Congreso de la
Nacion tendria un nuevo escenario.

En la Camara de Senadores, La Libertad Avanza se encontrard con un escenario de posiciones bien
marcadas y la irrupcion del espacio liberal va a generar una reconfiguracion total, pudiendo meter
hasta ocho senadores.

CAMARA DE SENADORES: Eventual formacion de bancas

Y .

72

bancas

Quorum 37
o

Juntos por el cambio 27

=3 ¢

e

==

BANCAS QUE OBTENDRIAN EN OCTUBRE, POR ORIENTACION

UNION POR LA PATRIA (11) @ JUNTOS POR EL CAMBIO (5) LIBERTARIOS (8) @ TERCERA ViA (0) @ oTROS (0) @

Fuente: La Nacién
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Sin embargo, en la Camara de Diputados podria incluir 40 bancas y que conjuntamente con Juntos
por el Cambio tendria el quérum y la mayoria.

CAMARA DE DIPUTADOS: Eventual formacién de bancas

Quorum 129

257 ——

bancas

BANCAS QUE OBTENDRIAN EN OCTUBRE, POR ORIENTACION

JUNTOS POR EL CAMBIO (45) UNIGN POR LA PATRIA (44) @ LIBERTARIOS (37) @ TERCERA ViA (3) @ IZQUIERDA (0) @ oTROS (1) @

Fuente: La Nacién

En medio de la incertidumbre que se generé tras los resultados de las PASO, el BCRA tomé la
decisidn de devaluar el tipo de cambio oficial mayorista un 22,3% llevandolo a ARS 350 (vendedor).

Este valor supera la cotizacion del dblar agro que se dispuso semanas atras para incentivar las
exportaciones y que caduca el 31 de agosto.

La devaluacion del tipo de cambio era una de las exigencias del FMI para aprobar el desembolso de
USD 7.500 M.

El FMI aval6 las ultimas medidas adoptadas por el Gobierno, y aclaré que espera que el board se
reuna el proximo 23 de agosto y apruebe el acuerdo técnico firmado dias atras y realice los
desembolsos acordados.
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DOLAR OFICIAL MAYORISTA: Tipo de cambio USDARS, acumulado 2023

Daily ARS= 19/08/2022 - 07/09/2023 (GMT)
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Fuente: Refinitiv

Al mismo tiempo que devalu6 el ddlar oficial, el BCRA incrementé la tasa de interés de referencia 21
puntos porcentuales, llevandola a 118% con el fin de absorber pesos en el mercado.

TASA DE REFERENCIA DEL BCRA: 25 meses, en puntos porcentuales

Daily ARSMPR=BCRA 19/08/2021 - 23/09/2023 (UTC)
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Fuente: Refinitiv
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El martes de la proxima semana el ministro de Economia, Sergio Massa, viajara a EE.UU. con la
intencién de estar presente en Washington, en oportunidad de la reunién del board del organismo.
Se espera que el directorio del Fondo dé el visto bueno del acuerdo técnico cerrado semanas atras y
que gatille el desembolso previsto de USD 7.500 M.

La idea del Gobierno es obtener dos desembolsos: el desembolso de USD 7.500 M el 23 de agosto
y otro de USD 2.300 M la primera semana de noviembre.

En paralelo, Massa tratara de mantener reuniones con las autoridades del Banco Mundial (BM) y del
Banco Interamericano de Desarrollo (BID).

La semana que viene los directorios de estas dos instituciones volveran a sesionar luego del receso
del verano boreal y el ministro apuesta a tener novedades. Segun la prensa, ninguno de los dos
organismos tiene en agenda créditos para la asistencia al tesoro argentino, sino mas bien para
proyectos de infraestructura que se desembolsan a medida que avanzan las iniciativas.

Recibidos los USD 7.500 M previstos de los desembolsos del FMI, seran devueltos los USD 1.000 M
al CAF y los USD 775 M mas los intereses del crédito de Qatar.

El saldo serd utilizado para abonar los estantes vencimientos con el Fondo que suman unos
USD 5.134 M (de septiembre USD 914 M, de octubre USD 2.627 M, de noviembre USD 679 M, y de
diciembre USD 914 M).

PERFIL DE VENCIMIENTOS POR TIPO DE INSTRUMENTO: En M de USD, capital e intereses

Instrumento ago-23 sep-23 oct-23 nov-23 dic-23 2023
Pagaderos en moneda local 2,833 3,401 4,045 2,763 1,813 14,854
Titulos publicos 2689 2856 3,231 2,024 463 11,263
Titulos suscriptos por entes publicos 0 326 22 0 378 726
Adelantos Transitorios del BCRA 140 212 788 735 969 2,844
Otros 4 7 4 4 3 21
Pagaderos en moneda extranjera 4,435 1,653 3,042 1,021 1,290 11,441
Titulos publicos 0 12 112 0 1 125
Letras suscriptas por entes publicos 1,154 0 0 0 0 1,154
FMI 758 914 2,627 679 914 5,892
Otros multilaterales y bilaterales 194 706 245 319 262 1,726
Letras del BCRA 2,329 21 58 0 113 2,521
Otros 0 0 0 23 0 23
TOTAL 7,268 5,054 7,087 3,784 3,103 26,295

Fuente: estimacion OPC, en base a datos del Ministerio de Economia.
Las reservas internacionales brutas al 17 de agosto se ubicaron en USD 23.723 M.

Descontando los dolares de encajes a los bancos, los swaps de China, los dolares provenientes del
BIS (Banco de Pagos Internacionales) mas la CAF, y la deuda de SEDESA, las reservas netas
quedarian con un saldo negativo de -USD 10.373 M.

Mientras que si se descuenta la posicién de oro que tiene la principal entidad monetaria, las reservas
liquidas pasan a ser de -USD 14.068 M.
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RESERVAS INTERNACIONALES DEL BANCO CENTRAL: Composicion
31/dic/20 31/dic/21  31/dic/22  17/ago/23

Var. Neta Var.%

YTD YTD
Reservas Brutas 39,387 39,500 44,588 23,723 -20,865 -47%
Encajes -10,883 -12,112 -12,088 -10,350 1,738 -14%
Swap con China -20,168 -20,392 -18,781 -17,783 998 -5%
DEG -1,344 -705 -2,950
BIS + CAF -3,158 -3,158 -3,124 -4,163 -1,039 33%
SEDESA (Deuda) -1,900 -1,700 -1,800
Reservas Netas 3,334 1,232 5,945 -10,373 -16,318 -274%
Oro -3,758 -3,183 -3,617 -3,695 -78 2%
Reservas Liquidas -424 -1,951 2,328 -14,068 -16,396 -704%
Base Monetaria + Leliq + Pases 5,169,784 8,383,808 15,259,088 | 25,628,310 | 10,369,222 68%
Base Monetaria 2,470,260 3,654,036 5,169,708 | 6,520,598 | 1,350,890 26%
Lelig y Pases 2,699,524 4,729,772 10,089,380 | 19,107,712 [ 9,018,332 270%
Tipo de cambio oficial 84.15 102.69 178.14 350 171.86 96%
Lelig y Pases/BM 109.3% 129.4% 195.2% 293.0%

Fuente: BCRA, Privados

RESERVAS BRUTAS INTERNACIONALES DEL BCRA: Ultimos 8 afios, en Bn de USD

Daily aARRINTRSTK 19/08/2018 - 18/11/2023 (UTC)
Price
usD

708
réess
r60B
rssB
r50B
r4ss
r4oB
358
r3os

23.762B 28

(al 14/08/2023)

208

Autg

sondefmamjjasondefmamjjasondefmamj jasondefmamjjasondefmamjjason
| Q418 | Q119 | 0219 | 0319 | 0419 | Q120 | @220 | 0320 | @420 | Q121 | @221 | @321 | @421 | Q122 | @222 | 0322 | 0422 | Q123 | 0223 | 0323 |

Fuente: Refinitiv
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BONOS EN PESOS: Mayoria de alzas ante elevadas expectativas de
inflaciéon

Los bonos en pesos ajustables por CER terminan la semana con subas, en un marco de
elevadas expectativas de inflacién para los proximos meses luego que la devaluacién del tipo de
cambio oficial se trasladara a precios. Influyen los buenos resultados en las licitaciones de deuda en
pesos del Tesoro.

BONOS EN PESOS: Variaciones %, precios en ARS en BYMA
Fecha Cupén Precio al VENE A

FEREEE Ticker  yencimiento (%)  18/ago/23 _WTD MTD
BONOS LIGADOS AL CER
PR13 PR13  15/03/2024 2.000%  778.50 56 | -41 29
Boncer 1.5% 2024 TX24  25/03/2024 1.500%  586.00 3.7 | 85 826
Boncer 1.55% 2024 T2X4  26/07/2024 1.550%  438.00 48 | 101 88.1
Boncer 3.75% 2024 T3X4  14/04/2024 3.750%  149.50 35 | 89 -
Boncer 4% 2024 T4X4  14/10/2024 4.000%  146.10 66 | 9.8 -
Boncer 4.25% 2024 T5X4  13/12/2024 4.250%  116.50 69 | 89 -
Boncer 4.25% 2025 T2X5  14/02/2025 4.250%  138.00 45 | 53 -
Boncer 4% 2025 TC25  27/04/2025 4.000%  1,248.00 28 | 100 822
Boncer 2% 2026 TX26  09/11/2026 2.000%  480.75 34 | 11.0 995
Boncer 2.25% 2028 TX28  09/11/2028 2.250%  469.00 6.8 | 141 100.4
Discount 5.83% 2033 DICP  31/12/2033 5.830%  9,425.00 15 | 97 920
Par 1.77% 2038 PARP  31/12/2038 1.770%  4,986.00 | -4.1 [ 109 1267
BONOS A TASA BADLAR
CABA Mar. 2024 BDC24  29/03/2024 72.875%  112.00 03 | 47 77
PBA 2025 B+375 PBA25  12/04/2025 73.375%  96.71 0.7 | 31 -88
CABA Feb. 2028 BDC28  22/02/2028 73.460%  98.00 -16.3 | -140 -75
BONOS A TASA FIJA
Bono del Tesoro - Oct/2023 TO23 17/10/2023 16.000% 91.75 -1.2 1.8 359
Bono del Tesoro - Dic/2026 TO26  17/10/2026 15.500%  24.00 -16.5 | -16.4 -8.4

Fuente: IAMC y BYMA, cotizaciones de las 14:00 horas del dia de la fecha

v Recomendamos VENDER los bonos ajustables por CER: DICP, PARP y CUAP,
recomendamos MANTENER los bonos T2X3, TX24, TC25, TX25, TX26 y TX28, y
recomendamos COMPRAR el PR13, dado que es el unico bono que paga renta y amortizacion
en forma mensual.

v' Subimos la recomendacion de MANTENER a COMPRAR los Bonos Duales TDS23, y
recomendamos MANTENER los titulos TDF24, TDA24 y TDG24.

v" Recomendamos MANTENER el bono a tasa fija TO23, y VENDER el bono a tasa fija TO26.

v" Recomendamos COMPRAR los bonos a tasa Badlar de la Provincia de Buenos Aires
(PBA25) y de CABA (BDC24 y BDC28).

v" Recomendamos COMPRAR las LECER con vencimiento anterior a las elecciones de
octubre de 2023, y MANTENER las LECER que vencen después de octubre.
Recomendamos COMPRAR la LEDE S3103.
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BONCER 1,55% 2024 (T2X4): 12 meses, precio en ARS (ByMA)
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BONCER 4,25% 2025 (T2X5): 12 meses, precio en ARS (ByMA)
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LETRAS DEL TESORO: Ledes y Lecer con ganancias

La Letra del Tesoro a descuento (LEDE) con vencimiento el 31 de octubre (S3103) mostrd en la
semana una suba de 1,1% y su tasa de rendimiento quedé en 167,9% anual.

Las Letras ajustables por CER (LECER) manifestaron en las ultimas cinco ruedas una ganancia
promedio de 3%, con los rendimientos que se ubicaron en 157,9% en promedio (tomando en cuenta
la inflacion esperada para los proximos 12 meses de 154,9% del R.E.M. del BCRA de julio). La TIR
real (sin inflacion) quedo positiva en 3% (en promedio).

LETRAS DEL TESORO: precios en ARS en BYMA
Fecha de Fecha de Precio al TIR Real TIR CER

Duration

Especie L e emision  vencimiento  17/ago/23 (%) (%)

LEDES S3103 18-jul-23 31-oct-23 82.78 167.89% 26
LECER X18S3  30-sep-22 18-sep-23 193.90 26.55% 181.45% 21

LECER X1803  19-may-23 18-oct-23 124.60 2.45%  157.35% 56
LECER X23N3  31-may-23 23-nov-23 123.13 -3.49% 151.41% 96
LECER X18E4  14-ago-23 18-ene-24 107.50 -13.49% 141.41% 172

Fuente: IAMC

LETRAS DEL TESORO: Curva de rendimientos
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CALENDARIO DE PAGOS: Renta y Amortizacion
ESTA SEMANA

Lunes 14 de agosto: Se pagé la renta de los bonos CSJXO, CFS50, IRC80, LEC70, LEC80O,
LEC90, MSSDO, MRCBO, MRCDO, RCCKO, RCCLO, T2X5 y WNCFO, mas el capital e intereses
de los titulos NDT11, YMCHO, LR3DO, T2X3 y T4920.

Martes 15 de agosto: Se aboné la renta del bono PQCLO, mas el capital e intereses de los titulos
BZSEO, PR13, STC80, STC9O.

Miércoles 16 de agosto: Se abond la renta de los titulos GMCEO, PBY24, PQCMO, TBC70.

Jueves 17 de agosto: Se pagé la renta de los bonos GYN23 y SOC10, mas el capital e intereses de
los titulos TB31P y TYCWO.

Viernes 18 de agosto: Se aboné la renta de los titulos BCVBO, CH24D, CS360, MAC20 y PUN27,
mas el capital e intereses de los bonos GP370 y RZS40.

SEMANA QUE VIENE

Lunes 21 de agosto: Se pagara la renta de los bonos AER50, AER6O, BG2Y4, BGY24, PN7CO,
RB550, RB560O, SN5BO, VSC30 y WNCGO, mas el capital e intereses de los titulos STC70,
BU3D3 y MJF27.

Martes 22 de agosto: Se abonara la renta de los bonos BDC28, LEC50, LOC10 y TBC80, més el
capital e intereses de los titulos BUG23 y LEC60.

Miércoles 23 de agosto: Se abonara la renta de los titulos CS390, LIC20, LIC30 y TB27.

Jueves 24 de agosto: Se pagara la renta de los bonos PZC60 y RIF25, mas el capital e intereses de
los titulos DH310 y RB540.

Viernes 25 de agosto: Se abonara la renta de los titulos CP240, CP250, DSCDO y XBF24, mas el
capital e intereses de los bonos LBG23 y XBG23.
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TIPO DE CAMBIO: Fuerte suba de los doélares financieros a tono con

la devaluacidn del tipo de cambio oficial

Tras las medidas tomadas por el Gobierno después de los resultados de las PASO, y en linea al
pedido del FMI, el tipo de cambio mayorista aumenté en la semana ARS 62,70 (+21,8%) y se ubico

en los USDARS 350,05 (para la punta vendedora).

Los tipos de cambio financieros reflejaron la suba del délar oficial y mantuvieron la elevada brecha

cambiaria.

El tipo de cambio implicito (o CCL) subié en las ultimas cinco ruedas ARS 130,58 (+22%) y se ubicé
en los USDARS 725,12, dejando una brecha con el délar oficial mayorista de 107,1%.

En tanto, el délar MEP (o Bolsa) gané en la semana ARS 120,92 (+22,4%) y se ubic6é en los
USDARS 660,81, marcando un spread con la divisa que opera en el MULC de 88,8%.

DOLAR IMPLICITO CCL: con acciones de GGAL, 12 meses, volumen

GGAL*10/GGAL, 1D, BCBA O718.954 H725.115 L717.448 C725.115 +1.845 (+0.26%
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INDICADORES ECONOMICOS: La inflacién minorista en julio
aumento 6,3% (por debajo de lo estimado)

INDICADORES A PUBLICARSE LA SEMANA QUE VIENE

El martes se conocera el Intercambio Comercial Argentino y el indice de Precios Mayoristas,
ambos de julio. El miércoles se publicara el indice Lider de agosto por UTDT, y la Actividad
Econdémica y la Ocupacion Hotelera, ambos de junio. El jueves se conoceran las Ventas de
Shoppings, Supermercados y Autoservicios Mayoristas de junio, y las Ventas de
Electrodomésticos y Hogar del 2°T23.

D
Consenso tiy

Indicador / Evento 'Reportado Anterior

22-ago Intercambio Comercial Argentino (MoM) - - -26,1%
22-ago Indice de Precios Mayorista (YoY) jul-23 112,8%
23-ago Indice Lider (MoM) ago-23 - - 1,3%
23-ago Actividad Economia (YoY) jun-23 -5,5%
23-ago Ocupacion Hotelera (YoY) jun-23 16,6%
24-ago Ventas de Shopping (YoY) jun-23 - - 148,8%
24-ago Ventas de Supermercados (YoY) jun-23 - - 0,2%
24-ago Autoservicio Mayoristas (YoY) jun-23 2,0%
24-ago Ventas de Electrodomésticos y Hogar (YoY) 29723 106,1%

Fuente: INDEC, UTDT (* b=Bn - k=miles)

RESUMEN DE INDICADORES DE LA PRESENTE SEMANA

INFLACION MINORISTA: El Nivel general del indice de precios al consumidor registré un alza
mensual de 6,3% en julio, y acumulé una variacién de 60,2%. En la comparacién interanual, el
incremento alcanzo el 113,4%.

INFLACION MINORISTA (IPC): 5 afios, variacién % MoM

Monthly ARCPIM=ECI 31/08/2018 - 31/10/2023 (UTC)

"da’ Ta1 TaQ2z @3 a4 @t a2’ ‘@3 @4 a1 Q2 @ @4 @l Q2 43 Q4 Q1 d2 a3 aa
2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023

Fuente: Refinitiv
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INFLACION: El precio de los alimentos habria avanzado 2,2% y en consecuencia en las Ultimas
cuatro semanas (Ultimas dos de julio y primeras dos de agosto) el incremento seria de 8,7%. El alza
de la segunda semana de agosto es 1,2 puntos superior a la previa. Este aumento estuvo liderado
por la carne que registré un incremento de 4,7%.

R.E.M. DEL BCRA: EI BCRA dio a conocer el R.E.M. (Relevamiento de Expectativas de Mercado)
del mes de julio, donde los encuestados sugerian una inflacion de 7% MoM para dicho mes, 0,7
puntos porcentuales (pp) por encima del dato oficial del IPC. Para agosto se estima un aumento de
precios de 7,9%, pero esta prevision no incluye la devaluacién del dolar n i el incremento de tasas.
Para todo 2023, se estima una inflacién de 140,7%, mientras que para los préximos doce 154,9%.
Para el PIB real, el mercado espera una caida de 2,8% para este afio (0,2 pp mejor respecto a la
estimacion previa). En tanto, para 2024 se prevé una merma del PIB de 0,8%. En cuanto al tipo de
cambio nominal, se pronosticaba en ARS 286,10 por dblar para el promedio de agosto, mientras que
para fin de ano se estima que se ubique en ARS 423,22 y en ARS 499,10 para enero de 2024.

DEUDA BRUTA: En julio el stock de deuda bruta de la Administracion Central ascendié a un monto
total equivalente a USD 405.594 M, de los cuales USD 403.081 M se encontraba en situaciéon de
pago normal, segun la Secretaria de Finanzas. Segun estimaciones privadas, ese nivel de
endeudamiento de la Administracién Central fue equivalente a 65,4% de un PIB estimado, al tipo de
cambio mayorista oficial, en USD 620.000 M, aunque sube a mas de 72% si se agrega la deuda que
contrajo el BCRA con las entidades financieras a través de la colocacion de Leliq y Pases, por el
equivalente de USD 59.000 M.

INDUSTRIA: En junio, la utilizacién de la capacidad instalada en la industria se ubic6 en 68,6%, nivel
inferior al del mismo mes pero del ano pasado, que fue de 69,5%, segun datos del INDEC. Los
sectores que presentaron niveles de utilizacién de la capacidad instalada superiores al nivel general
son refinacién del petréleo (82,4%), industrias metalicas basicas (81,0%), papel y carton (77,4%),
sustancias y productos quimicos (74,7%) y productos minerales no metélicos (74,4%).

CANASTA BASICA: En julio, la variacidbn mensual de la canasta basica alimentaria (CBA) y de la
canasta basica total (CBT), con respecto a junio de 2023, fue de 7,1%. Las variaciones de la CBA y
de la CBT resultaron de 125,7% y 123,7%, en términos interanuales, y acumulan en el afo
incrementos de 66,2% y 63,2%, respectivamente.

ACUERDO DE PRECIOS: Ante la variacién del tipo de cambio y la inflaciéon de julio, el Gobierno
anuncié un nuevo acuerdo de precios con empresas que regira por 90 dias y habilitara incrementos
de hasta 5% mensual. El martes habia vencido el Programa Precios Justos y se buscé renovar.
Ademas, se adelanté que anunciarian alivios fiscales a las empresas para que no trasladen el
incremento del tipo de cambio al producto que se consume.

COMBUSTIBLES: El ministro de Economia, Sergio Massa, anuncidé un acuerdo de congelamiento
de precios de combustibles hasta el 31 de octubre, con la intencion de contener el impacto de la
devaluacién. La medida acompana la extensién por 90 dias del entendimiento con empresas de
CONsSuUMo masivo.
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SECCION ESPECIAL: Renta Variable

DESPEGAR (DESP) report6 en el 2°T23 una ganancia neta de USD 28 M, que se compara con la
pérdida neta del mismo periodo del ano pasado de -USD 13,2 M, mostrando el primer trimestre
positivo desde 2019. Los ingresos alcanzaron en el 2°T23 los USD 165,5 M vs. los USD 134,4 M del
2°T22 (+23% YoY), tratandose del mejor resultado desde su creacion hace 23 anos. Estos ingresos
tuvieron una tasa de adquisicion de 12,9 %, ya que los ingresos de paquetes, hoteles y otros
productos de viaje alcanzaron los USD 102 M (+27% YoY). El EBITDA ajustado total aumenté un
183% YoY alcanzando los USD 30 M, y excluyendo articulos extraordinarios el EBITDA ajustado
aumenté un 71% YoY a USD 20,2 M.

GLOBANT (GLOB) report6 en el 2°T23 una ganancia neta de USD 36,9 M, que se compara con la
utilidad neta del 2°T22 de USD 37,2 M (-0,7% Y0oY). El beneficio por accién en el 2°T23 fue de USD
1,36 vs. los USD 1,22 del 2°T22. El mercado esperaba una ganancia por acciéon de USD 1,35. Los
ingresos alcanzaron en el 2°T23 los USD 497,5 M vs. los USD 429,3 M del 2°T22 (+15,9% YoY). El
mercado preveia ingresos por USD 496,6 M. El resultado operativo en el 2°T23 fue de USD 46,6 M
vs. los USD 48.9 M del mismo periodo del afo anterior (-4,7% YoY).

GRUPO CLARIN (GCLA) reporté en el 2°T23 una pérdida neta de -ARS 339,7 M, comparado con la
ganancia del mismo periodo del afio pasado de ARS 253,3 M. Las ventas alcanzaron en el 2°T23 los
ARS 27.144,6 M vs. los ARS 28.980,5 M del 2°T22.

INVERSORA JURAMENTO (INVJ) reporté en el 2°T23 una pérdida neta atribuible a los accionistas
de -ARS 167,7 M, que se compara con la pérdida del mismo periodo del afo pasado de -ARS 496,4
M.

MSU ENERGY reportd en el 2°T23 una ganancia neta de ARS 2.071,8 M, que se compara con la
utilidad neta del mismo periodo del afo pasado de ARS 1.323,2 M. Las ventas en el 2°T23
ascendieron a ARS 11.368,2 M vs. los ARS 6.070 M del 2°T22. El beneficio operativo en el 2°T23
fue de ARS 7.872,2 M vs. los ARS 4.239,8 M del 2°T22.

En el dia de hoy reportaria sus resultados SUPV. El lunes presentaria su balance GGAL, el martes
BMA, y el miércoles BBAR.

En cuanto a nuestra recomendacion a largo plazo sobre acciones argentinas que cotizan en el
exterior, nos gustan por sector:

e PETROLEO: Pampa Energia (PAMP), Vista Qil (VIST), Tenaris (TS), YPF (YPFD)
e UTILITIES: TGS (TGSU2), Transener (TRAN), Naturgy Ban (GBAN)

e BANCOS: Banco Macro (BMA)

e CONSUMO: Mirgor (MIRG)

e INDUSTRIA: Ternium Argentina (TXAR), Aluar (ALUA)
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Mientras que de los Cedears, los activos més atractivos serian por sector del indice S&P 500:

CONSUMO NO DISCRECIONAL: Coca Cola (KO), Johnson & Johnson (JNJ) y Procter & Gamble
(PG)

SALUD: Abbot (ABT), Pfizer (PFE)

INDUSTRIALES: Caterpillar (CAT), 3M (MMM), Deere (DE).

BIENES BASICOS: Barrick Gold (GOLD) y Vale (VALE).

FINANCIERAS: Berkshire Hathaway (BRK B)

TECNOLOGICAS DE GRAN CAPITALIZACION: Apple (AAPL) y Microsoft (MSFT)
TECNOLOGICAS DE MEDIANA CAPITALIZACION: MercadoLibre (MELI) y a Globant (GLOB).
CONSUMO DISCRECIONAL: Tesla (TSLA), Netflix (NFLX) y Mc Donald’s (MCD).

PETROLEO: EXXON (XOM) y el ETF de PETROLERAS (XLE).
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Precios en USD, EUR y ARS - Datos Técnicos y Curva

Monto Circulacion Frecuencia Precio al Minimo

Especie Cupon (%) Duration Rating

Vencimiento (en M de USD) cupoén 18-ago-2023 (VIN)

BONOS EN DOLARES - Precios en USD (OTC en el exterior)

Bono Step Up 2029 - Ley NY GD29 09/jul/2029 1.000 2,635.0 Semestral 29.13 4418 2.80 CCC 1 US040114HX11
Bono Step Up 2029 - Ley Arg AL29 09/jul/’2029 1.000 2,196.2 Semestral 27.61 46.78 2.86 CCC 1 ARARGES3209Y4
Bono Step Up 2030 - Ley NY GD30 09/jul/2030 0.750 16,090.6 Semestral 30.00 40.17 2.86 CCC 1 US040114HS26
Bono Step Up 2030 - Ley Arg AL30 09/jul’2030 0.750 13,581.3 Semestral 32.52 36.69 2.95 CCC 1 ARARGEB3209S6
Bono Step Up 2035 - Ley NY GD35 09/jul/2035 3.625 20,501.7 Semestral 27.88 23.83 6.02 CCC 1 US040114HT09
Bono Step Up 2035 - Ley Arg AL35 09/jul/2035 3.625 19,076.8 Semestral 28.83 23.49 6.61 CCC 1 ARARGE3209T4
Bono Step Up 2038 - Ley NY GD38 09/ene/2038 4.250 11,405.1 Semestral 32.00 24.69 5.08 CCC 1 US040114HU71
Bono Step Up 2038 - Ley Arg AE38 09/ene/2038 4.250 7,231.4 Semestral 29.00 27.31 4.85 CCC 1 ARARGE3209U2
Bono Step Up 2041 - Ley NY GD41 09/jul/2041 3.500 10,482.1 Semestral 28.13 22.18 5.98 CCC 1 US040114HV54
Bono Step Up 2041 - Ley Arg AL41 09/jul/’2041 3.500 1,542.2 Semestral 26.00 23.97 5.75 CCC 1 ARARGES3209V0
Bono Step Up 2046 - Ley NY GD46 09/jul/2046 3.625 2,092.0 Semestral 28.13 25.89 4.49 CCC 1 US040114HW38
BONOS EN EUROS - Precios en EUR (OTC en el exterior)
Bono Step Up 2029 - Ley Ext GE29 09/jul/’2029 0.500 90.4 Semestral 25.98 53.77 2.79 CCC 1 X82200244072
Bono Step Up 2030 - Ley Ext GE30 09/jul/2030 0.125 1,165.6 Semestral 28.01 45.55 2.87 CCC 1 XS2177363665
Bono Step Up 2035 - Ley Ext GE35 09/jul/’2035 2.500 298.8 Semestral 23.06 27.26 6.16 CCC 1 XS2177364390
Bono Step Up 2038 - Ley Ext GE38 09/ene/2038 3.750 809.3 Semestral 27.19 28.32 5.08 CCC 1 XS2177365017
Bono Step Up 2041 - Ley Ext GE41 09/jul/2041 3.000 1,572.6 Semestral 26.65 23.13 6.23 CCC 1 X82177365363
Bono Step Up 2046 - Ley Ext GE46 09/jul/2046 2.500 248.1 Semestral 24.73 29.29 4.42 CCC 1 XS2177365520
BONOS EN DOLARES - Precios en ARS (BYMA)
Bono Step Up 2029 - Ley NY GD29 09/jul/’2029 1.000 2,635.0 Semestral 22,300.00 42.74 2.37 CCC 1 US040114HX11
Bono Step Up 2029 - Ley Arg AL29 09/jul/2029 1.000 2,196.2 Semestral 19,706.50 49.10 2825 CCC 1 ARARGE3209Y4
Bono Step Up 2030 - Ley NY GD30 09/jul/2030 0.750 16,090.6 Semestral 22,500.00 39.15 2.47 CCC 1 US040114HS26
Bono Step Up 2030 - Ley Arg AL30 09/jul/2030 0.750 13,581.3 Semestral 18,650.00 48.55 2.24 CCC 1 ARARGE3209S6
Bono Step Up 2035 - Ley NY GD35 09/jul/2035 3.625 20,501.7 Semestral 20,750.00 23.57 5.51 CCC 1 US040114HT09
Bono Step Up 2035 - Ley Arg AL35 09/jul/2035 3.625 19,076.8 Semestral 19,300.00 25.05 5.35 CCC 1 ARARGE3209T4
Bono Step Up 2038 - Ley NY GD38 09/ene/2038 4.250 11,405.1 Semestral 24,300.00 23.75 4.71 CCC 1 US040114HU71
Bono Step Up 2038 - Ley Arg AE38 09/ene/2038 4.250 7,231.4 Semestral 21,680.00 26.52 4.45 CCcC 1 ARARGE3209U2
Bono Step Up 2041 - Ley NY GD41 09/jul/2041 3.500 10,482.1 Semestral 21,600.00 21.13 5.64 CCC 1 US040114HV54
Bono Step Up 2041 - Ley Arg AL41 09/jul/2041 3.500 1,542.2 Semestral 19,300.00 23.39 5.33 CCC 1 ARARGE3209V0
Bono Step Up 2046 - Ley Arg GD46 09/jul/2046 3.625 2,092.0 Semestral 20,900.00 25.33 4.15 CCC 2 US040114HW38
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Precios en USD, EUR y ARS - Datos Técnicos

Cupén Monto Circulacion Frecuencia Precio al TIR . . Minimo
2 Duration Ratin
(%) (en M de USD) cupén 18-ag0-2023 (%) J )

Especie Ticker Fecha Vencimiento

BONOS EN DOLARES - Precios en USD (OTC en el exterior)

Cupoén Ligado al PIB en USD Ley Arg Canje 2005 TVPA 15/dic/2035 - 3,103.4 Semestral 1.88 - = CCC 1 ARARGEO3E154
Cupén Ligado al PIB en USD Ley NY Canje 2005 TVPY 15/dic/2035 - 14,386.5 Semestral 1.88 - - CCC 1 US040114GM64
Cupoén Ligado al PIB en USD Ley NY Canje 2010 TVYO 15/dic/2035 - 2,727.0 Semestral 1.88 - = CCC 1 XS0501197262
BONOS EN DOLARES - Precios en ARS (BYMA)

Cupoén Ligado al PIB en USD Ley Arg Canje 2005 TVPA 15/dic/2035 - 3,103.4 Semestral 785.00 - - CCcC 1 ARARGEO3E154
Cupoén Ligado al PIB en USD Ley NY Canje 2005 TVPY 15/dic/2035 - 14,386.5 Semestral 1,576.00 - = CCC 1 US040114GM64
Cupén Ligado al PIB en USD Ley NY Canje 2010 TVYO 15/dic/2035 - 2,727.0 Semestral 1,200.00 - - CCC 1 XS0501197262
BONOS EN EUROS - Precios en EUR (OTC en el exterior)

Cupoén Ligado al PIB en EUR Ley ING Canje 2005 TVPE 15/dic/2035 - 11,807.9 Semestral 3.32 - = CCC 1 XS0209139244
BONOS EN EUROS - Precios en ARS (BYMA)

Cupoén Ligado al PIB en EUR Ley ING Canje 2005 TVPE 15/dic/2035 - 11,807.9 Semestral 2,680.00 - - CCC 1 XS0209139244
BONOS DOLLAR LINKED - Precios en ARS (BYMA)

Bono del Tesoro Dollar Linked 0% 2023 T2Vv3 31/jul/2023 0.0 2,176.6 Semestral n.d. n.d. n.d. d 'EJV.GR.Ratini 1 ARARGE320CJ7
Bono del Tesoro Dollar Linked 0.4% 2024 TV24 30/abr/2024 0.4 3,307.9 Semestral 34,551.00 2.44 0.69 CCC 1 ARARGEB320C18
BONOS DUALES - Precios en ARS (BYMA)

Bono Dual 2.25% 2023 TDS23 29/sep/2023 2.25 571.9 Anual 32,399.00 -52.16 0.16 CCC 1 ARARGE320CN9
Bono Dual 3.0% 2024 TDF24 28/feb/2024 0.0 7,388.2 Anual 35,450.00 -2.37 0.54 CCC 1 -

Bono Dual 3.25% 2024 TDA24 30/abr/2024 3.25 3,639.1 Anual 34,890.00 0.45 0.70 R-5 2 ARARGE320DO5
Bono Dual 3.25% 2024 TDG24 30/ago/2024 3.25 5,789.0 Anual 35,200.00 -0.55 1.04 CCC 3 ARARGE320DW8
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Precios en ARS (BYMA) - Datos Técnicos y Curvas

. Fecha ¢ Monto Circulacion Frecuencia Precio al Spread TIR . . Minimo
ESEECIS Vencimiento (en M de ARS) cupon 18-ago-2023 (%) (%) ohefon R o)
BONOS EN PESOS
Cons 6° S 2% PR13 15/mar/2024 2.000 120.0 Mensual 790.00 -52.32 109.09 0.38 NR 1 ARARGE03B291
Bonte 2024 CER + 1.5% TX24 25/may/2024 1.500 345,783.0 Semestral 586.60 0.38 161.78 0.60 CcC 1 ARARGE3208U4
Bonte 2024 CER + 1.55% T2X4 26/jul/2024 1.550 368,673.2 Semestral 432.50 2.63 164.03 0.92 CCC 1 ARARGE320AI3
Boncer 2025 TC25 27/abr/2025 4.000 29,097.8 Semestral 1,230.00 7.82 169.22 1.57 CCcC 1 ARARGE4505U2
Bonte 2025 CER +1.8% TX25 09/nov/2025 1.800 48,154.1 Semestral 231.70 6.15 167.55 2.12 CCC 2 ARARGE320C83
Bonte 2026 CER +2% TX26 09/nov/2026 2.000 190,746.9 Semestral 455.50 8.53 169.93 2.05 CCcC 1 ARARGE3209W8
Bonte 2028 CER+ 2.25% TX28 09/nov/2028 2.250 75,904.8 Semestral 445.00 8.18 169.58 2.63 CCC 1 ARARGE3209X6
Discount ARS DICP 31/dic/2033 5.830 10,472.5 Semestral 9,325.00 8.16 169.56 4.32 CCcC 1 ARARGEO3E121
Discount ARS DIPO 31/dic/2033 5.830 125.5 Semestral 8,870.00 9.38 170.78 4.21 CCC 1 ARARGE03G696
UVP ARS TVPP 15/dic/2035 - 86,214.7 - 1.29 - - - CcC 1 ARARGEO03E147
Par ARS Ley Arg PARP 31/dic/2038 1.770 2,858.3 Semestral 5,090.00 10.53 171.93 9.39 CCC 1 US040114GK09
Par ARS Ley Arg PAPO 31/dic/2038 1.770 11.2 Semestral 4,999.00 7.44 168.84 8.74 1 ARARGE03G712
Cuasipar ARS CUAP 31/dic/2045 3.310 23,4341 Semestral 6,270.00 8.26 169.66 11.04 CCC 1 ARARGEO3E139
Expectativas de inflacién (préx 12m): 161.40%
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Precios en ARS (BYMA) - Datos Técnicos y Curvas

Fecha Monto Circulacion Frecuencia Precio al Spread TIR Duration Rating M(I\I/I/I,:‘T)IO

Vencimiento (en M de ARS) cupon 18-ago-2023 (%) (%)

BONOS EN PESOS: Tasa Badlar

CABA Mar. 2024 BDC24 29/mar/2024 91.438 26,003.2 Trimestral 113.80 120.02 0.37 WR 1 ARCBAS3201F3
PBA 2025 B+375 PBA25 12/abr/2025 91.938 30,000.0 Trimestral 94.30 167.71 0.61 0.00 1 ARPBUE3205N8
CABA Feb. 2028 BDC28 22/feb/2028 91.938 30,809.9 Trimestral 122.00 128.49 0.81 AA(arg) 1 ARCBAS3201J5
BONOS EN PESOS: Tasa Fija

Bonte 16% 2023 TO23 17/0ct/2023 16.000 64,150.4 Trimestral 91.60 172.35 0.09 ccc 1 ARARGE4502J2
Bonte 15,5% 2026 TO26 17/0ct/2026 15.500 96,569.7 Trimestral 25.10 134.64 0.91 CCC 1 ARARGE4502K0

BADLAR -Privados- (préx 12m): 96.980%
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Comparables a 10 afos- Precios en USD - Datos Técnicos y Curva

Fecha Monto Circulacién Frecuencia Precio al Minimo

Especie Cupon (%) Duration Rating

Vencimiento (en M de USD) cupén 18-ago-2023 (VIN)

BONOS EN DOLARES - Precios en USD (OTC en el exterior)

Pert 2030 PERU 20/jun/2030 2.844 694.2 Semestral 85.25 5.46 6.00 A 1,000 US715638DA73
Colombia 2029 CoLOMB 15/mar/2029 4.500 2,000.0 Semestral 88.00 7.15 4.67 BB+ 200,000 US195325DP79
Brasil 2030 BRAZIL 12/jun/2030 3.875 3,500.0 Semestral 87.59 6.13 5.76 BB 200,000 US105756CC23
Ecuador 2030 ECUAD 15/ago/2030 10.000 193.5 Semestral 10.00 52.39 3.31 CCC+ 1,000 XS0115743519

Argentina 2030 ARGENT 09/jul/2030 0.750 16,090.0 Semestral 30.00 40.17 2.39 CCC 1 US040114HS26
Kenia 2028 KENYA 28/feb/2028 7.250 1,000.0 Semestral 84.63 11.73 3.51 B3 200,000 US491798AG90
Egipto 2028 EGYPT 21/feb/2028 6.588 1,250.0 Semestral 65.49 18.14 3.50 B 200,000 US03846JW487
Turquia 2029 TURKEY 26/abr/2029 7.625 3,000.0 Semestral 95.46 8.65 4.39 BB 200,000 US900123CT57
Nigeria 2030 NGERIA 23/feb/2030 7.143 1,250.0 Semestral 81.43 11.24 4.69 Caal 200,000 US65412JAD54
Pakistan 2027 PAKIST 05/dic/2027 6.875 1,500.0 Semestral 51.84 26.22 3.06 ccc 200,000 US740840AC76
Ucrania 2032 UKRAIN 25/sep/2034 7.375 3,000.0 Semestral 28.75 32.88 3.36 Ca 200,000 XS81577952952

Ghana 2029 GHANA 16/may/2029 7.625 1,000.0 Semestral 43.63 18.56 4.23 Caa3 200,000 US374422AG84
Angola 2029 ANGOLA 26/nov/2029 8.000 1,750.0 Semestral 84.00 11.66 4.55 B 200,000 US035198AD29
Sri Lanka 2030 SRILAN 28/mar/2030 7.550 1,500.0 Semestral 44.25 12.74 6.22 C 200,000 USY8137FAR92
Zambia ZAMBIA 30/jul/’2027 8.970 1,250.0 Semestral 53.29 23.21 2.51 Caa3 200,000 US988895AF56

Libano BLIBA 20/dic/2025 6.550 105.0 Semestral 29.96 75.54 1.46 NULL 100,000 LBCU16003255

Surinam SRNM 26/0ct/2026 9.250 550.0 Semestral 84.00 5.56 3.10 WD 200,000 USP68788AA97
Rusia RUSSIA 27/may/2026 4.750 3,000.0 Semestral 55.50 22.48 2.49 WR 200,000 RU000A0JWHB2
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Especie Ticker (Refinitiv)

Vencimiento

Precio al
18-ago-23

Duration

(ox:1]]
(Sio No)

Fecha
(o%:1]]

Minimo
(V/N)

Precios en USD (OTC en el exterior) - Datos Técnicos y Curvas

Cadigo ISIN

BANCOS Y FINANCIERAS

Banco Hipotecario BHIP 14/0ct/2025 9.750 98.50 11.20% 1.04 Y = = Caa3 15,000 US05961AAH68
Banco de Galicia y Buenos Aires GGALBN 19/jul/’2026 11.266 92.50 16.00% 2.47 Y - - Ca 200,000 USPOR66CAAG4
Banco Macro BMA 04/nov/2026 6.643 84.25 16.36% 2.73 Y - - Ca 150,000 USP1047VAF42
ENERGIA

PAMPA ENERGIA BPPAN 15/nov/2023 5.000 98.50 7.72% 0.54 Y 17/sep/2023 100.00 WD 150,000 US69784DAA63
AES ARGENTINA AESAR 02/feb/2024 7.750 88.13 38.92% 0.44 Y 17/sep/2023 100.00 RR4 150,000 USP1000CAA29
CAPEX SA CAPX 15/may/2024 6.875 97.50 10.49% 0.71 Y 28/ago/2023 100.00 RR3 1,000 USP20058AC08
RIO ENERGY SA MSUEGM 01/feb/2025 6.875 73.88 30.55% 1.39 Y 17/sep/2023 101.72 Caa3 150,000 USP8S12UAA35
EDENOR EDN 12/may/2025 9.750 92.50 14.81% 1.58 N - - Caal 150,000 US29244AAL61

YPF LUZ YPFDA 25/jul/2026 10.000 92.13 13.33% 2.58 Y 17/sep/2023 105.00 Caa3 1,000 USP9897PAB06
PAMPA ENERGIA PAMPX 08/dic/2026 9.500 101.00 8.99% 1.80 Y 08/dic/2024 104.50 RR3 1 US697660AD09
PAMPA ENERGIA PAMPX 24/ene/2027 7.500 93.13 9.91% 3.05 Y 17/sep/2023 102.50 RR3 150,000 USP7464EAA49
GENNEIA EMGSD 02/sep/2027 8.750 96.25 10.94% 1.74 Y 17/sep/2023 102.19 RR3 1,000 US372319AB97
Albanesi ALBANG 01/dic/2027 9.875 82.50 19.77% 1.96 Y 01/dic/2023 104.81 RR3 1 US36875KAD37
PAMPA ENERGIA PAMPX 15/abr/2029 9.125 96.00 10.06% 4.37 Y 15/abr/2024 104.56 B 150,000 USP7464EAB22
GAS (Generacion, Transporte y Distribucion)

TRANSPORT DE GAS TGSUB 02/may/2025 6.750 94.13 10.61% 1.60 Y 28/ago/2023 101.69 Caa3 150,000 USP9308RAZ66
PETROLEO

YPF SOCIEDAD ANO YPFD 04/abr/2024 8.750 95.88 15.98% 0.60 N - - CCC- 1,000 US984245AK63
CIA GENERAL DE COMBUSTIBLES LTNEXM 08/mar/2025 9.500 98.38 11.28% 3.50 - - 1,000 US20448QAB68
YPF SOCIEDAD ANO YPFD 23/mar/2025 8.500 92.75 18.53% 3.50 N - - CCC- 1,000 US984245AT72

YPF SOCIEDAD ANO YPFD 28/jul/2025 8.500 90.38 14.37% 3.50 N - - CCC- 1,000 US984245AL47

YPF SOCIEDAD ANO YPFD 12/feb/2026 9.000 96.63 11.98% 2.00 Y - - Caal 1 US984245AU46
PAN AMERICAN ENERGY BPPAN 30/abr/2027 9.125 104.00 7.43% 2.38 N = = AAA(arg) 1,000 USE7S78BAB82
YPF SOCIEDAD ANO YPFD 21/jul/2027 6.950 80.63 13.47% 3.42 N = = CCC- 10,000 US984245AQ34
YPF SOCIEDAD ANO YPFD 02/nov/2028 10.000 93.25 11.76% 4.01 N = = CCC- 1,000 US984245AF78

YPF SOCIEDAD ANO YPFD 27/jun/2029 8.500 82.75 12.77% 4.53 Y 27/mar/2029 100.00 Caal 10,000 US984245AS99
YPF SOCIEDAD ANO YPFD 30/jun/2029 9.000 90.00 12.04% 3.56 Y 30/dic/2028 100.00 Caa3 1 US984245AV29
YPF SOCIEDAD ANO YPFD 30/sep/2033 7.000 75.88 11.51% 7.21 Y 30/mar/2033 100.00 Caal 1 US984245AW02
YPF SOCIEDAD ANO YPFD 15/dic/2047 7.000 65.88 11.07% 9.38 Y 15/jun/2047 100.00 CCC- 10,000 US984245AR17
REAL ESTATE

RAGHSA SA RAGHS 21/mar/2024 7.250 97.61 11.57% 0.57 Y 17/sep/2023 100.00 Caa2 1,000 USP79849AC24
RAGHSA SA RAGHS 04/may/2027 8.500 96.00 9.81% 3.16 Y 04/may/2024 104.25 Caa2 1,000 USP79849AD07
IRSA IRSA 22/jun/2028 8.750 97.88 9.52% 4.00 N - - B 1 USP58809BH95
INFRAESTRUCTURA

AEROPUERTOS ARG AERNT 01/feb/2027 9.375 92.50 14.56% 1.60 Y 22/sep/2023 102.58 Caa3 150,000 US00786PAD69
AEROPUERTOS ARG AERNT 01/feb/2027 6.875 89.50 13.73% 1.62 Y 22/sep/2023 102.58 Caal 150,000 USP0092MAE32
CIA LATINO AMER CLISA 25/jul/2027 8.800 25.50 62.46% 2.66 N = = CCC- 100 US20445PAH82
AEROPUERTOS ARG AERNT 01/nov/2028 9.500 105.00 8.06% 2.79 Y - - 150,000 X82405877007

AEROPUERTOS ARG AERNT 01/ago/2031 8.500 96.88 9.27% 4.85 Y 01/feb/2026 104.25 Caa3 1,000 US00786PAE43

Fuente: Refinitiv



Precios en USD (OTC en el exterior) - Datos Técnicos y Curvas

. . o .. Precio al . Call Fecha Minimo o
Especie Ticker (Refinitv)  Vencimiento 18-ag0-23 Duration (Si 0 No) Call (VIN) Cadigo ISIN
ALIMENTOS
MASTELLONE HNOS MASTO 30/jun/2026 10.950 105.65 8.31% 0.10 Y 02/sep/2023 105.48 B- 1 USP6460MAKO1
ADECOAGRO SA AGROZ 21/sep/2027 6.000 94.38 7.63% 3.58 Y 17/sep/2023 103.00 Ba2 150,000 USL00849AA47
ARCOR SAIC GRUARA 09/0ct/2027 8.250 101.00 7.85% 1.46 Y 09/abr/2024 104.13 B+ 1,000 USP04559AW36
TELECOMUNICACIONES
TELECOM ARGENTINA TECOBT 06/ago/2025 8.500 97.00 10.78% 1.39 N - - RR3 1,000 US879273AT79
TELECOM ARGENTINA TECOBT 18/jul/’2026 8.000 93.13 10.81% 2.62 Y 17/sep/2023 104.00 B 1,000 USP9028NAV30
CONSUMO MINORISTA
ARCOS DORADOS HL ARCO 27/sep/2023 6.625 99.25 14.07% 0.10 N - - BB+ 100,000 USG0457FAD99
ARCOS DORADOS HL ARCO 04/abr/2027 5.875 98.22 6.43% 3.24 Y 17/sep/2023 101.96 BB+ 100,000 US03965UAC45
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Fuente: Refinitiv



Precios en ARS (ByMA) - Datos Técnicos

Ticker (Refinitiv) V:::i'::i:;o M°"(‘:neh;‘ ;;’l‘jgg’)‘"m G 1::;":23'23 T.IR. Duration Rating M('\r/'/',f")m Sector Cédigo ISIN
BONOS EN DOLARES (LEGISLACION EXTRANJERA)
PAN AMERICAN ENERGY PNC90 15-nov-2023 14.85 5.000 54,700.00 - - WD 150,000 Oil and Gas USE7S78BAA00
RAGHSA RA310 21-mar-2024 91.89 7.250 61,534.50 11.57% 0.53 Caa2 1,000 Service - Other USP79849AC24
YPF YPCUO 04-abr-2024 346.31 8.750 29,700.00 15.95% 0.55 CCC- 1,000 Oil and Gas US984245AK63
CAPEX CAC20 15-may-2024 300.00 6.875 65,000.00 10.47% 0.68 AA-(arg) 1,000 Utility - Other US139612AE59
CIA GRAL COMBUSTIBLES CP170 08-mar-2025 143.94 9.500 55,500.00 11.28% 0.87 - 1,000 Chemicals USP3063DAB84
EDENOR DNC10 12-may-2025 52.71 9.750 50,800.00 14.81% 1.47 Caa3 2,000 Utility - Other USP3710FAM60
PAN AMERICAN ENERGY PNMCO 21-jul-2025 105.15 7.250 55,850.00 - - BB- 1,000 Oil and Gas XS2502495786
YPF YCA60 28-jul-2025 1,131.77 8.500 69,000.00 14.36% 1.69 CCC- 1,000 Oil and Gas US984245AL47
TELECOM ARGENTINA TLC50 06-ago-2025 260.54 8.500 48,250.00 10.78% 1.32 B 1,000 Telecommunications USP9028NAZ44
YPF YMCHO 12-feb-2026 596.76 9.000 55,700.00 11.80% 1.18 Caa3 1 Oil and Gas USP989MJBR17
MASTELLONE HNOS MTCGO 30-jun-2026 110.87 10.950 75,100.00 - - B- 1 Food Processors USP6460MAKO1
TELECOM ARGENTINA TLC10 18-jul-2026 400.00 8.000 70,050.00 10.81% 2.49 B 1,000 Telecommunications USP9028NAV30
PAMPA ENERGIA MGC90 08-dic-2026 292.80 9.500 75,300.00 8.99% 1.98 B 1 Utility - Other USP7464EAH91
PAN AMERICAN ENERGY PNDCO 30-abr-2027 300.00 9.125 79,000.00 7.43% 2.29 AAA(arg) 1,000 Oil and Gas USE7S78BAB82
RAGHSA RAC40 04-may-2027 58.34 8.500 68,900.00 9.81% 3.01 Caa2 1,000 Service - Other USP79849AD07
CLISA CLSIO 25-jul-2027 343.45 8.800 22,493.00 62.46% 2.02 CCC- 100 Building Products USP3063XAJ74
GENNEIA GNCXO 02-sep-2027 329.51 8.750 67,500.00 10.94% 1.65 CCC 1,000 Oil and Gas USP46756BA25
ARCOR RCCJO 09-oct-2027 265.43 8.250 76,800.00 7.85% 2.46 B+ 1,000 Consumer Products USP04559AW36
GENERACION MEDITERRANEA MRCAO 01-dic-2027 296.11 9.875 61,500.00 19.76% 1.79 CCC 1 Financial - Other USP46214AC95
PAMPA ENERGIA MGC3X 15-abr-2029 292.53 9.125 59,350.00 10.06% 4.16 B 150,000 Utility - Other USP7464EAB22
YPF YMCIO 30-jun-2029 747.83 9.000 68,500.00 12.04% 3.36 Caa3 1 Oil and Gas USP989MJBS99
RAGHSA RAC50 24-abr-2030 56.78 8.250 69,550.00 8.25% 4.93 - 1,000 Service - Other USP79849AE89
ARCOR ARC10 01-ago-2031 208.95 8.500 72,200.00 9.20% 4.38 Caa3 1,000 Service - Other USP0092MAJ29
YPF YMCJO 30-sep-2033 575.65 7.000 59,500.00 11.51% 5.67 Caa3 1 Oil and Gas USP989MJBT72
BONOS EN DOLARES (LEGISLACION ARGENTINA)
JOHNDEERE HJC80O 07-oct-2023 13.14 5.500 47,470.00 - - AA(arg) 1 Leasing ARJDCC5600N9
IRSA IRC80 12-nov-2023 10.77 10.000 27,990.00 25.13% 0.21 AA(arg) 1 Financial - Other ARIRSA5600F7
CRESUD CSJXO 12-nov-2023 0.45 9.000 16,545.82 - - AA(arg) 1 Food Processors ARCRES5600H8
JOHN DEERE HJC60 18-dic-2023 18.00 9.500 11,347.00 - AA(arg) 1 Leasing ARJDCC5600L3
MSU ENERGY RUC30 21-dic-2023 30.30 7.350 75,000.00 - A+(arg) 1 Utility - Other ARMSUES560067
GENERACION MEDITERRANEA MRCEO 10-ene-2024 14.07 7.500 71,999.00 - A(arg) 1 Financial - Other ARGMCT5600B5
VISTA ENERGY VSC30 21-feb-2024 9.49 3.500 58,809.97 - AA+(arg) 1 Oilfield Machinery and Services AROILG560033
CIA GRAL COMBUSTIBLES CP250 25-feb-2024 11.29 3.250 64,300.00 - - AA-(arg) 1 Chemicals ARCGCO05600Q5
ALUAR LMS10 09-abr-2024 37.55 6.700 15,383.00 4.61% 0.37 AAA(arg) 1 Metals/Mining ARALUA560013
TARJETA NARANJA TN520 30-abr-2024 7.50 5.000 28,505.18 - - AA-(arg) 1 Service - Other ARTANA5600Z9
MSU ENERGY RUC40 20-may-2024 15.20 7.500 69,004.00 - A+(arg) 1 Utility - Other ARMSUE560075
CRESUD CS340 30-jun-2024 11.91 6.990 27,000.00 - AA+(arg) 1 Food Processors ARCRES5600R7
CRESUD CSKzO 06-jul-2024 6.39 6.990 24,600.00 - AA+(arg) 1 Food Processors ARCRES5600Q9
GENERACION MEDITERRANEA MRCFO 18-jul-2024 5.86 9.500 70,000.00 - A(arg) 1 Financial - Other ARGMCT5600D1
MSU ENERGY RUC50 22-jul-2024 15.10 8.000 71,950.00 - A+(arg) 1 Utility - Other ARMSUE560083
VISTA ENERGY VSCEO 08-ago-2024 43.50 6.000 56,261.00 - AAA(arg) 1 Oilfield Machinery and Services AROILG5600D1
MSU MSSAO 12-sep-2024 24.50 7.500 72,500.00 - A+(arg) 1 Consumer Products ARMSUS5600C2
MSU ENERGY RUC60 02-nov-2024 45.54 9.000 78,000.00 - A+(arg) 1 Utility - Other ARMSUES560091
GENERACION MEDITERRANEA MRCIO 07-nov-2024 11.49 9.500 74,000.00 - A(arg) 1 Financial - Other ARGMCT5600G4
EDENOR DNC20 22-nov-2024 60.00 9.750 73,500.00 - A-(arg) 1 Utility - Other ARENOR560040
MSU ENERGY RUC70 12-ene-2025 15.10 7.500 73,400.00 - A+(arg) 1 Utility - Other ARMSUES5600A6
VISTA ENERGY VSCGO 20-ene-2025 13.50 4.000 53,000.00 - AAA(arg) 1 Qilfield Machinery and Services AROILG5600F6
CRESUD CS370 15-mar-2025 24.39 5.500 49,000.00 - AA+(arg) 1 Food Processors ARCRES5600U1
IRSA IRCGO 25-mar-2025 61.75 8.000 73,500.00 - - AA+(arg) 1 Financial - Other ARIRSA5600V4
CELULOSA ARGENTINA CRCEO 04-jun-2025 33.50 10.000 39,900.00 5.50% 0.92 BBB-(arg) 1 Industrials - Other ARCELU5600B0
AES ARGENTINA GENERACION AEC10 14-jul-2025 30.51 8.000 69,725.00 - - - 1 Utility - Other ARAESA560065
GENNEIA GN400 14-jul-2025 10.87 5.500 57,800.00 6.53% 1.76 - 1 Oil and Gas AREMGA5600S5
VISTA ENERGY VSCLO 20-jul-2025 13.50 4.500 64,500.00 - - AAA(arg) 1 Qilfield Machinery and Services AROILG5600K6
IRSA IRCHO 25-jul-2025 28.25 7.000 72,900.00 - AA+(arg) 1 Financial - Other ARIRSA5600U6

Fuente: Refinitiv



Precios en ARS (ByMA) - Datos Técnicos

Fecha de
Vencimiento

Minimo
(VIN)

Precio al
18-ago-2023

Monto en circulacion Cupé6n

Ticker (Refinitiv) (en M de USD)

T.L.R. Duration Rating

Sector Codigo ISIN

GENERACION MEDITERRANEA MRCLO 27-jul-2025 19.36 9.500 71,185.00 - A(arg) 1 Financial - Other ARGMCT5600J8
PAMPA ENERGIA MGCHO 04-nov-2025 55.74 4.990 74,999.00 - AA+(arg) 1 Utility - Other ARPAMP560013
VISTA ENERGY VSCFO 10-nov-2025 40.51 6.250 74,907.00 - - AAA(arg) 1 Oilfield Machinery and Services AROILG5600E9
ARCOR RCCMO 22-nov-2025 77.00 3.500 74,400.00 5.34% 2.11 AAA(arg) 1 Consumer Products ARARCS560014
IRSA IRCIO 07-dic-2025 25.00 5.000 67,800.00 - - AA+(arg) 1 Financial - Other ARIRSA5600W2
CIA GRAL COMBUSTIBLES CP320 09-dic-2025 12.90 6.000 67,000.00 - AA-(arg) 1 Chemicals ARCGCO5600X1
LOMA NEGRA LOC20 21-dic-2025 71.72 6.500 73,500.00 - AAA(arg) 1 Building Products ARLOMA560041
GENERACION MEDITERRANEA MRCOO 20-ene-2026 9.16 9.500 71,700.00 - - - 1 Financial - Other ARGMCT5600L4
YPF YMCQO 13-feb-2026 263.00 5.000 69,000.00 10.10% 2.21 AAA(arg) 1 Oil and Gas ARYPFS5601W0
CRESUD CS380 03-mar-2026 70.57 8.000 73,699.00 - - AA+(arg) 1 Food Processors ARCRES5600V9
MSU MSSEO 17-jul-2026 25.00 6.500 64,500.00 - - 1 Consumer Products ARMSUS5600F5
BONOS EN DOLARES (DOLLAR LINKED)

RIZOBACTER RZS40 18-ago-2023 0.00 0.000 7,600.00 - A+(arg) 1 Chemicals ARRIAR560097
CREDUD CSIWO 31-ago-2023 25.00 2.000 29,000.00 - AA(arg) 1 Food Processors ARCRES5600E5
AEROPUERTOS ARGENTINA 2000 AER30 08-sep-2023 0.00 4.000 24,000.00 - AA(arg) 1 Service - Other ARAEAR560058
FUTUROS Y OPCIONES FOS10 22-oct-2023 12.31 0.000 22,887.00 - AA-(arg) 1 Service - Other ARFUOP560018
PETROQUIMICA COMODORO RIVADAVIA PQCAO 27-oct-2023 30.37 4.000 10,050.53 - AA-(arg) 1 Chemicals ARPETQ560085
MASTELLONE HNOS MTCHO 25-dic-2023 11.88 5.500 21,000.00 - - 1 Food Processors ARMAST560023
SAN MIGUEL SNS70 18-ene-2024 50.00 4.000 35,000.00 - A-(arg) 1 Financial - Other ARSMIG5600D0
SAN MIGUEL SN5BO 19-feb-2024 45.00 4.990 24,351.38 - A-(arg) 1 Financial - Other ARSMIG5600B4
VISTA ENERGY VSC70 10-mar-2024 0.00 4.250 26,600.00 - AAA(arg) 1 Oilfield Machinery and Services AROILG560074
PETROQUIMICA COMODORO RIVADAVIA PQCEO 15-mar-2024 32.68 4.750 17,200.00 - AA-(arg) 1 Chemicals ARPETQ5600B3
GENNEIA GN340 10-ago-2024 7.80 6.000 37,000.00 - A+(arg) 1 Oil and Gas AREMGA5600J4
CIA GRAL COMBUSTIBLES CP240 25-ago-2024 0.00 1.375 11,046.72 - AA-(arg) 1 Chemicals ARCGCO5600P7
IRSA IRCEO 26-ago-2024 43.59 3.900 46,899.00 - AA+(arg) 1 Financial - Other ARIRSA5600R2
PAN AMERICAN ENERGY PN5CO 03-sep-2024 123.69 3.000 35,100.00 - AAA(arg) 1 Oil and Gas ARAXIO5600B3
GENERACION MEDITERRANEA MRCJO 07-nov-2024 21.11 3.750 21,544.48 - A(arg) 1 Financial - Other ARGMCT5600H2
SAN MIGUEL SNS80 28-nov-2024 50.00 3.500 32,500.00 - A-(arg) 1 Financial - Other ARSMIG5600E8
VISTA ENERGY VSC60 04-dic-2024 10.00 3.240 45,500.00 - AAA(arg) 1 Oilfield Machinery and Services AROILG560066
GENNEIA GN350 23-dic-2024 38.18 0.000 17,890.00 - A+(arg) 1 Oil and Gas AREMGA5600N6
HIDROTEC HC11P 14-feb-2025 3.95 0.000 - - - 1 Machinery ARHIDR560039
CIA GRAL COMBUSTIBLES CP300 10-mar-2025 150.00 0.000 39,380.00 - AA-(arg) 1 Chemicals ARCGCO5600V5
GENERACION MEDITERRANEA MRCMO 17-abr-2025 25.94 5.500 35,007.00 - - A(arg) 1 Financial - Other ARGMCT5600K6
YPF YMCOO 25-abr-2025 147.39 0.000 38,900.00 -70.49% 2.47 AAA(arg) 1 Oil and Gas ARYPFS5601U4
SAN MIGUEL SNS90 26-jun-2025 55.00 5.000 33,760.00 - - A-(arg) 1 Financial - Other ARSMIG5600F5
AEROPUERTOS ARGENTINA 2000 AER70 08-jul-2025 20.00 0.000 19,192.00 - - 1 Service - Other ARAEAR5600B3
GENERACION MEDITERRANEA MRCGO 18-jul-2025 26.28 3.500 31,300.00 - A(arg) 1 Financial - Other ARGMCT5600E9
GENERACION MEDITERRANEA MRCPO 20-jul-2025 15.33 5.000 36,200.00 - - 1 Financial - Other ARGMCT5600M2
FUTUROS Y OPCIONES FOS20 25-jul-2025 15.00 0.000 28,700.00 - AA-(arg) 1 Service - Other ARFUOP560026
ALUAR LMS40 07-sep-2025 58.54 0.000 23,320.00 - AAA(arg) 1 Metals/Mining ARALUA560039
PAN AMERICAN ENERGY PN7CO 19-nov-2025 100.00 4.750 48,580.95 - - AAA(arg) 1 Oil and Gas ARAXIO5600E7
YPF YMCMO 10-ene-2026 230.00 1.000 35,000.00 -51.92% 3.13 AAA(arg) 1 Oil and Gas ARYPFS5601S8
OLEODUCTOS DEL VALLE OLC10 18-abr-2026 71.16 0.000 30,290.00 - - AAA(arg) 1 Gas Utility - Pipelines AROLDV560013
CIA GRAL COMBUSTIBLES CP310 09-jun-2026 52.38 0.000 33,660.00 - AA-(arg) 1 Chemicals ARCGCO5600W3
SCC POWER SPC10 27-jun-2026 33.50 4.000 26,080.00 - A-(arg) 1 Utility - Other ARSPIE560011
AEROPUERTOS ARGENTINA 2000 AER90 19-ago-2026 32.71 0.000 21,715.00 - - 1 Service - Other ARAEAR5600C1
CIA GRAL COMBUSTIBLES CP280 07-sep-2026 80.00 0.000 31,000.00 - AA-(arg) 1 Chemicals ARCGCO5600T9
CRESUD CS400 21-dic-2026 38.21 0.000 21,049.00 - AA+(arg) 1 Food Processors ARCRES5600X5
VISTA ENERGY VSCJO 03-mar-2027 118.54 0.000 34,500.00 - AAA(arg) 1 Qilfield Machinery and Services AROILG560010
TELECOM ARGENTINA TLCFO 10-feb-2028 62.39 1.000 33,828.63 - AA+(arg) 10 Telecommunications ARTECO5600G5
PAN AMERICAN ENERGY PNRCO 07-ago-2028 60.00 1.000 - - AAA(arg) 1 Oil and Gas ARAXIO5600X7
PAN AMERICAN ENERGY PNICO 07-feb-2032 80.00 4.250 29,852.91 - AAA(arg) 1 Oil and Gas ARAXIO5600Q1

Fuente: Refinitiv



Precios en USD (ByMA) - Datos Técnicos

. _ Fecha de Monto en circulacion Cupé6n Precio al . . Minimo 2T

Ticker (Refinitiv) Vencimiento (en M de USD) 18-a90-2023 T.L.R. Duration Rating (VIN) Sector Cadigo ISIN
BONOS EN DOLARES (LEGISLACION EXTRANJERA)
PAN AMERICAN ENERGY PNC9D 15-nov-2023 14.85 5.000 105.00 - - WD 150,000 Oil and Gas USE7S78BAA00
YPF YPCUD 04-abr-2024 346.31 8.750 42.25 15.95% 0.55 CCC- 1,000 Oil and Gas USP989MJAY76
CAPEX CAC2D 15-may-2024 300.00 6.875 108.00 10.47% 0.68 RR3 1,000 Utility - Other USP20058AC08
CIA GRAL COMBUSTIBLES CP17D 08-mar-2025 143.94 9.500 80.30 11.28% 0.87 = 1,000 Chemicals USP3063DAB84
EDENOR DNC1D 12-may-2025 52.71 9.750 95.00 14.81% 1.47 Caa3 2,000 Utility - Other USP3710FAM60
YPF YCA6D 28-jul-2025 1,131.77 8.500 = 14.36% 1.69 CCC- 1,000 Oil and Gas USP989MJBE04
TELECOM AGENTINA TLC5D 06-ago-2025 260.54 8.500 68.50 10.78% 1.32 B 1,000 Telecommunications USP9028NAZ44
BANCO HIPOTECARIO HBC4D 14-oct-2025 47.00 9.750 62.00 11.20% 0.99 Caa3 15,000 Banking US05961AAH68
YPF YMCHD 12-feb-2026 596.76 9.000 79.00 11.80% 1.18 Caa3 1 Oil and Gas USP989MJBR17
MASTELLONE HNOS MTCGD 30-jun-2026 110.87 10.950 108.60 - - B- 1 Food Processors USP6460MAKO1
TELECOM AGENTINA TLC1D 18-jul-2026 400.00 8.000 100.85 10.81% 2.49 B 1,000 Telecommunications USP9028NAV30
PAMPA ENERGIA MGC9D 08-dic-2026 292.80 9.500 109.55 8.99% 1.98 B 1 Utility - Other USP7464EAH91
PAN AMERICAN ENERGY PNDCD 30-abr-2027 300.00 9.125 111.00 7.43% 2.29 AAA(arg) 1,000 Oil and Gas USE7S78BAB82
RAGHSA RAC4D 04-may-2027 58.34 8.500 100.00 9.81% 3.01 Caa2 1,000 Service - Other USP79849AD07
CLISA CLSID 25-jul-2027 343.45 8.800 31.80 62.46% 2.02 CCC- 100 Building Products USP3063XAJ74
GENNEIA GNCXD 02-sep-2027 329.51 8.750 97.85 10.94% 1.65 CCC 1,000 Oil and Gas USP46756BA25
ARCOR RCCJD 09-oct-2027 265.43 8.250 109.00 7.85% 2.46 B+ 1,000 Consumer Products USP04559AW36
GENERACION MEDITERRANEA MRCAD 01-dic-2027 296.11 9.875 89.00 19.76% 1.79 CCC 1 Financial - Other USP46214AC95
IRSA IRCFD 22-jun-2028 171.20 8.750 106.00 9.52% 2.72 B 1 Financial - Other USP58809BH95
AEROPUERTOS ARGENTINA 2000 AER4D 01-nov-2028 62.02 9.500 = = = = 150,000 Service - Other XS2405877007
PAMPA ENERGIA MGC3Z 15-abr-2029 292.53 9.125 100.00 10.06% 4.16 B 150,000 Utility - Other USP7464EAB22
YPF YMCID 30-jun-2029 747.83 9.000 98.00 12.04% 3.36 Caa3 1 Oil and Gas USP989MJBS99
ARCOR ARC1D 01-ago-2031 208.95 8.500 104.20 9.20% 4.38 Caa3 1,000 Service - Other USP0092MAJ29
YPF YMCJD 30-sep-2033 575.65 7.000 84.25 11.51% 5.67 Caa3 1 Oil and Gas USP989MJUBT72
BONOS EN DOLARES (LEGISLACION ARGENTINA)
JOHN DEERE HJC8D 07-oct-2023 13.14 5.500 - - - AA(arg) 1 Leasing ARJDCC5600N9
IRSA IRC8D 12-nov-2023 10.77 10.000 37.00 25.13% 0.21 AA(arg) 1 Financial - Other ARIRSA5600F7
CRESUD CSJXD 12-nov-2023 0.45 9.000 34.23 - - AA(arg) 1 Food Processors ARCRES5600H8
JOHN DEERE HJC6D 18-dic-2023 18.00 9.500 24.00 - AA(arg) 1 Leasing ARJDCC5600L3
MSU ENERGY RUC3D 21-dic-2023 30.30 7.350 103.80 - A+(arg) 1 Utility - Other ARMSUES560067
GENERACION MEDITERRANEA MRECD 10-ene-2024 14.07 7.500 103.80 - A(arg) 1 Financial - Other ARGMCT5600B5
VISTA ENERGY VSC3D 21-feb-2024 9.49 3.500 115.00 - AA+(arg) 1 Oilfield Machinery and Services AROILG560033
CIA GRAL COMBUSTIBLES CP25D 25-feb-2024 11.29 3.250 103.70 - AA-(arg) 1 Chemicals ARCGCO5600Q5
JOHN DEERE HJC9D 16-mar-2024 10.00 3.000 97.44 - - AA(arg) 1 Leasing ARJDCC5600P4
ALUAR LMS1D 09-abr-2024 37.55 6.700 28.01 4.61% 0.37 AAA(arg) 1 Metals/Mining ARALUA560013
TARJETA NARANJA TN52D 30-abr-2024 7.50 5.000 100.00 - - AA-(arg) 1 Service - Other ARTANA5600Z9
MSU ENERGY RUC4D 20-may-2024 15.20 7.500 103.00 - A+(arg) 1 Utility - Other ARMSUE560075
JOHN DEERE HJC7D 25-jun-2024 12.55 8.000 41.99 - AA(arg) 1 Leasing ARJDCC5600M1
CRESUD CS34D 30-jun-2024 11.91 6.990 40.00 - AA+(arg) 1 Food Processors ARCRES5600R7
CRESUD CSKzZD 06-jul-2024 6.39 6.990 37.00 - AA+(arg) 1 Food Processors ARCRES5600Q9
GENERACION MEDITERRANEA MRFCD 18-jul-2024 5.86 9.500 102.00 - A(arg) 1 Financial - Other ARGMCT5600D1
MSU ENERGY RUC5D 22-jul-2024 15.10 8.000 102.50 - A+(arg) 1 Utility - Other ARMSUES560083
VISTA ENERGY VSCED 08-ago-2024 43.50 6.000 110.00 - AAA(arg) 1 Oilfield Machinery and Services AROILG5600D1
MSU MSSAD 12-sep-2024 24.50 7.500 105.50 - A+(arg) 1 Consumer Products ARMSUS5600C2
MSU ENERGY RUC6D 02-nov-2024 45.54 9.000 111.00 - A+(arg) 1 Utility - Other ARMSUES560091
GENERACION MEDITERRANEA MRCID 07-nov-2024 11.49 9.500 104.00 - A(arg) 1 Financial - Other ARGMCT5600G4
EDENOR DNC2D 22-nov-2024 60.00 9.750 104.00 = A-(arg) 1 Utility - Other ARENOR560040
MSU ENERGY RUC7D 12-ene-2025 15.10 7.500 105.90 - A+(arg) 1 Utility - Other ARMSUE5600A6
CRESUD CS37D 15-mar-2025 24.39 5.500 95.00 - AA+(arg) 1 Food Processors ARCRES5600U1
IRSA IRCGD 25-mar-2025 61.75 8.000 104.50 - - AA+(arg) 1 Financial - Other ARIRSA5600V4
CELULOSA ARGENTINA CRCED 04-jun-2025 33.50 10.000 58.00 5.50% 0.92 BBB-(arg) 1 Industrials - Other ARCELU5600B0
AES ARGENTINA GENERACION AEC1D 14-jul-2025 10.87 5.500 102.00 6.53% 1.76 - 1 Oil and Gas AREMGA5600S5
GENNEIA GN40D 14-jul-2025 10.87 5.500 96.00 6.53% 1.76 = 1 Oil and Gas AREMGA5600S5
IRSA IRCHD 25-jul-2025 28.25 7.000 101.50 - - AA+(arg) 1 Financial - Other ARIRSA5600U6

Fuente: Refinitiv



Precios en USD (ByMA) - Datos Técnicos

Fecha de Monto en circulaciéon Cupon Precio al Minimo
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Vencimiento (en M de USD) 18-ago-2023 (VIN)

'MERANOL MRCLD 27-jul-2025 19.36 9.500 102.00 - A(arg) 1 Financial - Other ARGMCT5600J8
PAMPA ENERGIA MGCHD 04-nov-2025 55.74 4.990 103.25 - AA+(arg) 1 Utility - Other ARPAMP560013
VISTA ENERGY VSCFD 10-nov-2025 40.51 6.250 112.00 - - AAA(arg) 1 Oilfield Machinery and Services AROILG5600E9
ARCOR RCCMD 22-nov-2025 77.00 3.500 102.50 5.34% 2.11 AAA(arg) 1 Consumer Products ARARCS560014
IRSA IRCID 07-dic-2025 25.00 5.000 99.00 - - AA+(arg) 1 Financial - Other ARIRSA5600W2
CIA GRAL COMBUSTIBLES CP32D 09-dic-2025 12.90 6.000 98.50 - AA-(arg) 1 Chemicals ARCGCO5600X1
LOMA NEGRA LOC2D 21-dic-2025 71.72 6.500 103.95 - AAA(arg) 1 Building Products ARLOMA560041
GENERACION MEDITERRANEA MROCD 20-ene-2026 9.16 9.500 105.30 - - - 1 Financial - Other ARGMCT5600L4
YPF YMCQD 13-feb-2026 263.00 5.000 97.00 10.10% 2.21 AAA(arg) 1 Oil and Gas ARYPFS5601W0
CRESUD CS38D 03-mar-2026 70.57 8.000 105.00 - - AA+(arg) 1 Food Processors ARCRES5600V9
MSU MSSED 17-jul-2026 25.00 6.500 94.90 - - 1 Consumer Products ARMSUS5600F5
BONOS EN DOLARES (DOLLAR LINKED)

CRESUD CSIWD 31-ago-2023 25.00 2.000 50.00 - AA(arg) 1 Food Processors ARCRES5600E5
PETROQUIMICA COMODORO RIVADAVIA PQCAD 27-oct-2023 30.37 4.000 - - AA-(arg) 1 Chemicals ARPETQ560085
MASTELLONE HNOS MTCHD 25-dic-2023 11.88 5.500 - - - - 1 Food Processors ARMAST560023
PAMPA ENERGIA MGCGD 11-jul-2024 18,263.73 84.835 0.16 42.77% 0.14 AA+(arg) 1,000 Utility - Other ARPAMP5600H5
NEWSAN WNCHD 21-jul-2024 1,774.36 - 0.15 - - - 1 Electronics ARNEWS5600J1
GENNEIA GN34D 10-ago-2024 7.80 6.000 49.46 - A+(arg) 1 Oil and Gas AREMGA5600J4
IRSA IRCED 26-ago-2024 43.59 3.900 101.90 - AA+(arg) 1 Financial - Other ARIRSA5600R2
VISTA ENERGY VSCJD 03-mar-2027 118.54 0.000 51.19 - AAA(arg) 1 Oilfield Machinery and Services AROILG560010



Precios en USD (OTC en el exterior) - Datos Técnicos y Curva

Ticker ¢ Precio al

(Refinitiv) Vencimiento 18-ago-23 Cadigo ISIN
Provincia de Cérdoba CORDO 10/dic/2025 6.875 83.88 19.50% 1.43 Ca 150,000 US74408DAC83
Provincia de Cérdoba CORDO 27/0ct/2026 7.125 39.50 9.29% 1.55 - 1 ARPCDB320099
Provincia de Jujuy JUJuYy 20/mar/2027 8.375 76.00 27.22% 1.43 = 150,000 XS1686882298
Provincia de Tierra del Fuego TFU 17/abr/2027 8.950 93.25 13.10% 1.79 Ca 1,000 US886516AC70
Provincia de Cérdoba CORDO 01/jun/2027 6.990 77.00 16.75% 2.74 Ca 150,000 USP79171AE79
Ciudad de Buenos Aires BCITY 01/jun/2027 7.500 92.50 10.72% 247 - XS1422866456
Municipalidad de Cérdoba COROA 29/sep/2027 6.250 63.25 31.67% 1.83 Ca 150,000 XS1496112407
Provincia de Santa Fe STAFE 01/nov/2027 6.900 77.51 16.32% 2.74 Ca 150,000 US74409AAA79
Provincia de Salta SALTA 01/dic/2027 8.500 76.13 20.78% 2.22 CC 25,000 US795751AB29
Provincia del Chaco CHACO 18/feb/2028 6.500 56.75 38.67% 1.84 CcC 150,000 US157223AA64
Provincia de La Rioja LARIJ 24/feb/2028 6.500 53.00 36.97% 2.07 CC 150,000 USP6S52BAA07
Provincia de Rio Negro RIONE 10/mar/2028 6.625 54.00 39.49% 1.80 - 150,000 US744086AA73
Provincia de Entre Rios ENTRI 08/ago/2028 8.250 74.25 19.83% 2.59 WD 1 USP37341AA50
Provincia de Cérdoba CORDO 01/feb/2029 6.875 74.50 14.44% 4.01 - US74408DAE40
Provincia de Mendoza MENDO 19/mar/2029 5.750 78.63 16.15% 2.24 = 1,000 US586805AJ20
Provincia de Neuquén NEUQU 12/may/2030 7.000 94.00 9.23% 2.94 CcC 150,000 US64126BAC46
Provincia de Chubut CHUBT 26/jul/2030 7.750 83.75 15.81% 2.13 Ca 150,000 US17127LAA35
Provincia de Neuquén NEUQU 27/0ct/2030 5.000 72.88 15.10% 3.32 CcC 1,000 USP7169GAA78
Provincia de Buenos Aires BUENO 01/sep/2037 4.500 28.50 27.08% 4.79 Ca 1 XS2385151811
Provincia de Buenos Aires BUENO 01/sep/2037 5.250 35.75 30.20% 3.40 Ca 1 XS2385150417
Provincia de Buenos Aires BUENO 01/sep/2037 4.000 25.25 28.15% 4.80 Ca 1 XS2385150847
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