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El S&P 500 cerro en terreno positivo alcanzando su
nivel mas alto desde abril de 2022

e El indice S&P 500 cerré positivo, debido a que sdlidos resultados de ganancias de
algunos de los bancos y empresas mas grandes de Estados Unidos dieron inicio a la
temporada de ganancias.

e Los tres promedios principales cerraron en terreno positivo. EI S&P500 subié un 2,4%
en la semana, mientras que el Dow Jones subié un 2,3%, teniendo su mejor
performance desde marzo. El Nasdaq Composite agregd una suba del 3,3%.

e El mercado tuvo una buena performance semanal luego que datos de inflacion mas
moderados fortalecieran las esperanzas que la economia pueda salir relativamente sin
mayores consecuencias del ciclo de subas de tasas de interés de la Reserva Federal
(Fed).

e Luego de alcanzar maximos de 15 meses mientras los inversores celebraban sefiales
de una inflacion en desaceleracion, los principales indices bursatiles se adentran en la
temporada de ganancias, comenzando con tres de los mayores bancos de EE.UU.

e Las expectativas para esta temporada son pesimistas, con el mercado esperando una
disminucién de aproximadamente el 7% en las ganancias del S&P 500 en comparacién
con el afio anterior, segun FactSet. Esto marcaria la peor temporada de ganancias
desde el 2°T20, cuando las ganancias del S&P 500 cayeron un 31,6%.

e JPMorgan Chase (JPM), Citigroup (C) y Wells Fargo (WFC) publicaron sus resultados
financieros correspondientes al 2°T23. Estas compafias tradicionalmente superan las
estimaciones trimestrales de mercado, y este trimestre no fue una excepcion.

e La confianza del consumidor de la Universidad de Michigan aumenté por segundo mes
a 72,6 en julio de 2023, el nivel mas alto desde septiembre de 2021, y muy por encima
de las previsiones de 65,5, segliin mostraron las estimaciones preliminares.

e El punto destacado de esta semana seran los informes de ganancias de una variedad
de empresas importantes, incluyendo Bank of America (BAC), Morgan Stanley (MS),
Goldman Sachs (GS), IBM (IBM), Netflix (NFLX), Tesla (TSLA), Johnson & Johnson
(INJ), Philip Morris International (PM) y American Express (AXP).
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e En cuanto a los datos macroecondmicos, se espera que las ventas minoristas en
EE.UU. sigan creciendo a un ritmo moderado del 0,4% en junio. Por otro lado, se
proyecta que la produccion industrial se contraiga un 0,1%, marcando el segundo mes
consecutivo de disminucion.

e Otros datos econdmicos a tener en cuenta incluyen el sentimiento de los constructores
de viviendas, los inventarios de negocios, los flujos de capital en general y los indices
de actividad regional como el indice de Manufactura del Estado de Nueva York y el
indice de Manufactura de la Fed de Filadelfia.

e En el Reino Unido, se espera que las cifras del IPC muestren una desaceleracion en la
inflacion al 8,2% YoY en junio, después que se mantuviera inesperadamente en el 8,7%
en el mes anterior. Mientras tanto, se espera que el indice subyacente se mantenga en
su nivel més alto desde marzo de 1992.

e Ademads, se proyecta que las ventas minoristas continden su tendencia al alza durante
el tercer mes consecutivo, lo que destaca un consumo solido. Ademas, la Confianza del
Consumidor Gfk y el endeudamiento neto del sector publico seran observados de cerca
por los inversores.

e El calendario econdémico para el resto de Europa se espera relativamente tranquilo, con
atencion en las tasas finales de inflacion. Las cifras preliminares sugieren una
desaceleracion adicional en los precios al consumidor en la Eurozona, con cifras
generales alcanzando un minimo de 17 meses del 5,5%.

e En Alemania, se espera que los precios de produccion disminuyan por octava vez en los
altimos nueve meses. Ademas, se espera que Turquia realice otro aumento en las tasas
de interés después de un incremento de 650 puntos béasicos en la tasa principal en la
reunion anterior.

e En China, todas las miradas estaran puestas en los datos de crecimiento del PIB del
segundo trimestre, que se espera que disminuyan considerablemente y destaquen la
falta de impulso en la recuperacion del pais desde la reapertura tras los cierres por la
pandemia.

e Los mercados también estardn pendientes de la produccion industrial, las ventas
minoristas, la inversion fija y la tasa de desempleo de China para junio, mientras que el
Banco Popular de China (PBoC) mantendria sin cambios sus tasas de interés.

e En Japdn, un nuevo dato del IPC confirmaria la visién del Banco de Japén (BoJ) que la
inflacién se esta desacelerando, mientras que en otros lugares, India publicara nuevas
cifras comerciales.
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Desaceleracion de precios en Estados Unidos impacta positivamente en
los mercados

El mercado tuvo una buena performance semanal luego que datos de inflacibn mas moderados
fortalecieran las esperanzas que la economia pueda salir relativamente sin mayores consecuencias
del ciclo de subas de tasas de interés de la Reserva Federal (Fed).

En ese sentido, el indice de precios al consumidor (IPC) estadounidense se desacelerd en junio a
3,0% YoY, frente al 4,0% del mes anterior. Esto se situd ligeramente por debajo del prondstico
esperado del 3,1%.

La inflacion subyacente disminuyd a un 4,8% YoY desde el 5,3%, mientras que se esperaba un
5,0%. Este es el noveno informe consecutivo en el que un indicador se encuentra en linea o mas
débil de lo esperado.

Siguiendo los datos del IPC, el informe del indice de Precios al Productor (IPP) revel6 que los
precios al productor apenas aumentaron en junio, con una tasa general desacelerando al 0,1% YoY
desde el 0,9% en mayo.

Aunque el aumento practicamente nulo puede atribuirse en gran medida a la caida interanual en los
precios del petréleo, la tasa subyacente también disminuyd, pasando del 2,8% YoY al 2,6% YoY.

Los precios al productor mas bajos de lo esperado, junto con el IPC mas suave y el informe de
empleo decepcionante, han provocado una fuerte caida en las tasas de interés de mercado en
Estados Unidos y un descenso en el valor del dolar.

IPC EE.UU.: Ultimos 12 meses (en % YoY) IPP EE.UU.: Ultimos 12 meses (en % YoY)
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Fuente: Trading Economics

Luego de alcanzar maximos de 15 meses mientras los inversores celebraban sefiales de una
inflaciébn en desaceleracién, los principales indices bursatiles se adentran en la temporada de
ganancias, comenzando con tres de los mayores bancos de Estados Unidos.

Las expectativas para esta temporada son pesimistas, con el mercado esperando una disminucion
de aproximadamente el 7% en las ganancias del S&P 500 en comparacion con el afio anterior,
segun FactSet. Esto marcaria la peor temporada de ganancias desde el 2°T20, cuando las
ganancias del S&P 500 cayeron un 31,6%.

JPMorgan Chase (JPM), Citigroup (C) y Wells Fargo (WFC) publicaron sus resultados financieros
correspondientes al 2°T23. Estas compafias tradicionalmente superan las estimaciones
trimestrales de mercado, y este trimestre no fue una excepcion.
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Desde una perspectiva general, los resultados de los bancos destacan la naturaleza relativamente
resistente de la economia y los consumidores durante la primera mitad de 2023. Esto concuerda
con los datos econdmicos mejor de lo esperado Yy las revisiones al alza del crecimiento en el primer
trimestre.

Por otra parte, en el mercado de fondos de la Fed, se utiliza el promedio efectivo de las
transacciones como referencia para los contratos de futuros de los fondos de la Fed. Actualmente,
ese promedio se encuentra en el 5,08%. Se espera que la Fed incremente las tasas de interés en
25 puntos bésicos, lo que llevaria la tasa al rango 5,25%-5,50%.

El contrato de futuros para enero de 2024 (que se utiliza como una estimacion de la tasa de interés
a finales de afio) indica un rendimiento del 5,31%, lo cual representa una disminucion de
aproximadamente 11 puntos basicos desde el dltimo informe de empleo.

En las ultimas dos sesiones, el rendimiento de los bonos del Tesoro a dos afios de EE.UU. ha caido
cerca de 25 puntos basicos. Actualmente se sitla en alrededor del 4.74%, lo cual es
aproximadamente 35 puntos basicos por debajo del maximo alcanzado el 6 de julio.

Como dato adicional, el presidente de la Reserva Federal de St. Louis, Bullard, anuncié
inesperadamente que renunciara el préximo mes y asumird un cargo académico. Esto sigue a la
salida de Brainard, otro miembro importante de la Reserva Federal, a principios de este afio. Sin
embargo, es poco probable que estos cambios afecten significativamente a la politica de la Reserva
Federal.

FUTUROS DE TASA DE FED FUNDS: probabilidades de suba de tasas implicitas

MEETING DATE 275-300 300-325 325-350 350-375 375-400 400-425 425-450 450-475 475-500 500-525 525-550 550-575 575-600

26/07/2023 0,0% 00% 00% 00% 00% 39% 0961% 00% 00%
20/09/2023 00% 00%  00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 33% 813% 154% 00%
01/11/2023 0,0% 0,0% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 27% 675% 271% 27%
13/12/2023 0,0% 0,0% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 04% 120% 617% 236% 23%
31/01/2024 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 02% 56% 346% 444% 139% 1,3%
20/03/2024 00% 00%  00% 00% 00% 00% 01% 398% 253% 412% 237% 53% 04%
01/05/2024  00% 00% 00% 00% 00% 04% 56% 266% 399% 222% 49% 04% 0,0%
19/06/2024  0,0% 0,0% 00% 00% 02% 33% 172% 339% 301% 127% 24% 02% 00%
31/07/2024 00% 00% 00% 02% 28% 151% 314% 307% 153% 40% 05% 00% 0,0%
25/09/2024 0,0% 00%  02% 24% 134% 291% 308% 175% 56% 10% 01% 00% 00%
06/11/2024 0,0% 01% 16% 9,3% 232% 302% 224% 100% 27% 04% 00% 00% 00%
18/12/2024  01% 16% 93% 233% 301% 224% 100% 27% 04% 00% 00% 00% 00%

Fuente: CME Group
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Renta variable
INDICE S&P 500 (SPX): dltimos 12 meses (en puntos). MA de 50 y 200 ruedas.

MA (50, close, 0, SMA, 5) 4284.77
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Fuente: Trading View

El indice S&P 500 cerré positivo, debido a que sélidos resultados de ganancias de algunos de los
bancos y empresas mas grandes de Estados Unidos dieron inicio a la temporada de ganancias.

Los mercados se vieron impulsados por nuevos datos econémicos que sugerian que la inflacion
podria estar enfriandose. Los tres promedios principales cerraron en terreno positivo. EI S&P500
subié un 2,6% en la semana, mientras que el Dow Jones subié un 2,3%. El Nasdaqg Composite es el
de mejor desempefio, con una suba del 3,8% siendo su mejor semana desde el 17 de marzo.

CBOE VOLATILITY INDEX ( VIX)

MA (50, close, 0, SMA, 5) 15.54
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Fuente: TradingView
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SECTORES S&P 500: variaciones acumuladas

ETFs (en USD) Ticker Ultimo* D.Yield (%) % YTD % 1Y % MTD % WTD
SPDR S&P 500 ETF Trust SPY 449,78 1,5 17,6 18,7 1,4 2,5
Consumer Discretionary SPDR Fund XLY 175,58 0,8 35,1 22,3 2,7 3,0
Consumer Staples Select Sector SPDR XLP 74,12 2,5 -0,7 1,9 -0,2 0,8
Energy Select Sector SPDR Fund XLE 81,54 3,8 -4,4 21,6 3,1 3,6
Financial Select Sector SPDR Fund XLF 34,24 2,0 0,8 10,0 2,3 2,6
Health Care Select Sector SPDR XLV 131,64 1,6 -4,5 1,8 -2,2 0,6
Industrial Select Sector SPDR Fund XLI 108,30 1,6 10,9 26,7 1,5 2,6
Materials Select Sector SPDR XLB 83,12 2,0 7,8 15,9 1,1 3,1
Technology Select Sector SPDR Fund XLK 176,53 0,8 41,6 36,7 1,4 2,9
Utilities Select Sector SPDR Fund XLU 66,87 3,1 -4,8 -3,6 2,6 2,6
iShares US Real Estate ETF IYR 88,82 2,8 6,0 -2,9 3,2 3,0
Ishares Trust Dj Us Telecom IYZ 21,57 2,5 -1,6 -12,6 -0,1 0,0

Fuente: Refinitiv

Noticias corporativas

ACADIA HEALTHCARE (ACHC) fue sentenciado responsable de dafios por un total de USD 485 M
en una demanda.

ALIBABA (BABA) informo que pagaria una multa de USD 984 M a los reguladores chinos. A su vez,
también lanz6 una herramienta de inteligencia artificial que puede generar imagenes a partir de
indicaciones de texto.

AMAZON (AMZN) Informo que su Prime Day fue el “mas grande de la historia” con ventas que
escalaron a USD 12,7 Bn.

APPLE (AAPL) abri6 una tienda en la aplicacion de mensajeria WeChat.

BLACKROCK (BLK) registr6 un BPA del segundo trimestre de USD 9,28, USD 0,85 mejor que la
estimacion de los analistas de USD 8,43. También dio a conocer los ingresos del trimestre, los
cuales ascendieron a USD 4,46 Bn frente a la estimacion de consenso de USD 4,48 Bn.

CITIGROUP (C) report6 un BPA del segundo trimestre de USD 1,37, un USD 0,07 mejor que la
estimacion de mercado de USD 1,30. Los ingresos del trimestre ascendieron a USD 19,40 Bn frente
a la estimacién de consenso de USD 19,27 Bn.

DELTA AIR LINES (DAL) obtuvo en el primer trimestre del afio un BPA de USD 2,68, USD 0,33
mejor de lo esperado, pues se preveia un BPA de USD 2,35. Los ingresos ajustados fueron de USD
14,61 Bn frente a los USD 14,49 Bn esperados.

DISNEY (DIS) extendera el contrato del director ejecutivo Bob Iger por dos afios.

DOMINO’S PIZZA (DPZ) los consumidores estadounidenses ahora pueden pedir sus productos a
través de Uber. El acuerdo tiene el potencial de agregar pedidos incrementales de Uber Eats al
70% de las tiendas de Domino.

FIRST SOLAR (FSLR) recibi6é una linea de crédito renovable a cinco afios de USD 1,00 Bn.

IOVANCE BIOTHERAPEUTICS (IOVA) informo el precio de su oferta publica suscrita de 150
millones de dolares en acciones ordinarias.

JPMORGAN (JPM) registré un BPA del segundo trimestre de USD 4,37, USD 0,41 mejor que la
estimacion de los analistas de USD 3,96. Los ingresos del trimestre, ascendieron a USD 41,30 Bn
frente a la estimacion de consenso de USD 39,15 Bn.
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NETFLIX (NFLX) el banco de inversion UBS aument6 el precio objetivo para el proveedor de
servicios de streaming.

NEWELL BRANDS (NWL) tendra una nueva administracion al mando. Sostuvo que espera un
crecimiento en los ingresos brutos, mejorando la rentabilidad y los flujos de efectivo, ademés de un
apalancamiento reducido en la empresa.

NOVAVAX (NVAX) recibiria USD 350 M de Canada por las vacunas Covid-19 no utilizadas.

NVIDIA (NVDA): Financial Times informé que el disefiador de chips Arm esta en conversaciones
para que la compafiia se convierta en un inversor principal antes oferta publica inicial planificada.
También invirti6 USD 50 M en Recursion para ayudar a impulsar el descubrimiento de farmacos
basados en IA.

PEPSICO (PEP) registr6 un BPA del segundo trimestre de USD 2,09, que son USD 0,13 mejor que
la estimacion de los analistas de USD 1,96. A su vez, mostr6 USD 22,32 Bn de ingresos del
trimestre frente a la estimacién de consenso de USD 21,72 Bn.

SHOCKWAVE MEDICAL (SWAV) tuvo una mejora a la sobreponderacion por parte de Morgan
Stanley.

SHUTTERSTOCK (SSTK) anuncié una asociacion ampliada de seis afios con OpenAl.

UNITEDHEALTH (UNH) inform6 un BPA del segundo trimestre de USD 6,14, es decir USD 0,08
mejor que la estimacién de los analistas de USD 6,06. Dio a conocer que los ingresos aumentaron
a USD 92,9 Bn, superando los USD 90,94 Bn esperados.

WD-40 (WDFC) informé que las ventas netas totales aumentaron un 15% respecto al afio anterior y
emitié una guia mejor de lo esperado.

WELLS FARGO&CO (WFC) reportdé un BPA del segundo trimestre de USD 1,25, USD 0,07 mejor
gue la estimacion de los analistas de USD 1,18. Anuncid los ingresos del trimestre, estos
ascendieron a USD 20,53 Bn frente a la estimacion de consenso de USD 20,10 Bn.

Las empresas que reportaran sus resultados en la semana son:

Martes, 18 de julio de 2023: Bank of America (BAC), Morgan Stanley (MS), Lockheed Martin (LMT),
Prologis (PLD), Charles Schwab (SCHW), PNC Financial (PNC), Bank of NY Mellon (BK), Omnicom
(OMC), JB Hunt (JBHT), Synchrony Financial (SYF).

Miércoles, 19 de julio de 2023: Tesla (TSLA), ASML ADR (ASML), Netflix (NFLX), IBM (IBM),
Elevance Health (ELV), Goldman Sachs (GS), U.S. Bancorp (USB), Crown Castle (CCI), Las Vegas
Sands (LVS), Kinder Morgan (KMI), Baker Hughes (BKR), Halliburton (HAL), Discover (DFS),
Equifax (EFX), Nasdag Inc (NDAQ), M&T Bank (MTB), United Airlines Holdings (UAL), Citizens
Financial Group Inc (CFG), Globe Life (GL), Zions (ZION).

Jueves, 20 de julio: J&J (JNJ), Abbott Labs (ABT), Philip Morris (PM), Intuitive Surgical (ISRG),
Marsh McLennan (MMC), CSX (CSX), Freeport-McMoran (FCX), Truist Financial Corp (TFC),
Capital One Financial (COF), DR Horton (DHI), Travelers (TRV), Newmont Goldcorp (NEM), PPG
Industries (PPG), WR Berkley (WRB), Snap-On (SNA), Pool (POOL), Seagate (STX), American
Airlines (AAL), KeyCorp (KEY), MarketAxesss (MKTX), Alaska Air (ALK).

Viernes, 21 de julio: American Express (AXP), Schlumberger (SLB), Roper Technologies (ROP),
NVR (NVR), Regions Financial (RF), Huntington Bancshares (HBAN), IPG (IPG), Comerica (CMA).
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Commodities, monedas y renta fija
RENDIMIENTO TREASURY A 10 ANOS: ultimos 12 meses (en %)
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Fuente: Trading View

El petroleo WTI cerré al alza, logrando su tercera semana consecutiva de performance positiva
después que las interrupciones de suministro en Libia y Nigeria aumentaran las preocupaciones
gue los mercados se ajusten en los proximos meses.

El oro oper6 al alza, obteniendo su mayor ganancia semanal desde abril, debido a las crecientes
expectativas de una pausa en las subas de las tasas de interés en EE.UU.

La soja subid, y logré su mayor avance semanal en un mes debido a las preocupaciones sobre el
clima en Estados Unidos y la fuerte demanda china.

El délar retrocedié, con su mayor caida semanal desde noviembre ya que los inversores se
plantean el final del ciclo de subas de tasas de la Reserva Federal a medida que la inflacion
disminuye.

El euro subid, y tocé un nuevo maximo de 16 meses como consecuencia del debilitamiento de la
moneda norteamericana y gracias a las apuestas por una consecuente desaceleracion inflacionaria
en EE.UU.

Los rendimientos de los Treasuries de EE.UU. bajaron, debido a datos de inflacién mayorista y de
consumo mas débiles de lo esperado.
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EE.UU.: se publicaron la inflacion al consumidor y productor

La semana pasada se publicé la inflacion al consumidor general y subyacente del mes de junio.
También se conocio la inflacion al productor en las mismas modalidades, asi como el sentimiento

del consumidor y expectativas de inflacién de la universidad de Michigan.

INDICADORES DE EE.UU.: semana anterior

Hora Evento Actual  Prevision Anterior
lunes, 10 de julio de 2023
11:00 Inventarios Mayoristas (Mensual) (Mayo) 0,00% -0.1% -0,30%
11:00 Ventas Comerciales Mayoristas (Mensual) (Mayo) -0,20% 0,30% 0,00%
miércoles, 12 de julio de 2023

09:30 IPC subyacente (Mensual) (Jun) 0,20% 0,30% 0,40%

09:30 IPC subyacente (Anual) (Jun) 4,80% 5,00% 5,30%

09:30 IPC (YoY) (Jun) 3,00% 3,10% 4,00%

09:30 IPC (Mensual) (Jun) 0,20% 0,30% 0,10%
jueves, 13 de julio de 2023

09:30 IPP subyacente (Mensual) (Jun) 0,10% 0,20% 0,10%

09:30 IPP subyacente (Anual) (Jun) 2,40% 2,60% 2,60%

09:30 Peticiones de desempleo 237K 250K 249K

09:30 PPI (Anual) (Jun) 0,10% 0,40% 0,90%
viernes, 14 de julio de 2023

09:30 indice de Precios de Exportacién (Anual) -12,00%  -11,10%  -10,10%

09:30 Iindice de Precios de Importacion (Anual) -6,10% -3,60% -5,90%

11:00 Sentimiento del consumidor de Michigan (julio) 72.6 65.5 64.4

11:00 Expectativas de inflacion de Michigan (julio) 3,40% 3,30% 3,30%

Fuente: Refinitiv (* B=Bn - M=millones - K=miles)

Esta semana se publicardn las ventas minoristas, produccion industrial asi como el indice
manufacturero Empire State y de la Fed de Filadelfia. También, se dara a conocer los permisos de

construccion y ventas de viviendas existentes.

INDICADORES DE EE.UU.: esta semana

Hora Evento Previsién Anterior
lunes, 17 de julio de 2023

09:30 indice manufacturero Empire State de Nueva York 6.60
martes, 18 de julio de 2023

09:30 Ventas Minoristas Basicas (MoM) (Jun) 0,10%

09:30 Ventas Minoristas (MoM) (Jun) 0,30%

10:15 Produccion Industrial (MoM) (Jun) -0,20%

10:15 Produccion Industrial (YoY) (Jun) 0,23%

miércoles, 19 de julio de 2023

09:30 Permisos de Construccion (MoM) (Jun) 5,60%

09:30 Permisos de construccion (junio) 1.496M

09:30 Construccion de viviendas (Mensual) (Jun) 21,70%

09:30 Viviendas Iniciadas (Jun) 1.631M
jueves, 20 de julio de 2023

09:30 Peticiones de desempleo

09:30 Indice manufacturero de la Fed de Filadelfia (julio) -13.7

09:30 Empleo de la Fed de Filadelfia (julio) -04

11:00 Ventas de viviendas existentes (Mensual) (Jun) 0,20%

viernes, 21 de julio de 2023
14:00 Recuento de plataformas petroleras de Baker Hughes en EE. UU.
14:00 Recuento total de plataformas de Baker Hughes en EE. UU.

Fuente: Refinitiv (* B=Bn - M=millones - K=miles)
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Europa: se publico la tasa de desempleo, PIB y produccion industrial y
manufacturera del Reino Unido

La semana pasada se publicaron la tasa de desempleo, PIB y produccién industrial y manufacturera
del Reino Unido. Asimismo, se conocid la inflacion en Alemania y la produccion industrial y balanza
comercial de la eurozona.

INDICADORES DE EUROPA: semana anterior

Hora Div. Evento Actual Previsién  Anterior
lunes, 10 de julio de 2023

20:01 GBP Monitor de ventas minoristas de BRC (Anual) (Jun) 4,20% 4,60% 3,70%
martes, 11 de julio de 2023

03:00 GBP Tasa de desempleo (mayo) 4,00% 3,80% 3,80%

03:00 EUR IPC aleman (Anual) (Jun) 6,40% 6,40% 6,10%

03:00 EUR IPC de Alemania (Mensual) (Jun) 0,30% 0,30% -0.1%

06:00 EUR Sentimiento econémico aleman ZEW (julio) -14.7 -10.0 -8.5

06:00 EUR Sentimiento econémico ZEW (julio) -12.2 -10.2 -10.0
jueves, 13 de julio de 2023

03:00 GBP PIB (Mensual) (Mayo) -0,10% -0,30% 0,20%

03:00 GBP Produccion Industrial (Mensual) (Mayo) -0,60% -0,40% -0,20%

03:00 GBP Produccion Manufacturera (Mensual) (Mayo) -0,20% -0,50% -0,10%

03:00 GBP Balanza Comercial (mayo) -18.72B -14.70B -14.64B

06:00 EUR Produccién Industrial (Mensual) (Mayo) 0,20% 0,30% 1,00%
viernes, 14 de julio de 2023

06:00 EUR Balanza Comercial (mayo) -0.3B -7.6B -12.0B

Fuente: Refinitiv (* B=Bn - M=millones - K=miles)

Esta semana se publicaran inflaciéon al consumidor en el Reino Unido y la eurozona. Asimismo, se
dara a conocer la inflacion al productor en Alemania y la confianza del consumidor en la eurozona.
Por ultimo, se conocera las ventas minoristas del Reino Unido.

INDICADORES DE EUROPA: esta semana
Hora Div. Evento Prevision Anterior
lunes, 17 de julio de 2023
05:15 EUR La presidenta del BCE, Lagarde, habla
miércoles, 19 de julio de 2023

03:00 GBP IPC subyacente (MoM) (Jun) 0,80%
03:00 GBP  IPC subyacente (YoY) (Jun) 7,10%
03:00 GBP IPC (YoY) (Jun) 8,70%
03:00 GBP IPC (MoM) (Jun) 0,70%
06:00 EUR IPC subyacente (MoM) (Jun) 0,30% 0,20%
06:00 EUR IPC subyacente (YoY) (Jun) 5,40% 5,30%
06:00 EUR IPC (MoM) (Jun) 0,30% 0,00%
06:00 EUR IPC (YoY) (Jun) 5,50% 6,10%
jueves, 20 de julio de 2023
03:00 EUR  IPP alemén (YoY) (Jun) 1,00%
03:00 EUR IPP de Alemania (MoM) (Jun) -1,40%
05:00 EUR Cuenta Corriente (Mayo) 4.0B
11:00 EUR Confianza del consumidor (julio) -16.1
20:01 GBP Confianza del consumidor de GfK (julio) -24
viernes, 21 de julio de 2023
03:00 GBP Ventas Minoristas Subyacentes (YoY) (Jun) -1,70%
03:00 GBP Ventas Minoristas Basicas (MoM) (Jun) 0,10%
03:00 GBP Ventas Minoristas (YoY) (Jun) -2,10%
03:00 GBP  Ventas Minoristas (MoM) (Jun) 0,30%

Fuente: Refinitiv (* B=Bn - M=millones - K=miles)
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Asia: Se publicaron la inflacién al consumidor y productor en China

La semana pasada se publicaron la inflacion al consumidor y productor en China, asi como la suba
de precios mayoristas en Japén. De igual forma, se conoci6 las exportaciones, importaciones y
balanza comercial de China, al tiempo que se publicara la produccion industrial en Japén.

INDICADORES DE ASIA: semana anterior

Hora Div. Evento Actual  Prevision Anterior
domingo, 9 de julio de 2023

20:50 JPY Crédito Bancario (YoY) (Jun) 3,20% 3,60% 3,40%

22:30  CNY IPC (Mensual) (Jun) -0,20% 0,00% -0,20%

2230 CNY IPC (Anual) (Jun) 0,00% 0,20% 0,20%

22:30  CNY PPI(Anual) (Jun) -5,40%  -500%  -4,60%
martes, 11 de julio de 2023

HEMA CNY  Nuevos préstamos 3,050.08 2,337.0B 1,360.0B

A CNY  Crecimiento de préstamos pendientes (Anual) 11,30%  11,20%  11,40%

20:50 JPY Pedidos de maquinaria basica (Anual) (mayo) -8,70% -0,20% -5,90%

20:50  JPY PPI(Mensual) (Jun) -0,20% 0,10% -0.7%

20:50  JPY PPI(Anual) (Jun) 4,10% 4,30% 5,20%
jueves, 13 de julio de 2023

00:00 CNY Exportaciones (Anual) (Jun) -12,40%  -9,50% -7,50%

00:00 CNY Importaciones (Anual) (Jun) -6,80% -4,00% -4,50%

00:00 CNY Balanza Comercial (USD) (Jun) 70.62B 74.80B 65.81B
viernes, 14 de julio de 2023

01:30  JPY Uitilizacion de la capacidad (Mensual) (mayo) -6,30% -2,50% 3,00%

01:30 JPY Producciéon Industrial (Mensual) (Mayo) -2,20% -1,60% 0,70%

Fuente: Refinitiv (* B=Bn - M=millones - K=miles)

Esta semana se publicaran el PIB de China asi como su produccion industrial, ventas minoristas y
tasa de desempleo. También, se dara a conocer la inflaciébn, exportaciones, importaciones y
balanza comercial del Jap6n. Se publicara la decision de tasas de interés de China.

INDICADORES DE ASIA: esta semana

Hora Div. Evento Prevision Anterior
domingo, 16 de julio de 2023
23:00 CNY PIB (T/T) (T2) 2,20%
23:00 CNY PIB (YoY) (2T) 4,50%
23:00 CNY PIB YTD (YoY) (Q2) 4,50%
23:00 CNY  Produccioén Industrial (YoY) (Jun) 3,50%
23:00 CNY  Produccioén Industrial YTD (YoY) (Jun) 3,60%
23:00 CNY Ventas Minoristas (YoY) (Jun) 12,70%
23:00 CNY  Ventas minoristas YTD (YoY) (Jun) 9,29%
23:00 CNY Tasa de desempleo de China (junio) 5,20%
martes, 18 de julio de 2023
01:30 JPY indice de actividad de la industria terciaria (MoM) 1,20%
20:00 JPY indice Tankan de Reuters (julio) 8
miércoles, 19 de julio de 2023
20:50 JPY  Exportaciones (YoY) (Jun) 0,60%
20:50 JPY  Importaciones (YoY) (Jun) -9,90%
20:50 JPY  Balanza Comercial (Jun) -1,372.5B
22:15 CNY Tasa preferencial de préstamo PBoC 3,55%
jueves, 20 de julio de 2023

20:30 JPY IPC Subyacente Nacional (YoY) (Jun) 3,20%
20:30 JPY  IPC Nacional (YoY) (Jun) 3,20%
20:50 JPY IPC Nacional (Mensual) 0,60%

Fuente: Refinitiv (* B=Bn - M=millones - K=miles)
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Latinoamérica: Se espera que este afio el PIB de Brasil crezca un 0,2% (y
no un 0,3% como indico el reporte anterior)

BOLIVIA

La tasa de inflacién registré el dato mas bajo de la regién (0,79%), y mantiene estable el poder
adquisitivo, segun el ministro de Economia y Finanzas Publicas del pais.

BRASIL

Destinara USD 21.530 M durante los proximos cuatro afios en recursos para la reindustrializacion
del pais, segun informo el vicepresidente y ministro de Fomento, Industria, Comercio y Servicios.

CHILE

Las exportaciones de productos no tradicionales sumaron USD 23,662 Bn, lo que representa una
suba de 7,5% respecto a 2022.

Se espera que este afio el Producto Interno Bruto (PIB) crezca un 0,2% (y no un 0,3% como indico
el reporte anterior).

La inflacion en junio varié 7,6% a doce meses. Si bien continla en altos niveles, por tercer mes
consecutivo se mantuvo en un digito. Por otro lado, el indice de Precios al Consumidor (IPC) tuvo
una variacion mensual de -0,2%, acumulando un incremento de 2,1% al sexto mes del afio.

COLOMBIA

Firmo junto a Jap6n un Memorando de Cooperacion (MOC) para crear el Comité Conjunto de
Cooperacién en Comercio, Inversion e Industria.

MEXICO

El mercado de fondos de inversion en México crecié de manera continua y sostenida por mas de 20
afios, a una tasa de 11,5% anual, segun la directora de Santander Asset Management México.

PARAGUAY
El gasto de politica monetaria en Paraguay totaliz6 USD 96 M entre enero y mayo.
URUGUAY

La Republica emitié bono global por USD 1 Bn para financiar la deuda publica.

www.researchfortraders.com clientes@researchfortraders.com
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INDICADORES LATINOAMERICA
Esta semana se publicaran los siguientes indicadores econémicos:

INDICADORES DE LATAM: esta semana

Hora Div. Evento Prevision  Anterior
lunes, 17 de julio de 2023
08:00 BRL indice de inflacion IGP-10 (Mensual) (Jul) -2,20%
08:25 BRL Lectura de mercado de enfoque de BCB
09:00 BRL Actividad Econdmica IBC-Br (mayo) 0,56%
martes, 18 de julio de 2023
16:00 ARS Actividad Econémica (YoY) (Mayo) -4,20%
miércoles, 19 de julio de 2023
12:00 COP Importaciones (YoY) (Mayo) -22,70%
12:00 COP Balanza comercial (USD) (mayo) -0.923B
14:30 BRL  Flujos de divisas 0.706B
16:00 ARS Balanza Comercial (Jun) -1,154M
jueves, 20 de julio de 2023
17:00 ARS  Saldo presupuestario (junio) -248M
viernes, 21 de julio de 2023
Tentativo BRL Ingresos por impuestos federales 176.81B

Fuente: Refinitiv (* B=Bn - M=millones - K=miles)
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¢ Tiene algun comentario y/o pregunta?

Contéactenos:

Este informe fue confeccionado sélo con propésitos informativos y su intencion no es la de recomendar la compra o venta de algin
titulo o bien. Contiene informacién disponible en el mercado y dichas fuentes se presumen confiables. Sin embargo, no podemos
garantizar la integridad o exactitud de las mismas. Todas las opiniones y estimaciones reflejan el juicio actual del autor a la fecha del
informe, y su contenido puede ser objeto de cambios sin previo aviso. El valor de una inversién ha de variar como resultado de los
cambios en el mercado. La informacién contenida en este informe no es una prediccion de resultados, ni asegura alguno. En la medida
en que la informacién obtenida del informe pueda considerarse como recomendacion, dicha informacion es impersonal y no esta
adaptada a las necesidades de inversién de ninguna persona especifica. Por lo tanto, no refleja todos los riesgos u otros temas
relevantes relacionados a las inversiones en los activos mencionados. Antes de realizar una inversion, los interesados deben
asegurarse que comprenden las condiciones y cualquier riesgo asociado. Recomendamos que se asesore con un profesional.
Research for Traders no recibe ninguna remuneracion a consecuencia de las operaciones realizadas sobre activos mencionados en el
informe. Se encuentra prohibido reenviar este mail con sus contenidos y/o adjuntos dado que es informacion privada para aquellos a
los cuales se les ha remitido. Por lo tanto, no podra ser reproducido ni total ni parcialmente sin previa autorizacion de Research for
Traders.

This report is for information purposes only and is not intented to recommend the purchase or sale of any security or investment. It
contains information available in the market and such sources presumed to be reliable. However, no guarantees can be made about the
integrity or accuracy of it. All opinions and estimates herein reflect the current judgment of the author as of the date of the report and it
may be subject to change without notice. The value of any investment may fluctuate as a result of market changes. The information in
this report is not a prediction of results and no assurances are given with respect thereto. If any information from the report can be
considered as a recommendation, such information is impersonal and not suitable to the investment needs of any specific person.
Therefore, it does not disclose all the risks and other significant issues related to an investment in assets mencionated. Before making
an investment, potential investors should ensure that they understand the terms and the associated risks. We strongly recommend
looking for professional advice. Research for Traders receives no compensation as a result of transactions on assets mentioned in the
report. It is not allowed to forward this mail with its contents and/or attachments as it is private information for those who are sent to
them. Therefore, it may not be reproduced in whole or in part without prior approval of Research for Traders.

Copyright 2011 © Research for Traders. All rights reserved.
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