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El S&P 500 cerro en terreno negativo mientras la
debilidad en la creacion de empleos no disminuye la
probabilidad de subas de tasas por parte de la Fed

e El indice S&P 500 cerrd negativo, luego que el informe de empleo de junio ligeramente
mas débil de lo esperado no logré disminuir los temores que la Reserva Federal pueda
comenzar a subir las tasas nuevamente.

e Los tres promedios principales cerraron en terreno negativo. El S&P 500 baj6é un 1,2%,
mientras que el Nasdag cerr6 con una caida del 0,9%. El Dow es el de peor desempefio
de los tres, con una pérdida del 1,9%.

e El crecimiento del empleo en la economia estadounidense se desaceleré en junio con
relacion al mes previo, marcando el menor aumento en mas de dos afios y medio, una
sefal que el mercado laboral podria estar enfriandose a medida que el aumento de las
tasas de interés debilita gradualmente la economia.

e En ese sentido, las néminas no agricolas registraron una suba de 209.000 empleos en
junio, ubicandose por debajo de los 240.000 esperados por Dow Jones y de los 306.000
registrados en mayo, siendo el trigésimo mes consecutivo de crecimiento positivo del
empleo.

e El indice ISM no manufacturero de junio de 53,9 superé facilmente las expectativas de
mercado y sugirié una fortaleza continua en el sector de servicios de la economia. Esos
datos se dieron a conocer poco después que el informe de ADP mostrara un
crecimiento del empleo impulsado por la demanda de servicios relacionados con el
consumidor.

e Elincremento en la volatilidad y en los rendimientos de los treasuries es un recordatorio
que las acciones de crecimiento a menudo se debilitan en este tipo de entorno, lo que
lleva a muchos inversores hacia sectores mas defensivos.

e Ese ha sido el caso en los ultimos dos dias, pero queda por ver si es una tendencia o
simplemente una pausa después que los sectores de crecimiento como la tecnologia de
la informacioén, el consumo discrecional y los servicios de comunicacion lideraran las
subas desde abril.
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e Esta semana empieza la temporada de resultados corporativos para el 2°T23 con la
publicacién de las ganancias de los grandes bancos estadounidenses como JPMorgan
(JPM), Wells Fargo&Co (WFC), BlackRock (BLK) y Citigroup (C).

e En EE.UU., se publicé el PMI manufacturero y no manufacturero, minutas del FOMC y
S&P Global Composite PMI. Asimismo, se conocid las néminas no agricolas, tasa de
desempleo, salario promedio por hora y tasa de participacion de junio.

e Esta semana se publicaran la inflacién al consumidor general y subyacente del mes de
junio. También se conocera la inflacion al productor en las mismas modalidades, asi
como el sentimiento del consumidor y expectativas de inflacion de la universidad de
Michigan.

e En Europa, el PMI manufacturero y de servicios de la Eurozona, Alemania y el Reino
Unido. También se conocié las ventas minoristas de la Eurozona, asi como la
produccion industrial de Alemania y la productividad laboral del Reino Unido.

e Esta semana la tasa de desempleo, PIB y produccién industrial y manufacturera del
Reino Unido. Asimismo, se conocera la inflacion en Alemania y la produccion industrial
y balanza comercial de la eurozona.

e En Asia, se publicaron el PMI manufacturero y de servicios de China y Japén. También
se conocerd el gasto de los hogares japoneses asi como indice adelantado de este
pais.

e Esta semana se publicaran la inflacion al consumidor y productor en China, asi como la
suba de precios mayoristas en Japon. De igual forma, se conoceran las exportaciones,
importaciones y balanza comercial de China, al tiempo que se publicara la produccién
industrial en Japon.
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Menor crecimiento del empleo en mas de afios y medio no detendria las
subas de tasas por parte de la Fed

El crecimiento del empleo en la economia estadounidense se desacelerd en junio con relacion al
mes previo, marcando el menor aumento en mas de dos afios y medio, una sefial que el mercado
laboral podria estar enfriindose a medida que el aumento de las tasas de interés debilita
gradualmente la economia.

En ese sentido, las ndéminas no agricolas registraron una suba de 209.000 empleos en junio,
ubicAndose por debajo de los 240.000 esperados por Dow Jones y de los 306.000 registrados en
mayo, siendo el trigésimo mes consecutivo de crecimiento positivo del empleo.

Por su parte, la tasa de desempleo disminuyd en junio y se ubicé en un 3,6% desde el 3,7%
registrado el mes previo. El mercado esperaba que la tasa de desempleo se ubicara en 3,6%.

Este resultado se produjo considerando que la tasa de participacion en la fuerza laboral se mantuvo
sin cambios en 62,6%, dejandola 0,7 punto porcentual por debajo de los niveles previos a la
pandemia (febrero 2020). Los ingresos medios por hora aumentaron un 0,4% en el mes y 4,4%
YoY, quedando por encima de las expectativas de 0,3% MoM y en linea con el 4,2% YoY.

Un crecimiento salarial mas acelerado incrementa los temores de una suba de precios y salarios, en
la que el aumento de los precios incide en aumentos salariales mayores de lo habitual y las
empresas elevan los precios en respuesta.

El informe de empleo mas moderado podria satisfacer a los altos funcionarios de la Reserva
Federal, quienes desean que la contratacion y el crecimiento econdmico se desaceleren para
ayudarles a reducir la alta inflacion.

Sin embargo, es posible que no sea suficiente para evitar un aumento adicional en las tasas de
interés, especialmente con los salarios aumentando rapidamente y afadiendo presiones
inflacionarias.

NOMINAS NO AGRICOLAS EE.UU.: (ltimos 12 meses (en miles)
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Siempre es un poco contradictorio imaginar que datos sélidos de empleo sean mal recibidos por los
inversores en este momento. De hecho, muchos modelos econémicos buscan lo que se conoce
como pleno empleo. Esta es la situacion actual en Estados Unidos, donde la tasa de desempleo es
solo del 3,6%. La Union Europea se sitta en el 5,9%, la mejor cifra en mucho tiempo.

Hablando econdémicamente, se considera que se alcanza el pleno empleo cuando la tasa de
desempleo cae por debajo del 5%. Estas serian buenas noticas en tiempos normales, pero en 2023
en Estados Unidos, también es un indicio que la economia no se esta desacelerando realmente y
gue es probable que la alta inflacion persista.

Esto significa que la Reserva Federal tendra que seguir elevando las tasas, con el riesgo de
provocar impactos econémicos que serian peores que los que intenta abordar.

Los mercados de futuros indican una probabilidad del 92,4% que el Comité Federal de Mercado
Abierto (FOMC, por sus siglas en inglés) aumente las tasas de interés en 25 puntos basicos en su
reunion de julio, segun la herramienta CME FedWatch. Esta probabilidad apenas ha cambiado
desde el 91,8% previo de los datos de empleo.

Asimismo, se muestra un 50% de probabilidad de que el rango objetivo de la Fed sea del 5% o mas
alto dentro de un afio (Actualmente es del 5% al 5.25%.) Hace un mes, la herramienta no mostraba
ninguna posibilidad que las tasas fueran tan altas como el 5% a mediados de 2024. Dicho esto, hay
muchos datos recientes, como la manufactura, que no sugieren una economia en pleno auge.

FUTUROS DE TASA DE FED FUNDS: probabilidades de suba de tasas implicitas

MEETING DATE 300-325 325-350 350-375 375-400 400-425 425-450 450-475 475-500 500-525 525-550 550-575 575-600

26/07/2023 0,0% 00% 00% 0,0% 00% 76% 924% 0,0% 0,0%
20/09/2023 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 58% 720% 222% 00%
01/11/2023 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 45% 574% 332% 49%
13/12/2023 0,0% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 06% 11,4% 543% 295% 42%
31/01/2024  00% 00% 00% 00% 00% 00% 02% 37% 238% 471% 222% 30%
20/03/2024 00% 00% 00% 00% 00% 0,1% 1,7% 122% 336% 36,6% 14,1% 1,7%
01/05/2024 0,0% 00% 00% 00% 0,1% 1,5% 10,8% 30,9% 36,2% 170% 3,3% 0,2%
19/06/2024 0,0% 0,0% 00% 00% 0,7% 56% 19,7% 332% 27,7% 109% 1,9% 0,1%
31/07/2024 0,0% 00% 00% 05% 45% 164% 30,1% 290% 149% 41% 06% 0,0%
25/09/2024 0,0% 0,0% 04% 36% 139% 272% 292% 179% 6,3% 13% 0,1% 0,0%
06/11/2024 0,0% 0,3% 25% 104% 227% 285% 21,7% 102% 30% 05% 0,1% 0,0%
18/12/2024  02% 22% 93% 209% 27 7% 227% 11,9% 40% 09% 0,1% 00% 0,0%

Fuente: CME Group
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Renta variable
INDICE S&P 500 (SPX): dltimos 12 meses (en puntos). MA de 50 y 200 ruedas.
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El indice S&P 500 cerr6 negativo, luego que el informe de empleo de junio ligeramente mas débil de
lo esperado no logré disminuir los temores que la Reserva Federal pueda comenzar a subir las
tasas nuevamente.

Los tres promedios principales cerraron en terreno negativo. El S&P 500 bajé un 1,2%, mientras
gue el Nasdaq cerr6 con una caida del 0,9%. El Dow es el de peor desempefio de los tres, con una
pérdida del 1,9%.

CBOE VOLATILITY INDEX ( VIX)
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SECTORES S&P 500: variaciones acumuladas

ETFs (en USD) Ticker Ultimo* D.Yield (%) % YTD % 1Y % MTD % WTD
SPDR S&P 500 ETF Trust SPY 442,06 1,5 15,0 14,7 -0,8 -0,8
Consumer Discretionary SPDR Fund XLY 170,81 0,9 31,0 18,6 -0,4 -0,4
Consumer Staples Select Sector SPDR XLP 74,03 2,5 -0,2 2,0 0,4 0,4
Energy Select Sector SPDR Fund XLE 81,09 4,1 -9,6 15,4 -2,6 -2,6
Financial Select Sector SPDR Fund XLF 33,80 2,0 -1,9 5,8 -0,5 -0,5
Health Care Select Sector SPDR XLV 129,72 1,6 -3,9 0,6 -1,7 -1,7
Industrial Select Sector SPDR Fund XLI 107,13 1,6 7,9 21,4 -1,3 -1,3
Materials Select Sector SPDR XLB 81,92 2,0 3,7 10,2 -2,8 -2,8
Technology Select Sector SPDR Fund XLK 173,09 0,8 38,2 32,2 -1,1 -1,1
Utilities Select Sector SPDR Fund XLU 65,67 3,2 -6,6 -6,1 0,7 0,7
iShares US Real Estate ETF IYR 86,99 2,9 3,2 -6,9 0,4 0,4
Ishares Trust Dj Us Telecom IYZ 22,26 2,5 -2,0 -13,6 -0,5 -0,5

Fuente: Refinitiv

Noticias corporativas

ALIBABA (BABA) fue beneficiada por un informe de Reuters que indica que el gobierno chino
impondra una multa de al menos ¥ 8 Bn (USD 1,1 Bn) a Ant Group en los proximos dias. La posible
sancién pondria fin a una reestructuracion de varios afios de Ant que fue iniciada por el Banco
Popular de China después de la cancelacion de la OPI planeada de la empresa fintech por USD 37
Bn en 2020.

APPLE (AAPL) aument6 su valor de mercado a mas de USD 3,00 Bn. Citi fijo el precio objetivo en
USD 240 por accion.

APPLE (AAPL) cay6 un 0,5% después de que el Financial Times informara que se redujeron las
previsiones de produccion de sus auriculares Vision Pro.

ASTRAZENECA (AZN) reporté una caida en sus acciones después que se anunciara resultados
preliminares para un ensayo de fase tres de un tratamiento contra el cancer de pulmon.

BANK OF AMERICA (BAC) informé que aumentaria su dividendo trimestral de USD 0,22 a USD
0,24 centavos por accion.

BIOGEN (BIIB) fue autorizada por la FDA, la autoridad sanitaria de EE.UU., para el lanzamiento de
Legembi, el tratamiento para el alzhéimer desarrollado en colaboracién con la japonesa Eisai.

FORD MOTOR (F) dio a conocer que las ventas del segundo trimestre registraron un aumento del
9,9 % con respecto al afio anterior.

GENERAL MOTORS (GM) aument6 casi un 1 % debido a que las ventas en EE.UU aumentaron un
18,8 % en el segundo trimestre.

GENIUS SPORTS (GENI) llegé a un acuerdo con la National Football League (NFL) para una
extension de varios afios.

JETBLUE AIRWAYS (JBLU) anuncié que iniciaria su alianza con American Airlines en el noreste de
EE.UU después que un juez federal ordenara la asociacion en mayo.

META PLATFORMS (META) se prepara para lanzar una plataforma para competir con Twitter a
finales de esta semana en un intento por atraer a los usuarios descontentos con la gestion del sitio
de redes sociales por parte de Elon Musk. El nuevo servicio de Meta, Threads , se lanzara el
jueves.
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MODERNA (MRNA) anuncié que llegé a un acuerdo con funcionarios para fabricar y desarrollar
medicamentos de ARNm en China.

NIKOLA (NKLA) no consiguié suficientes votos en la propuesta para aumentar el niamero de
acciones en circulacion. El grupo también pospuso su junta general de accionistas por segunda vez
este afo.

RIVIAN AUTOMOTIVE (RIVN) aumenta un 6,4% en el premarket, luego que las entregas
aumentaron un 59% con respecto al trimestre anterior y superaron las expectativas de mercado de
11.000 vehiculos.

SHELL (Shell) espera que los resultados del segundo trimestre de sus actividades comerciales de
gas sean "significativamente méas bajos" que en el trimestre anterior.

SOLAREDGE (SEDG) reporté un aumento en su precio objetivo a USD 396 por parte de Bank Of
America.

TESLA (TSLA) registré en el 2°T23 una entrega y produccion de vehiculos de 466.140 y 479.700,
respectivamente. Las cifras superaron las expectativas de mercado e indican que las entregas
aumentaron un 83% YoY. El 2°T23 marco el quinto periodo consecutivo en el que Tesla informé un
mayor nivel de vehiculos producidos en comparacién con las entregas.

UNITED PARCEL SERVICES (UPS) parece llegar a un punto muerto en las negociaciones con el
sindicato Teamsters. El sindicato dijo en un comunicado que las negociaciones colapsaron después
de que UPS “se alejé de la mesa”. UPS dijo en respuesta que no se habia retirado y que estaba
alentando al sindicato a volver a la mesa.

WOLFSPEED (WOLF) firm6é un acuerdo con Renesas Electronics para proporcionar obleas
epitaxiales y sin carburo de silicio por USD 2,00 Bn.

XPENG (XPEV) volvié a incrementar en las entregas de automdviles. En el segundo trimestre,
entregd 23.205 vehiculos, un aumento intertrimestral del 27%.

Las empresas que reportaran sus resultados en la semana son:

Jueves, 13 de julio de 2023: Taiwan Semiconductor (TSM), PepsiCo (PEP), Progressive (PGR),
Cintas (CTAS), Fastenal (FAST), Delta Air Lines (DAL), ConAgra Foods (CAG), Western Alliance
(WAL), GoldMining (GLDG), TRX Gold (TRX).

Viernes, 14 de julio de 2023: UnitedHealth (UNH), JPMorgan (JPM), Wells Fargo&Co (WFC),
BlackRock (BLK), Citigroup (C), State Street (STT), First Republic Bank (FRCB), Vista Oil Gas
(VIST).
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Commodities, monedas y renta fija
RENDIMIENTO TREASURY A 10 ANOS: ultimos 12 meses (en %)
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Fuente: Trading View

El petréleo WTI registré ganancias, y logré su semana consecutiva de performance positiva debido
a una demanda resistente que resulté en una caida mayor a la esperada en las reservas de
petrleo de EE.UU, contrarrestando los temores de tasas de interés mas altas.

El oro operé al alza, ya que los datos laborales recientes de EE.UU. elevaron las probabilidades de
los inversores para que la Fed suba las tasas de interés este mes, pero se volvieron mas esceépticos
sobre la posibilidad de mas alzas luego de esto.

La soja bajé, y registré importantes pérdidas semanales ante las preocupaciones sobre el clima
seco que reduce los rendimientos en el cinturon de granos de EE.UU., ademds que las expectativas
de lluvias son limitadas.

El dolar retrocedid, a pesar de la buena data laboral que refuerza el escenario de una nueva suba
de tasas.

La libra subid, tocando maximo de dos semanas, ya que los mercados apostaron a que el Banco de
Inglaterra elevaria las tasas de interés al 6,5% a principios del proximo afio, frente a un maximo
esperado anterior de 6,25%.

Los rendimientos de los Treasuries de EE.UU. subieron, llegando a registrar su nivel mas alto
desde 2007 para los de corto plazo, reflejando la opinidn que es probable que la Fed suba las tasas
en 25 puntos basicos cuando concluya una reunién de politica monetaria de dos dias el 26 de julio.

www.researchfortraders.com clientes@researchfortraders.com



@ : -
Calendario de indicadores global
domingo, 09 de julio de 2023

Calendario de indicadores

EE.UU.: se publicaron las ndminas no agricolas y tasa de desempleo

La semana pasada se publicé el PMI manufacturero y no manufacturero, minutas del FOMC y S&P
Global Composite PMI. Asimismo, se conocio las ndéminas no agricolas, tasa de desempleo, salario
promedio por hora y tasa de participacion de junio.

INDICADORES DE EE.UU.: semana anterior

Hora Evento Actual  Prevision Anterior
lunes, 3 de julio de 2023
10:45 PMI manufacturero (junio) 46.3 46.3 48.4
11:00 ISM Manufacturero PMI (junio) 46.0 47.2 46.9
11:00 Precios de fabricacion ISM (junio) 41.8 44.0 44.2
miércoles, 5 de julio de 2023
11:00 Pedidos de fabrica (Mensual) (Mayo) 0,30% 0,80% 0,30%
jueves, 6 de julio de 2023
09:15 Cambio de empleo no agricola ADP (junio) 497K 228K 267K
09:30 Balanza Comercial (mayo) -69.00B -69.00B -74.40B
10:45 S&P Global Composite PMI (junio) 53.2 53.0 54.3
10:45 PMI de servicios (junio) 54.4 54.1 54.9
11:00 Empleo no manufacturero del ISM (junio) 53.1 49.9 49.2
11:00 PMI no manufacturero del ISM (junio) 53.9 51.0 50.3
viernes, 7 de julio de 2023

09:30 Salario promedio por hora (Mensual) (Jun) 0,40% 0,30% 0,40%
09:30 Salario promedio por hora (Anual) (Jun) 4,40% 4,20% 4,40%
09:30 Nominas no agricolas (jun) 209K 225K 306K
09:30 Tasa de participacion (junio) 62,60% 62,60% 62,60%
09:30 Nominas privadas no agricolas (junio) 149K 200K 259K
09:30 Tasa de Desempleo (Jun) 3,60% 3,60% 3,70%

Fuente: Refinitiv (* B=Bn - M=millones - K=miles)

Esta semana se publicardn la inflacién al consumidor general y subyacente del mes de junio.
También se conocera la inflacién al productor en las mismas modalidades, asi como el sentimiento
del consumidor y expectativas de inflacion de la universidad de Michigan.

INDICADORES DE EE.UU.: esta semana

Hora Evento Previsién Anterior
lunes, 10 de julio de 2023

11:00 Inventarios Mayoristas (Mensual) (Mayo) -0.1% -0.1%

11:00 Ventas Comerciales Mayoristas (Mensual) (Mayo) 0,30% 0,20%
miércoles, 12 de julio de 2023

09:30 IPC subyacente (Mensual) (Jun) 0,30% 0,40%

09:30 IPC subyacente (Anual) (Jun) 5,30%

09:30 IPC (YaY) (Jun) 4,00%

09:30 IPC (Mensual) (Jun) 0,30% 0,10%
jueves, 13 de julio de 2023

09:30 IPP subyacente (Mensual) (Jun) 0,20% 0,20%

09:30 IPP subyacente (Anual) (Jun) 2,80% 2,80%

09:30 Peticiones de desempleo 248K

09:30 PPI (Anual) (Jun) 0,40% 1,10%

09:30 PPI(Mensual) (Jun) 0,20% -0,30%
viernes, 14 de julio de 2023

09:30 indice de Precios de Exportacion (Anual) -11,10% -10,10%

11:00 Sentimiento del consumidor de Michigan (julio) 64.8 64.4

11:00 Expectativas de inflacién de Michigan (julio) 3,30%

Fuente: Refinitiv (* B=Bn - M=millones - K=miles)
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Europa: se publico el PMI manufacturero y de servicios de la Eurozona,
Alemania y el Reino Unido

La semana pasada se publicaron el PMI manufacturero y de servicios de la Eurozona, Alemania y el
Reino Unido. También se conocié las ventas minoristas de la Eurozona, asi como la produccion
industrial de Alemania y la productividad laboral del Reino Unido.

INDICADORES DE EUROPA: semana anterior

Hora Div. Evento Actual Prevision  Anterior
lunes, 3 de julio de 2023

04:55 EUR PMI manufacturero aleman (junio) 40.6 41.0 43.2

05:00 EUR PMI manufacturero (junio) 43.4 43.6 44.8

05:30 GBP PMI manufacturero (junio) 46.5 46.2 47.1
martes, 4 de julio de 2023

03:00 EUR Balanza comercial alemana (mayo) 14.4B 17.5B 16.5B

miércoles, 5 de julio de 2023

04:55 EUR PMI de servicios de Alemania (junio) 54.1 54.1 57.2

05:00 EUR S&P Global Composite PMI (junio) 49.9 50.3 52.8

05:00 EUR PMIde servicios (junio) 52.0 52.4 55.1

05:30 GBP PMI compuesto (junio) 52.8 52.8 54.0

05:30 GBP PMIde servicios (junio) 53.7 53.7 55.2
jueves, 6 de julio de 2023

03:00 EUR Pedidos de fabrica Alemania (Mensual) (mayo) 6,40% 1,20% 0,20%

05:30  GBP PMI Construccion (Jun) 48.9 51.0 51.6

06:00 EUR Ventas Minoristas (Mensual) (Mayo) 0,00% 0,20% 0,00%
viernes, 7 de julio de 2023

03:00 GBP indice de precios de la vivienda de Halifax (mensual) (junio) -0,10% 0,10% -0,20%

03:00 GBP indice de precios de la vivienda de Halifax (YoY) (Jun) -2,60% -2,30% -1,10%

03:00 EUR Produccién Industrial Alemana (Mensual) (Mayo) -0,20% 0,00% 0,30%

05:30 GBP _ Productividad laboral -1,40% -1,40% 0,40%

Fuente: Refinitiv (* B=Bn - M=millones - K=miles)

Esta semana se publicaran la tasa de desempleo, PIB y produccién industrial y manufacturera del
Reino Unido. Asimismo, se conocera la inflacion en Alemania y la produccion industrial y balanza
comercial de la eurozona.

INDICADORES DE EUROPA: esta semana

Hora Div. Evento Prevision Anterior
lunes, 10 de julio de 2023
20:01 GBP  Monitor de ventas minoristas de BRC (Anual) (Jun) 3,70%
martes, 11 de julio de 2023
03:00 GBP Tasa de desempleo (mayo) 3,80% 3,80%
03:00 EUR IPC aleméan (Anual) (Jun) 6,40% 6,10%
03:00 EUR IPC de Alemania (Mensual) (Jun) 0,30% -0.1%
06:00 EUR Sentimiento econémico aleman ZEW (julio) -10.0 -8.5
06:00 EUR Sentimiento econémico ZEW (julio) -10.0
jueves, 13 de julio de 2023
03:00 GBP  PIB (Mensual) (Mayo) 0,20%
03:00 GBP  Produccién Industrial (Mensual) (Mayo) -0,30%
03:00 GBP  Producciéon Manufacturera (Mensual) (Mayo) -0,30%
03:00 GBP Balanza Comercial (mayo) -15.00B
06:00 EUR Previsiones econdmicas de la UE
06:00 EUR  Produccion Industrial (Mensual) (Mayo) 0,50% 1,00%
08:30 EUR BCE publica informe de reunién de politica monetaria
viernes, 14 de julio de 2023
06:00 EUR Balanza Comercial (mayo) -11.7B

Fuente: Refinitiv (* B=Bn - M=millones - K=miles)
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Asia: Se publicaron el PMI manufacturero y de servicios de China y Japon

La semana pasada se publicaron el PMI manufacturero y de servicios de China y Japon. También
se conocerd el gasto de los hogares japoneses asi como indice adelantado de este pais.

INDICADORES DE ASIA: semana anterior

Hora  Div. Evento Actual  Prevision Anterior
domingo, 2 de julio de 2023

21:30 JPY PM manufacturero (junio) 49.8 49.8 50.6

22:45  CNY PMI manufacturero de Caixin (junio) 50.5 50.2 50.9
lunes, 3de julio de 2023

20:50 JPY Base Monetaria (Anual) (Jun) -1,00% -0,70% -1,10%
martes, 4 de julio de 2023

21:30  JPY PMIde servicios (junio) 54.0 54.2 55.9

22:45  CNY Caixin Servicios PMI (Jun) 53.9 56.2 57.1

22:45 CNY PMIcompuesto 52.5 55.6

miércoles, 5 de julio de 2023

20:50 JPY Compra de bonos extranjeros 1,252.7B 162.3B

20:50  JPY Inversiones extranjeras en acciones japonesas 195.0B -542.4B
jueves, 6 de julio de 2023

20:30 JPY Ganancias promedio en efectivo (YoY) 2,50% 0,70% 0,80%

20:30 JPY Gasto de los hogares (Mensual) (mayo) -1,10% 0,50% -1,30%

20:30 JPY Gasto de los hogares (Anual) (Mayo) -4,00% -2,40% -4,40%
viernes, 7 de julio de 2023

02:00 JPY Indicador Coincidente (Mensual) (Mayo) -0,40% 0,10%

02:00 JPY indice adelantado (Mensual) (mayo) 1,40% 0,00%

Fuente: Refinitiv (* B=Bn - M=millones - K=miles)

Esta semana se publicaran la inflacién al consumidor y productor en China, asi como la suba de
precios mayoristas en Japo6n. De igual forma, se conoceran las exportaciones, importaciones y
balanza comercial de China, al tiempo que se publicara la produccién industrial en Japén.

INDICADORES DE ASIA: esta semana

Hora Div. Evento Prevision Anterior
domingo, 9 de julio de 2023
20:50 JPY  Crédito Bancario (YoY) (Jun) 3,40%
22:30 CNY IPC (Mensual) (Jun) 0,00% -0,20%
22:30 CNY IPC (Anual) (Jun) 0,20% 0,20%
22:30 CNY  PPI (Anual) (Jun) -5,00% -4,60%
martes, 11 de julio de 2023
Tentativo CNY  Nuevos préstamos 2,337.0B 1,360.0B
Tentativo  CNY Crecimiento de préstamos pendientes (Anual) 11,20% 11,40%
20:50 JPY  Pedidos de maquinaria basica (Anual) (mayo) -0,20% -5,90%
20:50 JPY  PPI(Mensual) (Jun) 0,10% -0.7%
20:50 JPY  PPI(Anual) (Jun) 4,30% 5,10%
jueves, 13 de julio de 2023
00:00 CNY  Exportaciones (Anual) (Jun) -7,50%
00:00 CNY Importaciones (Anual) (Jun) -4,50%
00:00 CNY Balanza Comercial (USD) (Jun) 65.81B
viernes, 14 de julio de 2023
01:30 JPY  Utilizacién de la capacidad (Mensual) (mayo) -2,50% 3,00%
01:30 JPY  Produccion Industrial (Mensual) (Mayo) -1,60% 0,70%
22:30 CNY  Precios de la vivienda (Anual) (Jun) 0,10%

Fuente: Refinitiv (* B=Bn - M=millones - K=miles)
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Latinoamérica: Tasa de desocupacion total nacional en Colombia fue
10,5%

CHILE

La tasa de desocupacion extranjera durante el trimestre moévil marzo-mayo fue del 7,1%, de
acuerdo con la informacién que elabora el Instituto Nacional de Estadisticas de Chile (INE).

El indice de Produccion Industrial (IPI) mostro una reduccion en doce meses de 4,5% de acuerdo al
reporte que difundio el Instituto Nacional de Estadisticas (INE).

COLOMBIA

Las exportaciones fueron de USD 4.531,2 M, cayendo 2,8 % si se compara con el mismo mes del
aflo pasado, segun informo el Departamento Administrativo Nacional de Estadistica de Colombia
(DANE).

La tasa de desocupacion total nacional fue 10,5%, lo que representdé un 0,1% menos que en el
mismo mes de 2022 (10,6%) segun informo el Departamento Administrativo Nacional de
Estadisticas (DANE).

ECUADOR

Se prevé un total de USD 7,00 Bn en mas de 240 contratos de inversion firmados para los proximos
diez afos, conforme al ministro de Comercio Exterior.

MEXICO

En Mayo ingresaron USD 5.693 M en remesas. Esto significd6 un aumento anual de 10,7%, segln la
informacion brindada por el Banco de México.

PERU

La inversion extranjera directa (IED) alcanz6 los USD 11.656 M durante 2022, duplicandose en
comparacion a lo registrado en 2021 (USD 5.755 M), seguln el dltimo informe de la Agencia de las
Naciones Unidas sobre Comercio y Desarrollo (UNCTAD).

Las exportaciones a EE.UU superan los USD 91,00 Bn desde entrada en vigencia del TLC
(Tratados de Libre Comercio) y han registrado un crecimiento promedio anual de 3%, segun el
Ministerio de Comercio Exterior y Turismo.

URUGUAY

El indice de Precios del Consumo (IPC) registr6 una variacion negativa mensual de -0,46% en el
séptimo mes del afio, segun informo el Instituto Nacional de Estadistica (INE).

Las exportaciones de bienes totalizaron USD 5.661 M en el primer semestre de afio, lo que implico
una caida de 18% frente al mismo periodo de 2022, segun inform6 Uruguay XXI.

VENEZUELA

La tasa de inflacién anualizada es de 429%, segun las estimaciones del Observatorio Venezolano
de Finanzas (OVF).
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Esta semana se publicaran los siguientes indicadores econémicos:

INDICADORES DE LATAM: esta semana

Hora Div. Evento

Previsiéon  Anterior

lunes, 10 de julio de 2023

20:00 COP IPC (Mensual) (Jun)
20:00 COP IPC (Anual) (Jun)

martes, 11 de julio de 2023

09:00 BRL IPC (Mensual) (Jun)
09:00 BRL IPC (Anual) (Jun)

miércoles, 12 de julio de 2023
09:00 MXN  Produccién Industrial (YoY) (Mayo)
09:00 MXN  Produccién Industrial (Mensual) (Mayo)
09:00 BRL Actividad del Sector Servicios (Anual) (Mayo)
09:00 BRL Actividad del Sector Servicios (Mensual) (Mayo)

14:30 BRL  Flujos de divisas

jueves, 13 de julio de 2023

16:00 ARS IPC (Anual) (Jun)
16:00 ARS IPC (Mensual) (Jun)

viernes, 14 de julio de 2023
09:00 BRL Ventas Minoristas (Mensual) (Mayo)

09:00 BRL Ventas Minoristas (Anual) (Mayo)

12:00 COP  Produccién Industrial (Anual) (Mayo)

12:00 COP Ventas Minoristas (Anual) (Mayo)

0,43%
12,36%

0,23%
3,94%

0,70%
0,40%
4,50% 2,70%
0,00% -1,60%
1.631B 2.843B

114,20%
7,80%

0,10%
0,50%
-6,40%
-6,90%

Fuente: Refinitiv (* B=Bn - M=millones - K=miles)
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¢ Tiene algun comentario y/o pregunta?

Contéactenos:

Este informe fue confeccionado sélo con propésitos informativos y su intencion no es la de recomendar la compra o venta de algin
titulo o bien. Contiene informacién disponible en el mercado y dichas fuentes se presumen confiables. Sin embargo, no podemos
garantizar la integridad o exactitud de las mismas. Todas las opiniones y estimaciones reflejan el juicio actual del autor a la fecha del
informe, y su contenido puede ser objeto de cambios sin previo aviso. El valor de una inversién ha de variar como resultado de los
cambios en el mercado. La informacién contenida en este informe no es una prediccion de resultados, ni asegura alguno. En la medida
en que la informacién obtenida del informe pueda considerarse como recomendacion, dicha informacion es impersonal y no esta
adaptada a las necesidades de inversién de ninguna persona especifica. Por lo tanto, no refleja todos los riesgos u otros temas
relevantes relacionados a las inversiones en los activos mencionados. Antes de realizar una inversion, los interesados deben
asegurarse que comprenden las condiciones y cualquier riesgo asociado. Recomendamos que se asesore con un profesional.
Research for Traders no recibe ninguna remuneracion a consecuencia de las operaciones realizadas sobre activos mencionados en el
informe. Se encuentra prohibido reenviar este mail con sus contenidos y/o adjuntos dado que es informacién privada para aquellos a
los cuales se les ha remitido. Por lo tanto, no podra ser reproducido ni total ni parcialmente sin previa autorizacion de Research for
Traders.

This report is for information purposes only and is not intented to recommend the purchase or sale of any security or investment. It
contains information available in the market and such sources presumed to be reliable. However, no guarantees can be made about the
integrity or accuracy of it. All opinions and estimates herein reflect the current judgment of the author as of the date of the report and it
may be subject to change without notice. The value of any investment may fluctuate as a result of market changes. The information in
this report is not a prediction of results and no assurances are given with respect thereto. If any information from the report can be
considered as a recommendation, such information is impersonal and not suitable to the investment needs of any specific person.
Therefore, it does not disclose all the risks and other significant issues related to an investment in assets mencionated. Before making
an investment, potential investors should ensure that they understand the terms and the associated risks. We strongly recommend
looking for professional advice. Research for Traders receives no compensation as a result of transactions on assets mentioned in the
report. It is not allowed to forward this mail with its contents and/or attachments as it is private information for those who are sent to
them. Therefore, it may not be reproduced in whole or in part without prior approval of Research for Traders.

Copyright 2011 © Research for Traders. All rights reserved.
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