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SEMAFORO # FINANCIERO

En Pesos (ARS)

—Bonte 15.5% 2026 (TO26)
—Cupones PIB 2035 (TVPP)
—Discount 5.83% 2033 (DICP)
—Par 1.77% 2038 (PARP)

— Cuasipar 3.31% 2045 (CUAP)

—Bonte 16.0% 2023 (TO23)
—Boncer 1.45% 2023 (T2X3)
—Boncer 1.5% 2024 (TX24)
—Boncer 4.0% 2025 (TC25)
—Boncer 1.8% 2025 (TX25)
—Boncer 2.0% 09/11/26 (TX26)
—Boncer 2.25% 09/11/28 /TX28)
—Bono Dual 2.25% 2023 (TDS23)
—Bono Dual 3.0% 2024 (TDF24)
—Lecer: X18S3, X1803 y X23N3

—Bocon 6° Serie 2% 2024 (PR13)
—Ledes: S31L3

—Lecer: X18L3

—Bono Dual 2.0% 2023 (TDL23)

En Délares (USD)

—Cupones PIB 2035 (TVPA)
—Cupones PIB 2035 (TVPY)
—Cupones PIB 2035 (TVPE)
—Bono Global 1.5% 2046 (GD46)
—Bono Global 0.5% 2030 (GD30)

—Bono Global 1.0% 2029 (GD29)
—Bono Global 1.5% 2035 (GD35)
—Bono Argentina 1.0% 2029 (AL29)
—Bono Argentina 0.5% 2030 (AL30)
—Bono Argentina 1.5% 2035 (AL35)
—Bono Dollar Linked 0.4% 2024 (TV24)

—Bono Global 3.875% 2038 (GD38)
—Bono Global 3.5% 2041 (GD41)
—Bono Argentina 3.875% 2038 (AE38)
—Bono Argentina 3.5% 2041 (AL41)
—Bono Dollar Linked 0% 2023 (T2V3)
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BONOS PROVINCIALES EN ARS

Recomendacion de COMPRAR

—Ciudad de Buenos Aires a tasa Badlar 2024 (BDC24)

—Ciudad de Buenos Aires a tasa Badlar 2028 (BDC28)
—Provincia de Buenos Aires a tasa Badlar +375 bps 2025 (PBA25)

BONOS PROVINCIALES EN USD

Recomendacion de COMPRA

—Ciudad de Buenos Aires 7.5% 2027

—Provincia de Santa Fe 6.9% 2027

—Provincia de Tierra del Fuego 8.95% 2027 (c/regalias petroleras)
—Provincia de Chubut 7.75% 2030 (c/regalias petroleras)
—Provincia de Neuquén 5.0% 2030 (c/regalias petroleras)

BONOS CORPORATIVOS EN USD

Recomendacion de COMPRA

Sector Bancario
—Banco Macro 6.75% 2026 (USP1047VAF42)
—Banco de Galicia 8.25% 2026 (USPOR66CAAG4)

Sector Petroleo
—Pan American Energy 9.125% 2027 (PNDCO)
— Vista Energy 6.25% 2025 (VSCFO)

Sector Energia
—Pampa Energia 7.5% 2027 (MGC10)

Sector Consumo
—Arcor 8.25% 2027 (RCCJO)

Sector Real Estate y Construccién
—IRSA 8.75% 2028 (USP58809BH95)

Sector Telecomunicaciones
—Telecom Argentina 8.5% 2025 (TLC50)
—Telecom Argentina 8.0% 2026 (TLC10)
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Los bonos en ddélares continuaron subiendo ante
expectativas sobre un acuerdo con el FMI, luego del pago
del vencimiento de USD 2.700 M (reservas brutas en
niveles criticos)

Los bonos en ddlares se manifestaron en la semana con importantes subas, ante
la expectativa sobre un pronto acuerdo con el FMI luego que el Gobierno mostrara
voluntad de pago liquidando el vencimiento de USD 2.700 M que habia que haber
pagado la semana anterior.

La atencion también se centra en el comienzo de las campanas de diferentes
partidos politicos, después que se definieron las listas de los candidatos de cara a
las PASO de agosto.

El riesgo pais se redujo en la semana 182 unidades (-8,2%) y se ubicé en los 2050
puntos basicos.

De los titulos emitidos bajo ley local, el AL29 subié 9%, el AL30 +9,7%, el AL35 +8%, el
AE38 +4,6% y el AL41 +4,2%. De los emitidos bajo ley extranjera, el GD29 gané 4,7%, el
GD30 +7,8%, el GD35 +3,6%, el GD38 +2,9%, el GD41 perdié 0,3% y el GD46 subib
8,2%.

El ministro de Economia, Sergio Massa, dio la orden de pagar hoy al FMI los USD 2.700
M que vencieron la semana pasada, con la novedad que se cancelara una parte de la
deuda en yuanes, segun fuentes oficiales. Para el pago se utilizaran los DEGs con que
cuenta el Tesoro y yuanes de libre disponibilidad para evitar usar délares de las reservas
del BCRA.

Argentina muestra voluntad de pago habiendo abonado el vencimiento de junio, y
mientras tanto las negociaciones contintan.

Esta descontado que se alcance en los proximos dias un acuerdo con el organismo, pero
los desembolsos no se podran recibir hasta tanto el board del FMI no dé su aprobacién
final, que deberia estar para antes de mediados de julio, dado que el dia 9 de dicho mes
el Gobierno debe abonar USD 750 M de intereses de los Bonares y Globales, ademas
de otro vencimiento del Fondo por USD 2.622 M.

Recomendamos VENDER el bono Ley Extranjera GD30 y GD46, y MANTENER los
bonos Ley Extranjera GD29 y GD35, y Ley Argentina AL29, AL30 y AL35.
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e Recomendamos COMPRAR los bonos Ley Extranjera GD38 y GD41 y Ley
Argentina AE38 y AL41, con el objetivo del cobro de cupones.

e Recomendamos COMPRAR los bonos dollar linked T2V3, y MANTENER el bono
dollar linked TV24.

e Recomendamos VENDER los cupones ligados al PIB en pesos y en ddlares.

e En cuanto al marco politico, tras el cierre de las listas que competiran en las PASO, la
atencién se centra ahora en el comienzo de las campanas de diferentes partidos
politicos.

e Aeropuertos Argentina 2000 colocara ONs en dolares y dollar linked por USD 31 M. YPF
colocé ONs Clase XXV en délares por USD 138 M.

e Los bonos en pesos ajustables por CER volvieron a mostrarse al alza en la
semana, atentos al resultado de la ultima licitacion de deuda del Tesoro, y con la mirada
puesta en las negociaciones entre Argentina y el FMI.

e El Tesoro capté ARS 873,2 Bn y logré un fondeo extra de ARS 133 Bn.

e Recomendamos VENDER los bonos ajustables por CER: DICP, PARP y CUAP.
Recomendamos MANTENER los bonos T2X3, TX24, TC25, TX25, TX26 y TX28.

e Recomendamos COMPRAR el PR13, dado que es el unico bono que paga renta y
amortizacion en forma mensual.

e Recomendamos COMPRAR los Bonos Duales TDL23, y MANTENER los Bonos
Duales TDS23 y TDF24.

e Recomendamos MANTENER el bono a tasa fija TO23, y VENDER el bono a tasa fija
TO26.

e Recomendamos COMPRAR los bonos a tasa Badlar de Ia Provincia de Buenos
Aires (PBA25) y de CABA (BDC24 y BDC28).

e Recomendamos COMPRAR las LECER con vencimiento anterior a agosto de 2023,
y MANTENER las LECER que vencen después de agosto de 2023. Recomendamos
COMPRAR las LEDES.

e Los dodlares financieros cayeron en la semana y la brecha se sostuvo por debajo del
100%.

o El martes se dard a conocer el indice de Produccién Industrial Minero de mayo. El
miércoles se conocera el indice de Produccién Industrial Pesquero de mayo. El jueves se
publicara el indice de Produccién Industrial Manufacturero y los Indicadores de
Coyuntura de la Actividad de la Construccién, ambos del mes de mayo.
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BONOS EN DOLARES: Continuaron subiendo ante expectativas
sobre un pronto acuerdo con el FMI, tras el pago del vencimiento de
USD 2.700 M

Los bonos en ddlares se manifestaron en la semana con importantes subas, ante la
expectativa sobre un pronto acuerdo con el FMI luego que el Gobierno mostrara voluntad de pago
liquidando el vencimiento de USD 2.700 M que habia que haber pagado la semana anterior.

La atencién también se centra en el comienzo de las campanas de diferentes partidos politicos,
después que se definieron las listas de los candidatos de cara a las PASO de agosto.

El riesgo pais medido por el EMBI+Argentina se redujo en la semana 182 unidades (-8,2%) y se
ubico en los 2050 puntos basicos.

De los titulos emitidos bajo ley local, el AL29 subi6é 9%, el AL30 +9,7%, el AL35 +8%, el AE38 +4,6%
y el AL41 +4,2%. De los emitidos bajo ley extranjera, el GD29 gané 4,7%, el GD30 +7,8%, el GD35
+3,6%, el GD38 +2,9%, el GD41 perdi6 0,3% y el GD46 subi6 8,2%.

precios en doélares ByMA

Especie Ticker Vencimiento Frecioal TIR Sl el

BONOS SOBERANOS EN DOLARES: datos técnicos,

23/jun/23 9/jul/23 9/ene/24
Bonar 2029 AL29 9/jul/29 1.000% 31.00 44.8% 0.500% 0.500%
Bonar 2030 AL30 9/jul/30 0.500% 29.28 44.0% 0.250% 0.375%
Bonar 2035 AL35 9/jul/35 1.500% 31.00 23.4% 0.750% 1.8125%
Bonar 2038 AE38 9/ene/38 3.875% 35.20 24.9% 1.9375% 2.125%
Bonar 2041 AL41 9/jul/41 3.500% 32.00 21.9% 1.750% 1.750%
Global 2029 GD29 9/jul/29 1.000% 33.97 39.9% 0.500% 0.500%
Global 2030 GD30 9/jul/30 0.500% 35.19 35.5% 0.250% 0.375%
Global 2035 GD35 9/jul/35 1.500% 32.30 22.5% 0.750% 1.8125%
Global 2038 GD38 9/ene/38 3.875% 39.60 22.4% 1.9375% 2.125%
Global 2041 GD41 9/jul/a1 3.500% 35.60 19.2% 1.750% 1.750%
Global 2046 GD46 9/jul/46 1.500% 33.00 23.5% 0.750% 1.8125%

Fuente: Refinitiv, cotizaciones de las 14:00 horas del dia de la fecha

BONOS SOBERANOS EN DOLARES: datos técnicos, precios en dbélares ByMA

Especie Ticker Vencimiento ACED A o PIERI
23/jun/23 Enlasemana Enelmes En el afio

Bonar 2029 AL29 9/jul/29 1.000% 31.00 9.0 32.5 12.7
Bonar 2030 AL30 9/jul/30 0.500% 29.28 9.7 34.2 21.3
Bonar 2035 AL35 9/jul/35 1.500% 31.00 8.0 31.9 15.9
Bonar 2038 AE38 9/ene/38 3.875% 35.20 4.6 23.7 1.1

Bonar 2041 AL41 9/jul/a1 3.500% 32.00 4.2 25.4 2.2

Global 2029 GD29 9/jul/29 1.000% 33.97 4.7 17.1 25.1
Global 2030 GD30 9/jul/30 0.500% 35.19 7.8 26.3 23.7
Global 2035 GD35 9/jul/35 1.500% 32.30 36 25.7 17.9
Global 2038 GD38 9/ene/38 3.875% 39.60 29 23.8 10.7
Global 2041 GD41 9/jul/41 3.500% 35.60 -0.3 27.1 14.8
Global 2046 GD46 9/jul/46 1.500% 33.00 8.2 22.0 15.0

Fuente: Refinitiv, cotizaciones de las 14:00 horas del dia de la fecha
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BONOS EN DOLARES: Curva de rendimientos, con precios en délares OTC

®Bonos Ley Extranjera

57% -
? . Bonos Ley Argentina

33% - A AL29
49% -
45% -
41% - AL30 A
37% - GD29 @
33% -
29% -
25% -
21% -
17% -
13% : : : : :

2 3 4 5 6 7
Duration

TIR

Fuente: Refinitiv

v" Recomendamos VENDER el bono Ley Extranjera GD30 y GD46, y MANTENER los bonos
Ley Extranjera GD29 y GD35, y Ley Argentina AL29, AL30 y AL35.

v"  Recomendamos COMPRAR los bonos Ley Extranjera GD38 y GD41 y Ley Argentina AE38
y AL41, con el objetivo del cobro de cupones.

v" Recomendamos COMPRAR los bonos dollar linked T2V3, y MANTENER el bono dollar
linked TV24.

v"  Recomendamos VENDER los cupones ligados al PIB en pesos y en dodlares.
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El ministro de Economia, Sergio Massa, dio la orden de pagar hoy al FMI los USD 2.700 M que
vencieron la semana pasada, con la novedad que se cancelara una parte de la deuda en
yuanes, segun fuentes oficiales.

Para el pago se utilizaran los DEGs con que cuenta el Tesoro y yuanes de libre disponibilidad para
evitar usar dolares de las reservas del BCRA. De la operacion participaran tanto el FMI como el
Banco Popular de China.

El FMI, luego que reciba los yuanes, debera salir a comprar los DEGs entre los paises que tienen su
moneda y les interese tener yuanes en su cartera. Probablemente, el organismo lo negociara directo
con China, aunque en definitiva podria concretar esa operacidén con cualquier pais.

De todos modos, el mercado espera que pronto Argentina cierre un acuerdo con el FMI para poder
recibir los desembolsos de aca a fin de afio por cerca de USD 10.600 M. Estos fondos se utilizaran
para abonarle los vencimientos al Fondo por USD 11.159 M de este afio, pero se espera que parte
se pueda usar para contener la incertidumbre financiera ante la complejidad electoral.

PERFIL DE VENCIMIENTOS: Por tipo de instrumento, en M de USD, incluye capital e intereses

Instrumento jul-23 ago-23 sep-23 oct-23 nov-23 dic-23 2023
Pagaderos en moneda local 7,840 4,707 2866 3343 3,334 2286 1,479 25,854
Titulos publicos 4620 4,054 2,722 2895 2,515 1,562 485 18,853
Titulos suscriptos por entes publicos 540 25 0 229 21 0 0 815
Adelantos Transitorios del BCRA 2,676 624 140 212 794 720 991 6,157
Otros 4 4 4 7 4 4 3 29
Pagaderos en moneda extranjera 3,033 4,248 4,406 1,413 3,016 1,002 1,230 18,347
Titulos publicos 2 1,151 0 11 125 0 2 1,290
Letras suscriptas por entes publicos 0 0 1,154 0 0 0 0 1,154

| FMI 2,674 2,622 751 913 2,622 666 913 11,159 |

Otros multilaterales y bilaterales 266 395 191 480 242 313 262 2,148
Letras del BCRA 92 81 2,310 10 27 - 53 2,573
Otros 0 0 0 0 0 23 0 23
TOTAL 10,873 8,955 7,272 4,756 6,349 3,288 2,709 44,201

Fuente: estimacion OPC, en base a datos del Ministerio de Economia. No incluye pagos al Club de Paris.
Incluye el resultado del canje del 8 de junio y de la licitacion del 14 de junio.

Argentina muestra voluntad de pago habiendo abonado el vencimiento de junio, y mientras tanto las
negociaciones contindan.

Esta descontado que se alcance en los proximos dias un acuerdo con el organismo, pero los
desembolsos no se podran recibir hasta tanto el board del FMI no dé su aprobacion final, que
deberia estar para antes de mediados de julio, dado que el dia 9 de dicho mes el Gobierno debera
abonar unos USD 750 M de intereses correspondientes a los cupones de los Bonares y Globales,
ademas de otro vencimiento del Fondo por USD 2.622 M.

Mas alla que los desembolsos no ingresen antes del 9 de julio para poder afrontar los vencimientos
con bonistas privados, creemos que Argentina igualmente enfrentara esos compromisos para no
llegar a las PASO con un default en puerta, y mas con Sergio Massa como candidato a presidente
del oficialismo.
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Para el pago al FMI se utilizaron los DEGs que habia en las reservas, mas yuanes de libre
disponibilidad. De esta forma, las reservas brutas pasarian a USD 28.157 M. Descontando los
dolares de encajes a los bancos, los swaps de China, los délares provenientes del BIS (Banco de
Pagos Internacionales), y la deuda de SEDESA, las reservas netas quedarian con un saldo negativo
de -USD 5.331 M. Mientras que si se descuenta la posicién de oro que tiene la principal entidad
monetaria, las reservas liquidas pasan a ser de -USD 9.117 M.

RESERVAS INTERNACIONALES DEL BANCO CENTRAL: Composicion
31/dic/20 31/dic/21  31/dic/22  28/jun/23

Var. Neta Var. %

Reservas Brutas 39,387 39,500 44,588 28,157 -16,431 -37%
Encajes -10,883 -12,112 -12,088 -10,617 1,471 -12%
Swap con China -20,168 -20,392 -18,781 -17,943 838 -4%
DEG -1,344 -705 -2,950

BIS -3,158 -3,158 -3,124 -3,128 -4 0%
SEDESA (Deuda) -1,900 -1,700 -1,800

Reservas Netas 3,334 1,232 5,945 -5,331 -11,276  -190%
Oro -3,758 -3,183 -3,617 -3,786 -169 5%
Reservas Liquidas -424 -1,951 2,328 -9,117 -11,445  -492%
Base Monetaria + Leliq + Pases 5,169,784 8,383,808 15,259,088 | 21,412,940 | 6,153,852 40%
Base Monetaria 2,470,260 3,654,036 5,169,708 | 5,611,926 442,218 9%
Leliq y Pases 2,699,524 4,729,772 10,089,380 | 15,801,014 | 5,711,634 206%
Tipo de cambio oficial 84.15 102.69 178.14 255.86 77.72 44%
Leliq y Pases/BM 109.3% 129.4% 195.2% 281.6%

Fuente: BCRA, Privados

RESERVAS BRUTAS INTERNACIONALES DEL BCRA: Ultimos 8 afios, en Bn de USD

Daily aARRINTRSTK 06/10/2015 - 21/11/2023 (UTC)
Price
usD

o 311548
™ A126/06/2023 308
Lase

QI G2 Q3 Q4 Q1 02 03 Q4 QI Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 QI Q2 Q3 Q4 QI Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
2015] 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023

Fuente: Refinitiv
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De todos modos, lo que llegara de desembolsos es un poco menos de lo que hay que abonarle al
FMI, por lo que las reservas seguirdn estando comprometidas, y mas si hay que seguir realizando
pagos de intereses de la deuda.

Con lo cual, el Gobierno podria seguir utilizando los yuanes de libre disponibilidad para cubrir estos
Compromisos.

Ahora bien ¢Como funciona el swap de China?

El swap es un intercambio de divisas entre dos paises que actia como una especie de préstamo
contingente o eventual. Una de las partes se compromete a abonar con una periodicidad
establecida, una serie de flujos monetarios a cambio de recibir otra serie de flujos de la otra parte.

El swap con China no tiene costo mientras se encuentre inactivo, ya que queda contabilizado dentro
de las reservas del BCRA y puede ser utilizado ante una situacién de tension cambiaria (por
ejemplo). Pero basicamente apunta a utilizar los yuanes para financiar importaciones para evitar la
pérdida de reservas.

Para hacerlo efectivo, el BCRA debe notificar a su par chino, pero hay que tener en cuenta que
activarlo tiene un costo equivalente a un Repo o un préstamo.

En el caso de utilizarse ese dinero, se pacta la tasa de interés y el tipo de cambio, después se
emiten pesos y se depositan en el Banco Central de China, que a su vez coloca yuanes en el BCRA.
Se trata de un canje transitorio por plazos de entre uno y tres afos.

Actualmente el swap con China es de USD 17.943 M, que representan un 58% de las reservas
brutas que al 28/6 son de USD 30.857 M.

Tras el pago al FMI de USD 2.700 M, el swap con China pasé a representar casi un 64% del
volumen bruto de reservas.

Cualquier depreciacién del yuan frente al délar, tiene un impacto en las reservas brutas del BCRA.

A comienzos del mes de junio, el Banco Central de China renové el swap de divisas con Argentina
por USD 18.230 M (unos CNY 130.000 M), por 3 anos.

Ademas, se acordéd la activacion de un segundo tramo de hasta otros USD 5.000 M (unos CNY
35.000 M) de libre disponibilidad, que se liberaran a favor del BCRA a medida de las necesidades
financieras que derivan de la restriccibn generada por la caida de exportaciones del sector
agropecuario por la sequia.

Esa cifra se suma a los ARS 5.000 M para ese uso que ya estaban vigentes desde el acuerdo de
monedas anterior, celebrado en 2020. Es decir, Argentina cuenta hoy con USD 10.000 M para las
transacciones comerciales. El nuevo tramo de USD 5.000 M se podra utilizar una vez que se agote
el primer tramo.

A diferencia de los acuerdos con el FMI, sobre los que se conocen las condiciones, costos, metas y
compromisos asumidos por el Gobierno, los convenios firmados con China son confidenciales.
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Uno de los riesgos que tiene el swap con China es el de la tasa, ya que la activacién del swap
implica endeudarse a una tasa variable, en este caso la Shibor (por Shanghai InterBank Offered
Rate). Esta tasa es un promedio de 18 bancos comerciales (excluidos los 4 de tasa mas alta y los 4
de tasa mas baja), que recopila y publica a diario el Banco Central de China.

Otro riesgo es el cambiario, ya que la cantidad de délares del swap varia en funcion a la cotizacién
del yuan frente al délar estadounidense.

En cuanto al marco politico, tras el cierre de las listas que competiran en las PASO, la
atencion se centra ahora en el comienzo de las campanas de diferentes partidos politicos.

Los mercados locales se vieron favorecidos con Sergio Massa como candidato a presidente por
Unién por la Patria. Su vice serd Agustin Rossi (actual jefe de Gabinete). Wado de Pedro desistio de
la candidatura al igual que Juan Manzur, y Daniel Scioli tampoco se presentara. Massa seguira al
frente del ministerio de Economia.

Otras férmulas cerradas el sdbado: Juan Grabois y Paula Abal Medina (Justos y Soberanos-Unidn
por la Patria), Horacio Rodriguez Larreta y Gerardo Morales (Juntos por el Cambio), Patricia Bullrich
y Luis Petri (Juntos por el Cambio), Javier Milei y Victoria Villarruel (La Libertad Avanza), Juan
Schiaretti y Florencio Randazzo (Hacemos por nuestro pais), Myriam Bregman y Nicolds del Cafo
(Frente de Izquierda y los Trabajadores-Unidad), Gabriel Solano y Vilma Ripoll (Frente de lzquierda
y los Trabajadores-Unidad), Marcelo Ramal y Patricia Urones (Politica Obrera), Manuela Castaneira
y Lucas Ruiz (Nuevo MAS), Jesus Escobar y Marianella Lezama Hid (Libres del Sur), Guillermo
Moreno y Leonardo Fabré (Principios y Valores), y César Biondini y Mariel Avendano (Frente
Patriota Federal).

En las elecciones a Gobernador en Cérdoba, con el 94,9% de mesas escrutadas, termind ganando
por muy corta diferencia el candidato de Schiaretti, Martin Llaryora, con 42,76% de los votos,
superando a Luis Juez, que obtuvo un 39,76% de los votos. De todos modos, la junta electoral se
encuentra realizando el conteo definitivo. Pero los nUmeros no variarian demasiado.

En Formosa, con el 98,6% de mesas escrutadas, Gildo Insfran gané con el 69,92% de los votos, y
se impuso sin sorpresas sobre el candidato de JxC, Fernando Carbajal, que obtuvo el 20,24% de los
votos.

www.researchfortraders.com clientes@researchfortraders.com 11



Semaforo Financiero

RENTA FIJA

Argentina
viernes, 30 de junio de 2023

DEUDA CORPORATIVA: Aeropuertos Argentina 2000 colocara ONs
en délares y dollar linked por USD 31 M

AEROPUERTOS ARGENTINAS 2000 colocara ONs Clase 9 adicionales denominadas en délares, a
una tasa fija de 0% y con vencimiento el 19 de agosto de 2026. Las mismas seran integradas en
pesos. Estas ONs no devengaran intereses y amortizaran en 3 cuotas: i) 33,33% el 19 de febrero de
2026, ii) 33,33% el 19 de mayo de 2026, y 33,34% al vencimiento. Ademas la empresa colocard ONs
Clase 10 dollar linked, a ser integradas en especie mediante la entrega de la ONs elegibles, a una
tasa fija de 0% y con vencimiento a los 24 meses. Estas ONs tampoco no devengaran intereses y
amortizaran al vencimiento (bullet). Entre ambas ONs se colocaran hasta USD 30,9 M. La subasta
tendra lugar el lunes 3 de julio de 10 a 16 horas.

VITALCAN colocara ONs Clase Il Serie | en pesos a tasa variable a 24 meses de plazo, y ONs
Clase Il Serie Il en dblares pagaderas en pesos (dollar linked) a una tasa fija de 0% a 36 meses de
plazo, por un monto nominal equivalente de hasta ARS 880 M. Las ONs Serie | devengaran
intereses en forma trimestral y amortizaran en 3 cuotas: 25% a los 12 meses, 25% a los 18 meses, y
el 50% al vencimiento. En tanto, las ONs Serie || amortizaran en 3 cuotas: 25% a los 24 meses, 25%
a los 30 meses, y el 50% al vencimiento. El roadshow de los titulos finaliza el 3 de julio, mientras que
la subasta tendra lugar el martes 4 de julio.

AGROFINA colocé ONs Clase Xl dollar linked, a 24 meses de plazo (vencimiento el 30 de junio de
2025) a una tasa fija de 3%, por un monto de USD 14 M (100% de las ofertas). Estas ONs
devengaran intereses en forma trimestral y amortizaran en 3 pagos: 33% a los 18 meses, 33% a los
21 meses, y el 34% al vencimiento.

YPF coloc6 ONs Clase XXV (adicionales) en doélares, a una tasa fija de 5%, con vencimiento el 13
de febrero de 2026, por un monto nominal de USD 138 M. Las ofertas alcanzaron los USD 138,67 M.
Estas ONs devengaran intereses en forma semestral y amortizaran al vencimiento (bullet).

La PROVINCIA DE BUENOS AIRES coloc6 Letras del Tesoro en pesos por un total de ARS
30.385,8 M, de los cuales ARS 8.103,5 M se colocaron en LEDES a 28 dias, ARS 7.785 M en
LEDES a 91 dias, ARS 2.900 M en Letras ajustables por CER a descuento a 131 dias, y ARS
11.597,1 M en Letras ajustables por CER a cup6n de interés a 272 dias.
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BONOS EN PESOS: Se manifestaron al alza, frente a buenos
resultados de la ultima licitacion del Tesoro

Los bonos en pesos ajustables por CER volvieron a mostrarse al alza en la semana, atentos al
resultado de la ultima licitacion de deuda del Tesoro, y con la mirada puesta en las negociaciones
entre Argentina y el FMI. Ademas, muchos inversores se mantienen posicionados en titulos en
pesos ante las elevadas expectativas de inflacion.

La baja del bono de la Ciudad de Buenos Aires 2024 (BDC24) se explica por el pago del cupén de
intereses N? 25, equivalente a ARS 0,21509 por cada VN ARS 1.

BONOS EN PESOS: Variaciones %, precios en ARS en BYMA
. : Fecha Cupon  Precio al Variacion %
PR Ticker  vencimiento (%)  30/un/23 WTD MTD

BONOS LIGADOS AL CER

Boncer 2023 T2X3 13/08/2023 1.450 476.30 15 7.8 50.2
PR13 PR13 15/03/2024  2.000 803.00 -1.7 2.5 0.1

Boncer 2024 TX24 25/03/2024 1.500 502.50 3.0 11.0 56.5
Boncer 2025 TC25 27/04/2025  4.000 1,055.00 3.5 16.8 54.0
Boncer 2026 TX26 09/11/2026  2.000 395.00 2.1 15.2 63.9
Boncer 2028 TX28 09/11/2028 2.250 372.00 2.1 17.0 59.0
Discount en ARS Canje 2005 DICP 31/12/2033  5.830 7,950.00 4.7 21.0 619
Par en ARS Canje 2005 PARP 31/12/2038 1.770 3,600.00 1.6 129 63.7
BONOS A TASA BADLAR

CABA Mar. 2024 BDC24  29/03/2024 72.389 102.50 -15.7 [-101 -14
PBA 2025 B+375 PBA25 12/04/2025 72.909 111.30 3.1 147 5.0
CABA Feb. 2028 BDC28 22/02/2028 72.900 110.00 -1.7 10.1 3.8
BONOS A TASA FIJA

Bono del Tesoro - Oct/2023 TO23 17/10/2023 16.000 84.47 2.9 13.2 25.1
Bono del Tesoro - Dic/2026 TO26 17/10/2026  15.500 23.60 100 |21.0 -9.9

Fuente: IAMC y BYMA, cotizaciones de las 15:00 horas del dia de la fecha

v" Recomendamos VENDER los bonos ajustables por CER: DICP, PARP y CUAP.
v Recomendamos MANTENER los bonos T2X3, TX24, TC25, TX25, TX26 y TX28.

v" Recomendamos COMPRAR el PR13, dado que es el unico bono que paga renta y amortizacion
en forma mensual.

v' Recomendamos COMPRAR los Bonos Duales TDL23, y MANTENER los Bonos Duales
TDS23 y TDF24.

v" Recomendamos MANTENER el bono a tasa fija TO23, y VENDER el bono a tasa fija TO26.

v" Recomendamos COMPRAR los bonos a tasa Badlar de la Provincia de Buenos Aires
(PBA25) y de CABA (BDC24 y BDC28).

v" Recomendamos COMPRAR las LECER con vencimiento anterior a agosto de 2023, y
MANTENER las LECER que vencen después de agosto de 2023.

v"  Recomendamos COMPRAR las LEDES.
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BONCER 1.5% 2024 (TX24): 12 meses, precio en ARS (ByMA)

Apertura 509.80 MAX 516.00 L 497.40 Cierre 501.00 ® Mercado Abierto
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BONCER 2.25% 2028 (TX28): 12 meses, precio en ARS (ByMA)

Apertura 371.90 MAX 372.50 L 368.00 Cierre 372.50 ® Mercado Abierto
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DEUDA DEL TESORO: El Tesoro capté ARS 873,2 Bn y logré un
fondeo extra de ARS 133 Bn

El Ministerio de Economia logré captar en la segunda licitacién del mes ARS 882.400 M en efectivo
(ARS 532.396 M a través de la colocacion de titulos en pesos y ARS 349.137 M a través de la
licitacion de titulos en doélares). De esta forma, el Tesoro logré un financiamiento neto de ARS
141.450 M.

Luego del canje que realizé el Gobierno a comienzos de junio, en el cual pudo reducir vencimientos
por ARS 7.400 Bn, el fondeo extra obtenido en el mes en las dos licitaciones realizadas fue de
ARS 575.610 M, lo que implicd un rollover de 149%. Con dicho resultado, el financiamiento neto en
lo que va de 2023 es de mas de ARS 1.800 Bn que equivale a una tasa de refinanciamiento del
136%.

En una primera vuelta, se emiti6 una nueva LELITE con vencimiento el 18 de julio, por un monto
nominal de ARS 82.003 M, a un precio de ARS 957,50 por cada 1.000 nominales, el cual represento
una TNA de 90%.

Se reabrié la emision de la LECER X1803 por un monto nominal de ARS 167.584 M, a un precio de
ARS 1.107,75 por cada 1.000 nominales, el cual representé una TNA de 0,14%. El nuevo monto
nominal en circulacion es de ARS 460.191 M.

Se reabrié la emision de la LECER X23N3 por un monto nominal de ARS 106.683 M, a un precio de
ARS 1.074 por cada 1.000 nominales, el cual representé una TNA de 1,69%. El nuevo monto
nominal en circulacion es de ARS 376.316 M.

Se reabrid la emision de los BONCER T3X4 (vencimiento el 14 de abril de 2024) por un monto
nominal de ARS 58.933 M, a un precio de ARS 1.250 por cada 1.000 nominales, el cual represento
una TNA de 8,4%. El nuevo monto nominal en circulacién es de ARS 755.783 M.

Se reabri6 la emision del BONCER T2X5 (vencimiento el 14 de febrero de 2025) por un monto
nominal de ARS 59.994 M, a un precio de ARS 1.194 por cada 1.000 nominales, el cual represento
una TNA de 9,71%. El nuevo monto nominal en circulacién es de ARS 1.399.388 M.

Por otro lado, se reabri6 la emisién del bono DOLLAR LINKED TV24 (vencimiento el 30 de abril de
2024) por un monto nominal de USD 335 M, a un precio de USD 1.055 por cada 1.000 nominales, el
cual represent6é una TNA de -5,87%. El nuevo monto nominal en circulaciéon es de USD 2.599 M.

Y se reabri6 la emisién del bono DOLLAR LINKED T2V4 (vencimiento el 30 de septiembre de 2024)
por un monto nominal de USD 992 M, a un precio de USD 1.023 por cada 1.000 nominales, el cual
representd una TNA de -1,27%. El nuevo monto nominal en circulacién es de USD 1.910 M.

En una segunda vuelta, se reabrié la emision de la LECER X1803 por un monto nominal de ARS
7.316 M, a un precio de ARS 1.107,75 por cada 1.000 nominales, el cual represent6 una TNA de
0,14%. El nuevo monto nominal en circulaciéon es de ARS 467.508 M.

Y se reabri6 la emision de la LECER X23N3 por un monto nominal de ARS 1.044 M, a un precio de
ARS 1.074 por cada 1.000 nominales, el cual representé una TNA de 1,69%. El nuevo monto
nominal en circulacion es de ARS 377.360 M.
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LETRAS DEL TESORO: Ledes y Lecer siguieron subiendo

De las Letras del Tesoro a descuento (LEDES) sélo queda una por vencer en julio. La misma subié
2% en la semana, y rinde 138,6% anual.

En tanto, las Letras ajustables por CER (LECER) se mostraron en las ultimas cinco ruedas con una
ganancia promedio de 1%, mientras que los rendimientos se ubicaron en 165,6% en promedio
(tomando en cuenta la inflacién esperada para los proximos 12 meses de 171,1% del R.E.M. del
BCRA de mayo). La TIR real (sin inflacion) quedd negativa en -5,5% (en promedio).

LETRAS DEL TESORO: precios en ARS en BYMA
Fecha de Fecha de Precio al TIR Real TIR CER

Duration

Especie L e emision  vencimiento  30/jun/23 (%) (%)

LEDES S31L3 27-mar-23 31/jul/23 93.85 138.58% 12

LECER X18L3 27-mar-23 18/jul/23 126.85 -19.04% 152.06% 19

LECER X18S3 30-sep-22 18/sep/23 176.10 -217%  168.93% 79

LECER X1803  19-may-23 18/oct/23 111.53 -1.25% 169.85% 108
LECER X23N3  31-may-23 23/nov/23 108.20 0.47% 171.57% 142
Fuente: IAMC

LETRAS DEL TESORO: Curva de rendimientos

190% -

180% -
X23N3
X1803

170% - X1883 *
160% -
150% - X18L3

140% -

1 300/0 T T 1
0 50 100 150

Fuente: IAMC
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CALENDARIO DE PAGOS: Renta y Amortizacion
ESTA SEMANA

Lunes 26 de junio: Se abond la renta de los bonos BAO23, MTCHO y MTCIO, mas la renta y
amortizacion del HJC70.

Martes 27 de junio: Se abond la renta de los titulos SPC10 y SPC20, mas la renta y amortizacion de
los bonos JNC10 y ROC10.

Miércoles 28 de junio: Se pagd la renta de los bonos AC17, RZ7BO y XC17, més la renta y
amortizacion del titulo DH210.

Jueves 29 de junio: Se abond la renta de los titulos BDC24, DRS90, GYC10 y RNC21, més el
capital e intereses del bono LBJ23.

Viernes 30 de junio: Se aboné la renta de los bonos AD25, AD27, CUAP, DIAO, DICA, DICE, DICP,
DICY, DIEO, DIE5, DIPO, DIVA, DIVP, DIVY, DIYO, DIY5, DMC10, DMC20, DMC30, DMC40,
DMC50, DMC60, MTCGO, RICLO y YMCIO, mas el capital e intereses de los titulos CS340,
RICLO, S30J3 y TDJ23.

SEMANA QUE VIENE

Lunes 3 de julio: Se abonara la renta del bono CS380, mas el capital e intereses de los titulos
BCCFO, CWC10, CWC20, PROR3 y TFL23.

Martes 4 de julio: Se abonara la renta del titulo CS410, mas el capital e intereses de los bonos
CHSG1, RNG22 y RNG23.

Miércoles 5 de julio: Se pagara la renta de los bonos RICMO, RICNO, RIP10, RIP20, T5320 y
T5420, mas el capital e intereses de los titulos DHS10, RFCAO y T5410.

Jueves 6 de julio: Se abonard la renta de los titulos AL28, AL36, RIQ10, RIQ20, XL28 y XL36, méas
el capital e intereses de los bonos CSKZO, RCC90 y TF2L3.

Viernes 7 de julio: Se abonara la renta del bono LGS90, mas el capital e intereses del S224D.
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TIPO DE CAMBIO: Los ddlares financieros cayeron en la semanay la
brecha se sostuvo por debajo del 100%

El tipo de cambio mayorista se incrementd en la semana ARS 3,75 (+1,5%) y se ubicd en los
USDARS 256,75 (para la punta vendedora).

El tipo de cambio implicito (o CCL) baj6 en las ultimas cinco ruedas ARS 7,84 (-1,5%) y se ubicé en
los USDARS 508,19, dejando una brecha con la cotizacion del délar oficial qued6 en 97,9%.

En tanto, el dolar MEP (o Bolsa) perdié en la semana ARS 3,14 (-0,6%) y se ubicd en los
USDARS 483,52, marcando un spread con la divisa que opera en el MULC de 88,3%.

DOLAR IMPLICITO CCL: con acciones de GGAL, 12 meses, volumen

GGAL'10/GGAL, 1D, BCBA 0494.292 H508.186 L494.292 C508.186 +7.345 (+1.47%
Vol. 478,708 540.000
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INDICADORES ECONOMICOS: La inflacion esperada es de 94,1%
para los proximos 12 meses

INDICADORES A PUBLICARSE LA SEMANA QUE VIENE

El martes se dara a conocer el indice de Produccion Industrial Minero de mayo. El miércoles se
conocera el indice de Produccion Industrial Pesquero de mayo. El jueves se publicara el indice
de Produccion Industrial Manufacturero y los Indicadores de Coyuntura de la Actividad de la
Construccion, ambos del mes de mayo.

CALENDARIO DE INDICADORES: semana del 3 al 7 de julio de 2023

. ; Dato Dato
Indicador / Evento Periodo Reportado Consenso Anterior
04-jul  Produccion industrial minero YoY may-23 - - -
05-jul  Produccion industrial pesquero YoY may-23 - - -69.7%
06-jul  Produccion industrial (IPI) may-23 - - 1.7%
06-jul  Actividad de la Construccion (YoY) may-23 - - -4.0%

Fuente: INDEC, UTDT (* b=Bn - k=miles)

RESUMEN DE INDICADORES DE LA PRESENTE SEMANA

INFLACION ESPERADA: La inflacién esperada para los proximos 12 meses fue de 94,1% segin el
promedio, con una mediana de 100%, de acuerdo a datos de la UTDT. Estos niveles de inflacién
esperada son similares a los registrados en mayo (96,4% para la media 'y 100% para la mediana).

VENTAS EN SHOPPINGS: Las ventas totales en shoppings a precios corrientes en abril alcanzaron
un total de ARS 114.153,9 M, lo que representa un incremento de 147,8% YoY. A precios
constantes, las ventas totales en abril alcanzaron un total ARS 6.828,1 M, lo que representa un
incremento de 15,4% YoY.

VENTAS EN SUPERMERCADOS: En abril, el indice de ventas totales en supermercados a precios
constantes mostr6 un incremento de 3,4% YoY. El acumulado enero-abril de 2023 present6 una
suba de 2,3% YoY. En abril, el indice de la serie desestacionalizada mostré una variacién negativa
de 0,4% MoM y el indice serie tendencia-ciclo registra una variacion positiva de 0,2% MoM.

VENTAS EN AUTOSERVICIOS MAYORISTAS: En abril, las ventas totales en autoservicios
mayoristas a precios constantes mostrd un incremento de 7,3% YoY. El acumulado enero-abril de
2023 presentd una suba de 2,8% YoY.

CONFIANZA DEL CONSUMIDOR: El indice de Confianza del Consumidor (ICC) a nivel nacional
subio en junio 9,1% con respecto al mes anterior. En la comparacion interanual, el ICC muestra una
variacion positiva de 6,89%, pero lo relevante es que este incremento es mayor en los hogares de
mayores ingresos que en los de menores (12,50% vs. 1,4% interanual respectivamente).

CONFIANZA EN EL GOBIERNO: El indice de Confianza en el Gobierno (ICG) correspondiente al
mes de junio fue de 1,12 puntos, mostrando una caida de 1,1% MoM, segun la UTDT. En términos
interanuales el indice tuvo una variacion negativa de 20,1%.
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PRODUCCION INDUSTRIAL: Seglin la consultora Orlando Ferreres, la produccién industrial habria
mostrado una contraccion de 1,9% en mayo, aunque aun registra un crecimiento del 0,7% en el
acumulado de enero-mayo, en comparacién con el mismo periodo del 2023.

CUENTA CORRIENTE: Durante el primer trimestre de 2023 la cuenta corriente arrojé un déficit de
USD 5.641 M. Esto se explica por un ingreso secundario de USD 414 M, compensado por los saldos
negativos registrados tanto en el ingreso primario como en la balanza de bienes y servicios de USD
3.460 M y de USD 2.595 M, respectivamente. El déficit de cuenta corriente mas un superavit en la
cuenta de capital de USD 21 M, arroja una necesidad sobre capacidad de financiamiento externo
neto de -USD 5.620 M. Durante el 1°T23, la cuenta financiera registrdé un ingreso neto de capitales
de USD 6.720 M, que fue producto de una caida neta de los activos financieros externos mantenidos
por los residentes de USD 4.672 M y de un aumento neto de pasivos externos de USD 2.048 M. Las
reservas internacionales por efecto de las transacciones de la balanza de pagos disminuyeron en
USD 6.004 M. La posicion de inversion internacional a valor de mercado, totalizé una posicion neta
acreedora de USD 116.200 M.

DEUDA EXTERNA: El stock de deuda externa bruta total se ubico en USD 275.093 M al 31 de
marzo de 2023, lo que implica una reduccion de USD 1.380 M respecto del trimestre anterior, segun
el INDEC. Esta caida de la deuda (con titulos a valor nominal residual) se debié principalmente a la
disminucién de USD 2.052 M registrada en la deuda del sector Gobierno general.

DISTRIBUCION DEL INGRESO: El 62,6% de la poblacién ocupada percibié un ingreso promedio de
ARS 123.782 durante el 1°T23, de acuerdo al informe de la Evolucion de la Distribucion del Ingreso
(EPH) elaborado por el INDEC. En cuanto a la desigualdad del ingreso, en el coeficiente de Gini
quedo reflejado el aumento de la desigualdad del ingreso per capita familiar de las personas, que fue
de 0,446 para el primer trimestre de 2023, mientras que en el mismo trimestre de 2022 el valor fue
de 0,430.

OCUPACION HOTELERA: En abril se estimaron 3,6 millones de pernoctaciones en
establecimientos hoteleros y parahoteleros, implicando una disminucién de 1,7% YoY. Las
pernoctaciones de viajeros residentes registraron un descenso de 12,1% y las de no residentes se
incrementaron 62,4%.

INMUEBLES: Las operaciones de compraventa de inmuebles en la Ciudad de Buenos Aires
registraron una suba de 17,8% YoY en mayo, de acuerdo a datos del Colegio de Escribanos
portefio. El mes pasado se realizaron 3.376 escrituras de compraventa, frente a las 2.866 del mismo
mes del ano anterior, y el monto involucrado fue de ARS 69.303 M, indic6 el relevamiento.

INDUSTRIA FARMACEUTICA: En el 1°2T23, la facturacion total de la industria farmacéutica en la
Argentina registr6 ARS 300.071,3 M, representando un incremento de 82,0% QoQ. Esta variacion
surge por los aumentos de 75,8% en la facturacion de produccion nacional y de 98,1% en la reventa
local de importados.

INDUSTRIA PYME: La produccién de la industria manufacturera PyME crecié 0,3% en mayo frente
al mismo mes del afio pasado, a precios constantes. En la comparacion con abril se mantuvo sin
cambios. Sin embargo, entre enero y mayo acumula un aumento de 1,5%, comparado con igual
periodo de 2022, segun sefnald la Confederacion Argentina de la Mediana Empresa (CAME).
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Semaforo Financiero

RENTA FIJA

@ Argentina
viernes, 30 de junio de 2023

SECCION ESPECIAL: Renta Variable

LOMA NEGRA (LOMA) abonara el dia 4 de julio un dividendo en efectivo de ARS 13.700 M,
equivalente a ARS 23,47968 por accién, o 23.479,684% del capital social de la compania de
583.483.151 acciones de VN ARS 0,10.

TRANSPORTADORA DE GAS DEL NORTE (TGNO4) inform6 que el Directorio aprobd la
constitucién de una sociedad andnima unipersonal como vehiculo para desarrollar un proyecto de
abastecimiento de gas natural por ductos dedicado principalmente a emprendimientos mineros en la
zona de la Puna argentina. La nueva sociedad se designara GASODUCTO VICUNAS y su capital
inicial sera ARS 2 M, que sera integramente suscripto e integrado por TGNOA4.

TRANSPORTADORA DE GAS DEL NORTE (TGNO4): 12 meses, precio en ARS (ByMA)

Daily TGNO4.BA 01/07/2022 - 19/07/2023 (BUE)
Price
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Fuente: Refinitiv
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Precios en USD, EUR y ARS - Datos Técnicos y Curva

Monto Circulacion Frecuencia Precio al TIR Minimo

Especie Cupon (%) Duration Rating VIN)

Vencimiento (en M de USD) cupoén 30-jun-2023 (%)

BONOS EN DOLARES - Precios en USD (OTC en el exterior)

Bono Step Up 2029 - Ley NY GD29 09/jul/2029 1.000 2,635.0 Semestral 33.50 36.56 3.00 CCC 1 US040114HX11
Bono Step Up 2029 - Ley Arg AL29 09/jul/’2029 1.000 2,196.2 Semestral 23.15 52.97 2.85 CCC 1 ARARGES3209Y4
Bono Step Up 2030 - Ley NY GD30 09/jul/2030 0.500 16,090.6 Semestral 34.63 32.90 3.13 CCC 1 US040114HS26
Bono Step Up 2030 - Ley Arg AL30 09/jul/2030 0.500 13,581.3 Semestral 28.75 40.39 2.97 CCC 1 ARARGEB3209S6
Bono Step Up 2035 - Ley NY GD35 09/jul/2035 1.500 20,501.7 Semestral 30.00 22.27 6.16 CCC 1 US040114HT09
Bono Step Up 2035 - Ley Arg AL35 09/jul/2035 1.500 19,076.8 Semestral 30.13 22.62 6.13 CCC 1 ARARGE3209T4
Bono Step Up 2038 - Ley NY GD38 09/ene/2038 3.875 11,405.1 Semestral 37.75 20.96 5.31 CCC 1 US040114HU71
Bono Step Up 2038 - Ley Arg AE38 09/ene/2038 3.875 7,231.4 Semestral 34.25 24.13 4.98 CCC 1 ARARGE3209U2
Bono Step Up 2041 - Ley NY GD41 09/jul/2041 3.500 10,482.1 Semestral 31.63 19.90 6.09 CCC 1 US040114HV54
Bono Step Up 2041 - Ley Arg AL41 09/jul/’2041 3.500 1,542.2 Semestral 28.88 22.60 5.70 CCC 1 ARARGES3209V0
Bono Step Up 2046 - Ley NY GD46 09/jul/2046 1.500 2,092.0 Semestral 28.13 25.50 4.55 CCC 1 US040114HW38
BONOS EN EUROS - Precios en EUR (OTC en el exterior)
Bono Step Up 2029 - Ley Ext GE29 09/jul/’2029 0.500 90.4 Semestral 27.09 48.77 2.95 CCC 1 X82200244072
Bono Step Up 2030 - Ley Ext GE30 09/jul/2030 0.125 1,165.6 Semestral 28.88 41.76 3.07 CCC 1 XS2177363665
Bono Step Up 2035 - Ley Ext GE35 09/jul/’2035 0.875 298.8 Semestral 25.75 24.67 6.35 CCC 1 XS2177364390
Bono Step Up 2038 - Ley Ext GE38 09/ene/2038 3.000 809.3 Semestral 28.62 26.68 5.06 CCC 1 XS2177365017
Bono Step Up 2041 - Ley Ext GE41 09/jul/’2041 2.750 1,572.6 Semestral 26.60 22.91 6.07 CCC 1 X82177365363
Bono Step Up 2046 - Ley Ext GE46 09/jul/2046 0.875 248.1 Semestral 26.44 26.81 4.70 CCC 1 XS2177365520
BONOS EN DOLARES - Precios en ARS (BYMA)
Bono Step Up 2029 - Ley NY GD29 09/jul/’2029 1.000 2,635.0 Semestral 16,340.00 41.15 247 CCC 1 US040114HX11
Bono Step Up 2029 - Ley Arg AL29 09/jul/2029 1.000 2,196.2 Semestral 14,800.00 45.98 2.37 CCC 1 ARARGE3209Y4
Bono Step Up 2030 - Ley NY GD30 09/jul/2030 0.500 16,090.6 Semestral 16,830.00 36.54 2.63 CCC 1 US040114HS26
Bono Step Up 2030 - Ley Arg AL30 09/jul/2030 0.500 13,581.3 Semestral 13,968.00 45.21 2.40 CCC 1 ARARGE3209S6
Bono Step Up 2035 - Ley NY GD35 09/jul/2035 1.500 20,501.7 Semestral 15,385.00 23.21 5.53 CCC 1 US040114HT09
Bono Step Up 2035 - Ley Arg AL35 09/jul/2035 1.500 19,076.8 Semestral 14,570.00 24.31 5.40 CCC 1 ARARGE3209T4
Bono Step Up 2038 - Ley NY GD38 09/ene/2038 3.875 11,405.1 Semestral 18,800.00 23.00 4.65 CCC 1 US040114HU71
Bono Step Up 2038 - Ley Arg AE38 09/ene/2038 3.875 7,231.4 Semestral 16,900.00 25.61 4.38 CCcC 1 ARARGE3209U2
Bono Step Up 2041 - Ley NY GD41 09/jul/2041 3.500 10,482.1 Semestral 17,040.00 20.19 5.60 CCC 1 US040114HV54
Bono Step Up 2041 - Ley Arg AL41 09/jul/2041 3.500 1,542.2 Semestral 15,229.50 22.46 5125 CCC 1 ARARGE3209V0
Bono Step Up 2046 - Ley Arg GD46 09/jul/2046 1.500 2,092.0 Semestral 15,830.00 24.25 4.29 CCC 2 US040114HW38
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Precios en USD, EUR y ARS - Datos Técnicos

Monto Circulacion Frecuencia Precio al TIR Minimo
(V/N)

Especie Ticker Fecha Vencimiento L Duration Ratin
2 6 (en M de USD) cupén 30-jun-2023 %) g

BONOS EN DOLARES - Precios en USD (OTC en el exterior)

Cupoén Ligado al PIB en USD Ley Arg Canje 2005 TVPA 15/dic/2035 - 3,103.4 Semestral 0.75 - = CCC 1 ARARGEO3E154
Cupén Ligado al PIB en USD Ley NY Canje 2005 TVPY 15/dic/2035 - 14,386.5 Semestral 0.75 - - CCC 1 US040114GM64
Cupoén Ligado al PIB en USD Ley NY Canje 2010 TVYO 15/dic/2035 - 2,727.0 Semestral 0.82 - = CCC 1 XS0501197262
BONOS EN DOLARES - Precios en ARS (BYMA)

Cupén Ligado al PIB en USD Ley Arg Canje 2005 TVPA 15/dic/2035 - 3,103.4 Semestral 180.25 - - CCC 1 ARARGEO3E154
Cupoén Ligado al PIB en USD Ley NY Canje 2005 TVPY 15/dic/2035 - 14,386.5 Semestral 820.00 - = CCC 1 US040114GM64
Cupén Ligado al PIB en USD Ley NY Canje 2010 TVYO 15/dic/2035 - 2,727.0 Semestral 650.00 - - CCC 1 XS0501197262
BONOS EN EUROS - Precios en EUR (OTC en el exterior)

Cupoén Ligado al PIB en EUR Ley ING Canje 2005 TVPE 15/dic/2035 - 11,807.9 Semestral 3.38 - = CCC 1 XS0209139244
BONOS EN EUROS - Precios en ARS (BYMA)

Cupoén Ligado al PIB en EUR Ley ING Canje 2005 TVPE 15/dic/2035 - 11,807.9 Semestral 1,500.00 - - CCC 1 XS0209139244
BONOS DOLLAR LINKED - Precios en ARS (BYMA)

Bono del Tesoro Dollar Linked 0% 2023 T2Vv3 31/jul/2023 0.0 2,176.6 Semestral n.d. n.d. n.d. R-5 1 ARARGE320CJ7
Bono del Tesoro Dollar Linked 0.4% 2024 TV24 30/abr/2024 0.4 2,598.9 Semestral 27,130.00 -6.40 0.85 CCC 1 ARARGE320C18
BONOS DUALES - Precios en ARS (BYMA)

Bono del Tesoro Dollar Linked 0.2% 2023 TDJ23 30/jun/2023 2.0 0.0 Anual 26,176.00 0.00 0.00 R-5 1 ARARGE320CL3
Bono del Tesoro Dollar Linked 0.2% 2023 TDL23 31/jul/2023 2.0 694.2 Anual 26,730.00 -13.81 0.08 R-5 1 ARARGE320CM1
Bono del Tesoro Dollar Linked 0.2% 2023 TDS23 29/sep/2023 2.3 571.9 Anual 26,805.00 -3.38 0.25 CCC 1 ARARGE320CN9
Bono del Tesoro Dollar Linked 0.2% 2024 TDF24 28/feb/2024 3.0 7,388.2 Anual 29,175.00 -12.23 0.70 CCC 1
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Precios en ARS (BYMA) - Datos Técnicos y Curvas

. Fecha ¢ Monto Circulacion Frecuencia Precio al Spread TIR . . Minimo
ESPECE Vencimiento (en M de ARS) cupén 30-jun-2023 (%) ) Shefon e (VIN)
BONOS EN PESOS
Bonte 2023 CER + 1.45% T2X3 13/ago/2023 1.450 128,726.7 Semestral 475.25 -4.24 166.86 0.12 CcC 1 ARARGE3209Z1
Cons 6° S 2% PR13 15/mar/2024 2.000 152.1 Mensual 805.00 -32.40 138.70 0.42 NR 1 ARARGE03B291
Bonte 2024 CER + 1.5% TX24 25/may/2024 1.500 345,783.0 Semestral 497.00 7.93 179.03 0.70 Ccc 1 ARARGE3208U4
Bonte 2024 CER + 1.55% T2X4 26/jul/2024 1.550 314,877.1 Semestral 368.40 7.84 178.94 1.01 cce 1 ARARGE320AI3
Boncer 2025 TC25 27/abr/2025 4.000 29,097.8 Semestral 1,055.00 9.76 180.86 1.68 Ccc 1 ARARGE4505U2
Bonte 2025 CER +1.8% TX25 09/nov/2025 1.800 48,1541 Semestral 191.00 9.56 180.66 2.20 CCcC 2 ARARGES320C83
Bonte 2026 CER +2% TX26 09/nov/2026 2.000 190,746.9 Semestral 391.45 9.90 181.00 2.15 Ccc 1 ARARGE3209W8
Bonte 2028 CER+ 2.25% TX28 09/nov/2028 2.250 75,904.8 Semestral 370.50 10.51 181.61 2.68 CCcC 1 ARARGE3209X6
Discount ARS DICP 31/dic/2033 5.830 10,472.5 Semestral 7,880.00 9.24 180.34 4.34 Ccc 1 ARARGEO3E121
Discount ARS DIPO 31/dic/2033 5.830 125.5 Semestral 7,735.37 9.69 180.79 4.30 CcC 1 ARARGE03G696
UVP ARS TVPP 15/dic/2035 - 86,214.7 - 1.35 - S - CCC 1 ARARGEO3E147
Par ARS Ley Arg PARP 31/dic/2038 1.770 2,858.3 Semestral 0.00 10.53 181.63 9.39 CCcC 1 US040114GK09
Par ARS Ley Arg PAPO 31/dic/2038 1.770 11.2 Semestral 3,550.00 10.10 181.20 8.42 1 ARARGE03G712
Cuasipar ARS CUAP 31/dic/2045 3.310 23,4341 Semestral 4,600.00 10.07 181.17 10.39 CCcC 1 ARARGEO3E139
Expectativas de inflacion (préx 12m): 171.10%
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Precios en ARS (BYMA) - Datos Técnicos y Curvas

Fecha Monto Circulacion Frecuencia Precio al Spread TIR Duration Rating M(I\I/I/I,:‘T)IO

Vencimiento (en M de ARS) cupon 30-jun-2023 (%) (%)

BONOS EN PESOS: Tasa Badlar

CABA Mar. 2024 BDC24 29/mar/2024 91.438 26,003.2 Trimestral 101.00 127.34 0.46 WR 1 ARCBAS3201F3
PBA 2025 B+375 PBA25 12/abr/2025 83.976 30,000.0 Trimestral 110.00 149.22 0.61 0.00 1 ARPBUE3205N8
CABA Feb. 2028 BDC28 22/feb/2028 91.938 30,809.9 Trimestral 109.00 130.13 0.90 AA(arg) 1 ARCBAS3201J5
BONOS EN PESOS: Tasa Fija

Bonte 16% 2023 TO23 17/0ct/2023 16.000 64,150.4 Trimestral 83.99 137.69 0.17 ccc 1 ARARGE4502J2
Bonte 15,5% 2026 TO26 17/0ct/2026 15.500 96,569.7 Trimestral 22.70 133.64 0.99 CCC 1 ARARGE4502K0

BADLAR -Privados- (préx 12m): 97.000%
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Comparables a 10 afos- Precios en USD - Datos Técnicos y Curva

Fecha Monto Circulacién Frecuencia Precio al TIR Minimo

Especie Cupon (%) Duration Rating (VIN)

Vencimiento (en M de USD) cupén 30-jun-2023 (%)

BONOS EN DOLARES - Precios en USD (OTC en el exterior)

Pert 2030 PERU 20/jun/2030 2.844 694.2 Semestral 87.02 5.08 6.15 A 1,000 US715638DA73
Colombia 2029 COoLOMB 15/mar/2029 4.500 2,000.0 Semestral 87.29 7.26 4.79 BB+ 200,000 US195325DP79
Brasil 2030 BRAZIL 12/jun/2030 3.875 3,500.0 Semestral 88.75 5.87 5.90 BBB 200,000 US105756CC23
Ecuador 2030 ECUAD 15/ago/2030 10.000 193.5 Semestral 713 102.37 1.44 B- 1,000 XS0115743519
Argentina 2030 ARGENT 09/jul/2030 0.500 16,090.0 Semestral 34.63 32.90 2.70 CCC 1 US040114HS26
Kenia 2028 KENYA 28/feb/2028 7.250 1,000.0 Semestral 86.38 11.07 3.66 B3 200,000 US491798AG90
Egipto 2028 EGYPT 21/feb/2028 6.588 1,250.0 Semestral 65.11 18.01 3.46 B 200,000 US03846JW487
Turquia 2029 TURKEY 26/abr/2029 7.625 3,000.0 Semestral 94.13 8.94 4.50 BB 200,000 US900123CT57
Nigeria 2030 NGERIA 23/feb/2030 7.143 1,250.0 Semestral 83.40 10.70 4.85 Caat 200,000 US65412JAD54
Pakistan 2027 PAKIST 05/dic/2027 6.875 1,500.0 Semestral 44.40 30.66 3.06 Caa3 200,000 US740840AC76
Ucrania 2032 UKRAIN 25/sep/2034 7.375 3,000.0 Semestral 23.00 38.78 2.91 Ca 200,000 XS1577952952
Ghana 2029 GHANA 16/may/2029 7.625 1,000.0 Semestral 41.25 19.31 4.33 Caa3 200,000 US374422AG84
Angola 2029 ANGOLA 26/nov/2029 8.000 1,750.0 Semestral 84.50 11.48 4.68 B 200,000 US035198AD29
Sri Lanka 2030 SRILAN 28/mar/2030 7.550 1,500.0 Semestral 44.00 12.58 6.34 CcC 200,000 USY8137FAR92
Zambia ZAMBIA 30/jul/2027 8.970 1,250.0 Semestral 56.55 19.89 2.69 CCC 200,000 US988895AF56
Libano BLIBA 20/dic/2025 6.550 105.0 Semestral 27.52 75.52 1.55 NULL 100,000 LBCU16003255
Surinam SRNM 26/oct/2026 9.250 550.0 Semestral 81.25 16.86 2.61 WD 200,000 USP68788AA97
Rusia RUSSIA 27/may/2026 4.750 3,000.0 Semestral 48.00 27.04 2.56 WR 200,000 RUO0OAOJWHB2
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Especie

Ticker (Refinitiv)

Vencimiento

Precio al
30-jun-23

Duration

(ox:1]]
(Sio No)

Fecha
(o%:1]]

Precio

Call

Minimo
(V/N)

Precios en USD (OTC en el exterior) - Datos Técnicos y Curvas

Cadigo ISIN

BANCOS Y FINANCIERAS

Banco Hipotecario BHIP 14/0ct/2025 9.750 98.25 11.27% 1.18 Y - - Caa3 15,000 US05961AAH68
Banco de Galicia y Buenos Aires GGALBN 19/jul/’2026 10.786 90.25 16.69% 2.44 Y - - Ca 200,000 USPOR66CAAG4
Banco Macro BMA 04/nov/2026 6.643 83.63 16.08% 2.86 Y - - Ca 150,000 USP1047VAF42
ENERGIA

Albanesi ALBANG 27/jul/2023 9.625 97.13 47.38% 0.08 Y - - Caal 150,000 USP4621MAA38
PAMPA ENERGIA BPPAN 15/nov/2023 5.000 98.50 7.72% 0.54 Y 15/ago/2023 100.00 WD 150,000 US69784DAA63
AES ARGENTINA AESAR 02/feb/2024 7.750 83.38 43.32% 0.55 Y 30/jul/2023 100.00 RR4 150,000 USP1000CAA29
CAPEX SA CAPX 15/may/2024 6.875 98.00 9.33% 0.84 Y 10/jul/2023 100.00 RR3 1,000 USP20058AC08
RIO ENERGY SA MSUEGM 01/feb/2025 6.875 69.75 32.94% 1.45 Y 30/jul/2023 101.72 Caal 150,000 USP8S12UAA35
EDENOR EDN 12/may/2025 9.750 91.25 15.33% 1.71 N = = Caa3 150,000 US29244AAL61

YPF LUZ YPFDA 25/jul/2026 10.000 92.50 13.04% 2.58 Y 30/jul/2023 105.00 Caal 1,000 USP9897PABO06
PAMPA ENERGIA PAMPX 08/dic/2026 9.500 103.25 7.99% 1.94 Y 08/dic/2024 104.50 RR3 1 US697660AD09
PAMPA ENERGIA PAMPX 24/ene/2027 7.500 94.00 9.53% 3.06 Y 30/jul/2023 102.50 RR3 150,000 USP7464EAA49
GENNEIA EMGSD 02/sep/2027 8.750 95.88 11.01% 1.87 Y 30/jul/2023 102.19 RR3 1,000 US372319AB97
Albanesi ALBANG 01/dic/2027 9.875 77.50 22.58% 2.05 Y 01/dic/2023 104.81 RR3 1 US36875KAD37
PAMPA ENERGIA PAMPX 15/abr/2029 9.125 95.00 10.29% 4.49 Y 15/abr/2024 104.56 B 150,000 USP7464EAB22
GAS (Generacion, Transporte y Distribucion)

TRANSPORT DE GAS TGSUB 02/may/2025 6.750 92.38 11.47% 1.73 Y 10/jul/’2023 101.69 Caal 150,000 USP9308RAZ66
PETROLEO

YPF SOCIEDAD ANO YPFD 04/abr/2024 8.750 95.50 15.24% 0.73 N - - CCC- 1,000 US984245AK63
CIA GENERAL DE COMBUSTIBLES LTNEXM 08/mar/2025 9.500 99.00 10.45% 3.50 - - 1,000 US20448QAB68
YPF SOCIEDAD ANO YPFD 23/mar/2025 8.500 94.00 15.54% 3.50 N - - CCC- 1,000 US984245AT72

YPF SOCIEDAD ANO YPFD 28/jul/2025 8.500 90.38 14.01% 3.50 N - - CCC- 1,000 US984245AL47

YPF SOCIEDAD ANO YPFD 12/feb/2026 9.000 99.50 9.51% 2.00 Y - - Caa3 1 US984245AU46
PAN AMERICAN ENERGY BPPAN 30/abr/2027 9.125 108.25 5.88% 2.52 N - - AAA(arg) 1,000 USE7S78BAB82
YPF SOCIEDAD ANO YPFD 21/jul/2027 6.950 79.13 13.86% 3.39 N - - CCC- 10,000 US984245AQ34
YPF SOCIEDAD ANO YPFD 02/nov/2028 10.000 100.04 9.98% 4.19 N - - CCC- 1,000 US984245AF78

YPF SOCIEDAD ANO YPFD 27/jun/2029 8.500 83.88 12.39% 4.68 Y 27/mar/2029 100.00 Caa3 10,000 US984245AS99
YPF SOCIEDAD ANO YPFD 30/jun/2029 9.000 90.25 11.89% 3.70 Y 30/dic/2028 100.00 Caal 1 US984245AV29
YPF SOCIEDAD ANO YPFD 30/sep/2033 7.000 73.75 11.94% 7.21 Y 30/mar/2033 100.00 Caa3 1 US984245AW02
YPF SOCIEDAD ANO YPFD 15/dic/2047 7.000 67.63 10.78% 9.68 Y 15/jun/2047 100.00 CCC- 10,000 US984245AR17
REAL ESTATE

RAGHSA SA RAGHS 21/mar/2024 7.250 98.03 10.14% 0.70 Y 30/jul/’2023 100.00 Caa2 1,000 USP79849AC24
RAGHSA SA RAGHS 04/may/2027 8.500 97.00 9.44% 3.30 Y 04/may/2024 104.25 Caa2 1,000 USP79849AD07
IRSA IRSA 22/jun/2028 8.750 97.00 9.81% 4.00 N - - B 1 USP58809BH95
INFRAESTRUCTURA

CIA LATINO AMER CLISA 20/jul/2023 9.500 75.00 142.92% 0.25 Y 00/ene/1900 0.00 WD 1,000 US20445PAG00
AEROPUERTOS ARG AERNT 01/feb/2027 9.375 90.25 16.24% 1.56 Y 04/ago/2023 102.58 Caa3 150,000 US00786PAD69
AEROPUERTOS ARG AERNT 01/feb/2027 6.875 87.50 15.20% 1.58 Y 04/ago/2023 102.58 Caal 150,000 USP0092MAE32
CIA LATINO AMER CLISA 25/jul/2027 7.500 25.50 59.37% 2.55 N = = CCC- 100 US20445PAH82
AEROPUERTOS ARG AERNT 01/nov/2028 9.500 105.00 8.06% 2.79 Y - - 150,000 X82405877007

AEROPUERTOS ARG AERNT 01/ago/2031 8.500 92.51 10.24% 4.82 Y 01/feb/2026 104.25 Caa3 1,000 US00786PAE43

Fuente: Refinitiv



Precios en USD (OTC en el exterior) - Datos Técnicos y Curvas

q o . ] Cupén Precio al q (o%:1]] Precio Minimo o
Especie Ticker (Refinitv)  Vencimiento ) 30-jun-23 Duration (Si 0 No) call (VIN) Cadigo ISIN
ALIMENTOS
MASTELLONE HNOS MASTO 30/jun/2026 10.950 103.60 9.00% 0.10 Y 15/jul/2023 105.48 B- 1 USP6460MAKO1
ADECOAGRO SA AGROZ 21/sep/2027 6.000 93.13 7.95% 3.71 \% 30/jul/2023 103.00 Ba2 150,000 USL00849AA47
ARCOR SAIC GRUARA 09/0ct/2027 8.250 104.50 6.58% 1.59 \% 09/abr/2024 104.13 B+ 1,000 USP04559AW36
TELECOMUNICACIONES
TELECOM ARGENTINA TECOBT 06/ago/2025 8.500 96.00 12.53% 1.02 N - - RR3 1,000 US879273AT79
TELECOM ARGENTINA TECOBT 18/jul/2026 8.000 90.00 12.02% 2.64 \% 30/jul/2023 104.00 B 1,000 USP9028NAV30
CONSUMO MINORISTA
ARCOS DORADOS HL ARCO 27/sep/2023 6.625 99.25 9.81% 0.23 N - - BB+ 100,000 USG0457FAD99
ARCOS DORADOS HL ARCO 04/abr/2027 5.875 97.87 6.52% 3.37 \% 30/jul/2023 101.96 BB+ 100,000 US03965UAC45
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Precios en ARS (ByMA) - Datos Técnicos

Minimo
(VIN)

Fecha de Monto en circulacion Cupé6n Precio al

Vencimiento (en M de USD) 30-jun-2023 Sector Cédigo ISIN

Especie Ticker (Refinitiv)

T.L.R. Duration Rating

BONOS EN DOLARES (LEGISLACION EXTRANJERA)

PAN AMERICAN PNC90 15-nov-2023 14.85 5.000 47,200.00 - - WD 150,000 Oil and Gas USE7S78BAA0O
YPF YPCUO 04-abr-2024 346.31 8.750 20,300.00 15.24% 0.68 CCC- 1,000 Oil and Gas US984245AK63

CAPEX CAC20 15-may-2024 300.00 6.875 49,700.00 9.31% 0.81 AA-(arg) 1,000 Utility - Other US139612AE59

CGC CP170 08-mar-2025 143.94 9.500 37,500.00 10.44% 1.00 - 1,000 Chemicals USP3063DAB84
PAN AMERICAN PNMCO 21-jul-2025 105.15 7.250 53,800.00 - - BB- 1,000 Oil and Gas XS2502495786

YPF YCA60 28-jul-2025 1,131.77 8.500 48,600.00 14.01% 1.74 CCC- 1,000 Oil and Gas US984245AL47

TELECOM ARG TLC50 06-ago-2025 377.20 8.500 48,700.00 12.51% 0.96 B 1,000 Telecommunications USP9028NAZ44
YPF YMCHO 12-feb-2026 656.43 9.000 43,400.00 - 1.19 Caa: 1 Oil and Gas USP989MJBR17
MASTELLONE HNOS MTCGO 30-jun-2026 110.87 10.950 50,798.00 - - B- 1 Food Processors USP6460MAKO1

TELECOM ARG TLC10 18-jul-2026 400.00 8.000 48,500.00 12.02% 2.49 B 1,000 Telecommunications USP9028NAV30
PAMPA ENERGIA MGC90 08-dic-2026 292.80 9.500 53,200.00 7.99% 212 B 1 Utility - Other USP7464EAH91

PAN AMERICAN PNDCO 30-abr-2027 300.00 9.125 55,750.00 5.88% 2.45 AAA(arg) 1,000 Oil and Gas USE7S78BAB82
RAGHSA RAC40 04-may-2027 58.34 8.500 49,690.00 9.44% 3.15 Caa2 1,000 Service - Other USP79849AD07
GENNEIA GNCXO 02-sep-2027 329.51 8.750 45,950.00 - 1.77 CCC 1,000 Oil and Gas USP46756BA25
ARCOR RCCJO 09-oct-2027 265.43 8.250 54,200.00 - 2.63 B+ 1,000 Consumer Products USP04559AW36
YPF YMCIO 30-jun-2029 747.83 9.000 46,600.00 11.89% 3.49 Caa3 1 Oil and Gas USP989MJBS99
ARCOR ARC10 01-ago-2031 208.95 8.500 48,700.00 10.20% 4.34 Caa3 1,000 Service - Other USP0092MAJ29
YPF YMCJO 30-sep-2033 575.65 7.000 39,350.00 11.94% 5.75 Caa3 1 Oil and Gas USP989MJBT72
BONOS EN DOLARES (LEGISLACION ARGENTINA)

IRSA IRC80 12-nov-2023 10.77 10.000 18,650.00 22.69% 0.33 AA(arg) 1 Financial - Other ARIRSA5600F7

CRESUD CSJXO 12-nov-2023 0.45 9.000 16,000.00 - - AA(arg) 1 Food Processors ARCRES5600H8
JOHN DEERE HJC60 18-dic-2023 18.00 9.500 9,254.27 - AA(arg) 1 Leasing ARJDCC5600L3
MSU ENERGY RUC30 21-dic-2023 30.30 7.350 48,500.00 - A+(arg) 1 Utility - Other ARMSUE560067
GEN MEDITERRANEA MRCEO 10-ene-2024 14.07 7.500 49,400.00 - A(arg) 1 Financial - Other ARGMCT5600B5
VISTA OIL VSC30 21-feb-2024 9.49 3.500 54,100.00 - AA+(arg) 1 Dilfield Machinery and Services AROILG560033

CGC CP250 25-feb-2024 11.29 3.250 50,099.00 - - AA-(arg) 1 Chemicals ARCGCO5600Q5
ALUAR LMS10 09-abr-2024 50.04 6.700 16,748.50 4.61% 0.37 AAA(arg) 1 Metals/Mining ARALUA560013
MSU ENERGY RUC40 20-may-2024 15.20 7.500 48,500.00 - - A+(arg) 1 Utility - Other ARMSUE560075
CRESUD CS340 30-jun-2024 11.91 6.990 21,437.00 - AA+(arg) 1 Food Processors ARCRES5600R7
CRESUD CSKzO 06-jul-2024 12.59 6.990 38,500.00 - AA+(arg) 1 Food Processors ARCRES5600Q9
GEN MEDITERRANEA MRCFO 18-jul-2024 5.86 9.500 51,500.00 - A(arg) 1 Financial - Other ARGMCT5600D1
MSU ENERGY RUC50 22-jul-2024 15.10 8.000 48,900.00 - A+(arg) 1 Utility - Other ARMSUE560083
VISTA OIL VSCEO 08-ago-2024 43.50 6.000 53,000.00 - AAA(arg) 1 Dilfield Machinery and Services AROILG5600D1

MSU ENERGY MSSAO 12-sep-2024 24.50 7.500 49,050.00 - A+(arg) 1 Consumer Products ARMSUS5600C2
MSU ENERGY RUC60 02-nov-2024 45.54 9.000 49,200.00 - A+(arg) 1 Utility - Other ARMSUES560091
GEN MEDITERRANEA MRCIO 07-nov-2024 11.49 9.500 49,000.00 - A(arg) 1 Financial - Other ARGMCT5600G4
EDENOR DNC20 22-nov-2024 60.00 9.750 48,800.00 - - A-(arg) 1 Utility - Other ARENOR560040
CELULOSA ARG CRCEO 04-jun-2025 33.50 10.000 26,420.00 -1.01% 1.11 BBB-(arg) 1 Industrials - Other ARCELU5600B0
VISTA OIL VSCFO 10-nov-2025 40.51 6.250 52,498.00 - - AAA(arg) 1 Dilfield Machinery and Services AROILG5600E9

CRESUD CS380 03-mar-2026 70.57 8.000 51,000.00 - AA+(arg) 1 Food Processors ARCRES5600V9
IRSA IRCFO 03-mar-2026 70.57 8.000 49,350.00 - AA+(arg) 1 Food Processors ARCRES5600V9

Fuente: Refinitiv



Precios en ARS (ByMA) - Datos Técnicos

Especie Ticker (Refinitiv) V::gil:r?i::to Mon(t:ne'\;\ :;rs;ga)cnon EUbCH 3theuc:2 : 2' 3 T.L.R. Duration Rating M('c/'ﬁ;o Sector Cadigo ISIN

BONOS EN DOLARES (DOLLAR LINKED)

RIZOBACTER RZS40 18-ago-2023 17.00 0.000 7,600.00 - - A+(arg) 1 Chemicals ARRIAR560097
CRESUD CSIWO 31-ago-2023 25.00 2.000 28,000.00 - - AA(arg) 1 Food Processors ARCRES5600E5
AEROPUERTOS ARGENTINA 2000 AER30 08-sep-2023 30.49 4.000 24,000.00 - - AA(arg) 1 Service - Other ARAEAR560058
FUTURO Y OPCIONES.COM FOS10 22-oct-2023 12.31 0.000 22,887.00 - - AA-(arg) 1 Service - Other ARFUOP560018
PETROQ. COMODORO RIVADAVIA PQCAO 27-oct-2023 36.32 4.000 10,321.73 - - AA-(arg) 1 Chemicals ARPETQ560085
MASTELLONE HNOS MTCHO 25-dic-2023 11.88 5.500 18,440.72 - - - 1 Food Processors ARMAST560023
SAN MIGUEL SNS70 18-ene-2024 50.00 4.000 25,989.00 - - A-(arg) 1 Financial - Other ARSMIG5600D0
SAN MIGUEL SN5BO 19-feb-2024 45.00 4.990 24,711.35 - - A-(arg) 1 Financial - Other ARSMIG5600B4
VISTA OIL VSC70 10-mar-2024 0.00 4.250 26,600.00 - - AAA(arg) 1 Dilfield Machinery and Services AROILG560074
PETROQ. COMODORO RIVADAVIA PQCEO 15-mar-2024 32.68 4.750 17,003.86 - - AA-(arg) 1 Chemicals ARPETQ5600B3
CRESUD CSKzO 06-jul-2024 12.59 6.990 38,500.00 = = AA+(arg) 1 Food Processors ARCRES5600Q9
GENNEIA GN340 10-ago-2024 11.70 6.000 37,800.00 - - A+(arg) 1 Oil and Gas AREMGA5600J4
CGC CP240 25-ago-2024 53.96 1.375 11,046.72 - - AA-(arg) 1 Chemicals ARCGCO5600P7
IRSA IRCEO 26-ago-2024 58.12 3.900 40,998.00 - - AA+(arg) 1 Financial - Other ARIRSA5600R2
SAN MIGUEL SNS80 28-nov-2024 50.00 3.500 27,895.00 - - A-(arg) 1 Financial - Other ARSMIG5600E8
FUTURO Y OPCIONES.COM FOS20 25-jul-2025 15.00 0.000 21,000.00 - - AA-(arg) 1 Service - Other ARFUOP560026
PAN AMERICAN PN7CO 19-nov-2025 100.00 4.750 29,526.25 - - AAA(arg) 1 Oil and Gas ARAXIO5600E7
SPI ENERGY SPC10 27-jun-2026 33.50 4.000 26,080.00 - - A-(arg) 1 Utility - Other ARSPIE560011
CGC CP280 07-sep-2026 80.00 0.000 27,287.00 - - AA-(arg) 1 Chemicals ARCGCO5600T9
PAN AMERICAN PNICO 07-feb-2032 80.00 4.250 30,150.00 - - AAA(arg) 1 Oil and Gas ARAXIO5600Q1

Fuente: Refinitiv



Precios en USD (ByMA) - Datos Técnicos

. . _ Fecha de Monto en circulacion Cupén Precio al . . Minimo 2T

Especie Ticker (Refinitiv) Vencimiento (en M de USD) 30-jun-2023 T.L.R. Duration Rating (VIN) Sector Cadigo ISIN
BONOS EN DOLARES (LEGISLACION EXTRANJERA)
PAN AMERICAN PNC9D 15-nov-2023 14.85 5.000 105.00 - - WD 150,000 Oil and Gas USE7S78BAA00
YPF YPCUD 04-abr-2024 346.31 8.750 42.55 15.24% 0.68 CCC- 1,000 Oil and Gas USP989MJAY76
CAPEX CAC2D 15-may-2024 300.00 6.875 102.50 9.31% 0.81 RR3 1,000 Utility - Other USP20058AC08
CGC CP17D 08-mar-2025 143.94 9.500 79.90 10.44% 1.00 = 1,000 Chemicals USP3063DAB84
YPF - 28-jul-2025 1,131.77 8.500 - 14.01% 1.74 CCC- 1,000 Oil and Gas USP989MJBE04
TELECOM ARG TLC5D 06-ago-2025 377.20 8.500 101.70 12.51% 0.96 B 1,000 Telecommunications USP9028NAZ44
BCO HIPOTECARIO HBC4D 14-oct-2025 47.00 9.750 62.00 11.27% 1.11 Caal 15,000 Banking US05961AAH68
YPF YMCHD 12-feb-2026 656.43 9.000 90.15 9.40% 1.19 Caa 1 Oil and Gas USP989MJBR17
MASTELLONE HNOS MTCGD 30-jun-2026 110.87 10.950 105.35 - - B- 1 Food Processors USP6460MAKO1
TELECOM ARG TLC1D 18-jul-2026 400.00 8.000 101.00 12.02% 2.49 B 1,000 Telecommunications USP9028NAV30
PAMPA ENERGIA MGC9D 08-dic-2026 292.80 9.500 111.20 7.99% 2.12 B 1 Utility - Other USP7464EAH91
PAN AMERICAN PNDCD 30-abr-2027 300.00 9.125 116.50 5.88% 2.45 AAA(arg) 1,000 Oil and Gas USE7S78BAB82
RAGHSA RAC4D 04-may-2027 58.34 8.500 100.00 9.44% 3.15 Caa2 1,000 Service - Other USP79849AD07
CLISA CLSID 25-jul-2027 338.38 7.500 30.50 59.29% 1.96 CCC- 100 Building Products USP3063XAJ74
GENNEIA GNCXD 02-sep-2027 329.51 8.750 96.02 11.01% 1.77 CCC 1,000 Oil and Gas USP46756BA25
ARCOR RCCJD 09-oct-2027 265.43 8.250 112.50 6.58% 2.63 B+ 1,000 Consumer Products USP04559AW36
IRSA IRCFD 22-jun-2028 171.20 8.750 102.70 9.81% 2.83 B 1 Financial - Other USP58809BH95
YPF YMCID 30-jun-2029 747.83 9.000 99.45 11.89% 3.49 Caa3 1 Oil and Gas USP989MJBS99
ARCOR ARC1D 01-ago-2031 208.95 8.500 101.60 10.20% 4.34 Caa3 1,000 Service - Other USP0092MAJ29
YPF YMCJD 30-sep-2033 575.65 7.000 82.80 11.94% 5.75 Caa3 1 Oil and Gas USP989MJUBT72
BONOS EN DOLARES (LEGISLACION ARGENTINA)
JOHN DEERE HJC8D 07-oct-2023 13.14 5.500 - - - AA(arg) 1 Leasing ARJDCC5600N9
IRSA IRC8D 12-nov-2023 10.77 10.000 39.30 22.69% 0.33 AA(arg) 1 Financial - Other ARIRSA5600F7
CRESUD CSJXD 12-nov-2023 0.45 9.000 34.00 - - AA(arg) 1 Food Processors ARCRES5600H8
JOHN DEERE HJC6D 18-dic-2023 18.00 9.500 19.72 - AA(arg) 1 Leasing ARJDCC5600L3
MSU ENERGY RUC3D 21-dic-2023 30.30 7.350 100.05 - A+(arg) 1 Utility - Other ARMSUE560067
GEN MEDITERRANEA MRECD 10-ene-2024 14.07 7.500 102.45 - A(arg) 1 Financial - Other ARGMCT5600B5
VISTA OIL VSC3D 21-feb-2024 9.49 3.500 111.00 - AA+(arg) 1 Dilfield Machinery and Service: AROILG560033
CGC CP25D 25-feb-2024 11.29 3.250 102.00 = = AA-(arg) 1 Chemicals ARCGC05600Q5
ALUAR LMS1D 09-abr-2024 50.04 6.700 35.00 4.61% 0.37 AAA(arg) 1 Metals/Mining ARALUA560013
MSU ENERGY RUC4D 20-may-2024 15.20 7.500 100.00 - - A+(arg) 1 Utility - Other ARMSUE560075
JOHN DEERE HJC7D 25-jun-2024 12.55 8.000 41.79 - AA(arg) 1 Leasing ARJDCC5600M1
CRESUD CS34D 30-jun-2024 11.91 6.990 45.00 - AA+(arg) 1 Food Processors ARCRES5600R7
CRESUD CSKzZD 06-jul-2024 12.59 6.990 78.00 - AA+(arg) 1 Food Processors ARCRES5600Q9
GEN MEDITERRANEA MRFCD 18-jul-2024 5.86 9.500 105.00 - A(arg) 1 Financial - Other ARGMCT5600D1
MSU ENERGY RUC5D 22-jul-2024 15.10 8.000 102.50 - A+(arg) 1 Utility - Other ARMSUE560083
MSU ENERGY MSSAD 12-sep-2024 24.50 7.500 104.00 - A+(arg) 1 Consumer Products ARMSUS5600C2
MSU ENERGY RUC6D 02-nov-2024 45.54 9.000 102.80 - A+(arg) 1 Utility - Other ARMSUE560091
GEN MEDITERRANEA MRCID 07-nov-2024 11.49 9.500 101.95 - A(arg) 1 Financial - Other ARGMCT5600G4
EDENOR DNC2D 22-nov-2024 60.00 9.750 102.00 - A-(arg) 1 Utility - Other ARENOR560040
CRESUD CS37D 15-mar-2025 24.39 5.500 98.76 - - AA+(arg) 1 Food Processors ARCRES5600U1
CELULOSA ARG CRCED 04-jun-2025 33.50 10.000 55.90 -1.01% 1.11 BBB-(arg) 1 Industrials - Other ARCELU5600B0
VISTA OIL VSCFD 10-nov-2025 40.51 6.250 108.00 - - AAA(arg) 1 Dilfield Machinery and Service: AROILG5600E9
CRESUD CS38D 03-mar-2026 70.57 8.000 105.00 - AA+(arg) 1 Food Processors ARCRES5600V9

Fuente: Refinitiv



BONOS CORPORATIVOS EN DOLARES

Precios en USD (ByMA) - Datos Técnicos

Fecha de Monto en circulacion Cupon Precio al Minimo

Especie Ticker (Refinitiv) Vencimiento (en M de USD) 30-jun-2023 Duration Rating (VIN) Sector Cadigo ISIN

BONOS EN DOLARES (DOLLAR LINKED)

CRESUD CSIWD 31-ago-2023 25.00 2.000 50.00 - AA(arg) 1 Food Processors ARCRES5600E5
PETROQ. COMODORO RIVADAVIA PQCAD 27-oct-2023 36.32 4.000 - - AA-(arg) 1 Chemicals ARPETQ560085
MASTELLONE HNOS MTCHD 25-dic-2023 11.88 5.500 - - - 1 Food Processors ARMAST560023
CRESUD CSKzZD 06-jul-2024 12.59 6.990 78.00 - AA+(arg) 1 Food Processors ARCRES5600Q9
GENNEIA GN34D 10-ago-2024 11.70 6.000 76.03 - A+(arg) 1 Oil and Gas AREMGA5600J4
IRSA IRCED 26-ago-2024 58.12 3.900 107.00 - AA+(arg) 1 Financial - Other ARIRSA5600R2

Fuente: Refinitiv



Precios en USD (OTC en el exterior) - Datos Técnicos y Curva

Ticker ¢ Precio al

(Refinitiv) Vencimiento 30-jun-23 Cadigo ISIN

Provincia de Cérdoba CORDO 10/dic/2025 6.875 75.50 25.34% 1.59 Ca 150,000 US74408DAC83
Provincia de Cérdoba CORDO 27/0ct/2026 7.125 45.51 5.42% 1.57 - 1 ARPCDB320099
Provincia de Jujuy JUJuYy 20/mar/2027 8.375 76.50 25.32% 1.58 = 150,000 XS1686882298
Provincia de Tierra del Fuego TFU 17/abr/2027 8.950 92.38 13.66% 1.76 Ca 1,000 US886516AC70
Provincia de Cérdoba CORDO 01/jun/2027 6.990 68.63 20.76% 2.84 Ca 150,000 USP79171AE79
Ciudad de Buenos Aires BCITY 01/jun/2027 7.500 91.75 10.91% 2.60 - XS1422866456
Municipalidad de Cérdoba COROA 29/sep/2027 6.250 64.00 29.47% 1.99 Ca 150,000 XS1496112407
Provincia de Santa Fe STAFE 01/nov/2027 6.900 79.82 14.90% 2.89 Ca 150,000 US74409AAA79
Provincia de Salta SALTA 01/dic/2027 8.500 76.00 20.32% 2.36 CC 25,000 US795751AB29
Provincia del Chaco CHACO 18/feb/2028 6.500 57.75 35.63% 1.91 CcC 150,000 US157223AA64
Provincia de La Rioja LARIJ 24/feb/2028 6.500 52.38 36.02% 2.22 CC 150,000 USP6S52BAA07
Provincia de Rio Negro RIONE 10/mar/2028 6.625 52.38 39.34% 1.93 - 150,000 US744086AA73
Provincia de Entre Rios ENTRI 08/ago/2028 8.100 65.00 26.19% 2.25 WD 1 USP37341AA50
Provincia de Cérdoba CORDO 01/feb/2029 6.875 64.75 17.97% 3.88 - US74408DAE40
Provincia de Mendoza MENDO 19/mar/2029 5.750 78.63 15.65% 2.38 = 1,000 US586805AJ20
Provincia de Neuquén NEUQU 12/may/2030 7.000 93.13 9.57% 2.89 CcC 150,000 US64126BAC46
Provincia de Chubut CHUBT 26/jul/2030 7.750 82.88 16.26% 2.24 Ca 150,000 US17127LAA35
Provincia de Neuquén NEUQU 27/0ct/2030 5.000 71.38 15.41% 3.45 CcC 1,000 USP7169GAA78
Provincia de Buenos Aires BUENO 01/sep/2037 4.500 27.00 27.96% 4.82 Ca 1 XS2385151811
Provincia de Buenos Aires BUENO 01/sep/2037 5.250 38.00 27.75% 3.72 Ca 1 XS2385150417
Provincia de Buenos Aires BUENO 01/sep/2037 4.000 25.50 27.58% 4.99 Ca 1 XS2385150847
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Fuente: Refinitiv
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