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El S&P 500 cerro con performance negativa por
primera vez en mas de un mes

e El indice S&P 500 cerrd negativo, ya que el repunte que impulsé al mercado en general
en los ultimos meses parecio perder fuerza.

e Los tres promedios principales rompieron las rachas ganadoras de varias semanas. El
Dow Jones y el S&P 500 perdieron mas del 1% cada uno. El Nasdaq también baj6é un
1%, y termind con una racha de ocho semanas de ganancias mientras registré su peor
periodo semanal desde abril.

e La semana en los mercados estuvo marcada por una toma de ganancias, en medio de
un clima de incertidumbre asociado al éxito que pueda estar teniendo la politica
monetaria de los bancos centrales para controlar la inflacién.

e EIl presidente de la Reserva Federal, Jerome Powell, mantuvo su postura firme al
presentar su revision semestral de politica monetaria Comité de Servicios Financieros
del Congreso. Powell cit6 un mercado laboral "muy ajustado” donde el crecimiento del
empleo ha sido "robusto” en lo que va del afio.

e Es importante destacar que la volatilidad continia cayendo a pesar de las pérdidas de
esta semana. ElI Cboe Volatility Index ( VIX ) registr6 un nuevo minimo de tres afios
justo por debajo de 13. Un VIX mas bajo a veces, aunque no siempre, indica menos
posibilidades de movimientos significativos del S&P500.

e Las acciones de tecnologia mega-cap que impulsaron gran parte del repunte de este
afio tuvieron un tropiezo esta semana. Morgan Stanley (MS) degrad6 a Tesla (TSLA) de
Sobreponderar a Ponderacion Equilibrada, argumentando que la accién tiene "una
valoracion justa". Amazon (AMZN) fue demandado por la Comisién Federal de
Comercio (FTC), que afirm6 que Amazon "engafi0 y atrapd” a las personas en
suscripciones Prime sin su consentimiento. Amazon nego las acusaciones.

e Los insiders de Nvidia (NVDA) vendieron acciones después del repunte de la accion, y
Microsoft (MSFT) aun enfrenta desafios regulatorios para su propuesta de adquisicion
de Activision (ATVI). El avance de Apple (AAPL) parecido perder momentaneamente
impulso. Todo esto muestra que incluso las acciones de USD 1 Tr de dolares no estan
exentas de tener una mala semana, y también que cuando los mega-cap tropiezan, el
mercado en general lo siente.
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e El Banco de Inglaterra recibié una atencion especial debido a la publicacion de una
inflacion en el Reino Unido en mayo que supero las expectativas (8,7% vs 8,4% est.).
En respuesta, tomé la decision sorpresiva de aumentar medio punto porcentual en la
tasa de referencia hasta el 5%, alcanzando asi el nivel mas alto desde 2008.

e Hay que estar atentos a las acciones financieras esta semana, ya que la Reserva
Federal comparte los resultados de su ultima ronda de "pruebas de estrés" en los
principales bancos del pais el miércoles. Estas pruebas anuales ayudan a determinar si
los grandes bancos de Wall Street pueden realizar acciones favorables para los
inversores, como aumentar dividendos y recomprar acciones.

e Las pruebas de este afio se volvieron mas dificiles, ya que la Reserva Federal anuncio
en febrero que aumentaria las tensiones hipotéticas a las que se enfrentarian los ocho
bancos mas grandes. Esto resultd ser oportuno considerando la posterior turbulencia
bancaria que llevé a varias quiebras de bancos regionales. La idea es ver qué tan
resistentes serian los grandes bancos en estas situaciones y si tienen suficiente capital
como amortiguador.

e En EE.UU., se publicé ventas de viviendas nuevas, cuenta corriente del 1T23 y ventas
de viviendas existentes. Asimismo, se conocié el indice PMI manufacturero, PMI
servicios y PMI composite correspondiente al mes de junio.

e Esta semana se publicaran la confianza del consumidor, balanza comercial y PIB del
1T23. Asimismo, se dara a conocer el indice de precios PCE en su version general y
subyacente tanto en periodicidad mensual como anual. También se informara las
expectativas y sentimiento del consumidor.

e En Europa, se publicaron la inflacion al productor en Alemania, asi como la inflacion al
consumidor del Reino Unido. También se conoci6 la decision de tasas de interés del
Reino Unido y el PMI del de la Eurozona, Alemania y el Reino Unido.

e Esta semana se publicaran la inflacion al consumidor en Alemania, asi como el clima
del consumidor y las expectativas comerciales y clima empresarial. También se
conocera el PIB y la cuenta corriente del Reino Unido para el 1T23, asi como las ventas
minoristas en Alemania. Por dltimo, se informard la inflacion general, subyacente y tasa
de desempleo de la eurozona.

e En Asia, se publicaron la capacidad instalada, produccion industrial e inflacién general y
subyacente de Japén. También conoceremos el PMI manufacturero y de servicios de
este pais.

e [Esta semana se publicaran las ganancias industriales acumuladas a mayo en China, asi
como los indices PMI manufacturero y composite. De igual manera, se dara a conocer
la inflacion, produccion industrial y 6rdenes de construccion en Japon.
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Nuevos ajustes de tasas por parte de bancos centrales y postura
hawkish de Powell, reanudan temores de recesiéon

La semana en los mercados estuvo marcada por una toma de ganancias, en medio de un clima de
incertidumbre asociado al éxito que pueda estar teniendo la politica monetaria de los bancos
centrales para controlar la inflacién.

El presidente de la Reserva Federal, Jerome Powell, mantuvo su postura firme al presentar su
revision semestral de politica monetaria Comité de Servicios Financieros del Congreso. Powell cito
un mercado laboral "muy ajustado" donde el crecimiento del empleo ha sido "robusto" en lo que va
del afio.

Sefialé que la inflacion sigue siendo demasiado alta y hara falta mucho trabajo para que vuelva al
objetivo del 2% de la Fed. Asimismo, dej6 en claro que la pausa de la semana pasada podria ser
breve.

En ese sentido, la incertidumbre en torno a futuros aumentos se vio impulsada por los comentarios
del presidente de la Fed de Chicago, Goolsbee, y el presidente de la Fed de Atlanta, Raphael
Bostic, quienes sefialaron que deben esperar y evaluar los datos entrantes antes de decidir sobre
nuevas subas.

De esta manera, el mercado de futuros apunta a una probabilidad del 74% que el Comité Federal
de Mercado Abierto (FOMC) aumente las tasas 25 puntos basicos en su reunién de julio, segun
CME FedWatch Tool . Eso es mas que el 67% hace una semana.

Es importante destacar que la volatilidad continla cayendo a pesar de las pérdidas de esta semana.
El Cboe Volatility Index ( VIX ) registr6 un nuevo minimo de tres afos justo por debajo de 13. Un
VIX mas bajo a veces, aunque no siempre, indica menos posibilidades de movimientos
significativos del S&P500.

FUTUROS DE TASA DE FED FUNDS: probabilidades de suba de tasas implicitas

MEETING DATE 275-300 300-325 325-350 350-375 375-400 400-425 425-450 450-475 475-500 500-525 525-550 550-575 575-600

26/07/2023 0,0% 00% 00% 00% 00% 256% 744% 00% 00%
20/09/2023 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 220% 676% 104% 0,0%
01/11/2023 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 196% 626% 166% 1,1%
13/12/2023 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 57% 321% 492% 121% 08%
31/01/2024 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 3,1% 199% 413% 293% ©6,0% 04%
20/03/2024 00% 00% 00%  00% 00% 0,0% 19% 13,3% 33.0% 340% 151% 26% 0,1%
01/05/2024 00% 00% 00% 00% 00% 1,8%  129% 321% 339% 159% 31% 02% 0,0%
19/06/2024  00% 00% 00% 00% 09% 7,4% 226% 331% 248% 94% 17% 01% 00%
31/07/2024 00% 00% 00% 07% 6,1% 195% 309% 265% 126% 32% 04% 00% 0,0%
25/09/2024 1 00% 00% 06% 52% 17,4% 291% 272% 148% 47% 09% 01% 00% 00%
06/11/2024  0,0% 03% 3,1% 11,8%  23,8% 281% 204% 93% 26% 05% 00% 00% 00%
18/12/2024 12% 57% 154% 250% 258% 172% 73% 20% 03% 00% 00% 00% 0,0%

Fuente: CME Group

Por otra parte, la semana estuvo marcada por nada menos que cinco decisiones de politica
monetaria de las principales instituciones. El Banco de Brasil (BCB) fue el primero en tomar
decisiones, dejando sin cambios su tasa de referencia en 13,75%, como esperaba el mercado.
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También tuvimos decisiones del Banco Nacional de Suiza, el Banco de Noruega, el Banco Central
de Turquia y el Banco de Inglaterra. Lo que estos bancos centrales tienen en comun es que se
enfrentan a problemas complejos de inflacion, en mayor o menor medida.

El Banco de Inglaterra recibié una atencion especial debido a la publicacién de una inflacion en el
Reino Unido en mayo que superd las expectativas (8,7% vs 8,4% est.). En respuesta, tomé la
decisién sorpresiva de aumentar medio punto porcentual en la tasa de referencia hasta el 5%,
alcanzando asi el nivel mas alto desde 2008.

En el mercado se comenta que los factores relacionados con el Brexit han hecho que la inflacién
sea mas significativa en Gran Bretafia que en el resto de Europa, donde ha habido mas avances en
el control de la suba de precios.

En cuanto a la medida mas impactante, ciertamente destaca la intervencién del Banco Central de
Turquia, que decidié aumentar las tasas en 650 puntos basicos de una sola vez.

Bajo el liderazgo de la nueva gobernadora, Hafize Gaye Erkan, se elevé la tasa de referencia del
8,5% al 15%, optando por adoptar una politica basada en las necesidades econémicas en lugar de
ceder a las influencias externas. Sin embargo, dada la alta inflacion anual que ronda el 40%, queda
por determinar con claridad la estrategia a seguir.

TASA DE INTERES DE REFERENCIA BOE: ultimos 10 afios (en %)

Monthly GBBOEI=ECI 24/06/2013 - 10/01/2021 (UTC)
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Fuente: Eikon refinitiv

El significado de esto ha repercutido en los mercados financieros a nivel mundial y potencialmente
aun tiene un camino por recorrer antes que se desarrolle por completo. Hasta ahora, las sorpresas
positivas en los datos econdmicos han mantenido respaldados los activos de riesgo, incluso a
medida que los costos de endeudamiento han aumentado.

Sin embargo, las vulnerabilidades en las principales economias de América y Europa estan
volviéndose mas evidentes. Segun las estimaciones preliminares de los indices PMI para junio, la
actividad manufacturera en la zona euro se contrajo al ritmo mas rapido desde mayo de 2020, y en
general, la actividad fue practicamente sin cambios.

En el Reino Unido, el impulso econémico se mantiene en mejor forma, con un inesperado aumento
en las ventas minoristas en mayo. Sin embargo, los mercados predicen que el Banco de Inglaterra
se vera obligado a aumentar las tasas de interés hasta al menos el 6%, lo que hace que una
recesion parezca inevitable.
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Renta variable
INDICE S&P 500 (SPX): dltimos 12 meses (en puntos). MA de 50 y 200 ruedas.
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Fuente: Trading View

El indice S&P 500 cerrd negativo, ya que el repunte que impuls6é al mercado en general en los
Gltimos meses pareci6 perder fuerza.

Los tres promedios principales rompieron las rachas ganadoras de varias semanas. El Dow Jones y
el S&P 500 perdieron méas del 1% cada uno. El Nasdaq también bajé un 1%, y termind con una
racha de ocho semanas de ganancias mientras registré su peor periodo semanal desde abril.

CBOE VOLATILITY INDEX ( VIX)
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Las empresas que reportaran sus resultados en la semana son:

Lunes, 26 de junio de 2023: Carnival Corp (CCL).

Martes, 27 de junio de 2023: Walgreens Boots (WBA).

Miércoles, 28 de junio de 2023: Micron (MU), General Mills (GIS).

Jueves, 29 de junio de 2023: Nike (NKE), Paychex (PAYX), McCormick&Co (MKC).
Viernes, 30 de junio de 2023: Constellation Brands A (STZ).

SECTORES S&P 500: variaciones acumuladas

ETFs (en USD) Ticker Ultimo* D.Yield (%) % YTD % 1Y % MTD % WTD
SPDR S&P 500 ETF Trust SPY 434,64 1,5 14,1 16,6 4,5 -0,7
Consumer Discretionary SPDR Fund XLY 166,73 1,1 29,6 20,1 10,4 0,6
Consumer Staples Select Sector SPDR XLP 73,99 3,2 -0,4 6,0 2,2 -0,5
Energy Select Sector SPDR Fund XLE 77,39 5,2 -10,9 6,2 1,7 -3,6
Financial Select Sector SPDR Fund XLF 32,82 2,6 -3,9 5,0 85 -2,1
Health Care Select Sector SPDR XLV 132,32 2,0 -2,5 6,5 3,6 0,2
Industrial Select Sector SPDR Fund XLI 103,53 2,0 6,0 20,6 7,5 -1,3
Materials Select Sector SPDR XLB 79,71 2,7 3,4 7,7 7,1 -1,7
Technology Select Sector SPDR Fund XLK 169,29 1,0 37,0 34,3 3,8 -1,6
Utilities Select Sector SPDR Fund XLU 65,28 3,2 -6,4 -0,4 1,6 -1,9
iShares US Real Estate ETF IYR 82,64 3,0 -1,1 -7,8 1,3 -2,9
Ishares Trust Dj Us Telecom 1IYZ 21,12 2,6 -4,9 -14,3 -0,5 -3,7

Fuente: Refinitiv

Noticias corporativas

ACCENTURE (ACN) recort6 el extremo superior de sus expectativas de ingresos para el afio fiscal.
La firma espera entre 8% y 9% en moneda local luego de establecer previamente un rango entre
8% y 10%.

AMAZON (AMZN) esta atento a la demanda por parte de la Comision Federal de Comercio por
acusaciones de presionar engafiosamente a los clientes para que se suscribieran a Prime y
frustrarlos en sus esfuerzos por cancelar.

DARDEN RESTAURANTS (DRI) report6 ganancias trimestrales que superaron las expectativas de
Wall Street, impulsadas por fuertes ventas de LongHorn Steakhouse. El EPS fue de USD 2,58
frente a los USD 2,54 esperados. Los ingresos fueron de USD 2,77 Bn en linea con lo estimado.

FEDEX (FDX) no alcanzé las expectativas en los ingresos trimestrales y anuncio que el director
financiero Mike Lenz se jubilaria el 31 de julio. La compaifiia registr6 ingresos de USD 21,93 Bn, por
debajo de la estimacién de USD 22,67 Bn. Las ganancias ajustadas fueron mejores de lo esperado
a USD 4,94 por accion frente a los USD 4,89 anticipados.

GOLDMAN SACHS (GS) siguio a otros bancos, incluidos UBS y Bank of America, al reducir su
pronostico de crecimiento econémico en China.

INTEL (INTC) anuncié que gastaria mas de USD 30 Bn en dos plantas de semiconductores en
Alemania. En un acuerdo con Intel, el pais también ofrecera un paquete de subsidios de 10 billones
de euros.

RIVIAN (RIVN) anuncié que sus clientes tendran acceso a la red de carga de Tesla en 2024,
siguiendo movimientos similares de Ford y General Motors.
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SIEMENS ENERGY (ENR DE), la divisiéon independiente del conglomerado aleman, se desplomod
un 31% después de abandonar su perspectiva de ganancias para el afio debido a problemas en su
division de turbinas edlicas.

SPIRIT AEROSYSTEMS (SPR) detuvo la produccion en su fabrica de Wichita, Kansas, luego del
anuncio de que los trabajadores se declararan en huelga a partir del sabado.

TESLA (TSLA) obtuvo una rebaja a igual ponderacion desde sobreponderacion por parte de
Barclays. La firma afirmé que puede ser el momento de tomar ganancias después de un
rendimiento superior reciente.
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Commodities, monedas y renta fija
RENIDMINETO TREASURY A 10 ANOS: ultimos 12 meses (en %)
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Fuente: Trading View

El petroleo WTI registroé importantes pérdidas ya que una serie de aumentos de tasas de interés se
sumoé a la preocupacion por el crecimiento econémico que superé las menores existencias de crudo
de EE.UU. y otras sefiales de escasez de suministros.

El oro operé a la baja, operando en minimos de tres meses y registrando su mayor caida semanal
desde febrero luego que el presidente de la Fed, Jerome Powell, insinuara mas aumentos en las
tasas de interés.

La soja mostré ganancias pese al sentimiento econémico negativo y las previsiones meteorolégicas
gue muestran mayores posibilidades de lluvia para aliviar las zonas agricolas del Medio Oeste, que
estan sufriendo de sequia.

El délar avanzé, ya que los comentarios agresivos de los bancos centrales mundiales, incluida la
Fed, aumentaron las preocupaciones que su agresivo ajuste podria llevar a las economias a una
recesion mas profunda.

El euro cerr6 en terreno negativo, en tanto los inversores procesan una variedad de decisiones
sobre tasas de interés de los bancos centrales y lo que significan para el crecimiento.

Los rendimientos de los Treasuries de EE.UU. mostraron caidas, mientras los inversores asimilan
los comentarios de los funcionarios de la Fed sobre las perspectivas de las tasas de interés y los
Gltimos datos econémicos.
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EE.UU.: se publico cuenta corriente del 1°T23 e indices PMI manufacturero,

PMI servicios y PMI composite

La semana pasada se publicé ventas de viviendas nuevas, cuenta corriente del 1T23 y ventas de
viviendas existentes. Asimismo, se conocio el indice PMI manufacturero, PMI servicios y PMI

composite correspondiente al mes de junio.

INDICADORES DE EE.UU.: semana anterior

Hora Evento Actual  Previsién Anterior
martes, 20 de junio de 2023

09:30 Permisos de Construccion (Mensual) (Mayo) 5,20% -1,40%

09:30 Viviendas Nuevas (Mensual) (Mayo) 21,70% -0,80% -2,90%
jueves, 22 de junio de 2023

09:30 Cuenta Corriente (1T23) -219.3B -216.9B -216.2B

09:30 Peticiones de desempleo 264K 260K 264K

11:00 Ventas de viviendas existentes (Mensual) (Mayo) 0,20% -3,20%

11:00 Ventas de viviendas existentes (mayo) 4.30M 4.25M 4.29M
viernes, 23 de junio de 2023

10:45 PMI manufacturero (junio) 48.4

10:45 S&P Global Composite PMI (junio) 54.3

10:45 PMIde servicios (junio) 54.9

Fuente: Refinitiv (* B=Bn - M=millones - K=miles)

Esta semana se publicardn la confianza del consumidor, balanza comercial y PIB del 1T23.
Asimismo, se dara a conocer el indice de precios PCE en su version general y subyacente tanto en
periodicidad mensual como anual. También se informara las expectativas y sentimiento del

consumidor.
INDICADORES DE EE.UU.: esta semana

Hora Evento Previsién Anterior

martes, 27 de junio de 2023
09:00 Permisos de Construccion (MoM) 5,20% -1,40%
09:30 Pedidos de bienes duraderos (Mensual) (mayo) 1,10%
10:00 S&P/CS HPI Composite (Anual) (Abr) -1,10%
11:00 Confianza del Consumidor BC (Jun) 102.3
11:00 Ventas de viviendas nuevas (Mensual) (Mayo) 4,10%

miércoles, 28 de junio de 2023

09:30 Balanza comercial de bienes (mayo) -97.10B
09:30 Inventarios Minoristas Ex Auto (Mayo) -0,20%
10:30 Habla el presidente de la Fed, Powell

jueves, 29 de junio de 2023
09:30 PIB (Trimestral) (1T23) 1,30% 2,60%
09:30 indice de Precios del PIB (Trimestral) (1T23) 4,10% 3,90%
09:30 Peticiones de desempleo

viernes, 30 de junio de 2023
09:30 indice de precios del PCE basico (mensual) (mayo) 0,40%
09:30 Indice de precios PCE subyacente (Anual) (mayo) 4,70%
09:30 indice de precios PCE (Anual) (Mayo) 4,40%
09:30 indice de precios PCE (Mensual) (mayo) 0,40%
09:30 Gasto Personal (Mensual) (Mayo) 0,80%
10:45 PMIde Chicago (junio) 40.4
11:00 Expectativas del consumidor de Michigan (junio) 61.3 55.4
11:00 Sentimiento del consumidor de Michigan (junio) 63.9 59.2

Fuente: Refinitiv (* B=Bn - M=millones - K=miles)
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Europa: se publico la decision de tasas de interés del Banco de Inglaterra y el
PMI de la Eurozona, Alemania y el Reino Unido
La semana pasada se publicaron la inflacion al productor en Alemania, asi como la inflacion al

consumidor del Reino Unido. También se conocié la decision de tasas de interés del Reino Unido y
el PMI del de la Eurozona, Alemania y el Reino Unido.

INDICADORES DE EUROPA: semana anterior

Hora Div. Evento Actual Previsién  Anterior
martes, 20 de junio de 2023

03:00 EUR IPP aleméan (Mensual) (mayo) -1,40% -0,70% 0,30%

miércoles, 21 de junio de 2023

03:.00 GBP IPC (Anual) (Mayo) 8,70% 8,40% 8,70%

03:00 GBP IPC (Mensual) (Mayo) 0,70% 0,50% 1,20%
jueves, 22 de junio de 2023

08:00 GBP Decision sobre la tasa de interés del BoE (junio) 5,00% 4,75% 4,50%
viernes, 23 de junio de 2023

03:00 GBP Ventas Minoristas Subyacentes (Anual) (Mayo) -1,70% -2,10% -3,00%

03:00 GBP Ventas Minoristas (Anual) (Mayo) -2,10% -2,60% -3,40%

04:30 EUR PMI manufacturero aleman (junio) 41.0 43.5 43.2

04:30 EUR PMIde servicios de Alemania (junio) 54.1 56.2 57.2

05:00 EUR PMI manufacturero (junio) 43.6 44.8 44.8

05:00 EUR S&P Global Composite PMI (junio) 50.3 525 52.8

05:00 EUR PMIde servicios (junio) 52.4 54.5 55.1

05:30 GBP PMI compuesto 52.8 53.6 54.0

05:30 GBP PMI manufacturero 46.2 46.8 47.1

05:30 GBP PMI de servicios 53.7 54.8 55.2

Fuente: Refinitiv (* B=Bn - M=millones - K=miles)

Esta semana se publicaran la inflacion al consumidor en Alemania, asi como el clima del
consumidor y las expectativas comerciales y clima empresarial. También se conocera el PIB y la
cuenta corriente del Reino Unido para el 1T23, asi como las ventas minoristas en Alemania. Por
ultimo, se informara la inflacion general, subyacente y tasa de desempleo de la eurozona.

INDICADORES DE EUROPA: esta semana

Hora Div. Evento Prevision Anterior
lunes, 26 de junio de 2023

05:00 EUR Expectativas comerciales alemanas (junio) 88.6

05:00 EUR Evaluacién actual alemana (junio) 94.8

05:00 EUR indice aleméan de clima empresarial ifo (junio) 91.7

miércoles, 28 de junio de 2023

03:00 EUR GfK Clima del consumidor aleman (julio) -24,2
jueves, 29 de junio de 2023

09:00 EUR IPC de Alemania (MoM) (Jun) -0.1%

09:00 EUR IPC aleman (YoY) (Jun) 6,10%
viernes, 30 de junio de 2023

03:00 GBP Cuenta Corriente (1T23) -2.5B

03:00 GBP PIB (Trimestral) (1T23) 0,10% 0,10%

03:00 GBP PIB (Anual) (1T23) 0,20% 0,60%

03:00 EUR Ventas minoristas Alemania (Mensual) (Mayo) 0,80%

04:55 EUR Tasa de desempleo alemana (junio) 5,60%

06:00 EUR IPC subyacente (Anual) 5,30%

06:00 EUR IPC (Anual) (Jun) 6,10%

06:00 EUR Tasa de desempleo (mayo) 6,50%

Fuente: Refinitiv (* B=Bn - M=millones - K=miles)
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Asia: Se publicaron la capacidad instalada, producciéon industrial e inflacion
general y subyacente de Japon

La semana pasada se publicaron la capacidad instalada, produccién industrial e inflacion general y
subyacente de Japon. También conoceremos el PMI manufacturero y de servicios de este pais.

INDICADORES DE ASIA: semana anterior

Hora Div. Evento Actual  Prevision Anterior
lunes, 19 de junio de 2023

22:15 CNY Tasa preferencial de préstamo PBoC 3,55% 3,55% 3,65%
martes, 20 de junio de 2023

01:30 JPY Utilizacién de la capacidad (Mensual) (Abr) 3,00% 0,30% -0,10%

01:30  JPY Produccién Industrial (Mensual) (Abr) 0,70% -0,40% 0,30%

miércoles, 21 de junio de 2023

2050 JPY Compra de bonos extranjeros 1,056.2B 17.8B

20:50  JPY Inversiones extranjeras en acciones japonesas 535.1B 1,323.0B
jueves, 22 de junio de 2023

20:30  JPY IPC (Mensual) (mayo) 0,00% 0,60%

20:30 JPY IPC Subyacente Nacional (YoY) (Mayo) 3,20% 3,10% 3,40%

20:30  JPY IPC Nacional (YoY) (Mayo) 3,20% 4,10% 3,50%

21:30 JPY PMI manufacturero (junio) 49.8 50.7 50.6

21:30 JPY PMIlde servicios 54.2 56.2 55.9

Fuente: Refinitiv (* B=Bn - M=millones - K=miles)

Esta semana se publicaran las ganancias industriales acumuladas a mayo en China, asi como los
indices PMI manufacturero y composite. De igual manera, se dard a conocer la inflacion, produccion
industrial y érdenes de construccion en Japon.

INDICADORES DE ASIA: esta semana

Hora Div. Evento Previsién Anterior
lunes, 26 de junio de 2023

02:00 JPY indice lider 97.6 97.7
martes, 27 de junio de 2023

22:30 CNY Beneficio industrial chino YTD (mayo) -20,60%

miércoles, 28 de junio de 2023

20:50 JPY  Ventas de Grandes Minoristas (Mensual) -1,20%

20:50 JPY  Ventas Minoristas (Anual) (Mayo) 5,00%
jueves, 29 de junio de 2023

02:00 JPY  Confianza de los hogares (junio) 36

20:30 JPY  IPC (Anual) (Jun) 2,40%

20:30 JPY IPC basico de Tokio (Anual) (Jun) 3,20%

20:30 JPY  IPC de Tokio (Anual) (Jun) 3,20%

20:30 JPY Tasa de desempleo (mayo) 2,60%

20:50 JPY  Produccion Industrial (Mensual) (Mayo) 0,70%

22:30 CNY PMIicompuesto chino (junio) 55,6

22:30 CNY PMI manufacturero (junio) 48.8

22:30 CNY PMI No Manufacturero (Jun) 54.5
viernes, 30 de junio de 2023

02:00 JPY  Ordenes de Construccién (Anual) (Mayo) 16,20%

02:00 JPY  Viviendas Iniciadas (Anual) (Mayo) -11,90%

Fuente: Refinitiv (* B=Bn - M=millones - K=miles)
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Latinoamérica: El Banco Central de Brasil decidido mantener, por séptima
vez consecutiva, las tasas de interés en el 13,75%

BRASIL

El Banco Central decidié mantener, por séptima vez consecutiva, las tasas de interés en el 13,75%,
su nivel mas alto desde 2016.

CHILE

El indice de Ventas Diarias del Comercio Minorista (IVDCM) mostré una contraccion en mayo
respecto al mismo mes del 2022 de 10,80%, con 136,35 puntos, superando la caida de abril (-
7,32%), inform6 el banco central.

El consejo del Banco Central de Chile acord6 en una votacion dividida mantener la tasa de interés
de politica monetaria (TPM) en 11,25 %, en una nueva prérroga que se alarga desde octubre,
cuando alcanzé su mayor nivel desde 2001.

ECUADOR

Las exportaciones no petroleras no mineras experimentaron un crecimiento interanual del 4% en el
periodo de enero a abril, alcanzando los USD 6.309 M, segun las ultimas cifras publicadas por la
Federacion Ecuatoriana de Exportadores (FEDEXPOR).

MEXICO

En la primera quincena de junio, el indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC) aumento
0,02% respecto a la quincena previa, con lo que a tasa anual se ubicdé en un nivel de 5,18%,
informé el Instituto Nacional de Estadistica y Geografia (INEGI).

PARAGUAY

Al cierre de mayo de este afio, las exportaciones registradas totalizaron USD 5.001 millones, lo que
equivale a un 25,2% mas que los envios verificados en el mismo periodo del 2022, informé la
Subsecretaria de Economia de Hacienda.
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INDICADORES LATINOAMERICA
Esta semana se publicaran los siguientes indicadores econémicos:

INDICADORES DE LATAM: esta semana

Hora Div. Evento Previsiéon  Anterior
lunes, 26 de junio de 2023

07:00 BRL Cuenta Corriente (USD) (Mayo) -1.68B

07:00 BRL Inversion extranjera directa (USD) (mayo) 3.31B

09:00 BRL FGV Confianza del consumidor (jun) 88.2
martes, 27 de junio de 2023

09:00 BRL IPC de mitad de mes (Mensual) (Jun) 0,51%

09:00 BRL IPC de mitad de mes (YoY) (Jun) 4,07%

miércoles, 28 de junio de 2023

09:30 BRL Crédito bancario (Mensual) (Mayo) -0.1%
jueves, 29 de junio de 2023

08:00 BRL indice de Inflacion IGP-M (Mensual) (Jun) -1,84%

09:00 BRL IPP de Brasil (MoM) (mayo) -0,35%

10:00 CLP Tasa de desempleo (mayo) 8,70%

16:00 ARS Cuenta corriente (USD) (1T23) 1.732B
viernes, 30 de junio de 2023

08:30 BRL Ratio Deuda Neta/PIB (mayo) 57,20%

08:30 BRL Superavit presupuestario (mayo) 20.324B

08:30 BRL Ratio Deuda Bruta/PIB (Mensual) (Mayo) 73,20%

09:00 BRL Tasa de desempleo 8,50%

10:00 CLP Produccién Manufacturera Chilena (YoY) (Mayo) -6,40%

10:00 CLP Ventas Minoristas (YoY) -10,70%

12:00 COP Tasa de desempleo (mayo) 10,70%

15:00 COP Decision sobre la tasa de interés (julio) 13,00% 13,25%

16:00 ARS Actividad Econdmica (YoY) (Abr) 1,30%

sébado, 1 de julio de 2023
11:00 PEN IPC (Mensual) (Jun) 0,32%

Fuente: Refinitiv (* B=Bn - M=millones - K=miles)
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¢ Tiene algun comentario y/o pregunta?

Contéactenos:

Este informe fue confeccionado sélo con propésitos informativos y su intencion no es la de recomendar la compra o venta de algin
titulo o bien. Contiene informacién disponible en el mercado y dichas fuentes se presumen confiables. Sin embargo, no podemos
garantizar la integridad o exactitud de las mismas. Todas las opiniones y estimaciones reflejan el juicio actual del autor a la fecha del
informe, y su contenido puede ser objeto de cambios sin previo aviso. El valor de una inversién ha de variar como resultado de los
cambios en el mercado. La informacién contenida en este informe no es una prediccion de resultados, ni asegura alguno. En la medida
en que la informacién obtenida del informe pueda considerarse como recomendacion, dicha informacion es impersonal y no esta
adaptada a las necesidades de inversién de ninguna persona especifica. Por lo tanto, no refleja todos los riesgos u otros temas
relevantes relacionados a las inversiones en los activos mencionados. Antes de realizar una inversion, los interesados deben
asegurarse que comprenden las condiciones y cualquier riesgo asociado. Recomendamos que se asesore con un profesional.
Research for Traders no recibe ninguna remuneracion a consecuencia de las operaciones realizadas sobre activos mencionados en el
informe. Se encuentra prohibido reenviar este mail con sus contenidos y/o adjuntos dado que es informacién privada para aquellos a
los cuales se les ha remitido. Por lo tanto, no podra ser reproducido ni total ni parcialmente sin previa autorizacion de Research for
Traders.

This report is for information purposes only and is not intented to recommend the purchase or sale of any security or investment. It
contains information available in the market and such sources presumed to be reliable. However, no guarantees can be made about the
integrity or accuracy of it. All opinions and estimates herein reflect the current judgment of the author as of the date of the report and it
may be subject to change without notice. The value of any investment may fluctuate as a result of market changes. The information in
this report is not a prediction of results and no assurances are given with respect thereto. If any information from the report can be
considered as a recommendation, such information is impersonal and not suitable to the investment needs of any specific person.
Therefore, it does not disclose all the risks and other significant issues related to an investment in assets mencionated. Before making
an investment, potential investors should ensure that they understand the terms and the associated risks. We strongly recommend
looking for professional advice. Research for Traders receives no compensation as a result of transactions on assets mentioned in the
report. It is not allowed to forward this mail with its contents and/or attachments as it is private information for those who are sent to
them. Therefore, it may not be reproduced in whole or in part without prior approval of Research for Traders.

Copyright 2011 © Research for Traders. All rights reserved.
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