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SEMAFORO # FINANCIERO

En Pesos (ARS)

—Bonte 15.5% 2026 (TO26)
—Cupones PIB 2035 (TVPP)
—Discount 5.83% 2033 (DICP)
—Par 1.77% 2038 (PARP)

— Cuasipar 3.31% 2045 (CUAP)

—Bonte 16.0% 2023 (TO23)
—Boncer 1.45% 2023 (T2X3)
—Boncer 1.5% 2024 (TX24)
—Boncer 4.0% 2025 (TC25)
—Boncer 1.8% 2025 (TX25)
—Boncer 2.0% 09/11/26 (TX26)
—Boncer 2.25% 09/11/28 /TX28)
—Bono Dual 2.25% 2023 (TDS23)
—Bono Dual 3.0% 2024 (TDF24)
—Lecer: X18S3, X1803 y X23N3

—Bocon 6° Serie 2% 2024 (PR13)
—Ledes: S30J3 y S31L3

—Lecer: X18L3

—Bono Dual 2.0% 2023 (TDJ23)
—Bono Dual 2.0% 2023 (TDL23)

En Délares (USD)

—Cupones PIB 2035 (TVPA)
—Cupones PIB 2035 (TVPY)
—Cupones PIB 2035 (TVPE)
—Bono Global 1.5% 2046 (GD46)
—Bono Global 0.5% 2030 (GD30)

—Bono Global 1.0% 2029 (GD29)
—Bono Global 1.5% 2035 (GD35)
—Bono Argentina 1.0% 2029 (AL29)
—Bono Argentina 0.5% 2030 (AL30)
—Bono Argentina 1.5% 2035 (AL35)
—Bono Dollar Linked 0.4% 2024 (TV24)

—Bono Global 3.875% 2038 (GD38)
—Bono Global 3.5% 2041 (GD41)
—Bono Argentina 3.875% 2038 (AE38)
—Bono Argentina 3.5% 2041 (AL41)
—Bono Dollar Linked 0% 2023 (T2V3)
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SEMAFORO « FINANCIERO

BONOS PROVINCIALES EN ARS

Recomendacion de COMPRAR

—Ciudad de Buenos Aires a tasa Badlar 2024 (BDC24)

—Ciudad de Buenos Aires a tasa Badlar 2028 (BDC28)
—Provincia de Buenos Aires a tasa Badlar +375 bps 2025 (PBA25)

BONOS PROVINCIALES EN USD

Recomendacion de COMPRA

—Ciudad de Buenos Aires 7.5% 2027

—Provincia de Tierra del Fuego 8.95% 2027 (c/regalias petroleras)
—Provincia de Chubut 7.75% 2030 (c/regalias petroleras)
—Provincia de Neuquén 5.0% 2030 (c/regalias petroleras)
—Provincia de Santa Fe 6.9% 2027

BONOS CORPORATIVOS (USD)
Recomendacion de COMPRA

Sector Bancario
—Banco Macro 6.75% 2026 (USP1047VAF42)
—Banco de Galicia 8.25% 2026 (USPOR66CAAG4)

Sector Petroleo
—Pan American Energy 9.125% 2027 (PNDCO)
— Vista Energy 6.25% 2025 (VSCFO)

Sector Energia
—Pampa Energia 7.5% 2027 (MGC10)

Sector Consumo
—Arcor 8.25% 2027 (RCCJO)

Sector Real Estate y Construccién
—IRSA 8.75% 2028 (USP58809BH95)

Sector Agrobusiness
—Cresud 6.99% 2024 (CS340)

Sector Telecomunicaciones
—Telecom Argentina 8.5% 2025 (TLC50)
—Telecom Argentina 8.0% 2026 (TLC10)
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Bonos en dolares con importantes ganancias, a la espera
de un acuerdo con el FMI y ante listas de precandidatos ya

casi definidas

Los bonos en ddlares se mostraron en la semana con importantes ganancias, a la
espera de un resultado positivo en las negociaciones con el FMI para que
Argentina reciba los tan esperados desembolsos para reforzar las reservas.

Ademas, la atencion se centra en aspectos politicos a horas del cierre de las
inscripciones de formulas presidenciales para las PASO de agosto, rumbo a las
generales de octubre.

El riesgo pais se ubicdé en 2232 puntos bésicos, reduciéndose en la semana 139
unidades (-5,9%).

De los titulos emitidos bajo ley local, el AL29 subi6 9,2%, el AL30 +12,1%, el AL35 +6%,
el AE38 +5,2% y el AL41 +7,7%. De los emitidos bajo ley extranjera, el GD29 gané 6,1%,
el GD30 +6,4%, el GD35 +5,4%, el GD38 +7,3%, el GD41 +10,8% y el GD46 +6,6%.

Los soberanos muestran una recuperacion desde los valores minimos registrados en la
ultima semana de abril, pero aun se encuentran lejos de aquellos precios maximos
testeados a comienzos de febrero, dias después que el Gobierno anunciara una
recompra de bonos.

El bono AL30 es el titulo que mas deberia equiparar su precio y su tasa de rendimiento
con el resto de los soberanos, debido al elevado sobrecosto que manifiesta en relacion a
otros titulos.

El FMI confirm6 que el Gobierno solicité la unificacion de los dos vencimientos de deuda
de esta semana y que habra entonces un unico pago a fin de mes, en un monto que
podria ser de unos USD 1.900 M. EIl Ejecutivo espera que la semana que viene se cierre
un acuerdo con el Fondo, y la aprobacién del board quedaria para julio, cerca del
vencimiento de intereses de los Bonares y Globales el 9/7.

En cuanto al lado politico, se fueron cerrando las férmulas de los distintos precandidatos
que competiran en las PASO de agosto. El proximo domingo habra elecciones a
gobernador en las provincias de Cérdoba y Formosa.

Recomendamos VENDER el bono Ley Extranjera GD30 y GD46, y MANTENER los
bonos Ley Extranjera GD29 y GD35, y Ley Argentina AL29, AL30 y AL35.

www.researchfortraders.com clientes@researchfortraders.com 3



Semaforo Financiero

RENTA FIJA

Argentina
viernes, 23 de junio de 2023

e Recomendamos COMPRAR los bonos Ley Extranjera GD38 y GD41 y Ley
Argentina AE38 y AL41, con el objetivo del cobro de cupones.

e Recomendamos COMPRAR los bonos dollar linked T2V3, y MANTENER el bono
dollar linked TV24.

e Recomendamos VENDER los cupones ligados al PIB en pesos y en ddlares.

e YPF colocara ONs en délares por hasta USD 150 M. PAE colocé ONs en pesos por
ARS 23,7 Bn y San Miguel coloc6 ONs dollar linked por USD 55 M.

e Los bonos en pesos ajustables por CER cerraron la semana en alza, a pesar de una
desaceleracién en la inflacion de mayo, y atentos a las licitaciones de deuda. El préximo
28 de junio se realizara la segunda licitacién del mes de junio, donde el Tesoro ya cuenta
con un fondeo extra de ARS 443 Bn.

e Recomendamos VENDER los bonos ajustables por CER: DICP, PARP y CUAP.
Recomendamos MANTENER los bonos T2X3, TX24, TC25, TX25, TX26 y TX28.

e Recomendamos COMPRAR el PR13, dado que es el unico bono que paga renta y
amortizacion en forma mensual.

e Recomendamos COMPRAR los Bonos Duales TDJ23 y TDL23, y MANTENER los
Bonos Duales TDS23 y TDF24.

e Recomendamos MANTENER el bono a tasa fija TO23, y VENDER el bono a tasa fija
TO26.

e Recomendamos COMPRAR los bonos a tasa Badlar de la Provincia de Buenos
Aires (PBA25) y de CABA (BDC24 y BDC28).

e Recomendamos COMPRAR las LECER con vencimiento anterior a agosto de 2023,
y MANTENER las LECER que vencen después de agosto de 2023. Recomendamos
COMPRAR las LEDES.

e Los délares financieros terminan la semana con subas y la brecha del CCL retom¢ el
100%.

e Ellunes se dara a conocer la Ocupacién Hotelera de abril, las Estadisticas de Productos
Industriales, los datos de la Industria Farmacéutica del 1°T23 y las Expectativas de
Inflacion de junio elaborado por la UTDT. El miércoles se dardn a conocer los
Indicadores del Sector Energético del 1°T23. El jueves se publicara la Confianza del
Consumidor de junio elaborado por la UTDT, la Balanza de Pagos y la Evolucion de la
Distribucion del Ingreso del 1°T23. El viernes se conocera el dato de Salarios y el
Estimador Mensual de Actividad Econémica (EMAE) de abril, sumado a la Dotacién de
Personal de la Administracion Publica, Empresas y Sociedades de mayo.

www.researchfortraders.com clientes@researchfortraders.com



Semaforo Financiero

RENTA FIJA
Argentina
viernes, 23 de junio de 2023

Contenido

BONOS EN DOLARES: Mostraron importantes ganancias, a la espera de un acuerdo con el

FMI y ante listas de precandidatos ya casi definidas 6
DEUDA CORPORATIVA: YPF colocara ONs en délares por hasta USD 150 M 13
BONOS EN PESOS: Con ganancias, atentos a las licitaciones de deuda para cubrir el déficit

fiscal 14
LETRAS DEL TESORO: Ledes y Lecer en alza 16
CALENDARIO DE PAGOS: Renta y Amortizacion 17
TIPO DE CAMBIO: El délar CCL super6 los ARS 500 y la brecha retomé el 100% 18
INDICADORES ECONOMICOS: La economia crecié en el 1°T23 un 1,3% YoY 19
SECCION ESPECIAL: Renta Variable 21

www.researchfortraders.com clientes@researchfortraders.com 5



Semaforo Financiero
RENTA FIJA
Argentina

viernes, 23 de junio de 2023

BONOS EN DOLARES: Mostraron importantes ganancias, a la espera
de un acuerdo con el FMI y ante listas de precandidatos ya casi
definidas

Los bonos en ddlares se mostraron en la semana con importantes ganancias, a la espera de
un resultado positivo en las negociaciones con el FMI para que Argentina reciba los tan esperados
desembolsos para reforzar las reservas.

Ademas, la atencién se centra en aspectos politicos a horas del cierre de las inscripciones de
férmulas presidenciales para las PASO de agosto, rumbo a las generales de octubre.

El riesgo pais medido por el EMBI+Argentina se ubic6 en 2232 puntos basicos, reduciéndose en la
semana 139 unidades (-5,9%).

De los titulos emitidos bajo ley local, el AL29 subi6é 9,2%, el AL30 +12,1%, el AL35 +6%, el AE38
+5,2% y el AL41 +7,7%. De los emitidos bajo ley extranjera, el GD29 gané 6,1%, el GD30 +6,4%, el
GD35 +5,4%, el GD38 +7,3%, el GD41 +10,8% y el GD46 +6,6%.

precios en doélares ByMA

Especie Ticker Vencimiento Frecioal TIR Cupon Cupon

BONOS SOBERANOS EN DOLARES: datos técnicos,

23/jun/23 9/jul/23 9/ene/24
Bonar 2029 AL29 9/jul/29 1.000% 28.50 47.9% 0.500% 0.500%
Bonar 2030 AL30 9/jul/30 0.500% 26.57 47.6% 0.250% 0.375%
Bonar 2035 AL35 9/jul/35 1.500% 28.10 25.1% 0.750% 1.8125%
Bonar 2038 AE38 9/ene/38 3.875% 33.65 25.9% 1.9375% 2.125%
Bonar 2041 AL41 9/jul/41 3.500% 30.70 22.4% 1.750% 1.750%
Global 2029 GD29 9/jul/29 1.000% 32.50 41.6% 0.500% 0.500%
Global 2030 GD30 9/jul/30 0.500% 32.46 38.2% 0.250% 0.375%
Global 2035 GD35 9/jul/35 1.500% 30.05 23.4% 0.750% 1.8125%
Global 2038 GD38 9/ene/38 3.875% 38.00 22.9% 1.9375% 2.125%
Global 2041 GD41 9/jul/a1 3.500% 35.00 19.8% 1.750% 1.750%
Global 2046 GD46 9/jul/46 1.500% 30.50 25.4% 0.750% 1.8125%

Fuente: Refinitiv, cotizaciones de las 14:30 horas del dia de la fecha

BONOS SOBERANOS EN DOLARES: datos técnicos, precios en dbélares ByMA

Especie Ticker Vencimiento ACED A o PIERI
23/jun/23 Enlasemana Enelmes En el afio
Bonar 2029 AL29 9/jul/29 1.000% 28.50 9.2 21.8 3.6
Bonar 2030 AL30 9/jul/30 0.500% 26.57 12.1 21.8 10.1
Bonar 2035 AL35 9/jul/35 1.500% 28.10 6.0 19.6 5.0
Bonar 2038 AE38 9/ene/38 3.875% 33.65 5.2 18.2 -3.3
Bonar 2041 AL41 9/jul/a1 3.500% 30.70 7.7 20.3 -1.9
Global 2029 GD29 9/jul/29 1.000% 32.50 6.1 12.1 19.7
Global 2030 GD30 9/jul/30 0.500% 32.46 6.4 16.5 141
Global 2035 GD35 9/jul/35 1.500% 30.05 54 16.9 9.7
Global 2038 GD38 9/ene/38 3.875% 38.00 73 18.8 6.2
Global 2041 GD41 9/jul/41 3.500% 35.00 10.8 25.0 12.9
Global 2046 GD46 9/jul/46 1.500% 30.50 6.6 12.8 6.3

Fuente: Refinitiv, cotizaciones de las 14:30 horas del dia de la fecha
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BONOS EN DOLARES: Curva de rendimientos, con precios en délares OTC

@ Bonos Ley Extranjera
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Fuente: Refinitiv

Los soberanos muestran una recuperacion desde los valores minimos registrados en la ulti

ma

semana de abril, pero aun se encuentran lejos de aquellos precios maximos testeados a comienzos

de febrero, dias después que el Gobierno anunciara una recompra de bonos.

GLOBAL 0.5% 2030 (GD30): 12 meses, precio en USD (ByMA)
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Fuente: TradingView

Los bonos emitidos bajo ley extranjera (globales) todavia cotizan en promedio por encima de

los

USD 30 (en USD 33,09 por cada 100 nominales), mientras que los titulos emitidos bajo ley argentina

muestran un precio promedio de USD 29,50.
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Si observamos la relacidén de precios por jurisdiccion, el mayor sobrecosto esta en los bonos a 2030,
con un ratio entre la cotizacion del GD30 y el AL30 de 22,2%. Esto significa que el AL30 se
encuentra mucho mas barato respecto al resto de los bonos (tanto ley local como extranjera).

La relacién de precios entre el GD29 y AL29 es de 14%, al igual que el ratio GD41 y Al41,
encontrandose ambos algo mas baratos en relacion a los 2035 y 2038.

Sin embargo, la menor relacion de precios se puede observar en los bonos a 2035 (ratio de 6,9%),
mostrando que la cotizacién del AL35 esta cara o barata la del GD35.

RELACION DE PRECIOS: Por jurisdiccién

GD29/AL29 14.0
GD30/AL30 22,2
GD35/AL35 6.9
GD38/AE38 12.9
GD41/AL41 14.0

Fuente: Refinitiv

Si realizamos la relacion de precios por vencimiento, el ratio entre el AE38 y el AL30 es de 26,6%,
cuando entre el GD38 y el GD30 es de 17,1%.

RELACION DE PRECIOS: Por vencimiento

Especies %
AE38/AL30 26.6
GD38/GD30 17.1

Fuente: Refinitiv

En lo que se refiere a tasas de rendimientos, el mayor diferencial se puede observar entre el AL30 y
el GD30 el cual es de 982 puntos basicos, seguido por el spread entre los bonos a 2029 que es de
696 puntos basicos.

SPREAD DE TASAS: Por jurisdiccién

AL29/GD29 6.96
AL30/GD30 9.82
AL35/GD35 1.91
AE38/GD38 2.84
AL41/GD41 2.04

Fuente: Refinitiv

Sin embargo, si observamos el diferencial de tasas entre el AL30 con el AE38, el mismo asciende a
2.249 puntos basicos.

SPREAD DE TASAS: Por vencimiento

Especies %
AL30/AE38 22.49
GD30/GD38 15.51

Fuente: Refinitiv

En consecuencia, el bono AL30 es el titulo que méas deberia equiparar su precio y su tasa de
rendimiento con el resto de los soberanos debido al elevado sobrecosto que manifiesta en relaciéon a
otros titulos.
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Mas alla de la recuperacion de las ultimas semanas, la caida de precios que se dio en lo que va de
este ano (mayormente en los bonos bajo legislacion argentina), gener6 un desplazamiento
ligeramente descendente de la curva de rendimientos, pero con un empinamiento en el tramo corto
de la pendiente, aumentando de esta manera el riesgo de default.

BONOS EN DOLARES: Curva de rendimientos, con precios en délares OTC

55 - #Curva al 22-5-2023
AL29 Curva al 31-12-2022
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45

40 A

35

30 4

25 -

20

15

Fuente: Refinitiv

v"  Recomendamos VENDER el bono Ley Extranjera GD30 y GD46, y MANTENER los bonos
Ley Extranjera GD29 y GD35, y Ley Argentina AL29, AL30 y AL35.

v" Recomendamos COMPRAR los bonos Ley Extranjera GD38 y GD41 y Ley Argentina AE38
y AL41, con el objetivo del cobro de cupones.

v" Recomendamos COMPRAR los bonos dollar linked T2V3, y MANTENER el bono dollar
linked TV24.

v Recomendamos VENDER los cupones ligados al PIB en pesos y en ddlares.
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El FMI confirmé que el Gobierno solicité la unificacidon de los dos vencimientos de deuda de
esta semana y que habra entonces un unico pago a fin de mes, en un monto que podria ser de
unos USD 1.900 M.

El Ejecutivo activé un procedimiento burocratico con el organismo para realizar un pago parcial de
vencimientos, algo que habia sido anticipado hace unas semanas como una alternativa al considerar
que no daban los tiempos (ni los fondos) para abonar de manera completa sin tener los nuevos
desembolsos.

Este miércoles se tendrian que haber pagado USD 921 My el jueves otros USD 1.779 M por la hoja
de ruta del programa con el organismo.

El Gobierno estaria mostrando voluntad de pago hasta tanto se alcance un acuerdo. Una vez que
haya un acuerdo claro, el equipo econémico viajara a EE.UU. para poner en papel lo negociado v,
luego Massa y Miguel Pesce (presidente del BCRA), iran a firmar el documento.

Las negociaciones con el FMI ya se extendieron por mas de dos meses. Aun falta definir cuantos
dolares enviara el organismo, bajo qué condiciones y qué utilidad podria darles el Ministerio de
Economia para afrontar eventuales presiones cambiarias.

Sobre el final de junio, el ministro Sergio Massa espera ya tener cerrado un consenso técnico con el
staff del organismo que deje por escrito como seran los nuevos bordes por los que se movera la
politica econémica del Gobierno en los proximos meses respecto a la obligaciébn de acumular
reservas, el recorte del déficit primario y el limite a la emision monetaria.

Ademas, quedaria reformateado el sendero de desembolsos y pagos de los DEGs que restan
transferir el Fondo.

De todos modos, los tiempos no dan para que antes de fin de mes el board del FMI termine
aprobando un nuevo desembolso. Lo que si es probable que la semana que viene se alcance un
acuerdo como paso previo a la aprobacion del directorio.

Segun privados, en la gestion de Alberto Fernandez nuca pasaron menos de dos semanas entre los
acuerdos del staff y Argentina, y los avales del board del Fondo. Por lo que no habria desembolsos
por lo menos hasta el 12 o 15 de julio.

Argentina deberia recibir de desembolsos del Fondo de aca a fin de afio unos USD 10.600 M
(USD 4.000 M en junio, USD 3.300 en septiembre y USD 3.300 M en diciembre), monto equivalente
a lo que se le deberia pagar al organismo en lo que queda del ano (USD 11.159 M segun datos de la
OPC).

Se descuenta que haya un entendimiento entre las partes, aunque no sera algo sencillo darle forma
a tal acuerdo, que seguramente habra necesariamente concesiones de ambos lado.

De los USD 11.159 M que hay que abonarle al FMI, la mayor carga es en junio donde hay que pagar
dos vencimientos por un total de USD 2.674 M, en julio tres vencimientos por un total de USD 2.622
M, y en octubre tres vencimientos por otros USD 2.622 M. Luego los compromisos son por menos
montos: en agosto dos vencimientos por un total de USD 751 M y en noviembre otros dos
vencimientos por un total de USD 666 M. Y luego en septiembre y diciembre sélo un vencimiento de
USD 913 M en ambos meses.
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PERFIL DE VENCIMIENTOS: Por tipo de instrumento, en M de USD, incluye capital e intereses

Instrumento jul-23 ago-23 sep-23 oct-23 nov-23 dic-23 2023
Pagaderos en moneda local 7,840 4,707 2866 3,343 3334 2286 1,479 25,854
Titulos publicos 4620 4,054 2,722 2895 2515 1,562 485 18,853
Titulos suscriptos por entes publicos 540 25 0 229 21 0 0 815
Adelantos Transitorios del BCRA 2,676 624 140 212 794 720 991 6,157
Otros 4 4 4 7 4 4 3 29
Pagaderos en moneda extranjera 3,033 4,248 4,406 1,413 3,016 1,002 1,230 18,347
Titulos publicos 2 1,151 0 11 125 0 2 1,290
Letras suscriptas por entes publicos 0 0 1,154 0 0 0 0 1,154
| FMI 2,674 2,622 751 913 2,622 666 913 11,159
Otros multilaterales y bilaterales 266 395 191 480 242 313 262 2,148
Letras del BCRA 92 81 2,310 10 27 - 53 2,573
Otros 0 0 0 0 0 23 0 23
TOTAL 10,873 8,955 7,272 4,756 6,349 3,288 2,709 44,201

Fuente: estimacion OPC, en base a datos del Ministerio de Economia. No incluye pagos al Club de Paris.
Incluye el resultado del canje del 8 de junio y de la licitacion del 14 de junio.

Si a la deuda del FMI, le sumamos la deuda que Argentina tiene de bonos en pesos y en dolares con
privados y entes publicos, adelantos transitorios del BCRA, Letras del BCRA, y deuda con otros
organismos multilaterales y bilaterales, el mes de junio es el de mayor carga, y luego seran los
meses de julio, agosto y octubre.

PERFIL DE VENCIMIENTOS POR MONEDA: En Bn de USD, incluye capital e intereses
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u Moneda local ajustable por CER
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u Bonos Duales (DLK/CER)

m Moneda local sin ajuste

® Moneda extranjera

jul-23 ago-23 sep-23 oct-23 nov-23 dic-23

Fuente: estimacion OPC, en base a datos del Ministerio de Economia. No incluye pagos al Club de Paris.
Incluye el resultado del canje del 8 de junio y de la licitacion del 14 de junio.
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En cuanto a las reservas, aln contindan en niveles criticos. Actualmente, las reservas brutas del
BCRA (neteadas de DEGs si se utilizan para abonar parte de los vencimientos de este mes con el
FMI) se ubican en USD 29.713 M.

Descontando los dblares de encajes a los bancos, los swaps de China, los doélares provenientes del
BIS (Banco de Pagos Internacionales), y la deuda de SEDESA, las reservas netas muestran un
saldo negativo de -USD 4.031 M.

Mientras que si se descuenta la posicién de oro que tiene la principal entidad monetaria, las reservas
liquidas pasan a ser de -USD 7.873 M.

RESERVAS INTERNACIONALES DEL BANCO CENTRAL: Composicion
31-dic-20  31-dic-21  31-dic-22  21-jun-23

Var. Neta Var. %

Reservas Brutas 39,387 39,500 44,588 29,713 -14,875 -33%
Encajes -10,883 -12,112 -12,088 -10,712 1,376 -11%
Swap con China -20,168 -20,392 -18,781 -18,114 667 -4%
DEG -1,344 -705 -2,950

BIS -3,158 -3,158 -3,124 -3,118 6 0%
SEDESA (Deuda) -1,900 -1,700 -1,800

Reservas Netas 3,334 1,232 5,945 -4,031 -9,976 -168%
Oro -3,758 -3,183 -3,617 -3,842 -225 6%
Reservas Liquidas -424 -1,951 2,328 -7,873 -10,201 -438%
Base Monetaria + Leliq + Pases 5,169,784 8,383,808 15,259,088 | 21,275,805 | 6,016,717 39%
Base Monetaria 2,470,260 3,654,036 5,169,708 | 5,597,978 428,270 8%
Leliq y Pases 2,699,524 4,729,772 10,089,380 | 15,677,827 | 5,588,447 203%
Tipo de cambio oficial 84.15 102.69 178.14 251.87 73.73 41%
Leliq y Pases/BM 109.3% 129.4% 195.2% 280.1%

Fuente: BCRA, Privados

En cuanto al lado politico, se van cerrando las férmulas de los distintos precandidatos que
competiran en las PASO.

Por el lado de Juntos por el Cambio, Patricia Bullrich termin6 eligiendo como comparnero de formula
a Luis Petri. Mientras que Horacio Rodriguez Larreta anuncié que lo acompanara Gerardo Morales.

Facundo Manes se presenté como precandidato a presidente con la lista “Dar el Paso”, consiguiendo
todos los avales para su postulacion y contando con el armado en todas las jurisdicciones.

En tanto, del lado de Unién por la Patria (ex Frente de Todos), el ministro del Interior, Wado de
Pedro, se lanz6 como candidato a presidente para competir en las PASO, acompanado por el
gobernador de Tucuman, Juan Manzur (aun no confirmado oficialmente).

El proximo domingo habra elecciones a gobernador en las provincias de Cérdoba y Formosa. Entre
ambas representan el 10% del padrén nacional.
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DEUDA CORPORATIVA: YPF colocara ONs en dolares por hasta
USD 150 M

YPF colocara hoy ONs Clase XXV (adicionales) en doélares, a una tasa fija de 5%, con vencimiento
el 13 de febrero de 2026, por un monto nominal de hasta USD 75 M (ampliables hasta USD 150 M).
Estas ONs devengaran intereses en forma semestral y amortizaran al vencimiento (bullet). La
subasta tendra lugar de 10 a 16 horas.

SAN MIGUEL colocé ONs Serie IX emitidas en délares y pagaderas en pesos (dollar linked), a una
tasa fija de 5% con vencimiento el 26 de junio de 2026, por un monto nominal de USD 55 M (100%
de las ofertas ingresadas). Las nuevas ONs devengaran intereses en forma trimestral y amortizaran
al vencimiento (bullet).

PAN AMERICAN ENERGY colocé ONs Clase 25 en pesos, a tasa Badlar mas un margen de corte
de 274 bps, con vencimiento el 14 de marzo de 2025, por un monto nominal de ARS 23.692,6 M.
Las ofertas alcanzaron los ARS 24.229,1 M. Estas ONs devengaran intereses en forma trimestral y
amortizaran al vencimiento (bullet).
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BONOS EN PESOS: Con ganancias, atentos a las licitaciones de
deuda para cubrir el déficit fiscal
Los bonos en pesos ajustables por CER cerraron la semana en alza, a pesar de una

desaceleracién en la inflacion de mayo, y atento a las licitaciones de deuda para cubrir el déficit
fiscal.

El préximo 28 de junio se realizara la segunda licitacion del mes de junio, donde el Tesoro ya cuenta
con un fondeo extra de ARS 443 Bn.

BONOS EN PESQOS: Variaciones %, precios en ARS en BYMA
Fecha Cupon  Precio al Variacion %

FEREEE Ticker  yvencimiento (%)  23jun23 ~WTD MTD
BONOS LIGADOS AL CER
Boncer 2023 ToX3  13/08/2023 1450  469.90 | 11 |64 481
PR13 PR3 1503/2024 2000 81200 | 25 |-15 1.2
Boncer 2024 TX24  25/03/2024 1500  491.00 | 23 |85 53.0
Boncer 2025 TC25  27/04/2025 4.000  1,01000 | 07 |11.8 47.4
Boncer 2026 TX26 ~ 09/11/2026 2.000 38650 | 2.0 [12.8 604
Boncer 2028 TX28 ~ 09/11/2028 2.250  363.00 | 37 |142 551
Discount en ARS Canje 2005 DICP  31/12/2033  5.830  7,600.00 | 4.3 |[157 54.8
Par en ARS Canje 2005 PARP  31/12/2038 1770 350000 | 01 |97 59.1
BONOS A TASA BADLAR
CABA Mar. 2024 BDC24  20/03/2024 72389 12150 | 47 |66 169
PBA 2025 B+375 PBA25  12/04/2025 72.909 10725 | 09 |106 1.2
CABA Feb. 2028 BDC28  22/02/2028 72900  109.00 | 38 |91 28
BONOS A TASA FIJA
Bono del Tesoro - Oct/2023 TO23  17/10/2023 16.000  81.41 03 |91 206
Bono del Tesoro - Dic/2026 TO26  17/0/2026 15500  21.40 59 |97 -183

Fuente: IAMC y BYMA, cotizaciones de las 15:00 horas del dia de la fecha

v" Recomendamos VENDER los bonos ajustables por CER: DICP, PARP y CUAP.
v' Recomendamos MANTENER los bonos T2X3, TX24, TC25, TX25, TX26 y TX28.

v Recomendamos COMPRAR el PR13, dado que es el unico bono que paga renta y amortizacion
en forma mensual.

v Recomendamos COMPRAR los Bonos Duales TDJ23 y TDL23, y MANTENER los Bonos
Duales TDS23 y TDF24.

v" Recomendamos MANTENER el bono a tasa fija TO23, y VENDER el bono a tasa fija TO26.

v" Recomendamos COMPRAR los bonos a tasa Badlar de la Provincia de Buenos Aires
(PBA25) y de CABA (BDC24 y BDC28).

v' Recomendamos COMPRAR las LECER con vencimiento anterior a agosto de 2023, y
MANTENER las LECER que vencen después de agosto de 2023.

v" Recomendamos COMPRAR las LEDES.
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BONCER 4.0% 2025 (TC25): 12 meses, precio en ARS (ByMA)
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BONO PAR 1.77% 2038 (PARP): 12 meses, precio en ARS (ByMA)
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LETRAS DEL TESORO: Ledes y Lecer en alza

Las Letras del Tesoro a descuento (LEDES) subieron en la semana 0,9% en promedio, con los
retornos ubicandose en promedio en 154,6%.

Las Letras ajustables por CER (LECER) se mostraron en las ultimas tres ruedas con una ganancia
promedio de 1,3%, mientras que los rendimientos se ubicaron en 164,4% en promedio (tomando en
cuenta la inflacion esperada para los préoximos 12 meses de 171,1% del R.E.M. del BCRA de mayo).
La TIR real (sin inflacion) quedd negativa en -6,7% (en promedio).

LETRAS DEL TESORO: precios en ARS en BYMA
Fecha de Fecha de Precio al TIR Real TIR CER

St QCke emision  vencimiento  23/jun/23 (%) (%) PO

LEDES S30J3 6-ene-23 30/jun/23 98.92 170.60%

LEDES S31L3  27-mar-23 31/jul/23 92.00 138.58% 15
LECER X18L3  27-mar-23 18/jul/23 124.74 -15.45% 155.65% 26
LECER X18S3  30-sep-22 18/sep/23 173.60 -3.64% 167.46% 87
LECER X1803 19-may-23 18/oct/23 110.55 -4.12% 166.98% 119
LECER X23N3  31-may-23 23/nov/23 108.00 -3.47% 167.63% 155

Fuente: IAMC

LETRAS DEL TESORO: Curva de rendimientos
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CALENDARIO DE PAGOS: Renta y Amortizacion
ESTA SEMANA

Lunes 19 de junio: Se aboné la renta de los bonos CP220, PMD24, PQCHO, OROX1, VSC90,
VSCAO, GJ31 y LIC40, mas la renta y amortizacién de los bonos PMJ23 y HJC60.

Martes 20 de junio: Se aboné la renta del PUC10, mas la renta y amortizacion de los bonos BU3D3
y CXCLO.

Miércoles 21 de junio: Se pagé la renta de los titulos BSCMO, LRS40, RUC30 y SCS10, mas la
renta y amortizacion del bono CXCBO.

Jueves 22 de junio: Se abond la renta del titulo IRCFO, mas el capital e intereses de los bonos
CO23y TD26.

Viernes 23 de junio: Se abond la renta de los bonos GN360, TFG23 y TFS23, mas el capital e
intereses del titulo CF4BO.

SEMANA QUE VIENE

Lunes 26 de junio: Se abonara la renta de los bonos BAO23, MTCHO y MTCIO, mas la renta y
amortizacion del HJC70.

Martes 27 de junio: Se abonard la renta de los titulos SPC10 y SPC20, mas la renta y amortizacién
de los bonos JNC10 y ROC10.

Miércoles 28 de junio: Se pagara la renta de los bonos AC17, RZ7BO y XC17, mas la renta y
amortizacion del titulo DH210.

Jueves 29 de junio: Se abonard la renta de los titulos BDC24, DRS90, GYC10 y RNC21, mas el
capital e intereses del bono LBJ23.

Viernes 30 de junio: Se abonara la renta de los bonos AD25, AD27, CUAP, DIAO, DICA, DICE,
DICP, DICY, DIEO, DIE5, DIPO, DIVA, DIVP, DIVY, DIYO0, DIY5, DMC10, DMC20, DMC30, DMC40,
DMC50, DMC60O, MTCGO, RICLO y YMCIO, mas el capital e intereses de los titulos CS340,
RICLO, S30J3 y TDJ23.
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TIPO DE CAMBIO: El délar CCL superé los ARS 500 y la brecha
retomo el 100%

El tipo de cambio mayorista se incrementd en la semana ARS 3,85 (+1,5%) y se ubicd en los
USDARS 253,30 (para la punta vendedora).

El tipo de cambio implicito (0 CCL) subié en la semana ARS 13,53 (+2,7%) y se ubicd en los
USDARS 521,83, dejando una brecha con la cotizacion del délar oficial quedé en 106%.

Sin embargo, el délar MEP (o Bolsa) gané en las ultimas tres ruedas ARS 6,96 (+1,5%) y se ubico
en los USDARS 486,31, marcando un spread con la divisa que opera en el MULC de 91,9%.

DOLAR IMPLICITO CCL: con acciones de GGAL, 12 meses, volumen
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INDICADORES ECONOMICOS: La economia crecié en el 12T23 un
1,3% YoY

INDICADORES A PUBLICARSE LA SEMANA QUE VIENE

El lunes se dara a conocer la Ocupacion Hotelera de abril, las Estadisticas de Productos
Industriales, los datos de la Industria Farmacéutica del 1°T23 y las Expectativas de Inflacion de
junio elaborado por la Universidad Torcuato Di Tella. ElI miércoles se dardn a conocer los
Indicadores del Sector Energético del 1°T23. El jueves se publicara la Confianza del
Consumidor de junio elaborado por la UTDT, la Balanza de Pagos y la Evolucion de la
Distribucion del Ingreso del 1°T23. El viernes se conocera el dato de Salarios y el Estimador
Mensual de Actividad Econémica (EMAE) de abril, sumado a la Dotacion de Personal de la
Administracion Publica, Empresas y Sociedades de mayo.

CALENDARIO DE INDICADORES: semana del 26 al 30 de junio de 2023

Indicador / Evento Periodo Re:::t(; do Consenso Ar?tztr(i,or
26-jun  Ocupacion hotelera (EOH) YoY abr-23 - - 1.8%
26-jun Estadisticas de productos industriales 1°T23 - - -
26-jun Industria farmacéutica 1°T23 - - -
26-jun Expectativas de inflacion (EI) MoM jun-23 - - 96.4%
28-jun Indicadores del sector energético 1°T23 - - -
29-jun Balanza de pagos 1°T23 - - -
29-jun  Evolucion de la distribucion del ingreso (EPH) 1°T23 - - -
29-jun Confianza del Consumidor (ICC) MoM jun-23 - - 3,3%
30-jun Salarios (YoY) abr-23 - - 102.4%
30-jun Actividad economica (EMAE) MoM abr-23 - - 0.1%
30-jun Actividad econoémica (EMAE) YoY abr-23 - - 1.3%

30-jun Personal de administ. publica, empresas y socied. may-23 - - -
Fuente: INDEC, UTDT (* b=Bn - k=miles)

RESUMEN DE INDICADORES DE LA PRESENTE SEMANA

PIB: El Producto Interno Bruto (PIB) de Argentina avanzé un 1,3% interanual en el primer trimestre
del 2023, de acuerdo a datos del INDEC. Dicho dato resulté ser mejor al esperado por el mercado,
que estimaban una mejora del 1,5%. El PIB desestacionalizado arroj6 una mejora del 0,7% en
comparacion con el cuarto trimestre del afio pasado.

DEFICIT PRIMARIO: En mayo, el Sector Publico Nacional (SPN) registré un déficit primario de ARS
247.650,9 M y un déficit financiero de ARS 631.071,8 M, segun el Ministerio de Economia. De esta
manera, se acumul6 un déficit primario de ARS 1.268.951,5 M durante los primeros cinco meses del
2028. Los Ingresos Tributarios del SPN ascendieron a ARS 2.049.123,9 M en el quinto mes del afo
(+104,2% YoY nominal). Excluyendo los tributos al comercio exterior, el incremento de los recursos
tributarios ascenderia a 115,9% YoY.

DESEMPLEO: La tasa de desocupacion al término del 1°T23 se ubico en el 6,9%, lo que represento
una baja de una décima respecto al 7% YoY del 1°T22. Respecto al ultimo trimestre del afio pasado,
cuando el indice fue de 6,3%, la tasa reflejé un incremento de seis décimas de punto.
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SALARIO REAL: Segun un informe elaborado por el Observatorio de la Deuda Social Argentina de
la UCA, en el periodo 2003 al 2022 el poder adquisitivo de los trabajadores formales se vio
altamente deteriorado ya que cay6 en mas de 20 puntos el salario real.

CANASTA BASICA: Durante mayo de 2023, la variacién mensual de la canasta basica alimentaria
(CBA) fue de 5,2%, mientras que una familia necesit6 ARS 217.916 para no ser pobre. En tanto, la
variacion de la canasta basica total (CBT) fue de 7,2%. Ambas mediciones se ubicaron por debajo
de la inflacién del mes pasado que fue del 7,8%. Las variaciones de la CBA y de la CBT resultaron
del 122,6% y 118,6%, en términos interanuales, y acumulan en el afo incrementos del 47,4% y
42,9%, respectivamente.

INTERCAMBIO COMERCIAL: El Intercambio Comercial Argentino (ICA) registré en mayo un saldo
negativo de USD 1.154 M, superior al rojo de USD 193 M registrado en abril, segun informo el
INDEC. Las exportaciones totalizaron USD 6.203 M, mostrando una baja interanual de 24,8%, y las
importaciones sumaron USD 7.357 M, lo que representé una merma del 6,7%.

VENTAS DiA DEL PADRE: Las ventas por el Dia del Padre 2023 descendieron 1,2% frente al afio
pasado, medidas a precios constantes. Si bien hubo promociones para impulsar las ventas, no
fueron suficientes para activar la demanda hacia todos los sectores, segun la Confederacion
Argentina de la Mediana Empresa (CAME).

PRECIOS DiA DEL PADRE: Los regalos para el Dia del Padre subieron hasta 200% de acuerdo a
los datos analizados por el Instituto de Estudios de Consumo Masivo (INDECOM) en la vispera de la
celebracién. A pesar de las ofertas y promociones especiales se vio una fuerte suba en los precios
de los articulos elegidos para regalar en esta fecha.
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SECCION ESPECIAL: Renta Variable

TERNIUM (TX) inform6 que invertira USD 3.200 M en una nueva planta en el municipio de
Pesqueria, Nueva Ledn, México, complementando sus otras dos instalaciones en el municipio. El
CEO de Ternium, Maximo Vedoya, dijo que la instalacion sera la mas moderna de todo el continente
americano, proveniente de la inversion mas grande hecha en México y que generara hasta 1.800
empleos directos en la entidad. EI Gobernador de Nuevo Ledn, Samuel Garcia Sepulveda, presumié
gue con esta gran inversion, el Estado llega a USD 21.000 Bn en lo que va de su administracion.

TERNIUM (TX): 12 meses, M.A. de 50 y 200 ruedas, precio en USD (NYSE)

Daily TX 22/06/2022 - 13/07/2023 (NYC)
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Fuente: Refinitiv

Las acciones locales experimentaron una muy buena performance en lo que va del afio, en medio de
expectativas sobre un cambio en la gestion de gobierno después de las elecciones, y ante un mejor
clima externo ante las posibilidades que la Fed frene la suba de tasas de interés.

En este contexto, el indice S&P Merval gana en lo que va del afo un 105% en pesos, ubicandose
por encima de los 415.000 puntos, y habiendo testeado en las ultimas ruedas un maximo de 430.000
unidades.

Las acciones que mas se destacaron al alza en lo que va del ano 2023, son: Molinos Juan Semino
(SEMI) que muestra una suba de casi 300%, seguido por Inversora Juramento (INVJ) con un alza de
225%, Carlos Casado (CADO) +188%, Importadora y Exportadora de la Patagonia (PATA) +185%,
Grupo Financiero Galicia (GGAL) +173%, Molinos Rio de la Plata (MOLI) +167%, Fiplasto (FIPL)
+165%, Edenor (EDN) +161%, IRSA (IRSA) +157%, Celulosa Argentina (CELU) +142%, Carboclor
(CARC) +141% e YPF (YPFD) +140%, entre las mas importantes.

So6lo se muestra en baja en lo que va del afio la accion de Boldt Gaming (GAMI), que pierde apenas
7%.
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PANEL GENERAL: precios en ARS (ByMA), variaciones %

Especie Precio al Variacion %

23/06/2023 YTD
S&P MERVAL 415,186.38 105%
MOLINOS JUAN SEMINO SEMI 59.60 297%
INVERSORA JURAMENTO INVJ 107.75 225%
CARLOS CASADO CADO 167.50 188%
IMP. Y EXP. DE LA PATAGONIA PATA 271.00 185%
GRUPO FINANCIERO GALICIA GGAL 843.15 173%
MOLINOS RiO DE LA PLATA MOLI 659.00 167%
FIPLASTO FIPL 63.40 165%
EDENOR EDN 356.35 161%
IRSA IRSA 377.60 157%
CELULOSA ARGENTINA CELU 274.00 142%
CARBOCLOR CARC 7.20 141%
YPF YPFD 7,544.65 140%
SAN MIGUEL SAMI 313.50 131%
BANCO MACRO BMA 1,289.30 130%
BANCO PATAGONIA BPAT 281.00 125%
BBVA BANCO FRANCES BBAR 1,001.50 120%
ALUAR ALUA 375.50 113%
CAMUZZI GAS PAMPEANA CGPA2 448.00 112%
INTRODUCTORA INTR 65.70 112%
HAVANNA HOLDING HAVA 1,162.00 111%
GRUPO CLARIN GCLA 416.05 110%
CONCESIONARIO DEL OESTE OEST 210.00 104%
CRESUD CRES 423.45 101%
GRUPO SUPERVIELLE SUPV 304.15 98%
MOLINOS AGRO MOLA 5,930.00 98%
METROGAS METR 198.50 97%
PAMPA ENERGIA PAMP 861.50 96%
AGROMETAL AGRO 132.00 94%
TRANSPORTADORA DE GAS DEL NORTE TGNO4 695.00 93%
LONGVIE LONG 19.20 93%
HOLCIM ARGENTINA HARG 483.50 91%
BANCO HIPOTECARIO BHIP 35.75 90%
LEDESMA LEDE 307.00 88%
TELECOM ARGENTINA TECO2 661.05 85%
FERRUM FERR 42.35 85%
GAS NATURAL GBAN 314.00 80%
CAPEX CAPX 1,347.00 78%
DYCASA DYCA 201.25 75%
MORIXE MORI 38.35 74%
TERNIUM ARGENTINA TXAR 395.50 74%
COMER DEL PLATA COME 34.15 74%
AUTOPISTAS DEL SOL AUSO 625.50 74%
BYMA BYMA 369.00 74%
GRIMOLDI GRIM 363.50 74%
TRANSENER TRAN 319.00 73%
RIGOLLEAU RIGO 600.00 73%

Fuente: Refinitiv
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Semaforo Financiero

RENTA FIJA
Argentina

viernes, 23 de junio de 2023

Variacion %

PANEL GENERAL: precios en ARS (ByMA), variaciones %
Especie Precio al
23/06/2023

GAS CUYANA DGCU2 313.50
INST ROSEMBUSCH ROSE 21.45
TRANSPORTADORA DE GAS DEL SUR TGSU2 1,340.15
CENTRAL PUERTO CEPU 348.35
BANCO DE VALORES VALO 108.25
MIRGOR MIRG 8,226.50
GAROVAGLIO Y ZORRAQUIN GARO 53.30
CENTRAL COSTANERA CECO2 168.25
LOMA NEGRA LOMA 689.60
CABLEVISION HOLDING CVH 1,426.00
RIO TINTO RIO 8,342.50
RICHMOND RICH 521.50
BOLDT BOLT 8.94
CONSULTATIO CTIO 519.00
BOLDT GAMING GAMI 91.60

67%
66%
65%
65%
62%
49%
48%
48%
47%
43%
40%
34%
29%
18%
7%

Fuente: Refinitiv

www.researchfortraders.com

clientes@researchfortraders.com

23



Precios en USD, EUR y ARS - Datos Técnicos y Curva

. Mon irculacion i i ) ) —
Especie Cupén (%) onto Circulaciol Frecuencia Precio al TIR Duration Rating M(.\,;;S;o

Vencimiento (en M de USD) cupoén 23-jun-2023 (%)

BONOS EN DOLARES - Precios en USD (OTC en el exterior)

Bono Step Up 2029 - Ley NY GD29 09/jul/2029 1.000 2,635.0 Semestral 31.00 39.37 2.97 CCC 1 US040114HX11
Bono Step Up 2029 - Ley Arg AL29 09/jul/’2029 1.000 2,196.2 Semestral 28.30 43.74 2.90 CCC 1 ARARGES3209Y4
Bono Step Up 2030 - Ley NY GD30 09/jul/2030 0.500 16,090.6 Semestral 30.50 37.45 3.05 CCC 1 US040114HS26
Bono Step Up 2030 - Ley Arg AL30 09/jul/2030 0.500 13,581.3 Semestral 26.75 43.02 2.93 CCC 1 ARARGEB3209S6
Bono Step Up 2035 - Ley NY GD35 09/jul/2035 1.500 20,501.7 Semestral 30.25 22.05 6.21 CCC 1 US040114HT09
Bono Step Up 2035 - Ley Arg AL35 09/jul/2035 1.500 19,076.8 Semestral 27.75 24.05 5.99 CCC 1 ARARGE3209T4
Bono Step Up 2038 - Ley NY GD38 09/ene/2038 3.875 11,405.1 Semestral 35.38 22.21 5.20 CCC 1 US040114HU71
Bono Step Up 2038 - Ley Arg AE38 09/ene/2038 3.875 7,231.4 Semestral 30.00 27.14 4.85 CCC 1 ARARGE3209U2
Bono Step Up 2041 - Ley NY GD41 09/jul/2041 3.500 10,482.1 Semestral 32.50 19.40 6.19 CCC 1 US040114HV54
Bono Step Up 2041 - Ley Arg AL41 09/jul/’2041 3.500 1,542.2 Semestral 30.38 21.58 5.87 CCC 1 ARARGES3209V0
Bono Step Up 2046 - Ley NY GD46 09/jul/2046 1.500 2,092.0 Semestral 27.75 25.72 4.55 CCC 1 US040114HW38
BONOS EN EUROS - Precios en EUR (OTC en el exterior)
Bono Step Up 2029 - Ley Ext GE29 09/jul/’2029 0.500 90.4 Semestral 24.92 52.66 2.92 CCC 1 X82200244072
Bono Step Up 2030 - Ley Ext GE30 09/jul/2030 0.125 1,165.6 Semestral 26.19 46.05 3.02 CCC 1 XS2177363665
Bono Step Up 2035 - Ley Ext GE35 09/jul/’2035 0.875 298.8 Semestral 23.49 26.42 6.21 CCC 1 XS2177364390
Bono Step Up 2038 - Ley Ext GE38 09/ene/2038 3.000 809.3 Semestral 26.65 28.36 4.93 CCC 1 XS2177365017
Bono Step Up 2041 - Ley Ext GE41 09/jul/’2041 2.750 1,572.6 Semestral 24.33 24.65 5.83 CCC 1 X82177365363
Bono Step Up 2046 - Ley Ext GE46 09/jul/2046 0.875 248.1 Semestral 23.45 30.07 4.39 CCC 1 XS2177365520
BONOS EN DOLARES - Precios en ARS (BYMA)
Bono Step Up 2029 - Ley NY GD29 09/jul/’2029 1.000 2,635.0 Semestral 15,625.00 42.85 2.45 CCC 1 US040114HX11
Bono Step Up 2029 - Ley Arg AL29 09/jul/2029 1.000 2,196.2 Semestral 13,768.00 49.15 2.32 CCC 1 ARARGE3209Y4
Bono Step Up 2030 - Ley NY GD30 09/jul/2030 0.500 16,090.6 Semestral 15,667.00 39.34 2.57 CCC 1 US040114HS26
Bono Step Up 2030 - Ley Arg AL30 09/jul/2030 0.500 13,581.3 Semestral 12,850.00 48.91 2.33 CCC 1 ARARGE3209S6
Bono Step Up 2035 - Ley NY GD35 09/jul/2035 1.500 20,501.7 Semestral 14,715.00 23.98 5.46 CCC 1 US040114HT09
Bono Step Up 2035 - Ley Arg AL35 09/jul/2035 1.500 19,076.8 Semestral 13,625.00 25.57 5.27 CCC 1 ARARGE3209T4
Bono Step Up 2038 - Ley NY GD38 09/ene/2038 3.875 11,405.1 Semestral 18,500.00 23.23 4.65 CCC 1 US040114HU71
Bono Step Up 2038 - Ley Arg AE38 09/ene/2038 3.875 7,231.4 Semestral 16,247.50 26.45 4.32 CCcC 1 ARARGE3209U2
Bono Step Up 2041 - Ley NY GD41 09/jul/2041 3.500 10,482.1 Semestral 16,175.00 21.10 5.47 CCC 1 US040114HV54
Bono Step Up 2041 - Ley Arg AL41 09/jul/2041 3.500 1,542.2 Semestral 14,775.00 22.97 5.20 CCC 1 ARARGE3209V0
Bono Step Up 2046 - Ley Arg GD46 09/jul/2046 1.500 2,092.0 Semestral 14,700.00 26.04 4.09 CCC 2 US040114HW38
o @ Bonos Ley Extranjera
49% ABonos Ley Argentina
45% -
AL30
41% -
GD29 @
37% - GD30
x 33% -
F 9o | AE38

25% - AL41 AAL35

21% 7 aD3s o GD35

17% - GD41

13% 1 T |

2 3 4 5 6 7

Duration

Fuente: Refinitiv



Precios en USD, EUR y ARS - Datos Técnicos

Cupén Monto Circulacion Frecuencia Precio al TIR . . Minimo
2 Duration Ratin
(%) (en M de USD) cupon 23-jun-2023 (%) 9 (VIN)

Especie Ticker Fecha Vencimiento

BONOS EN DOLARES - Precios en USD (OTC en el exterior)

Cupoén Ligado al PIB en USD Ley Arg Canje 2005 TVPA 15/dic/2035 - 3,103.4 Semestral 0.75 - = CCC 1 ARARGEO3E154
Cupén Ligado al PIB en USD Ley NY Canje 2005 TVPY 15/dic/2035 - 14,386.5 Semestral 0.75 - - CCC 1 US040114GM64
Cupoén Ligado al PIB en USD Ley NY Canje 2010 TVYO 15/dic/2035 - 2,727.0 Semestral 0.63 - = CCC 1 XS0501197262
BONOS EN DOLARES - Precios en ARS (BYMA)

Cupén Ligado al PIB en USD Ley Arg Canje 2005 TVPA 15/dic/2035 - 3,103.4 Semestral 114.00 - - CCC 1 ARARGEO3E154
Cupoén Ligado al PIB en USD Ley NY Canje 2005 TVPY 15/dic/2035 - 14,386.5 Semestral 700.00 - = CCC 1 US040114GM64
Cupén Ligado al PIB en USD Ley NY Canje 2010 TVYO 15/dic/2035 - 2,727.0 Semestral 550.00 - - CCC 1 XS0501197262
BONOS EN EUROS - Precios en EUR (OTC en el exterior)

Cupoén Ligado al PIB en EUR Ley ING Canje 2005 TVPE 15/dic/2035 - 11,807.9 Semestral 3.11 - = CCC 1 XS0209139244
BONOS EN EUROS - Precios en ARS (BYMA)

Cupoén Ligado al PIB en EUR Ley ING Canje 2005 TVPE 15/dic/2035 - 11,807.9 Semestral 1,500.00 - - CCC 1 XS0209139244
BONOS DOLLAR LINKED - Precios en ARS (BYMA)

Bono del Tesoro Dollar Linked 0% 2023 T2Vv3 31/jul/2023 0.0 2,176.6 Semestral n.d. n.d. n.d. R-5 1 ARARGE320CJ7
Bono del Tesoro Dollar Linked 0.4% 2024 TV24 30/abr/2024 0.4 2,263.9 Semestral 26,720.00 -6.25 0.87 CCC 1 ARARGE320C18
BONOS DUALES - Precios en ARS (BYMA)

Bono del Tesoro Dollar Linked 0.2% 2023 TDJ23 30/jun/2023 2.0 1,110.3 Anual 26,005.00 -29.34 0.01 R-5 1 ARARGE320CL3
Bono del Tesoro Dollar Linked 0.2% 2023 TDL23 31/jul/2023 2.0 694.2 Anual 26,400.00 -16.41 0.10 R-5 1 ARARGE320CM1
Bono del Tesoro Dollar Linked 0.2% 2023 TDS23 29/sep/2023 2.3 571.9 Anual 27,625.00 -19.55 0.29 CCC 1 ARARGE320CN9
Bono del Tesoro Dollar Linked 0.2% 2024 TDF24 28/feb/2024 3.0 7,388.2 Anual 28,515.00 -11.29 0.72 CCcC 1

Bonos Duales
0%
2% 0 1
-4%
-6%
-8%
0,
}goﬁ ® TDF24
-14%
o«
= -16% ° TDS23
-18% - TDL2
-20% L]
-22% -
-24%
-26% -
-28%
-30% @ TDJ23
-32%

Duration

Fuente: Refinitiv



Precios en ARS (BYMA) - Datos Técnicos y Curvas

. Fecha ¢ Monto Circulacion Frecuencia Precio al Spread TIR . . Minimo
E - . D R
SPECI Vencimiento (en M de ARS) cupén 23-jun-2023 (%) ) retien o (VIN)
BONOS EN PESOS
Bonte 2023 CER + 1.45% T2X3 13/ago/2023 1.450 128,726.7 Semestral 468.95 714 163.96 0.14 CCC 1 ARARGE3209Z1
Cons 6° S 2% PR13 15/mar/2024 2.000 152.1 Mensual 822.00 -37.24 133.86 0.44 NR 1 ARARGE03B291
Bonte 2024 CER + 1.5% TX24 25/may/2024 1.500 345,783.0 Semestral 486.00 8.32 179.42 0.71 ccc 1 ARARGE3208U4
Bonte 2024 CER + 1.55% T2X4 26/jul/2024 1.550 314,877.1 Semestral 355.00 9.60 180.70 1.02 ccc 1 ARARGES20AI3
Boncer 2025 TC25 27/abr/2025 4.000 29,097.8 Semestral 1,014.00 10.98 182.08 1.68 ccc 1 ARARGE4505U2
Bonte 2025 CER +1.8% TX25 09/nov/2025 1.800 48,154.1 Semestral 177.85 12.01 183.11 2.19 ccc 2 ARARGES320C83
Bonte 2026 CER +2% TX26 09/nov/2026 2.000 190,746.9 Semestral 377.00 10.75 181.85 2.16 ccc 1 ARARGE3209W8
Bonte 2028 CER+ 2.25% TX28 09/nov/2028 2.250 75,904.8 Semestral 361.80 10.65 181.75 2.70 ccc 1 ARARGE3209X6
Discount ARS DICP 31/dic/2033 5.830 10,472.5 Semestral 7,500.00 10.83 181.93 4.07 ccc 1 ARARGEO3E121
Discount ARS DIPO 31/dic/2033 5.830 125.5 Semestral 7,600.00 10.49 181.59 4.10 ccc 1 ARARGE03G696
UVP ARS TVPP 15/dic/2035 - 86,214.7 - 1.30 - - - ccc 1 ARARGEO3E147
Par ARS Ley Arg PARP 31/dic/2038 1.770 2,858.3 Semestral 3,495.00 10.53 181.63 9.39 ccc 1 US040114GK09
Par ARS Ley Arg PAPO 31/dic/2038 1.770 11.2 Semestral 3,600.00 9.68 180.78 8.51 1 ARARGE03G712
Cuasipar ARS CUAP 31/dic/2045 3.310 23,4341 Semestral 4,780.00 9.83 180.93 10.15 ccc 1 ARARGEO3E139
Expectativas de inflacién (préox 12m): 171.10%
Bonos en Pesos CER (TIR Real) Bonos en Pesos CER
18% 186%
16% 185%
1849
14% 84%
TX25 183% o TX25
12% [ )
« Te2s TX2s _ DIPO PAPO T (g0 o _TX26 DICP PAPO
() = ° ® oTX28 ©
= o ® TC25 & DIPO <
10% Toxa—g  TX26 icp o ° T @
PARP CUAP 181% ° °
(] T2X4 b CUAP
8% | Txo4 180% PP
6% 179% ® TX24
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Duration Duration

Fuente: Refinitiv



Precios en ARS (BYMA) - Datos Técnicos y Curvas

Fecha Monto Circulacion Frecuencia Precio al Spread TIR Duration Rating M(I\I/I/I,:‘T)IO

Vencimiento (en M de ARS) cupon 23-jun-2023 (%) (%)

BONOS EN PESOS: Tasa Badlar

CABA Mar. 2024 BDC24 29/mar/2024 81.144 26,003.2 Trimestral 121.30 121.78 0.40 WR 1 ARCBAS3201F3
PBA 2025 B+375 PBA25 12/abr/2025 83.976 30,000.0 Trimestral 106.90 152.48 0.62 0.00 1 ARPBUE3205N8
CABA Feb. 2028 BDC28 22/feb/2028 91.938 30,809.9 Trimestral 108.90 127.29 0.93 AA(arg) 1 ARCBAS3201J5
BONOS EN PESOS: Tasa Fija

Bonte 16% 2023 TO23 17/0ct/2023 16.000 64,150.4 Trimestral 81.89 144.48 0.18 ccc 1 ARARGE4502J2
Bonte 15,5% 2026 TO26 17/0ct/2026 15.500 96,569.7 Trimestral 21.00 142.56 0.94 CCC 1 ARARGE4502K0

BADLAR -Privados- (préx 12m): 97.000%

Bonos en Pesos a Tasa Badlar Bonos en Pesos a Tasa Fija
158% - 200%
O,
1529% ° 190%
PBA25 180%
146%
170%
140% 160%
E 134% // E 150% 1023
140% - 7026
128% BDC28 @ 130%
122% BDC24 ¢ °
120%
116% 110%
110% 100%
0 1 0 1 2
Duration Duration

Fuente: Refinitiv



Comparables a 10 afos- Precios en USD - Datos Técnicos y Curva

Fecha Monto Circulacién Frecuencia Precio al Minimo

Especie Cupon (%) Duration Rating (VIN)

Vencimiento (en M de USD) cupoén 23-jun-2023

BONOS EN DOLARES - Precios en USD (OTC en el exterior)

Pert 2030 PERU 20/jun/2030 2.844 694.2 Semestral 87.77 4.94 6.18 A 1,000 US715638DA73
Colombia 2029 COoLOMB 15/mar/2029 4.500 2,000.0 Semestral 88.75 6.91 4.82 BB+ 200,000 US195325DP79
Brasil 2030 BRAZIL 12/jun/2030 3.875 3,500.0 Semestral 89.28 5.77 5.93 BBB 200,000 US105756CC23
Ecuador 2030 ECUAD 15/ago/2030 10.000 193.5 Semestral 7.63 91.28 1.60 B- 1,000 XS0115743519
Argentina 2030 ARGENT 09/jul/2030 0.500 16,090.0 Semestral 30.50 37.45 2.58 CCC 1 US040114HS26
Kenia 2028 KENYA 28/feb/2028 7.250 1,000.0 Semestral 86.50 11.02 3.68 B3 200,000 US491798AG90
Egipto 2028 EGYPT 21/feb/2028 6.588 1,250.0 Semestral 66.32 17.45 3.50 B 200,000 US03846JW487
Turquia 2029 TURKEY 26/abr/2029 7.625 3,000.0 Semestral 93.12 9.17 4.51 BB 200,000 US900123CT57
Nigeria 2030 NGERIA 23/feb/2030 7.143 1,250.0 Semestral 82.96 10.79 4.86 Caal 200,000 US65412JAD54
Pakistan 2027 PAKIST 05/dic/2027 6.875 1,500.0 Semestral 36.32 37.26 2.89 Caa3 200,000 US740840AC76
Ucrania 2032 UKRAIN 25/sep/2034 7.375 3,000.0 Semestral 21.25 41.37 2.72 Ca 200,000 XS1577952952
Ghana 2029 GHANA 16/may/2029 7.625 1,000.0 Semestral 40.38 19.71 4.34 Caa3 200,000 US374422AG84
Angola 2029 ANGOLA 26/nov/2029 8.000 1,750.0 Semestral 83.50 11.73 4.69 B- 200,000 US035198AD29
Sri Lanka 2030 SRILAN 28/mar/2030 7.550 1,500.0 Semestral 39.00 14.44 6.31 CcC 200,000 USY8137FAR92
Zambia ZAMBIA 30/jul/2027 8.970 1,250.0 Semestral 54.06 21.41 2.68 CCC 200,000 US988895AF56
Libano BLIBA 20/dic/2025 6.550 105.0 Semestral 27.19 75.50 1.57 NULL 100,000 LBCU16003255
Surinam SRNM 26/oct/2026 9.250 550.0 Semestral 80.25 17.28 2.62 WD 200,000 USP68788AA97
Rusia RUSSIA 27/may/2026 4.750 3,000.0 Semestral 41.00 33.03 2.51 WR 200,000 RUO0OAOJWHB2
100%

95%

ggzo ) @ Ecuador 30
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5% L 4

70%

65%

60%
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Fuente: Refinitiv



Especie

Ticker (Refinitiv)

Vencimiento

Precio al
23-jun-23

Duration

(ox:1]]
(Sio No)

Fecha
(o%:1]]

Precio

Call

Minimo
(V/N)

Precios en USD (OTC en el exterior) - Datos Técnicos y Curvas

Cadigo ISIN

BANCOS Y FINANCIERAS

Banco Hipotecario BHIP 14/0ct/2025 9.750 98.25 11.25% 1.20 Y - - Caa3 15,000 US05961AAH68
Banco de Galicia y Buenos Aires GGALBN 19/jul/’2026 10.786 88.50 17.47% 2.46 Y - - Ca 200,000 USPOR66CAAG4
Banco Macro BMA 04/nov/2026 6.643 80.00 17.67% 2.87 Y - - Ca 150,000 USP1047VAF42
ENERGIA

Albanesi ALBANG 27/jul/2023 9.625 97.75 35.14% 0.09 Y 23/jul/2023 100.00 Caal 150,000 USP4621MAA38
PAMPA ENERGIA BPPAN 15/nov/2023 5.000 98.50 7.72% 0.54 Y 15/ago/2023 100.00 WD 150,000 US69784DAA63
AES ARGENTINA AESAR 02/feb/2024 7.750 82.00 45.30% 0.58 Y 23/jul/2023 100.00 RR4 150,000 USP1000CAA29
CAPEX SA CAPX 15/may/2024 6.875 97.88 9.42% 0.87 Y 03/jul/2023 100.00 RR3 1,000 USP20058AC08
RIO ENERGY SA MSUEGM 01/feb/2025 6.875 69.00 33.44% 1.47 Y 23/jul/2023 101.72 Caal 150,000 USP8S12UAA35
EDENOR EDN 12/may/2025 9.750 92.00 14.76% 1.74 N = = Caa3 150,000 US29244AAL61

YPF LUZ YPFDA 25/jul/2026 10.000 90.38 13.94% 2.59 Y 25/jul/2023 105.00 Caal 1,000 USP9897PABO06
PAMPA ENERGIA PAMPX 08/dic/2026 9.500 104.50 7.44% 1.96 Y 08/dic/2024 104.50 RR3 1 US697660AD09
PAMPA ENERGIA PAMPX 24/ene/2027 7.500 93.75 9.60% 3.09 Y 23/jul/2023 102.50 RR3 150,000 USP7464EAA49
GENNEIA EMGSD 02/sep/2027 8.750 95.50 11.21% 1.89 Y 23/jul/2023 102.19 RR3 1,000 US372319AB97
Albanesi ALBANG 01/dic/2027 9.875 77.50 22.46% 2.08 Y 01/dic/2023 104.81 RR3 1 US36875KAD37
PAMPA ENERGIA PAMPX 15/abr/2029 9.125 93.38 10.68% 4.51 Y 15/abr/2024 104.56 B 150,000 USP7464EAB22
GAS (Generacion, Transporte y Distribucion)

TRANSPORT DE GAS TGSUB 02/may/2025 6.750 91.63 11.91% 1.75 Y 03/jul/2023 101.69 Caal 150,000 USP9308RAZ66
PETROLEO

YPF SOCIEDAD ANO YPFD 04/abr/2024 8.750 96.00 14.37% 0.75 N - - CCC- 1,000 US984245AK63
CIA GENERAL DE COMBUSTIBLES LTNEXM 08/mar/2025 9.500 99.00 10.43% 3.50 - - 1,000 US20448QAB68
YPF SOCIEDAD ANO YPFD 23/mar/2025 8.500 91.25 18.79% 3.50 N = = CCC- 1,000 US984245AT72

YPF SOCIEDAD ANO YPFD 28/jul/2025 8.500 89.63 14.42% 3.50 N - - CCC- 1,000 US984245AL47

YPF SOCIEDAD ANO YPFD 12/feb/2026 9.000 99.50 9.50% 2.00 Y - - Caa3 1 US984245AU46
PAN AMERICAN ENERGY BPPAN 30/abr/2027 9.125 108.00 6.00% 2.54 N - - AAA(arg) 1,000 USE7S78BAB82
YPF SOCIEDAD ANO YPFD 21/jul/2027 6.950 78.25 14.16% 3.42 N = = CCC- 10,000 US984245AQ34
YPF SOCIEDAD ANO YPFD 02/nov/2028 10.000 100.04 9.98% 4.21 N - - CCC- 1,000 US984245AF78

YPF SOCIEDAD ANO YPFD 27/jun/2029 8.500 81.50 13.04% 4.45 Y 27/mar/2029 100.00 Caa3 10,000 US984245AS99
YPF SOCIEDAD ANO YPFD 30/jun/2029 9.000 88.25 12.52% 3.53 Y 30/dic/2028 100.00 Caal 1 US984245AV29
YPF SOCIEDAD ANO YPFD 30/sep/2033 7.000 70.50 12.70% 7.21 Y 30/mar/2033 100.00 Caa3 1 US984245AW02
YPF SOCIEDAD ANO YPFD 15/dic/2047 7.000 65.38 11.15% 9.50 Y 15/jun/2047 100.00 CCC- 10,000 US984245AR17
REAL ESTATE

RAGHSA SA RAGHS 21/mar/2024 7.250 98.02 10.07% 0.72 Y 23/jul/’2023 100.00 Caa2 1,000 USP79849AC24
RAGHSA SA RAGHS 04/may/2027 8.500 97.00 9.44% 3.32 Y 04/may/2024 104.25 Caa2 1,000 USP79849AD07
IRSA IRSA 22/jun/2028 8.750 96.75 9.89% 4.00 N - - B 1 USP58809BH95
INFRAESTRUCTURA

CIA LATINO AMER CLISA 20/jul/2023 9.500 75.00 142.92% 0.25 Y 00/ene/1900 0.00 WD 1,000 US20445PAG00
AEROPUERTOS ARG AERNT 01/feb/2027 9.375 89.88 16.44% 1.58 Y 28/jul/’2023 102.58 Caa3 150,000 US00786PAD69
AEROPUERTOS ARG AERNT 01/feb/2027 6.875 89.50 13.66% 1.62 Y 28/jul/2023 102.58 Caal 150,000 USP0092MAE32
CIA LATINO AMER CLISA 25/jul/2027 7.500 25.00 59.93% 2.56 N = = CCC- 100 US20445PAH82
AEROPUERTOS ARG AERNT 01/nov/2028 9.500 105.00 8.06% 2.79 Y - - 150,000 X82405877007

AEROPUERTOS ARG AERNT 01/ago/2031 8.500 90.75 10.65% 4.82 Y 01/feb/2026 104.25 Caa3 1,000 US00786PAE43

Fuente: Refinitiv



Precios en USD (OTC en el exterior) - Datos Técnicos y Curvas

q o . ] Cupén Precio al q (o%:1]] Precio Minimo o
Especie Ticker (Refinitv)  Vencimiento ) 23-jun-23 Duration (Si 0 No) call (VIN) Cadigo ISIN
ALIMENTOS
MASTELLONE HNOS MASTO 30/jun/2026 10.950 107.00 8.21% 0.10 Y 08/jul/2023 105.48 B- 1 USP6460MAKO1
ADECOAGRO SA AGROZ 21/sep/2027 6.000 93.13 7.94% 3.73 Y 23/jul/2023 103.00 Ba2 150,000 USL00849AA47
ARCOR SAIC GRUARA 09/0ct/2027 8.250 104.50 6.59% 1.61 Y 09/abr/2024 104.13 B+ 1,000 USP04559AW36
TELECOMUNICACIONES
TELECOM ARGENTINA TECOBT 06/ago/2025 8.500 95.63 12.83% 1.04 N - - RR3 1,000 US879273AT79
TELECOM ARGENTINA TECOBT 18/jul/’2026 8.000 87.63 13.02% 2.65 Y 23/jul/2023 104.00 B 1,000 USP9028NAV30
CONSUMO MINORISTA
ARCOS DORADOS HL 00/ene/1900 0.000 99.25 9.54% 0.00 N - - BB+ 100,000
ARCOS DORADOS HL ARCO 04/abr/2027 5.875 98.07 6.46% 3.39 Y 23/jul/2023 101.96 BB+ 100,000 US03965UAC45
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Fuente: Refinitiv



Precios en ARS (ByMA) - Datos Técnicos

Fecha de Monto en circulacion Cupé6n Precio al Minimo

Vencimiento (en M de USD) 23-jun-2023 T.L.R. Duration Rating (VIN) Sector Cadigo ISIN

Especie Ticker (Refinitiv)

BONOS EN DOLARES (LEGISLACION EXTRANJERA)

PAN AMERICAN PNC90 15-nov-2023 14.85 5.000 47,200.00 - - WD 150,000 Oil and Gas USE7S78BAA0O
YPF YPCUO 04-abr-2024 346.31 8.750 20,400.00 14.35% 0.70 CCC- 1,000 Oil and Gas US984245AK63

CAPEX CAC20 15-may-2024 300.00 6.875 50,000.00 9.41% 0.83 RR3 1,000 Utility - Other US139612AE59

CGC CP170 08-mar-2025 143.94 9.500 38,299.00 10.43% 1.02 - 1,000 Chemicals USP3063DAB84
PAN AMERICAN PNMCO 21-jul-2025 105.15 7.250 52,000.00 - - BB- 1,000 Oil and Gas XS2502495786

YPF YCA60 28-jul-2025 1,131.77 8.500 48,000.00 14.42% 1.75 CCC- 1,000 Oil and Gas US984245AL47

TELECOM ARG TLC50 06-ago-2025 377.20 8.500 49,000.00 12.83% 0.97 B 1,000 Telecommunications USP9028NAZ44
YPF YMCHO 12-feb-2026 656.43 9.000 43,300.00 - 1.21 Caa: 1 Oil and Gas USP989MJBR17
MASTELLONE HNOS MTCGO 30-jun-2026 110.87 10.950 52,450.00 - - B- 1 Food Processors USP6460MAKO1

TELECOM ARG TLC10 18-jul-2026 400.00 8.000 47,600.00 13.03% 2.49 B 1,000 Telecommunications USP9028NAV30
PAMPA ENERGIA MGC90 08-dic-2026 292.80 9.500 53,300.00 7.44% 2.15 B 1 Utility - Other USP7464EAH91

PAN AMERICAN PNDCO 30-abr-2027 300.00 9.125 56,965.50 6.00% 2.46 AAA(arg) 1,000 Oil and Gas USE7S78BAB82
RAGHSA RAC40 04-may-2027 58.34 8.500 49,100.00 9.44% 3.17 Caa2 1,000 Service - Other USP79849AD07
GENNEIA GNCXO 02-sep-2027 329.51 8.750 45,800.00 - 1.79 CCC 1,000 Oil and Gas USP46756BA25
ARCOR RCCJO 09-oct-2027 265.43 8.250 54,500.00 - 2.65 B+ 1,000 Consumer Products USP04559AW36
YPF YMCIO 30-jun-2029 747.83 9.000 48,300.00 12.52% 3.32 Caa3 1 Oil and Gas USP989MJBS99
ARCOR ARC10 01-ago-2031 208.95 8.500 48,300.00 10.62% 4.33 Caa3 1,000 Service - Other USP0092MAJ29
YPF YMCJO 30-sep-2033 575.65 7.000 39,700.00 12.70% 5.68 Caa3 1 Oil and Gas USP989MJBT72
BONOS EN DOLARES (LEGISLACION ARGENTINA)

IRSA IRC80 12-nov-2023 10.77 10.000 17,800.00 21.54% 0.35 AA(arg) 1 Financial - Other ARIRSA5600F7

CRESUD CSJXO 12-nov-2023 0.45 9.000 15,201.00 - - AA(arg) 1 Food Processors ARCRES5600H8
JOHN DEERE HJC60 18-dic-2023 18.00 9.500 9,254.27 - AA(arg) 1 Leasing ARJDCC5600L3
MSU ENERGY RUC30 21-dic-2023 30.30 7.350 48,698.50 - A+(arg) 1 Utility - Other ARMSUE560067
GEN MEDITERRANEA MRCEO 10-ene-2024 14.07 7.500 47,600.00 - A(arg) 1 Financial - Other ARGMCT5600B5
VISTA OIL VSC30 21-feb-2024 9.49 3.500 55,000.00 - AA+(arg) 1 Dilfield Machinery and Services AROILG560033

CGC CP250 25-feb-2024 11.29 3.250 48,900.00 - - AA-(arg) 1 Chemicals ARCGCO5600Q5
ALUAR LMS10 09-abr-2024 50.04 6.700 17,280.00 4.61% 0.39 AAA(arg) 1 Metals/Mining ARALUA560013
MSU ENERGY RUC40 20-may-2024 15.20 7.500 47,420.00 - - A+(arg) 1 Utility - Other ARMSUE560075
CRESUD CS340 30-jun-2024 23.83 6.990 37,800.00 - AA+(arg) 1 Food Processors ARCRES5600R7
CRESUD CSKzO 06-jul-2024 12.59 6.990 36,000.00 - AA+(arg) 1 Food Processors ARCRES5600Q9
GEN MEDITERRANEA MRCFO 18-jul-2024 5.86 9.500 49,000.00 - A(arg) 1 Financial - Other ARGMCT5600D1
MSU ENERGY RUC50 22-jul-2024 15.10 8.000 49,000.00 - A+(arg) 1 Utility - Other ARMSUE560083
VISTA OIL VSCEO 08-ago-2024 43.50 6.000 50,900.00 - AAA(arg) 1 Dilfield Machinery and Services AROILG5600D1

MSU ENERGY MSSAO 12-sep-2024 24.50 7.500 51,000.00 - A+(arg) 1 Consumer Products ARMSUS5600C2
MSU ENERGY RUC60 02-nov-2024 45.54 9.000 49,500.00 - A+(arg) 1 Utility - Other ARMSUES560091
GEN MEDITERRANEA MRCIO 07-nov-2024 11.49 9.500 47,995.00 - A(arg) 1 Financial - Other ARGMCT5600G4
EDENOR DNC20 22-nov-2024 60.00 9.750 48,519.00 - - A-(arg) 1 Utility - Other ARENOR560040
CELULOSA ARG CRCEO 04-jun-2025 33.50 10.000 26,200.00 -0.99% 1.13 BBB-(arg) 1 Industrials - Other ARCELU5600B0
VISTA OIL VSCFO 10-nov-2025 40.51 6.250 52,784.00 - - AAA(arg) 1 Dilfield Machinery and Services AROILG5600E9

CRESUD CS380 03-mar-2026 70.57 8.000 54,090.00 - AA+(arg) 1 Food Processors ARCRES5600V9
IRSA IRCFO 03-mar-2026 70.57 8.000 49,949.00 - AA+(arg) 1 Food Processors ARCRES5600V9

Fuente: Refinitiv



Precios en ARS (ByMA) - Datos Técnicos

Especie Ticker (Refinitiv) V::gil:r?i::to Mon(t:ne'\;\ :;rs;ga)cnon EUbCH 2theuc:2 : 2' 3 T.L.R. Duration Rating M('c/'ﬁ;o Sector Cadigo ISIN

BONOS EN DOLARES (DOLLAR LINKED)

RIZOBACTER RZS40 18-ago-2023 17.00 0.000 7,600.00 - - A+(arg) 1 Chemicals ARRIAR560097
CRESUD CSIWO 31-ago-2023 25.00 2.000 27,500.00 - - AA(arg) 1 Food Processors ARCRES5600E5
AEROPUERTOS ARGENTINA 2000 AER30 08-sep-2023 30.49 4.000 24,000.00 - - AA(arg) 1 Service - Other ARAEAR560058
FUTURO Y OPCIONES.COM FOS10 22-oct-2023 12.31 0.000 22,887.00 - - AA-(arg) 1 Service - Other ARFUOP560018
PETROQ. COMODORO RIVADAVIA PQCAO 27-oct-2023 36.32 4.000 10,321.73 - - AA-(arg) 1 Chemicals ARPETQ560085
MASTELLONE HNOS MTCHO 25-dic-2023 11.88 5.500 18,440.72 - - - 1 Food Processors ARMAST560023
SAN MIGUEL SNS70 18-ene-2024 50.00 4.000 26,448.00 - - A-(arg) 1 Financial - Other ARSMIG5600D0
SAN MIGUEL SN5BO 19-feb-2024 45.00 4.990 24,711.35 - - A-(arg) 1 Financial - Other ARSMIG5600B4
VISTA OIL VSC70 10-mar-2024 0.00 4.250 26,600.00 - - AAA(arg) 1 Dilfield Machinery and Services AROILG560074
PETROQ. COMODORO RIVADAVIA PQCEO 15-mar-2024 32.68 4.750 17,003.86 - - AA-(arg) 1 Chemicals ARPETQ5600B3
CRESUD CSKzO 06-jul-2024 12.59 6.990 36,000.00 = = AA+(arg) 1 Food Processors ARCRES5600Q9
GENNEIA GN340 10-ago-2024 11.70 6.000 38,000.00 - - A+(arg) 1 Oil and Gas AREMGA5600J4
CGC CP240 25-ago-2024 53.96 1.375 11,046.72 - - AA-(arg) 1 Chemicals ARCGCO5600P7
IRSA IRCEO 26-ago-2024 58.12 3.900 38,250.00 - - AA+(arg) 1 Financial - Other ARIRSA5600R2
SAN MIGUEL SNS80 28-nov-2024 50.00 3.500 27,950.00 - - A-(arg) 1 Financial - Other ARSMIG5600E8
FUTURO Y OPCIONES.COM FOS20 25-jul-2025 15.00 0.000 21,000.00 - - AA-(arg) 1 Service - Other ARFUOP560026
PAN AMERICAN PN7CO 19-nov-2025 100.00 4.750 29,526.25 - - AAA(arg) 1 Oil and Gas ARAXIO5600E7
SPI ENERGY SPC10 27-jun-2026 33.50 4.000 26,080.00 - - A-(arg) 1 Utility - Other ARSPIE560011
CGC CP280 07-sep-2026 80.00 0.000 27,287.00 - - AA-(arg) 1 Chemicals ARCGCO5600T9
PAN AMERICAN PNICO 07-feb-2032 80.00 4.250 30,150.00 - - AAA(arg) 1 Oil and Gas ARAXIO5600Q1

Fuente: Refinitiv



Precios en USD (ByMA) - Datos Técnicos

. . _ Fecha de Monto en circulacion Cupén Precio al . . Minimo 2T

Especie Ticker (Refinitiv) Vencimiento (en M de USD) 23-un-2023 T.L.R. Duration Rating (VIN) Sector Cadigo ISIN
BONOS EN DOLARES (LEGISLACION EXTRANJERA)
PAN AMERICAN PNC9D 15-nov-2023 14.85 5.000 105.00 - - WD 150,000 Oil and Gas USE7S78BAA00
YPF YPCUD 04-abr-2024 346.31 8.750 42.00 14.35% 0.70 CCC- 1,000 Oil and Gas USP989MJAY76
CAPEX CAC2D 15-may-2024 300.00 6.875 103.00 9.41% 0.83 RR3 1,000 Utility - Other USP20058AC08
CGC CP17D 08-mar-2025 143.94 9.500 77.80 10.43% 1.02 = 1,000 Chemicals USP3063DAB84
YPF - 28-jul-2025 1,131.77 8.500 - 14.42% 1.75 CCC- 1,000 Oil and Gas USP989MJBE04
TELECOM ARG TLC5D 06-ago-2025 377.20 8.500 101.00 12.83% 0.97 B 1,000 Telecommunications USP9028NAZ44
BCO HIPOTECARIO HBC4D 14-oct-2025 47.00 9.750 62.00 11.25% 1.13 Caal 15,000 Banking US05961AAH68
YPF YMCHD 12-feb-2026 656.43 9.000 90.50 9.39% 1.21 Caa 1 Oil and Gas USP989MJBR17
MASTELLONE HNOS MTCGD 30-jun-2026 110.87 10.950 107.90 - - B- 1 Food Processors USP6460MAKO1
TELECOM ARG TLC1D 18-jul-2026 400.00 8.000 97.99 13.03% 2.49 B 1,000 Telecommunications USP9028NAV30
PAMPA ENERGIA MGC9D 08-dic-2026 292.80 9.500 111.45 7.44% 2.15 B 1 Utility - Other USP7464EAH91
PAN AMERICAN PNDCD 30-abr-2027 300.00 9.125 117.00 6.00% 2.46 AAA(arg) 1,000 Oil and Gas USE7S78BAB82
RAGHSA RAC4D 04-may-2027 58.34 8.500 100.00 9.44% 3.17 Caa2 1,000 Service - Other USP79849AD07
CLISA CLSID 25-jul-2027 338.38 7.500 31.45 59.93% 1.96 CCC- 100 Building Products USP3063XAJ74
GENNEIA GNCXD 02-sep-2027 329.51 8.750 95.30 11.21% 1.79 CCC 1,000 Oil and Gas USP46756BA25
ARCOR RCCJD 09-oct-2027 265.43 8.250 113.90 6.59% 2.65 B+ 1,000 Consumer Products USP04559AW36
IRSA IRCFD 22-jun-2028 171.20 8.750 102.00 -80.24% 7.91 B 1 Financial - Other USP58809BH95
YPF YMCID 30-jun-2029 747.83 9.000 101.00 12.52% 3.32 Caa3 1 Oil and Gas USP989MJBS99
ARCOR ARC1D 01-ago-2031 208.95 8.500 100.00 10.62% 4.33 Caa3 1,000 Service - Other USP0092MAJ29
YPF YMCJD 30-sep-2033 575.65 7.000 83.40 12.70% 5.68 Caa3 1 Oil and Gas USP989MJUBT72
BONOS EN DOLARES (LEGISLACION ARGENTINA)
JOHN DEERE HJC8D 07-oct-2023 13.14 5.500 - - - AA(arg) 1 Leasing ARJDCC5600N9
IRSA IRC8D 12-nov-2023 10.77 10.000 39.00 21.54% 0.35 AA(arg) 1 Financial - Other ARIRSA5600F7
CRESUD CSJXD 12-nov-2023 0.45 9.000 34.00 - - AA(arg) 1 Food Processors ARCRES5600H8
JOHN DEERE HJC6D 18-dic-2023 18.00 9.500 19.72 - AA(arg) 1 Leasing ARJDCC5600L3
MSU ENERGY RUC3D 21-dic-2023 30.30 7.350 100.50 - A+(arg) 1 Utility - Other ARMSUE560067
GEN MEDITERRANEA MRECD 10-ene-2024 14.07 7.500 100.50 - A(arg) 1 Financial - Other ARGMCT5600B5
VISTA OIL VSC3D 21-feb-2024 9.49 3.500 106.10 - AA+(arg) 1 Dilfield Machinery and Service: AROILG560033
CGC CP25D 25-feb-2024 11.29 3.250 100.00 = = AA-(arg) 1 Chemicals ARCGC05600Q5
ALUAR LMS1D 09-abr-2024 50.04 6.700 37.80 4.61% 0.39 AAA(arg) 1 Metals/Mining ARALUA560013
MSU ENERGY RUC4D 20-may-2024 15.20 7.500 103.50 - - A+(arg) 1 Utility - Other ARMSUE560075
JOHN DEERE HJC7D 25-jun-2024 12.55 8.000 41.79 - AA(arg) 1 Leasing ARJDCC5600M1
CRESUD CS34D 30-jun-2024 23.83 6.990 78.00 - AA+(arg) 1 Food Processors ARCRES5600R7
CRESUD CSKzZD 06-jul-2024 12.59 6.990 75.00 - AA+(arg) 1 Food Processors ARCRES5600Q9
GEN MEDITERRANEA MRFCD 18-jul-2024 5.86 9.500 104.00 - A(arg) 1 Financial - Other ARGMCT5600D1
MSU ENERGY RUC5D 22-jul-2024 15.10 8.000 103.00 - A+(arg) 1 Utility - Other ARMSUE560083
MSU ENERGY MSSAD 12-sep-2024 24.50 7.500 106.00 - A+(arg) 1 Consumer Products ARMSUS5600C2
MSU ENERGY RUC6D 02-nov-2024 45.54 9.000 103.90 - A+(arg) 1 Utility - Other ARMSUE560091
GEN MEDITERRANEA MRCID 07-nov-2024 11.49 9.500 101.30 - A(arg) 1 Financial - Other ARGMCT5600G4
EDENOR DNC2D 22-nov-2024 60.00 9.750 100.25 - A-(arg) 1 Utility - Other ARENOR560040
CRESUD CS37D 15-mar-2025 24.39 5.500 98.76 - - AA+(arg) 1 Food Processors ARCRES5600U1
CELULOSA ARG CRCED 04-jun-2025 33.50 10.000 54.70 -0.99% 1.13 BBB-(arg) 1 Industrials - Other ARCELU5600B0
VISTA OIL VSCFD 10-nov-2025 40.51 6.250 108.00 - - AAA(arg) 1 Dilfield Machinery and Service: AROILG5600E9
CRESUD CS38D 03-mar-2026 70.57 8.000 111.10 - AA+(arg) 1 Food Processors ARCRES5600V9

Fuente: Refinitiv



BONOS CORPORATIVOS EN DOLARES

Precios en USD (ByMA) - Datos Técnicos

Fecha de Monto en circulacion Cupon Precio al Minimo

Especie Ticker (Refinitiv) Vencimiento (en M de USD) 23-un-2023 Duration Rating (VIN) Sector Cadigo ISIN

BONOS EN DOLARES (DOLLAR LINKED)

CRESUD CSIWD 31-ago-2023 25.00 2.000 50.00 - AA(arg) 1 Food Processors ARCRES5600E5
PETROQ. COMODORO RIVADAVIA PQCAD 27-oct-2023 36.32 4.000 - - AA-(arg) 1 Chemicals ARPETQ560085
MASTELLONE HNOS MTCHD 25-dic-2023 11.88 5.500 - - - 1 Food Processors ARMAST560023
CRESUD CSKzZD 06-jul-2024 12.59 6.990 75.00 - AA+(arg) 1 Food Processors ARCRES5600Q9
GENNEIA GN34D 10-ago-2024 11.70 6.000 80.00 - A+(arg) 1 Oil and Gas AREMGA5600J4
IRSA IRCED 26-ago-2024 58.12 3.900 107.00 - AA+(arg) 1 Financial - Other ARIRSA5600R2

Fuente: Refinitiv



Precios en USD (OTC en el exterior) - Datos Técnicos y Curva

Ticker . ¢ Precio al -
(Refinitiv) Vencimiento 23-jun-23 Cadigo ISIN

Provincia de Cérdoba CORDO 10/dic/2025 6.875 76.63 24.14% 1.61 Ca 150,000 US74408DAC83
Provincia de Cérdoba CORDO 27/0ct/2026 7.125 41.13 11.95% 1.53 - 1 ARPCDB320099
Provincia de Jujuy JUJuYy 20/mar/2027 8.375 75.50 26.04% 1.59 = 150,000 XS1686882298
Provincia de Tierra del Fuego TFU 17/abr/2027 8.950 89.25 15.65% 1.76 Ca 1,000 US886516AC70
Provincia de Cérdoba CORDO 01/jun/2027 6.990 67.50 21.32% 2.86 Ca 150,000 USP79171AE79
Ciudad de Buenos Aires BCITY 01/jun/2027 7.500 91.13 11.17% 2.62 - XS1422866456
Municipalidad de Cérdoba COROA 29/sep/2027 6.250 64.00 29.25% 2.01 Ca 150,000 XS1496112407
Provincia de Santa Fe STAFE 01/nov/2027 6.900 75.00 17.14% 2.89 Ca 150,000 US74409AAA79
Provincia de Salta SALTA 01/dic/2027 8.500 76.00 20.22% 2.39 CC 25,000 US795751AB29
Provincia del Chaco CHACO 18/feb/2028 6.500 57.42 35.63% 1.94 CcC 150,000 US157223AA64
Provincia de La Rioja LARIJ 24/feb/2028 6.500 52.00 36.13% 2.24 CC 150,000 USP6S52BAA07
Provincia de Rio Negro RIONE 10/mar/2028 6.625 56.00 35.10% 2.01 - 150,000 US744086AA73
Provincia de Entre Rios ENTRI 08/ago/2028 8.100 65.00 26.05% 2.27 WD 1 USP37341AA50
Provincia de Cérdoba CORDO 01/feb/2029 6.875 66.00 17.42% 3.92 - US74408DAE40
Provincia de Mendoza MENDO 19/mar/2029 5.750 78.50 15.63% 2.41 = 1,000 US586805AJ20
Provincia de Neuquén NEUQU 12/may/2030 7.000 92.63 9.74% 291 CcC 150,000 US64126BAC46
Provincia de Chubut CHUBT 26/jul/2030 7.750 79.38 18.29% 2.21 Ca 150,000 US17127LAA35
Provincia de Neuquén NEUQU 27/0ct/2030 5.000 69.13 16.36% 3.43 CcC 1,000 USP7169GAA78
Provincia de Buenos Aires BUENO 01/sep/2037 4.500 26.13 28.66% 4.76 Ca 1 XS2385151811
Provincia de Buenos Aires BUENO 01/sep/2037 5.250 35.13 30.04% 887 Ca 1 XS2385150417
Provincia de Buenos Aires BUENO 01/sep/2037 4.000 26.75 26.50% 5.14 Ca 1 XS2385150847
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Fuente: Refinitiv
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