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El S&P 500 cerro positivo por cuarta semana mientras
el mercado aguarda por inicio de reunion de la Fed

e El indice S&P 500 cerré positivo, alcanzando el punto de referencia de 4.300 por
primera vez desde agosto de 2022, mientras los inversores esperan los nuevos datos
de inflacion que se publicaran esta semana, junto con el dltimo anuncio de politica de la
Reserva Federal.

e Durante la semana, el S&P 500 subi6 un 0,4%, cerrando su cuarta ganancia semanal
consecutiva. Esa seria la racha ganadora semanal mas larga del indice desde agosto.
El Nasdaqg subié un 0,14%, siendo su séptimo avance consecutivo de una semana,
siendo su racha mas larga de ganancias desde noviembre de 2019. EI Dow Jones
avanzo 0,34% en la semana.

e Esta semana la atencion se centrara en las reuniones de politica monetaria
programadas por la Fed y el BCE. Sin embargo, hasta ahora no ha cambiado
fundamentalmente las perspectivas para el 14 de junio.

e En ese sentido, la inflacion general y subyacente al consumidor la conoceremos
mafiana martes 13 de junio a las 09:30 am, seguido del comunicado de la Fed con la
decision de tasas de interés y proyecciones econdmicas el miércoles 14 de junio a las
15:00 pm.

e Los contratos de futuros seguidos en tiempo real por el FedWatch de CME aun dan una
probabilidad del 73,6% de una pausa en la suba de tasas para esta reunion. Ademas, el
mercado de futuros también ajustd las expectativas para la reunién de julio, donde
ahora parcialmente se considera un aumento en las tasas con una probabilidad del 53%
en el momento de escribir este reporte.

e El mercado actualmente esta muy bullish ubicandose en su nivel mas alto en doce
meses. La encuesta de sentimiento de los inversores la AAll refleja que el 44,5% esta
bullish, el 31,2% neutral y el 24,3% bearish.

e EIl sentimiento bullish del mercado viene en constante ascenso en las ultimas cuatro
semanas pasando de 22,9% el 17 de mayo al 29,1% el 31 de mayo. También esta por
encima del promedio bullish histérico de 37,5%.

e Por otra parte, las solicitudes iniciales de beneficios por desempleo aumentaron mas de
lo esperado en la semana que termind el 3 de junio, alcanzando el nivel mas alto desde
octubre de 2021. El promedio de cuatro semanas también subié.
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e EIl VIX se encuentra en niveles minimos de 2021, representado un interesante punto de
entrada para el mercado accionario. Durante las proximas semanas, es posible que
continuemos observando presion sobre el VIX, lo que podria llevar a la aparicion de
nuevos maximos y, posteriormente, a un rally que se estabilice 0 a una correccion.

e En EE.UU., se publicaron el indice PMI Composite de S&P Global, asi como el PMI de
servicios y el PMI no manufacturero del ISM para mayo. Igualmente se daran a conocer
las exportaciones e importaciones y en consecuencia la balanza comercial para abril.

e Esta semana se publicaran la inflacion al consumidor general y subyacente para mayo,
asi como la inflacién al productor en similares caracteristicas. También conoceremos la
decision de la Fed con relacion a la tasa de interés y sus proyecciones econdémicas.
Igualmente se dara a conocer las ventas minoristas, produccién industrial y sentimiento
del consumidor.

e En Europa, se publicaron el indice PMI composite, PMI servicios de Alemania, el Reino
Unido y la Eurozona para mayo. lgualmente se publicaran las ventas minoristas de la
Eurozona y el PIB de la regién. Asimismo, se dara a conocer la produccion industrial de
Alemania.

e Esta semana se publicaran la tasa de desempleo, PIB, produccién industrial y balanza
comercial del Reino Unido. Asimismo, conoceremos la inflacion y sentimiento
econdémico en Alemania. Por dltimo conoceremos la produccién industrial, inflaciéon
general y subyacente de la eurozona.

e En Asia, se publicaron el PMI de servicios y gasto de los hogares de Japon, también el
PMI de servicios y compuesto de China. Asimismo se dara a conocer la balanza
comercial de China y la cuenta corriente de Japon conjuntamente con el PIB nipén.

e Esta semana se publicaran la inflacién al productor, exportaciones, importaciones y
balanza comercial de Japon. También conoceremos la produccion industrial, ventas
minoristas y tasa de desempleo en China. Por Ultimo conoceremos la decision de tasas
de interés del Banco de Japon.
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Suba de tasas en bancos centrales a nivel global genera incertidumbre
sobre préximo movimiento de la Fed

Después de que los bancos centrales de Australia y Canada decidieran aumentar sus tasas clave
en un cuarto de punto, los temores sobre el aumento de las tasas han vuelto. Esto ha sorprendido
al mercado que esperaban una pausa.

Las tasas del Banco de la Reserva de Australia (RBA) ahora son del 4,1%, mientras que las tasas
del Banco de Canada (BOC) son del 4,75%. Estos dos bancos centrales se han mostrado bastante
agresivos y estadn considerando mas aumentos en las tasas debido a una inflacién persistente, sin
tener otra opcién para controlarla.

Como resultado, los inversores estan pensando que la Reserva Federal (Fed), que tomara su
decision esta semana, podria enfrentarse al mismo problema. Sin embargo, hasta ahora esto no ha
cambiado fundamentalmente las perspectivas para el 14 de junio.

Aunque los contratos de futuros seguidos en tiempo real por el FedWatch de CME aldn dan una
probabilidad del 73,6% de una pausa, antes de la decision doble en Australia y Canada este
porcentaje era cercano al 80%.

Esto indica que los inversores no estan del todo comodos y de hecho, poco mas de una cuarta
parte del mercado piensa que la Fed aumentard las tasas hasta el rango del 5,25%-5,50%.

Ademas, el mercado de futuros también ajust6é las expectativas para la reunién de julio, donde
ahora parcialmente se considera un aumento en las tasas con una probabilidad del 53% en el
momento de escribir este reporte.

En términos concretos, esto significa que el costo del dinero se mantendra alto por mas tiempo, e
incluso podria aumentar, lo que ejercerd mas presion sobre el crecimiento econémico de Estados
Unidos.

Por otro lado, los inversores contindan creyendo que la Fed no se arriesgara a generar efectos
secundarios que podrian desencadenar una reaccion adversa, como encontrarse gestionando una
crisis bancaria, una crisis inmobiliaria y una crisis de financiamiento al mismo tiempo.

FUTUROS DE TASA DE FED FUNDS: probabilidades de suba de tasas implicitas

MEETING DATE 275-300 300-325 325-350 350-375 375-400 400-425 425-450 450-475 475-500 500-626 525-550 550-575

14/06/2023 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 736% 264% 0,0%
26/07/2023 1 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%  0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 316% 533% 151%
20/09/2023 1 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%  0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 25% 333% 503% 139%
01/11/2023 . 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%  0,0% 0,0% 0,0% 1,0% 146% 40,0% 359% 8,4%
13/M12/2023 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%  0,0% 0,0% 0,5% 74% 265% 381% 231% 45%
31/01/2024 | 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%  0,0% 0,3% 45% 186%  333% 293% 121% 1,8%
20/03/2024 | 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%  0,2% 3,2% 143% 288% 305% 174% 5,0% 0,6%
01/05/2024 | 0,0% 0,0% 0,0% 03%  35%  146%  288%  302% 172% 4 9% 0,6% 0,0%
19/06/2024 0,0% 0,0% 0,1%  21% 98% 227%  296% 228% 102% 2,4% 0,2% 0,0%
31/07/2024 | 0,0% 0,1% 1,8% 8,6%  206% 285% 239% 122% 3,7% 0,6% 0,0% 0,0%
25/09/2024 1 0,1% 1,4% 6,9% 17,7% 26,6% 250% 150% 5,7% 1,3% 0,2% 0,0% 0,0%
06/11/2024 1,1% 57%  153%  247%  253% 172% 7.8% 2.3% 0,4% 0,0% 0,0% 0,0%

Fuente: CME Group
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Por otra parte, las solicitudes iniciales de beneficios por desempleo aumentaron mas de lo esperado
en la semana que termind el 3 de junio, alcanzando el nivel mas alto desde octubre de 2021. El
promedio de cuatro semanas también subid.

Si bien es demasiado pronto para obtener sefales claras que los despidos estan aumentando y las
solicitudes semanales siguen siendo bajas segun los estandares historicos, los datos brindan a la
Fed un incentivo adicional para evitar un aumento de tasas en junio.

Un mercado laboral debilitado es un requisito previo esencial para que la Fed afloje su campana de
endurecimiento.

Sin embargo, los formuladores de politicas no se decidiran antes del informe del IPC de mayo que
se publica mafiana martes justo cuando la Fed inicia su reunion de dos dias.

Ademas, dado que otros bancos centrales estdn mostrando prudencia al reducir la intensidad de
sus medidas con precaucion, la reaccién en los futuros de fondos de la Reserva Federal ha sido
muy cautelosa.
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Renta variable

INDICE S&P 500 (SPX): dltimos 12 meses (en puntos). MA de 50 y 200 ruedas.
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Fuente: Trading View

El indice S&P 500 cerré positivo, alcanzando el punto de referencia de 4300 por primera vez desde
agosto de 2022, mientras los inversores esperan los nuevos datos de inflacion que se publicaran
esta semana, junto con el tltimo anuncio de politica de la Reserva Federal.

Durante la semana, el S&P 500 subi6 un 0,4%, cerrando su cuarta ganancia semanal consecutiva.
Esa seria la racha ganadora semanal mas larga del indice desde agosto. El Nasdaqg subié un
0,14%, siendo su séptimo avance consecutivo de una semana, siendo su racha mas larga de
ganancias desde noviembre de 2019. El Dow Jones avanz6 0,34% en la semana.

INDICE DE VOLATILIDAD VIX: Gltimos 12 meses (en puntos)
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Las empresas que reportaran sus resultados en la semana son:
Lunes, 12 de junio de 2023: Oracle (ORCL).

Miércoles, 14 de junio de 2023: Lennar (LEN).

Jueves, 15 de junio de 2023: Adobe (ADBE), Kroger (KR).
SECTORES S&P 500: variaciones acumuladas

ETFs (en USD) Ticker Ultimo* D.Yield (%) % YTD % 1Y % MTD % WTD
SPDR S&P 500 ETF Trust SPY 430,30 1,5 12,2 4,4 2,7 0,3
Consumer Discretionary SPDR Fund XLY 161,68 0,9 24,2 4,7 5,8 2,1
Consumer Staples Select Sector SPDR XLP 73,11 2,5 -1,8 -0,1 0,8 -0,5
Energy Select Sector SPDR Fund XLE 81,34 4,9 -6,5 -11,4 6,8 2,4
Financial Select Sector SPDR Fund XLF 33,14 2,6 -3,1 -4,3 4,3 1,0
Health Care Select Sector SPDR XLV 130,33 1,6 -4,3 -0,4 1,7 -0,2
Industrial Select Sector SPDR Fund XLI 102,35 1,9 4,5 7,5 6,0 1,7
Materials Select Sector SPDR XLB 78,96 2,6 2,5 -7,7 6,2 1,4
Technology Select Sector SPDR Fund XLK 166,50 0,8 32,7 17,9 0,6 -1,0
Utilities Select Sector SPDR Fund XLU 66,45 3,1 -5,3 -9,3 2,8 2,5
iShares US Real Estate ETF IYR 83,98 3,4 0,7 -12,7 3,1 0,8
Ishares Trust Dj Us Telecom IYZ 21,44 8.8 -3,7 -20,4 0,7 0,5

Fuente: Refinitiv

Noticias corporativas

ADOBE (ADBE) anuncié que ofrece su herramienta de inteligencia artificial, Firefly, a clientes de
grandes empresas. La compafiia informd que ya esta trabajando con cientos de empresas para
explorar cémo Firefly puede reducir costos e impulsar la eficiencia.

AMAZON (AMZN) se vio afectado después de un informe de Bloomberg News donde advierte que
Amazon esta evaluando ofrecer un servicio inalambrico a los miembros de Prime.

CARVANA (CVNA) emiti6 una perspectiva optimista para el segundo trimestre. La empresa afirmé
gue ahora espera que la ganancia bruta total por unidad no GAAP supere los USD 6,000 en el
segundo trimestre.

COINBASE (COIN) se vio perjudicado luego de que la Comisién de Bolsa y Valores demandara a la
criptobolsa Binance, alegando que Binance y su cofundador Changpeng Zhao mezclaron miles de
millones de délares de fondos de inversores con los suyos propios y violaron las leyes de valores.

FIVE BELOW (FIVE) se vio beneficiado tras un informe de ganancias mixtas para el trimestre
anterior. Bank of America reiter6 su calificacion de compra de las acciones citando la "resistencia a
la recesion” de la compafiia.

GAMESTOP (GME) se vio afectado luego de anunciar el despido del director ejecutivo Matt Furlong
y hombré a Ryan Cohen como presidente ejecutivo.

GENERAL MOTORS (GM) a través de su directora ejecutiva Mary Barra informé que el acuerdo de
carga con Tesla (TSLA) anunciado ahorrara al fabricante de automéviles hasta USD 400 M de una
inversion planificada para construir la carga de vehiculos eléctricos en los EE. UU. y Canada.

GITLAB (GTLB) anot6 una pérdida que fue méas estrecha de lo esperado mientras informaba un
prondstico mejorado para todo el afio. La empresa informé que los ingresos en el primer trimestre
fiscal aumentaron un 45% a USD 126,9 M desde USD 87,4 M el afio anterior. La compafiia tuvo
una pérdida ajustada de USD 0,06 por accion, segun un comunicado.
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MCCORMICK (MKC) se vio beneficiado luego de que Bank of America mejorara dos veces las
acciones de condimentos para comprar desde un rendimiento inferior. La firma de Wall Street dijo
gue la compafiia navegara sin problemas ya que las presiones de volumen se han aliviado y los
margenes y los costos han mejorado.

MONGODB (MDB) pronosticé solidas ganancias en el primer trimestre fiscal e impulsé su
orientacion para todo el afio. La empresa superé las estimaciones de Wall Street para el Gltimo
trimestre, con ganancias ajustadas de USD 0,56 por accion, casi tres veces la estimacién de
consenso de USD 0,19 por accion.

PALO ALTO NETWORKS (PANW) se vio beneficiado después de que S&P Dow Jones Indices
anunciara que reemplazaré a Dish Network en el S&P 500, a partir del 20 de junio.

SPOTIFY (SPOT) informé que despedird a 200 empleados, principalmente dentro de su division de
podcasts, o alrededor del 2% de su fuerza laboral presencial.

STITCH FIX (SFIX) reporté una pérdida menor a la esperada para el tercer trimestre fiscal. La
empresa registré una pérdida de USD 0,19 por accidon, en comparacion con la pérdida de USD 0,30
por accion esperada. Los ingresos también superaron las expectativas.

TESLA (TSLA) se vio beneficiado luego de publicar una actualizacion en su sitio web que mostraba
gue los autos nuevos Model 3 y Model Y son elegibles para un crédito fiscal de USD 7.500 de la
Ley de Reduccion de la Inflacién.

THOR INDUSTRIES (THO) reporté un tercer trimestre fiscal mejor de lo esperado. La empresa
reportdé una ganancia de USD 2,24 por accion, mientras que la estimacioén de consenso esperaba
USD 1,07 por accién. La companiia también elevd el extremo inferior de su guia de ganancias para
todo el afo.
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Commodities, monedas y renta fija
PETROLEO WTI (CL1): dltimos 12 meses (en USD/BI)
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Fuente: Trading View

El petréleo WTI registré pérdidas, ya que contintan las preocupaciones sobre la demanda de China
y el escepticismo sobre el acuerdo nuclear entre Estados Unidos e Iran. Asimismo, la decisién del
de Arabia Saudita de reducir la produccion impact6 en el nivel de precios del crudo.

El oro oper6 al alza, logrando performance semanal positiva ayudado por las probabilidades que la
Reserva Federal podria detener las subas de tasas de interés.

La soja mostr6 ganancias en la semana, en medio de preocupaciones por la oferta, luego de una
caida en la produccion total en el principal exportador, Argentina.

El ddlar retrocedid, pero se encuentra en gran parte dentro del rango, ya que los inversores esperan
seflales mas claras de si la economia se mantendra fuerte y con alta inflacion, o si se dirige hacia
una contraccion.

El euro cerrd en terreno positivo, pese al sentimiento de incertidumbre para los inversores sobre
cuando llegara el siguiente aumento de tasas de interés por parte del BCE.

Los rendimientos de los Treasuries de EE.UU. mostraron subas, mientras los inversores aguardan
la reunion de politica monetaria de la Reserva Federal.
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Calendario de indicadores

EE.UU.: se publicaron indice PMI Composite, PMI servicios y ho manufactura

La semana pasada se public6 el indice PMI Composite de S&P Global, asi como el PMI de
servicios y el PMI no manufacturero del ISM para mayo. Ilgualmente se dardn a conocer las
exportaciones e importaciones y en consecuencia la balanza comercial para abril.

INDICADORES DE EE.UU.: semana anterior

Hora Evento Actual  Prevision Anterior
lunes, 5de junio de 2023

10:45 S&P Global Composite PMI (mayo) 54.3 54.5 53.4

10:45 PMIde servicios (mayo) 54.9 55.1 53.6

11:00 Pedidos de fabrica (Mensual) (Abr) 0,40% 0,80% 0,60%

11:00 Empleo no manufacturero del ISM (mayo) 49.2 51.0 50.8

11:00  PMI no manufacturero del ISM (mayo) 50.3 52.2 51.9

miércoles, 7 de junio de 2023

09:30 Exportaciones 249.00B 256.20B

09:30 Importaciones 323.60B 320.40B

09:30 Balanza Comercial (Abr) -74.60B -75.20B -60.60B

11:30 Inventarios de Petréleo Crudo -0.451M 1.022M 4.488M
jueves, 8 de junio de 2023

09:30 Peticiones de desempleo 261K 235K 233K

viernes, 9 de junio de 2023
13:00 Informe WASDE
Fuente: Refinitiv (* B=Bn - M=millones - K=miles)

Esta semana se publicaran la inflacién al consumidor general y subyacente para mayo, asi como la
inflacion al productor en similares caracteristicas. También conoceremos la decisiéon de la Fed con
relacion a la tasa de interés y sus proyecciones economicas. lgualmente se dara a conocer las
ventas minoristas, produccion industrial y sentimiento del consumidor.

INDICADORES DE EE.UU.: esta semana

Hora Evento Prevision Anterior
lunes, 12 de junio de 2023

15:00 Saldo del presupuesto federal (mayo) 176.0B
martes, 13 de junio de 2023

09:30 IPC Subyacente (Mensual) (Mayo) 0,40%

09:30 IPC Subyacente (Anual) (Mayo) 5,50%

09:30 IPC (Anual) (Mayo) 4,90%

09:30 IPC (Mensual) (Mayo) 0,40%

miércoles, 14 de junio de 2023

09:30 IPP subyacente (Mensual) (Mayo) 0,20%

09:30 PPI(Mensual) (Mayo) 0,20%

15:00 Proyecciones econdémicas del FOMC

15:00 Decision de la tasa de interés de la Reserva Federal 5,25%
jueves, 15 de junio de 2023

09:30 Ventas minoristas basicas (Mensual) (mayo) 0,40%

09:30 indice manufacturero del Empire State de Nueva York (junio) -31.80

09:30 indice manufacturero de la Fed de Filadelfia (junio) -10.4

09:30 Ventas Minoristas (Mensual) (Mayo) 0,40%

10:15 Produccion Industrial (Mensual) (Mayo) 0,50%

10:15 Produccién Industrial (Anual) (Mayo) 0,24%
viernes, 16 de junio de 2023

11:00 Expectativas del consumidor de Michigan (junio) 55.4

11:00 Sentimiento del consumidor de Michigan (junio) 59.2

Fuente: Refinitiv (* B=Bn - M=millones - K=miles)
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Europa: se publicaron las ventas minoristas de la Eurozona y el PIB de la
region
La semana pasada se publicaron el indice PMI composite, PMI servicios de Alemania, el Reino

Unido y la Eurozona para mayo. Igualmente se publicaran las ventas minoristas de la Eurozona 'y el
PIB de la region. Asimismo, se daré a conocer la produccion industrial de Alemania.

INDICADORES DE EUROPA: semana anterior

Hora Div. Evento Actual Previsién  Anterior
lunes, 5de junio de 2023

03:00 EUR Balanza Comercial Alemana (Abr) 18.4B 16.0B 14.9B

04:55 EUR PMIde servicios de Alemania (mayo) 57.2 57.8 56

05:00 EUR S&P Global Composite PMI (mayo) 52.8 53.3 54.1

05:00 EUR PMIde servicios (mayo) 55.1 55.9 56.2

05:30 GBP PMI compuesto (mayo) 54.0 53.9 54.9

05:30 GBP PMIde servicios (mayo) 55.2 55.1 55.9
martes, 6 de junio de 2023

03:00 EUR Pedidos de fabrica en Alemania (Mensual) (Abr) -0,40% 3,00% -10,90%

05:30 GBP PMI Construccion (Mayo) 51.6 51.1 51.1

06:00 EUR Ventas Minoristas (Mensual) (Abr) 0,00% 0,20% -0,40%

miércoles, 7 de junio de 2023

03:00 GBP indice de precios de la vivienda de Halifax (Mensual) (mayo)  0,00% 0,00% -0,40%

03:00 GBP indice de precios de la vivienda de Halifax (Anual) (mayo) -1,00% -0,90% 0,10%

03:00 EUR Produccién Industrial Alemana (Mensual) (Abr) 0,30% 0,60% -2,10%

07:00 GBP Tasa hipotecaria (GBP) 7,44% 7,35%
jueves, 8 de junio de 2023

06:00 EUR PIB (Trimestral) (1T23) -0,10% 0,00% -0,10%

06:00 EUR PIB (Anual) 1,00% 1,20% 1,80%

Esta semana se publicaran la tasa de desempleo, PIB, produccién industrial y balanza comercial del
Reino Unido. Asimismo, conoceremos la inflacion y sentimiento econémico en Alemania. Por altimo
conoceremos la produccion industrial, inflacion general y subyacente de la eurozona.

INDICADORES DE EUROPA: esta semana

Hora Div. Evento Prevision Anterior
martes, 13 de junio de 2023
03:00 GBP Tasa de Desempleo (Abr) 3,90%
03:00 EUR IPC de Alemania (Anual) (Mayo) 6,10% 7,20%
03:00 EUR IPC aleméan (Mensual) (mayo) -0.1% 0,40%
06:00 EUR Condiciones actuales del ZEW aleman (junio) -34.8
06:00 EUR  Sentimiento econémico aleman ZEW (junio) -10.7
06:00 EUR Sentimiento econdmico ZEW (junio) -9.4
miércoles, 14 de junio de 2023
03:00 GBP PIB (Mensual) (Abr) -0,30%
03:00 GBP  Produccién Industrial (Mensual) (Abr) 0,70%
03:00 GBP Balanza Comercial (Abr) -16.36B
06:00 EUR  Produccion Industrial (Mensual) (Abr) -4,10%
jueves, 15 de junio de 2023
06:00 EUR Balanza Comercial (Abr) 25.6B
09:15 EUR Decision de tasas de interés del BCE (junio) 3,75%
viernes, 16 de junio de 2023
06:00 EUR IPC Subyacente (Anual) (Mayo) 5,30% 5,60%
06:00 EUR IPC (Mensual) (Mayo) 0,00% 0,60%
06:00 EUR IPC (Anual) (Mayo) 6,10% 7,00%
06:00 EUR Salarios en Eurozona (Anual) (1T23) 5,10%

Fuente: Refinitiv (* B=Bn - M=millones - K=miles)
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Asia: Se publicaron el PMI de servicios de China y Japén. También se dio a
conocer la balanza comercial de China y el PIB nipén.

La semana pasada se publicaron el PMI de servicios y gasto de los hogares de Japdn, también el
PMI de servicios y compuesto de China. Asimismo se dara a conocer la balanza comercial de China
y la cuenta corriente de Japon conjuntamente con el PIB nipon.

INDICADORES DE ASIA: semana anterior

Hora Div. Evento Actual  Prevision Anterior
domingo, 4 de junio de 2023
21:30 JPY PMide servicios (mayo) 55.9 56.3 55.4
22:45  CNY Caixin Servicios PMI (Mayo) 57.1 55.2 56.4
22:45  CNY PMI compuesto chino 55.6 52.9
lunes, 5 de junio de 2023
20:30 JPY Gasto de los hogares (Anual) (Abr) -4,40% -2,30% -1,90%
20:30 JPY Gasto de los hogares (Mensual) (Abr) -1,30% 0,60% -0,80%
miércoles, 7 de junio de 2023
00:00 CNY Exportaciones (Anual) (Mayo) -7,50% -0,40% 8,50%
00:00 CNY Importaciones (Anual) (Mayo) -4,50% -8,00% -7,90%
00:00 CNY Balanza comercial (USD) (mayo) 65.81B 92.00B 90.21B
2050 JPY Cuenta Corriente Ajustada (Abr) 1.90T 1.01T
20:50 JPY Cuenta corriente nsa (abr) 1.895T 2.947T 2.278T
20:50 JPY PIB (Anual) (1T23) 2,70% 1,60% 0,40%
2050  JPY PIB (Trimestral) (1T23) 0,70% 0,40% 0,10%
22:30  CNY [IPC (Mensual) (Mayo) -0,20% -0,10% -0,10%
22:30  CNY_IPP (Anual) (Mayo) -4,60% -4,30% -3,60%

Fuente: Refinitiv (* B=Bn - M=millones - K=miles)

Esta semana se publicaran la inflaciébn al productor, exportaciones, importaciones y balanza
comercial de Japon. También conoceremos la produccion industrial, ventas minoristas y tasa de
desempleo en China. Por Gltimo conoceremos la decision de tasas de interés del Banco de Japon.

INDICADORES DE ASIA: esta semana

Hora Div. Evento Prevision Anterior
domingo, 11 de junio de 2023
20:50 JPY  PPI (Anual) (Mayo) 5,80%
20:50 JPY  PPI(Mensual) (Mayo) 0,20%
lunes, 12 de junio de 2023
Tentatvo ~ CNY  Nuevos préstamos 718.8B
miércoles, 14 de junio de 2023

Tentativo CNY IED 2,20%
20:50 JPY  Pedidos de maquinaria basica (Anual) (Abr) -3,50%
20:50 JPY  Exportaciones (Anual) (Mayo) 2,60%
20:50 JPY  Importaciones (Anual) (Mayo) -2,30%
20:50 JPY Balanza Comercial (mayo) -432.3B
22:30 CNY  Precios de la vivienda (Anual) (Mayo) -0,20%
23:00 CNY  Produccion Industrial (Anual) (Mayo) 5,60%
23:00 CNY Ventas Minoristas (Anual) (Mayo) 18,40%
23:00 CNY Tasa de desempleo de China (mayo) 5,20%

jueves, 15 de junio de 2023
01:30 JPY indice de actividad de la industria terciaria (MoM) -1,70%
viernes, 16 de junio de 2023

00:00 JPY  Decision de tasas de interés del BoJ -0.10%

Fuente: Refinitiv (* B=Bn - M=millones - K=miles)
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Latinoamérica: La economia brasilera crecio 1,9% en el primer trimestre
BRASIL

La economia crecié un 1,9 % en el primer trimestre del afio en comparacion con los ultimos tres
meses de 2022 e impulsada por el sector agropecuario, informé el Gobierno.

El Gobierno brasilefio oficializé el programa de reduccién de impuestos donde la carga tributaria
para el sector automotor seria reducida en hasta un 10,79 % para los automaoviles que valen menos
de 120.00 reales (unos USD 24.340) para impulsar el sector.

La tasa de inflacion baj6 al 0,23 % en mayo y se sitla en el 3,94 % interanual, informé el Instituto
Brasilefio de Geografia y Estadistica (IBGE).

CHILE

La inflacion registr6 en mayo un alza menor de la esperada, con un aumento del 0,1%, su sexto
descenso consecutivo, y acumulé un avance del 8,7 % en los ultimos doce meses, segun informé el
Instituto Nacional de Estadisticas (INE).

COLOMBIA

Se registrd una inflacién del 0,43% en mayo, una cifra que situd la interanual en el 12,36%, informé
el Departamento Administrativo Nacional de Estadistica (DANE).

PARAGUAY

La inflacion fue de 0 % en mayo, inferior al 0,2 % que alcanz6 en el mismo mes de 2022, revel6 el
Banco Central del Paraguay (BCP).

PERU

El ministro de Energia y Minas informé que a mayo de 2023 se registran 23 proyectos mineros
aprobados, los cuales representan una inversién aproximada de USD 850 M.

El Ministerio de Comercio Exterior y Turismo (Mincetur) proyecta para este afio la llegada de 2,2
millones de visitantes extranjeros y que se efectiien 34,3 millones de viajes de turistas internos, lo
cual generaria 1,2 millones de empleos.

Las exportaciones sumaron USD 20.817 M en el primes cuatrimestre del afio, con un incremento de
6,7 % en abril que supuso unas ventas al exterior por USD 5.374 M, informé el Ministerio de
Comercio Exterior y Turismo.

URUGUAY

Los precios minoristas bajaron un 0,01% intermensual en mayo ante un descenso en el precio de
los alimentos y las bebidas no alcohdlicas, informé el Instituto Nacional de Estadistica del pais
sudamericano.
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INDICADORES LATINOAMERICA

Esta semana se publicaran los siguientes indicadores econémicos:

INDICADORES DE LATAM: esta semana

lunes, 12 de junio de 2023

Hora Div. Evento Previsiébn  Anterior
lunes, 12 de junio de 2023
Tentativo PEN Balanza comercial 1,439M
miércoles, 14 de junio de 2023
09:00 BRL Ventas Minoristas (Anual) (Abr) 3,20%
09:00 BRL Ventas Minoristas (Mensual (Abr) 0,80%
jueves, 15 de junio de 2023
09:00 BRL Actividad del Sector Servicios de Brasil (Mensual) (Abr) 0,90%
09:00 BRL Actividad del Sector Servicios de Brasil (Anual) (Abr) 6,30%
12:00 COP  Produccion Industrial (Anual) (Abr) -2,00%
12:00 COP  Ventas Minoristas (Anual) (Abr) -7,10%
12:00  PEN PIB (Anual) 0,22%
12:00 PEN Tasa de desempleo 7,10%
viernes, 16 de junio de 2023
08:00 BRL indice de Inflacion IGP-10 (Mensual) (Jun) -1,50%
09:00 BRL Actividad Econémica IBC-Br (Abr) -0.15%

Fuente: Refinitiv (* B=Bn - M=millones - K=miles)

www.researchfortraders.com

clientes@researchfortraders.com

13



i Calendario de indicadores global
y lunes, 12 de junio de 2023

¢ Tiene algun comentario y/o pregunta?

Contéactenos:

Este informe fue confeccionado sélo con propésitos informativos y su intencion no es la de recomendar la compra o venta de algin
titulo o bien. Contiene informacién disponible en el mercado y dichas fuentes se presumen confiables. Sin embargo, no podemos
garantizar la integridad o exactitud de las mismas. Todas las opiniones y estimaciones reflejan el juicio actual del autor a la fecha del
informe, y su contenido puede ser objeto de cambios sin previo aviso. El valor de una inversién ha de variar como resultado de los
cambios en el mercado. La informacién contenida en este informe no es una prediccion de resultados, ni asegura alguno. En la medida
en que la informacién obtenida del informe pueda considerarse como recomendacion, dicha informacion es impersonal y no esta
adaptada a las necesidades de inversién de ninguna persona especifica. Por lo tanto, no refleja todos los riesgos u otros temas
relevantes relacionados a las inversiones en los activos mencionados. Antes de realizar una inversion, los interesados deben
asegurarse que comprenden las condiciones y cualquier riesgo asociado. Recomendamos que se asesore con un profesional.
Research for Traders no recibe ninguna remuneracion a consecuencia de las operaciones realizadas sobre activos mencionados en el
informe. Se encuentra prohibido reenviar este mail con sus contenidos y/o adjuntos dado que es informacién privada para aquellos a
los cuales se les ha remitido. Por lo tanto, no podra ser reproducido ni total ni parcialmente sin previa autorizacion de Research for
Traders.

This report is for information purposes only and is not intented to recommend the purchase or sale of any security or investment. It
contains information available in the market and such sources presumed to be reliable. However, no guarantees can be made about the
integrity or accuracy of it. All opinions and estimates herein reflect the current judgment of the author as of the date of the report and it
may be subject to change without notice. The value of any investment may fluctuate as a result of market changes. The information in
this report is not a prediction of results and no assurances are given with respect thereto. If any information from the report can be
considered as a recommendation, such information is impersonal and not suitable to the investment needs of any specific person.
Therefore, it does not disclose all the risks and other significant issues related to an investment in assets mencionated. Before making
an investment, potential investors should ensure that they understand the terms and the associated risks. We strongly recommend
looking for professional advice. Research for Traders receives no compensation as a result of transactions on assets mentioned in the
report. It is not allowed to forward this mail with its contents and/or attachments as it is private information for those who are sent to
them. Therefore, it may not be reproduced in whole or in part without prior approval of Research for Traders.
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