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El S&P 500 cerro positivo mientras inversores centran
su atencion en el acuerdo por el techo de la deuda
estadounidense

e Mientras la temporada de resultados corporativos del 1°T23 esta llegando a su fin, los
inversores han vuelto a centrar su atencion en las politicas de la Junta de la Reserva
Federal, las negociaciones sobre el techo de la deuda y los datos econémicos, lo que
mantiene a los inversores atentos al desarrollo econémico y financiero.

e El indice S&P 500 cerr6 positivo mientras el foco est4 en el acuerdo entre el presidente
de los Estados Unidos, Joe Biden, y el conservador presidente de la Camara de
Representantes de los Estados Unidos, Kevin McCarthy.

e El Nasdagq registrd su quinta ganancia semanal consecutiva, subiendo un 2,5%. El S&P
500 también registré un avance semanal ganando un 0,3%. El Dow fue el rezagado de
la semana, perdiendo un 1%.

e Mientras avanzan en cémo aumentar el limite de endeudamiento, los inversores
comienzan a preocuparse, llegando al punto de adquirir CDS (Credit Default Swaps)
sobre la deuda estadounidense a niveles superiores a los de 2011 (el ultimo ejemplo de
turbias negociaciones sobre el techo de la deuda).

e La agencia calificadora Fitch ya ha colocado la calificacion triple A de Estados Unidos
en vigilancia negativa, mientras que la secretaria del Tesoro, Janet Yellen, esta
intensificando sus esfuerzos para instar a los dos protagonistas a llegar a un acuerdo
rapidamente y evitar el riesgo de default.

e Los ultimos datos de inflacién de EE.UU. podrian desalentar el animo de los inversores
a pocas semanas de las proximas decisiones de los bancos centrales en junio.

e El crecimiento de la actividad empresarial en EE.UU. tocé un maximo de 13 meses en
mayo, ya que un aumento en la actividad de servicios ayudd a compensar la debilidad
del sector manufacturero.

e El indice PMI compuesto de EE.UU. subi6 a 54,5 durante el mes, desde 53,4 en abril.
Fue el aumento mas pronunciado desde abril de 2022 y superd las previsiones de
mercado de 50,0.

www.researchfortraders.com clientes@researchfortraders.com 1



L : L
Calendario de indicadores global
lunes, 29 de mayo de 2023
e Los precios al consumidor en el Reino Unido aumentaron un 8,7% YoY en abril, por

debajo del 10,1% de marzo, quedando con la tasa de inflacibn mas alta conjunta entre
las economias avanzadas del Grupo de los Siete junto con Italia.

e Las empresas que reportaran sus resultados en la semana son: HP Inc (HPQ), Hewlett
Packard (HPE), Salesforce Inc (CRM), Crowdstrike Holdings (CRWD), Broadcom
(AVGO), Dollar General (DG), Lululemon Athletica (LULU), Hormel Foods (HRL),
Cooper (COO0), Zscaler (ZS).

e En EE.UU., se publicaron los indices PMI Composite, manufactura y de servicios para
mayo, el PIB correspondiente al 1T23. Asimismo, se dio a conocer el indice de precios
PCE subyacente y general del mes de abril, la balanza comercial y las expectativas y
confianza del consumidor.

e Esta semana se publicardn la confianza del consumidor, el indice PMI y el ISM
manufactura. Igualmente se dar4 a conocer las ndminas no agricolas y la tasa de
desempleo correspondiente a mayo, asi como la productividad no agricola y salario
promedio para igual mes.

e En Europa, se publicaron los indices PMI Composite, manufactura y servicios de
Alemania y la Eurozona para mayo, ademas se conoci6 la inflacion de abril para el
Reino Unido. Asimismo, se publicé el PIB de Alemania del 1T23 y las ventas minoristas
del Reino Unido.

e Esta semana se publicaran la confianza del consumidor y las expectativas de inflacion
para la eurozona, asi como la tasa de desempleo y el nivel de inflacién de Alemania.
Asimismo, se conocerda las ventas minoristas alemanas y la inflacién de la eurozona asi
como el PMI manufacturero del Reino Unido.

e En Asia, se publicaron el indice PMI manufacturero de Japén para mayo, el IPC
subyacente y general de Tokio para mayo y las ganancias industriales acumuladas en lo
gue va de afo de China.

e Esta semana se publicaran la tasa de desempleo, produccién industrial y ventas
minoristas en Japon. También se publicara el PMI compuesto, manufacturero y no
manufacturero en China. De igual forma, se conocera la confianza de los hogares y el
gasto de capital en Japon.
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Aceleracion inflacionaria en EE.UU. impacta en los mercados

Mientras la temporada de resultados corporativos del 1°T23 esta llegando a su fin, los inversores
han vuelto a centrar su atencion en las politicas de la Junta de la Reserva Federal, las
negociaciones sobre el techo de la deuda y los datos econdmicos, lo que mantiene a los inversores
atentos al desarrollo econdmico y financiero.

En ese sentido, el indice de gastos de consumo personal (PCE) presentd un aumento interanual del
4,4% en abril, por encima del 4,2% de marzo y del 3,9% esperado. El indice aumenté un 0,4% MoM
luego que en el mes previo se incrementara 0,1% MoM.

El indice PCE Core registr6 un aumento del 4,7% YoY y del 0,4% MoM en abril, con un resultado
por encima del 4,6% YoY y 0,3% MoM. En marzo, el PCE Core registr6 un aumento del 4,6%
interanual y del 0,3% mensual.
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La lectura del PCE se produce dos semanas después del informe del indice de precios al
consumidor de abril, que mostré6 un aumento de los precios en linea por debajo esperado y una
inflacion mensual del 0,4%. Ese informe llevd a que las opiniones de los inversores tendieran a
inclinarse a que la inflacion pareciera empezar a controlarse.

Otros datos publicados al mismo tiempo también mostraron que el gasto del consumidor también
estuvo por encima de lo esperado en febrero. El gasto personal aument6 un 0,8% desde marzo,
mientras que los ingresos aumentaron un 0,4% quedando en linea con lo estimado y superando el
0,3% del mes previo.
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Las expectativas sobre la trayectoria de tasas de la Fed han cambiado significativamente, en
direccion a un escenario de tasas mas altas durante mas tiempo.

Actualmente, el mercado asigna un 65% de probabilidad a que la Fed suba las tasas en junio,
mientras que los recortes de tasas que estaban previstos para el resto del afio han bajado su
probabilidad.

Los mercados han reducido significativamente las expectativas de una politica mas flexible en 2023
y el precio actual indica solo un recorte de 25 puntos basicos con una probabilidad de alrededor del
38% para fin de afio.

Sin embargo, aunque ven altas probabilidades de un alza de verano, los inversores se han vuelto
menos seguros sobre el momento exacto después de las minutas de la reunién de mayo, que
parecian estar justificando una pausa en junio, incluso cuando varios funcionarios argumentaron la
necesidad de endurecimiento adicional.

Por otra parte, Los republicanos de la Camara de Representantes llegaron a un acuerdo tentativo
con la Casa Blanca el sabado por la noche para aumentar el limite de endeudamiento de la nacion
y evitar un default de la deuda soberana de Estados Unidos.

Un default no conviene a ninguna de las partes, por lo que finalmente se encontrara algun tipo de
compromiso incluso si el gobierno se cierra. Este enfrentamiento es mas que todo un juego de
desafio politico, y los inversores son plenamente conscientes de ello.

En cambio, el verdadero riesgo es lo que sucedera después de alcanzar un acuerdo. En ese
momento, el Tesoro se apresurara a aumentar sus niveles de efectivo, impulsando en gran medida
el endeudamiento e inundando los mercados con bonos recién emitidos.

Este proceso puede amplificar los efectos del ajuste cuantitativo, drenando liquidez del sistema
financiero y efectivamente poniendo presién en el sistema.

FUTUROS DE TASA DE FED FUNDS: probabilidades de suba de tasas implicitas

MEETING DATE 250-275 275-300 300-325 325-350 350-375 375-400 400-425 425-450 450-475 475-500 500-525 525-550 550-575

14/06/2023 0,0% 00% 00% 00% 00% 358% 642% 00%
26/07/2023 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 207% 522% 271%
20/09/2023 00% 00%  00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 45% 276% 467% 211%
01/11/2023 0,0% 0,0% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 24% 166% 376% 333% 10,0%
13/12/2023 0,0% 0,0% 0,0% 00% 00% 0,0% 00% 12% 97% 275% 354% 213% 49%
31/01/2024 00% 00% 00% 00% 00% 00% 08% 6,7% 211% 325% 264% 108% 1,8%
20/03/2024  0,0% 0,0%  0,0% 0,0% 00% 06% 53% 176% 298% 279% 145% 39% 04%
01/05/2024  00% 00% 00% 00% 08% 58% 182% 297% 273% 141% 38% 04% 0,0%
19/06/2024  0.0% 0,0% 0,0% 05% 3,8% 13.1% 250% 283% 195% 80% 18% 02% 00%
31/07/2024 00% 00% 04% 32% 115% 229% 277% 210% 100% 29% 04% 00% 00%
25/09/2024 0,0% 03%  24% 90% 195% 263% 230% 133% 50% 12% 02% 00% 00%
06/11/2024  02% 1,7% ©6,8% 16,0% 240%  241% 165% 77% 24% 05% 01%  00% 0,0%

Fuente: CME Group
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Renta variable

INDICE S&P 500 (SPX): altimos 12 meses (en puntos). MA de 50 y 200 ruedas.
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El indice S&P 500 cerrd positivo mientras los inversores incrementaron las expectativas que los
legisladores lleguen a un acuerdo para elevar el techo de la deuda de Estados Unidos, evitando un
incumplimiento potencialmente catastroéfico.

El Nasdaq registr6 su quinta ganancia semanal consecutiva, subiendo un 2,5%. ElI S&P 500
también registr6 un avance semanal ganando un 0,3%. El Dow fue el rezagado de la semana,
perdiendo un 1%.

RENDIMIENTO US TREASURY 10 ANOS: tltimos 12 meses (en %)
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Las empresas que reportaran sus resultados en la semana son:
Martes, 30 de mayo de 2023: HP Inc (HPQ), Hewlett Packard (HPE).

Miércoles, 31 de mayo de 2023: Salesforce Inc (CRM), Crowdstrike Holdings (CRWD), NetApp
(NTAP), Advance Auto Parts (AAP), PVH (PVH).

Jueves, 01 de junio de 2023: Broadcom (AVGO), Dollar General (DG), Lululemon Athletica (LULU),
Hormel Foods (HRL), Cooper (COO), Zscaler (ZS).

Viernes, 02 de junio de 2023: Samsara (IOT), Hashicorp (HCP), Asana (ASAN), Pagerduty (PD),
Phreesia (PHR), Yatra Online (YTRA), Bridgford (BRID), Joann (JOAN), Huize (HUIZ), Meten
Edtechx Education (METX).

SECTORES S&P 500: variaciones acumuladas

ETFs (en USD) Ticker Ultimo* D.Yield (%) % YTD % 1Y % MTD % WTD
SPDR S&P 500 ETF Trust SPY 420,02 1,5 9,8 3,6 1,0 0,3
Consumer Discretionary SPDR Fund XLY 151,97 0,9 17,7 2,2 2,8 0,3
Consumer Staples Select Sector SPDR XLP 73,43 2,5 -1,5 -1,0 -5,2 -3,3
Energy Select Sector SPDR Fund XLE 78,77 51 -9,9 -9,4 -7,5 -1,1
Financial Select Sector SPDR Fund XLF 32,11 2,6 -6,1 -8,2 -3,2 -1,5
Health Care Select Sector SPDR XLV 127,53 1,6 -6,1 -3,3 -4,5 -2,9
Industrial Select Sector SPDR Fund XLI 98,34 2,0 0,1 5,1 -1,7 -1,4
Materials Select Sector SPDR XLB 76,24 2,7 -1,9 -10,7 -5,4 -3,0
Technology Select Sector SPDR Fund XLK 164,78 0,8 32,4 20,4 9,2 4,6
Utilities Select Sector SPDR Fund XLU 64,59 3,2 -8,4 -13,0 -6,4 -2,3
iShares US Real Estate ETF IYR 81,45 3,0 -3,3 -16,7 -4,9 -1,3
Ishares Trust Dj Us Telecom 1YZ 21,46 2,7 -4,3 -20,7 -4,8 -0,6

Fuente: Refinitiv

Noticias corporativas

ABERCROMBIE & FITCH (ANF) elevd su guidance de ventas anuales, apostando por la
continuidad de la demanda de su ropa y accesorios a pesar del impacto de la inflacion.

AUTOZONE (AZO) se vio afectado luego de no alcanzar las expectativas de ingresos para el tercer
trimestre fiscal. La empresa registr6 USD 4,09 Bn en ingresos, menos que la estimacion de
consenso de USD 4,12 Bn. Las ganancias de USD 34,12 por accion superaron el prondstico de
USD 31,51.

CATALENT (CTLT) se vio favorecido luego de que el CEO Alessandro Maselli afirm6 que la
empresa puede atender suficientemente la demanda de los clientes. La compafiia ha estado
lidiando con problemas en varios sitios de produccion este afio.

DISNEY (DISN) se vio afectado después de que Macquarie Research rebaj6é las acciones de
rendimiento superior a neutral. Ademas, reafirmé la capacidad de Disney para transformarse con
éxito en un primer negocio de transmisién de DTC a lo largo del tiempo, pero ahora ve mas
incertidumbres provisionales.

FARFETCH (FTCH) se vio beneficiado luego de reportar una mejora en los ingresos del primer
trimestre. La empresa reportd USD 556 M frente al pronéstico de USD 513 M.

INTUIT (INTU) emiti6 un guidance de ganancias para el trimestre actual que no cumplié con las
expectativas de mercado. La compafia también rebajé su pronéstico de crecimiento anual en el
segmento de consumo a 5%-6% desde una estimacion anterior de 9%-10%.
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KOHL'S (KSS) informo resultados del primer trimestre mejores de lo esperado. Las ganancias por

accion fueron de USD 0,13 frente a la pérdida esperada de USD 0,42 por accién. Los ingresos
fueron de USD 3,36 Bn, por encima de los USD 3,34 Bn estimados.

LOWE'’S (LOW) recort6 su perspectiva para todo el afio, incluso cuando superé las expectativas de
ingresos y ganancias de Wall Street para el primer trimestre fiscal. El EPS fue de USD 3,67 frente a
los USD 3,44 esperado. Los ingresos fueron de USD 22,3 Bn, por encima de los USD 21,6 Bn
estimados.

META PLATFORMS (META) fue notificada que los reguladores europeos impusieron a la empresa
una multa récord de USD 1.300 M por la transferencia de datos de usuarios de la UE a los EE.UU.
La Comisién también le dijo a Meta que suspendiera “cualquier transferencia futura de datos
personales” a EE.UU. Meta dijo que apelaria la decision y la multa.

PACWEST BANCORP (PACW) vendié su division de préstamos hipotecarios a la compafiia
financiera de bienes raices Roc360 por un monto no revelado para restaurar la confianza de los
inversores en medio de preocupaciones sobre su liquidez.

PFIZER (PFE) se vio favorecido después de que un estudio mostr6 que un medicamento oral de
Pfizer para bajar de peso mostré resultados similares y mas rapidos que Ozempic de la
competencia Novo Nordisk.

URBAN OUTFITTERS (URBN) inform6 ganancias del primer trimestre fiscal que superaron las
estimaciones de Wall Street. EI EPS fue de USD 0,56 frente a los USD 0,35 esperados. Los
ingresos fueron de USD 1,11 Bn, por encima de los USD 1,09 Bn estimados.

VF CORP report6 el martes ganancias trimestrales que superaron las expectativas de Wall Street
en precios mas altos y una solida demanda de sus productos de la marca North Face,
particularmente en Europa y Asia. La accion subié un 3,5% en las operaciones previas a la
comercializacion.

ZIONS BANCORPORATION (ZION) se vio beneficiado luego de que Hovde Group iniciara la
cobertura de la empresa con un rendimiento superior, con un precio objetivo de USD 40, segln
FactSet.

ZOOM (ZM) se vio perjudicado luego del informe del primer trimestre. Si bien la compafiia superé
las expectativas de Wall Street tanto en ganancias por accién como en ingresos, las expectativas
de Zoom para el trimestre actual solo estuvieron en linea con las expectativas.
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Commodities, monedas y renta fija
PETROLEO WTI (CL1): dltimos 12 meses (en USD/BI)
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El petroleo WTI registré ganancias, luego de la caida en los inventarios estadounidenses y los
suministros de combustible. También incidi6 en la performance, la advertencia del ministro de
energia de Arabia Saudita a los inversores que plantearon la posibilidad de mas recortes de
produccion de la OPEP+.

El oro oper6 a la baja, ante la mirada de los inversores frente las negociaciones de la deuda de
EE.UU. y aguardan las minutas de la Ultima reunion de politica monetaria de la Reserva Federal.

La soja mostr6 ganancias en la semana, ya que los inversores evaltan la buena siembra en
Estados Unidos junto con una perspectiva de clima seco para el Medio Oeste en el pais.

El délar avanz6, manteniéndose cerca de un maximo de dos meses a la mayor demanda, ya que
las negociaciones sobre la deuda estadounidense se prolongan sin una resoluciéon inminente a la
vista.

El euro cerr6 en terreno negativo, mientras los inversores continlan atentos a las negociaciones
sobre el techo de la deuda de EE.UU., asi como a los decepcionantes datos del sector
manufacturero regional.

Los rendimientos de los Treasuries de EE.UU. mostraron importantes subas, en tanto los inversores
prestan atencién a las negociaciones sobre el techo de la deuda y datos econdmicos que dan
sefales sobre los planes de politica monetaria de la Fed.
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Calendario de indicadores

EE.UU.: se publicaron los indices PMI Composite, manufactura y de servicios
para mayo, asi como el indice de precios PCE del mes de abiril

La semana pasada se publicé los indices PMI Composite, manufactura y de servicios para mayo, el
PIB correspondiente al 1T23. Asimismo, se dio a conocer el indice de precios PCE subyacente y
general del mes de abril, la balanza comercial y las expectativas y confianza del consumidor.

INDICADORES DE EE.UU.: semana anterior

Hora Evento Actual  Previsién Anterior
martes, 23 de mayo de 2023
10:45 PMI manufacturero (mayo) 48.5 50.0 50.2
10:45 S&P Global Composite PMI (mayo) 545 50.0 53.4
10:45 PMIde servicios (mayo) 55.1 52.6 53.6
11:00 Ventas de casas nuevas (abril) 683K 663K 656K
11:00 Ventas de viviendas nuevas (Mensual) (Abr) 4,10% 3,30% 4,00%
jueves, 25 de mayo de 2023
09:30 PIB (Trimestra) (1T23) 1,30% 1,10% 2,60%
11:00 Ventas Pendientes de Vivienda (Mensual) (Abr) 0,00% 0,50% -5,20%
viernes, 26 de mayo de 2023
09:30 Indice de precios del PCE bésico (Mensual) (Abr) 0,40% 0,30% 0,30%
09:30 indice de precios del PCE basico (Anual) (Abr) 4,70% 4,60% 4,60%
09:30 Balanza Comercial de Bienes (Abr) -96.77B -85.70B -82.70B
09:30 indice de precios PCE (Anual) (Abr) 4,40% 3,90% 4,20%
09:30 Indice de precios PCE (Mensual) (Abr) 0,40% 0,40% 0,10%
11:00 Sentimiento del consumidor de Michigan (mayo) 59.2 57.9 63.5

Fuente: Refinitiv (* B=Bn - M=millones - K=miles)

Esta semana se publicardn la confianza del consumidor, el indice PMI y el ISM manufactura.
Igualmente se dard a conocer las néminas no agricolas y la tasa de desempleo correspondiente a
mayo, asi como la productividad no agricola y salario promedio para igual mes.

INDICADORES DE EE.UU.: esta semana
Hora Evento Prevision Anterior
lunes, 29 de mayo de 2023

10:45 Memorial day
martes, 30 de mayo de 2023

11:00 Confianza del Consumidor BC (Mayo) 99.0 101.3
miércoles, 31 de mayo de 2023
10:45 PMide Chicago (mayo) 48.6
11:00 Ofertas de empleo de JOLT (abril) 9.775M 9.590M
jueves, 1 de junio de 2023
9:15 Cambio de empleo no agricola ADP (mayo) 296K
9:30 Productividad no agricola (Trimestral) (1T23) -2,70%
10:45 PMI manufacturero (mayo) 48.5
11:00 ISM Manufacturero PMI (Mayo) 47.0 47.1
viernes, 2 de junio de 2023
9:30 Salario promedio por hora (Anual) (Mayo) 4,40%
9:30 Salario medio por hora (Mensual) (mayo) 0,40% 0,50%
9:30 NO6minas no agricolas (mayo) 180K 253K
9:30 Tasa de participacion (mayo) 62,60%
9:30 NO6minas privadas no agricolas (mayo) 160K 230K
9:30 Tasa de desempleo (mayo) 3,50% 3,40%

Fuente: Refinitiv (* B=Bn - M=millones - K=miles)
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Europa: se publicaron los indices PMI Composite, manufactura y servicios de
Alemania y la Eurozona para mayo

La semana pasada se publicaron los indices PMI Composite, manufactura y servicios de Alemania
y la Eurozona para mayo, ademas se conocio la inflacién de abril para el Reino Unido. Asimismo, se
publicé el PIB de Alemania del 1T23 y las ventas minoristas del Reino Unido.

INDICADORES DE EUROPA: semana anterior

Hora Div. Evento Actual Previsién  Anterior
martes, 23 de mayo de 2023
04:30 EUR PMI manufacturero Alemania (mayo) 42.9 45.0 445
04:30 EUR PMIde servicios de Alemania (mayo) 57.8 55.5 56.0
05:00 EUR PMI manufacturero (mayo) 44.6 46.2 45.8
05:00 EUR S&P Global Composite PMI (mayo) 53.3 53.7 54.1
05:00 EUR PMIde servicios (mayo) 55.9 55.6 56.2
miércoles, 24 de mayo de 2023
03:00 GBP IPC (Mensual) (Abr) 1,20% 0,80% 0,80%
03:00 GBP IPC (Anual) (Abr) 8,70% 8,30% 10,10%
05:00 EUR Expectativas comerciales alemanas (mayo) 88.6 91.5 92.2
05:00 EUR indice aleméan de clima empresarial lfo (mayo) 91.7 93.0 934
jueves, 25 de mayo de 2023
03:00 EUR PIB Alemania (Anual) (1T23) -0,20% 0,20% 0,30%
03:00 EUR PIB Alemania (Trimestral) (1T23) -0,30% -0,10% -0,40%
03:00 EUR GfK Clima del consumidor Alemania (junio) -24,2 -24,0 -25,8
viernes, 26 de mayo de 2023
03:00 GBP Ventas Minoristas Subyacente (Anual) (Abr) -2,60% -2,80% -4,00%
03:00 GBP Ventas Minoristas Subyacente (Mensual) (Abr) 0,80% -0.7% -1,00%
03:00 GBP Ventas Minoristas (Anual) (Abr) -3,00% -2,80% -3,90%
03:00 GBP Ventas Minoristas (Mensual) (Abr) 0,50% 0,40% -1,20%

Fuente: Refinitiv (* B=Bn - M=millones - K=miles)

Esta semana se publicardn la confianza del consumidor y las expectativas de inflacion para la
eurozona, asi como la tasa de desempleo y el nivel de inflacibn de Alemania. Asimismo, se
conocerd las ventas minoristas alemanas y la inflacion de la eurozona asi como el PMI
manufacturero del Reino Unido.

INDICADORES DE EUROPA: esta semana

Hora Div. Evento Prevision  Anterior
Martes, 30 de mayo de 2023
6:00 EUR Clima de negocios (mayo) 0.54
6:00 EUR Confianza del consumidor (mayo) -175 -17.4
6:00 EUR Expectativa de inflacion al consumidor (mayo) 15.1
miércoles, 31 de mayo de 2023
4:55 EUR Tasade desempleo Alemania (mayo) 5,60%
9:00 EUR IPC Alemania (Mensual) (mayo) 0,60% 0,40%
9:00 EUR IPC de Alemania (Anual) (Mayo) 7,30% 7,20%
jueves, 1 de junio de 2023
3:00 EUR Ventas minoristas Alemania (Mensual) (Abr) -2,40%
4:55 EUR PMImanufacturero Alemania (mayo) 429
5:00 EUR PMI manufacturero (mayo) 44.6
5:30 GBP PMI manufacturero Reino Unido (mayo) 46.9
6:00 EUR IPC (Anual) (Mayo) 7,00% 7,00%
6:00 EUR Tasa de Desempleo (Abr) 6,50%

Fuente: Refinitiv (* B=Bn - M=millones - K=miles)
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Asia: Se publicaron el indice PMI manufacturero de Japon para mayo, el IPC

subyacente y general de Tokio para mayo

La semana pasada se publicaron el indice PMI manufacturero de Jap6n para mayo, el IPC
subyacente y general de Tokio para mayo y las ganancias industriales acumuladas en lo que va de
afo de China.

INDICADORES DE ASIA: semana anterior

Hora  Div. Evento Actual  Prevision Anterior
domingo, 21 de mayo de 2023
20:50 JPY Pedidos de maquinaria basica (Mensual) (Mar) -3,90% 0,70% -4,50%
20:50 JPY Pedidos de maquinaria basica (Anual) (Mar) -3,50% 1,40% 9,80%
lunes, 22 de mayo de 2023
21:30 JPY PMI manufacturero (mayo) 50.8 49.5 49.5
21:30  JPY PMi servicios (mayo) 56.3 55.2 55.4
jueves, 25 de mayo de 2023
20:30 JPY IPC subyacente de Tokio (Anual) (mayo) 3,20% 3,30% 3,50%
20:30 JPY IPC de Tokio (Anual) (mayo) 3,20% 3,90% 3,50%
20:30  JPY IPC Tokio subyacente (Mensual) (Mayo) 0,20% n.d. 0,70%
viernes, 26 de mayo de 2023
22:30  CNY Beneficio industrial China YTD (abr) -20,60% -21,40%

Fuente: Refinitiv (* B=Bn - M=millones - K=miles)

Esta semana se publicaran la tasa de desempleo, produccion industrial y ventas minoristas en
Japén. También se publicard el PMI compuesto, manufacturero y no manufacturero en China. De
igual forma, se conocera la confianza de los hogares y el gasto de capital en Japon.

INDICADORES DE ASIA: esta semana

Hora Div. Evento Prevision  Anterior
lunes, 29 de mayo de 2023

20:30 JPY Tasa de Desempleo (Abr) 2,50% 2,80%

martes, 30 de mayo de 2023

20:50 JPY  Produccion Industrial (Mensual) (Abr) 0,50% 1,10%

20:50 JPY Ventas Minoristas (Anual) (Abr) 5,80% 6,90%

22:30 CNY PMI compuesto (mayo) 54.4

22:30 CNY PMI manufacturero (mayo) 51.4 49.2

22:30 CNY PMI no manufacturero (mayo) 56.4

miércoles, 31 de mayo de 2023

2:00 JPY  Ordenes de Construccion (Anual) (Abr) -4,10%

2:00 JPY  Confianza de los hogares (mayo) 35.4

2:00 JPY  Construccion de viviendas (Anual) (Abr) -4,30% -3,20%

20:50 JPY  Gasto de capital (Anual) (1T23) 7,70%

21:30 JPY  PMI manufacturero (mayo) 50.8

22:45 CNY PMI manufacturero de Caixin (mayo) 50.3 495
jueves, 1 de junio de 2023

20:50 JPY Base Monetaria (Anual) (Mayo) -1,90%

Fuente: Refinitiv (* B=Bn - M=millones - K=miles)
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Latinoamérica: Colombia registré6 un crecimiento del Producto Interno
Bruto (PIB) del 3% en el primer trimestre

BRASIL

La Secretaria de Politica Econdémica (SPE) del Ministerio de Hacienda mejoré la proyeccién oficial
para el desempefio de la actividad econémica para este afio, previendo ahora un crecimiento del
1,91%, contra una prevision del 1,61% en marzo.

COLOMBIA

El Producto Interno Bruto (PIB) avanzé un 3% trimestral, informé el Departamento Administrativo
Nacional de Estadistica (DANE).

ECUADOR

El Ministerio de Energia y Minas invertira USD 514 M en obras de distribucion eléctrica mediante
sobre tres planes y dos programas a través de sus diez empresas distribuidoras a escala nacional.

PERU

El gobierno ha superado con éxito la revision intermedia del acuerdo de Linea de Crédito Flexible
(FCL) con el Fondo Monetario Internacional (FMI), cuyo importe asciende a los 5.300 millones de
soles.

El Poder Ejecutivo aprobo el otorgamiento de subvenciones por USD 697,333 M a fin de cofinanciar
los desembolsos de proyectos de innovacion, internacionalizacion y otros en el marco del contrato
de préstamo “Mejoramiento de los Niveles de Innovacién Productiva a Nivel Nacional”.

MEXICO

De acuerdo con la Secretaria de Economia, el pais recibié USD 18.636 M en concepto de Inversion
Extranjera Directa (IED) durante este el 2023, con el grueso de los recursos dirigidos al sector
manufacturero.
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Esta semana se publicaran los siguientes indicadores econémicos:

lunes, 29 de mayo de 2023

INDICADORES DE LATAM: esta semana

Hora Div. Evento Prevision  Anterior
lunes, 29 de mayo de 2023
09:00 BRL Cuenta Corriente (USD)
09:00 BRL Inversion extranjera directa (USD)
martes, 30 de mayo de 2023
09:00 BRL IPP de Brasil (Mensual) (Abr) -0,66%
09:30 BRL Crédito bancario (Mensual) (Abr) 0,70%
18:00 MXN  Balance Fiscal (Abr) 6.99B
miércoles, 31 de mayo de 2023
08:30 BRL Ratio Deuda Neta/PIB (Abr) 57,20%
08:30 BRL  Saldo presupuestario (abril) -79.499B
08:30 BRL Ratio Deuda Bruta/PIB (Mensual) (Abr) 73,00%
10:00 CLP  Produccion de Cobre (Anual) (Abr) -4,70%
10:00 CLP  Produccién Manufacturera (Anual) (Abr) -5,50%
11:00 CLP Tasa de Desempleo (Abr) 8,80%
jueves, 1 de junio de 2023
09:30 CLP  Actividad Econémica (Anual) (Abr) -2,10%
10:00 BRL PMI manufacturero (mayo) 44.3
12:00 MXN  PMI manufacturero (mayo) 51.10
15:00 BRL Balanza Comercial (mayo) 8.60B 8.23B
viernes, 2 de junio de 2023
08:00 BRL PIB (Anual) (1T23) 2,20% 1,90%
08:00 BRL PIB (Trimestral) (1T23) -0,20% -0,20%
09:00 MXN Tasa de Desempleo (Abr) 2,80%
09:00 BRL Produccion Industrial (Mensual) (Abr) 0,80% 1,10%
09:00 BRL Produccidn Industrial (Anual) (Abr) 0,40% 0,90%

Fuente: Refinitiv (* B=Bn - M=millones - K=miles)
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¢ Tiene algun comentario y/o pregunta?

Contéactenos:

Este informe fue confeccionado sélo con propésitos informativos y su intencion no es la de recomendar la compra o venta de algin
titulo o bien. Contiene informacién disponible en el mercado y dichas fuentes se presumen confiables. Sin embargo, no podemos
garantizar la integridad o exactitud de las mismas. Todas las opiniones y estimaciones reflejan el juicio actual del autor a la fecha del
informe, y su contenido puede ser objeto de cambios sin previo aviso. El valor de una inversién ha de variar como resultado de los
cambios en el mercado. La informacién contenida en este informe no es una prediccion de resultados, ni asegura alguno. En la medida
en que la informacién obtenida del informe pueda considerarse como recomendacion, dicha informacién es impersonal y no esta
adaptada a las necesidades de inversién de ninguna persona especifica. Por lo tanto, no refleja todos los riesgos u otros temas
relevantes relacionados a las inversiones en los activos mencionados. Antes de realizar una inversion, los interesados deben
asegurarse que comprenden las condiciones y cualquier riesgo asociado. Recomendamos que se asesore con un profesional.
Research for Traders no recibe ninguna remuneracion a consecuencia de las operaciones realizadas sobre activos mencionados en el
informe. Se encuentra prohibido reenviar este mail con sus contenidos y/o adjuntos dado que es informacién privada para aquellos a
los cuales se les ha remitido. Por lo tanto, no podra ser reproducido ni total ni parcialmente sin previa autorizacién de Research for
Traders.

This report is for information purposes only and is not intented to recommend the purchase or sale of any security or investment. It
contains information available in the market and such sources presumed to be reliable. However, no guarantees can be made about the
integrity or accuracy of it. All opinions and estimates herein reflect the current judgment of the author as of the date of the report and it
may be subject to change without notice. The value of any investment may fluctuate as a result of market changes. The information in
this report is not a prediction of results and no assurances are given with respect thereto. If any information from the report can be
considered as a recommendation, such information is impersonal and not suitable to the investment needs of any specific person.
Therefore, it does not disclose all the risks and other significant issues related to an investment in assets mencionated. Before making
an investment, potential investors should ensure that they understand the terms and the associated risks. We strongly recommend
looking for professional advice. Research for Traders receives no compensation as a result of transactions on assets mentioned in the
report. It is not allowed to forward this mail with its contents and/or attachments as it is private information for those who are sent to
them. Therefore, it may not be reproduced in whole or in part without prior approval of Research for Traders.

Copyright 2011 © Research for Traders. All rights reserved.
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