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El S&P 500 cerro con tono positivo rompiendo dos
semanas de racha negativa

e El indice S&P 500 cerrd positivo rompiendo dos semanas consecutivas negativas y
siendo su mejor performance semanal desde marzo. Sin embargo, la suba fue limitada
luego que se detuvieron las negociaciones en curso sobre el techo de la deuda, lo que
avivo la duda de que se llegue a un acuerdo pronto.

e Las conversaciones sobre el aumento del limite deuda soberana se detuvieron
abruptamente el viernes en el Capitolio, luego que los negociadores republicanos
salieran de la sala y culparan a la Casa Blanca por retrasar las discusiones.

e Cualquier acuerdo para aumentar o suspender el limite de la deuda debera aprobarse
tanto en la Camara de Representantes liderada por los republicanos como en el Senado
controlado por los demdcratas, y ambas partes han reconocido que el eventual proyecto
de ley de compromiso podria ser inaceptable para los intransigentes de ambos lados.

e Por lo general, los acuerdos de techo de deuda se alcanzan en el ultimo momento, lo
gue deja espacio para la decepcion en las proximas dos semanas, mientras que no
todos los funcionarios de la Fed opinan que otra suba es la opcion mas inteligente.

e El presidente de la Reserva Federal, Jerome Powell, dijo que es posible que las tasas
de interés no tengan que subir tanto como se esperaba para controlar la inflacion, lo que
contuvo las probabilidades de una suba en junio.

e Los datos de la semana pasada mostraron que menos estadounidenses presentaron
solicitudes iniciales de desempleo, lo que combinado con los comentarios de los
presidentes de la Fed de Dallas y St Louis, Lorie Logan y James Bullard, permitieron a
los inversores reducir aln mas sus apuestas de reduccion de tasas.

e Ambos formuladores de politicas argumentaron que la inflacion no se esta enfriando a
un ritmo que podria justificar una pausa. Es decir, ademas de Mester, tenemos dos
nombres mas a favor de la suba de junio.

e Las empresas que reportaran sus resultados en la semana son: Zoom Video (ZM),
Advance Auto Lowe’s (LOW), Intuit (INTU), Palo Alto Networks (PANW), NVIDIA
(NVDA), Analog Devices (ADI), HP Inc (HPQ), Ulta Beauty (ULTA), Best Buy (BBY),
Ralph Lauren A (RL).

www.researchfortraders.com clientes@researchfortraders.com 1



@ : L
Calendario de indicadores global
lunes, 22 de mayo de 2023

e En EE.UU., se publicaron las ventas minoristas, la produccion industrial, los permisos
de construccion, la construccion de viviendas y ventas de viviendas existentes para el
mes de abril. También se publicara el indice manufacturero del Empire State y de la Fed
de Filadelfia para mayo.

e Esta semana se publicaran los indices PMI Composite, manufactura y de servicios para
mayo, el PIB correspondiente al 1T23. Asimismo, se dara a conocer el indice de precios
PCE subyacente y general del mes de abril, la balanza comercial y las expectativas y
confianza del consumidor.

e En Europa, se publicaron la produccién industrial mensual de la Eurozona para marzo,
productividad laboral y tasa de desempleo para este mes en Reino Unido. Asimismo, se
publicara el PIB del 1T23 para la Eurozona asi como su Balanza Comercial. Ademas la
inflacion del consumidor y del productor mensual y nacleo de la regién seran publicadas
para el mes de abril.

e Esta semana se publicaran los indices PMI Composite, manufactura y servicios de
Alemania y la Eurozona para mayo, ademas se conocera la inflacién de abril para el
Reino Unido. Asimismo se conocera el PIB de Alemania del 1T23 y las ventas
minoristas del Reino Unido.

e En Asia, se publicaron la produccién industrial y tasa de desempleo de China para abril,
junto con el PIB del 1T23 de Japdén. También, sera dado a conocer la produccién
industrial mensual de marzo y la inflacién del consumidor de abril para Japon.

o Esta semana se publicaran el indice PMI manufacturero de Japén para mayo, el IPC
subyacente y general de Tokio para mayo y las ganancias industriales acumuladas en lo
gue va de afo de China.
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Mercados cierran con tono positivo luego que Powell dijera que es
posible que las tasas no suban tanto como se esperaba

El mercado estadounidense cerrd la semana con tono positivo, luego que comentarios hawkish de
funcionarios de la Fed y el primer descenso en las solicitudes continuas de desempleo por debajo
de los 1,8 millones en dos meses impulsaron las tasas de mercado en EE.UU.

Los datos de la semana pasada mostraron que menos estadounidenses presentaron solicitudes
iniciales de desempleo, lo que combinado con los comentarios de los presidentes de la Fed de
Dallas y St Louis, Lorie Logan y James Bullard, permitieron a los inversores reducir alin mas sus
apuestas de reduccién de tasas.

Ambos formuladores de politicas argumentaron que la inflacion no se esta enfriando a un ritmo que
podria justificar una pausa. Es decir, ademas de Mester, tenemos dos hombres mas a favor de la
suba de junio.

Sin embargo, entre los tres, solo Logan es un miembro con derecho a voto este afio. Por lo tanto,
es posible que los inversores necesiten escuchar a mas votantes antes de llegar a conclusiones
mas seguras sobre lo que puede suceder en junio.

No obstante, el presidente de la Reserva Federal, Jerome Powell, dijo que es posible que las tasas
de interés no tengan que subir tanto como se esperaba para controlar la inflacién, lo que contuvo
las probabilidades de una suba en junio.

Powell hablé con los mercados en su mayoria esperando que la Fed en su reunion de junio se tome
un descanso de la serie de aumentos de tasas que comenzé en marzo de 2022. Sin embargo, los
precios han sido volatiles mientras los funcionarios de la Fed sopesan el impacto que ha tenido y
tendré la politica sobre la inflacién que en el verano del afio pasado estaba en maximo de 41 afios.

De esta manera, los futuros de los fondos federales, los inversores ven una probabilidad de 13,8%
de un aumento de 25 pb en la préxima reunién, mientras que solo ven reducciones de tasas de 45
pb para fin de afio.

FUTUROS DE TASA DE FED FUNDS: probabilidades de suba de tasas implicitas

MEETING DATE 225-250 250-275 275-300 300-325 325-350 350-375 375-400 400-425 425-450 450-475 475-500 500-525 525-550

14/06/2023 00% 00% 00% 00% 00% 862% 138%
26/07/2023 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 862% 138%
20/09/2023 00% 00%  00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 336% 580% 84%
01/11/2023 0,0% 0,0% 0,0% 00% 00% 0,0% 00% 00% 00% 246% 515% 216% 23%
13/12/2023 0,0% 0,0% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 200% 464% 273% 59% 04%
31/01/2024 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 163% 415% 308% 99% 14% 01%
20/03/2024 00% 00%  00% 00% 00% 00% 150% 395% 317% 115% 21% 02% 00%
01/05/2024  00% 00% 00% 00% 21% 184% 384% 288% 102% 18% 02% 00% 0,0%
19/06/2024  0,0% 0,0% 0,0% 12%  115% 299% 329% 181% 54% 098% 01% 00% 0,0%
31/07/2024 00% 00% 09% 92% 258% 322% 215% 83% 19% 03% 00% 00% 00%
25/09/2024 0,0% 06%  62% 198% 299% 253% 130% 42% 08% 01% 00% 00% 00%
06/11/2024  04% 46% 158% 27,0% 26,7%  16,6% 6,8% 18% 03% 00% 00% 00% 00%

Fuente: CME Group
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Estas declaraciones de Powell tuvieron lugar después que las conversaciones sobre el aumento del
limite deuda soberana se detuvieron abruptamente el viernes en el Capitolio, luego de que los
negociadores republicanos salieran de la sala y culparan a la Casa Blanca por retrasar las
discusiones.

Cualquier acuerdo para aumentar o suspender el limite de la deuda deberd aprobarse tanto en la
Camara de Representantes liderada por los republicanos como en el Senado controlado por los
demdcratas, y ambas partes han reconocido que el eventual proyecto de ley de compromiso podria
ser inaceptable para los intransigentes de ambos lados.

Por lo general, los acuerdos de techo de deuda se alcanzan en el Ultimo momento, lo que deja
espacio para la decepcion en las proximas dos semanas, mientras que no todos los funcionarios de
la Fed opinan que otra suba es la opcion mas inteligente.
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Renta variable

INDICE S&P 500 (SPX): dltimos 12 meses (en puntos). MA de 50 y 200 ruedas.
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Fuente: Trading View

El indice S&P 500 cerr6 positivo rompiendo dos semanas consecutivas negativas y siendo su mejor
performance semanal desde marzo. Sin embargo, la suba fue limitada luego que se detuvieron las
negociaciones en curso sobre el techo de la deuda, lo que avivé la duda de que se llegue a un
acuerdo pronto.

Una parte importante de las ganancias logradas en la semana se llevaron a cabo el pasado jueves,
cuando los inversores se mostraban optimistas a que se podria alcanzar un acuerdo de techo de
deuda de EE.UU. Los comentarios del presidente de la Camara de Representantes, Kevin
McCarthy, parecian sugerir que un posible acuerdo podria llegar esta semana.

RENDIMIENTO US TREASURY 10 ANOS: dltimos 12 meses (en %)
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Fuente: Trading View
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Las empresas que reportaran sus resultados en la semana son:
Lunes, 22 de mayo de 2023: Zoom Video (ZM), Advance Auto Parts (AAP).

Martes, 23 de mayo de 2023: Lowe’s (LOW), Intuit (INTU), Palo Alto Networks (PANW), AutoZone
(AZO), Agilent Technologies (A), VF (VFC).

Miércoles, 24 de mayo de 2023: NVIDIA (NVDA), Analog Devices (ADI).

Jueves, 25 de mayo de 2023: Medtronic (MDT), Workday (WDAY), Autodesk (ADSK), Dollar Tree
(DLTR), HP Inc (HPQ), Ulta Beauty (ULTA), Best Buy (BBY), Ralph Lauren A (RL), Gap (GPS).

Viernes, 26 de mayo de 2023: PDD Holdings DRC (PDD), Marvell (MRVL).
SECTORES S&P 500: variaciones acumuladas

ETFs (en USD) Ticker Ultimo* D.Yield (%) % YTD % 1Y % MTD % WTD
SPDR S&P 500 ETF Trust SPY 417,97 1,5 9,6 7,0 0,8 1,9
Consumer Discretionary SPDR Fund XLY 151,25 0,9 18,3 7,0 3,4 3,4
Consumer Staples Select Sector SPDR XLP 75,68 2,4 1,8 5,6 -2,0 -1,6
Energy Select Sector SPDR Fund XLE 79,40 5,1 -9,6 -3,3 -7,2 0,6
Financial Select Sector SPDR Fund XLF 32,57 2,6 -4,3 -1,4 -1,3 2,6
Health Care Select Sector SPDR XLV 131,21 1,6 -3,8 2,2 -2,1 -1,1
Industrial Select Sector SPDR Fund XLI 99,51 2,0 1,8 9,3 0,0 1,6
Materials Select Sector SPDR XLB 78,43 2,7 1,0 -4,4 -2,6 0,4
Technology Select Sector SPDR Fund XLK 157,23 0,8 26,6 19,2 4,5 4,4
Utilities Select Sector SPDR Fund XLU 66,22 3,1 -6,1 -7,6 -4,0 -4,1
iShares US Real Estate ETF IYR 82,52 3,0 -1,8 -12,4 -3,5 -1,8
Ishares Trust Dj Us Telecom IYZ 21,61 2,7 -3,4 -18,1 -3,9 1,7

Fuente: Refinitiv

Noticias corporativas

ALIBABA (BABA) registré ingresos peores de lo esperado en el primer informe de ganancias
trimestrales desde su division en seis unidades. Los ingresos fueron de 208,2 Bn de yuanes, por
debajo de los 210 Bn de yuanes esperados.

BATH & BODY WORKS (BBWI) superé las expectativas de ganancias del primer trimestre fiscal y
elevo su orientacion. EL EPS fue de USD 0,33 frente a los USD 0,26 esperado. Los ingresos fueron
de USD 1,40 Bn, en linea con las estimaciones.

CAPITAL ONE (COF) se vio beneficiado luego de que las presentaciones de valores revelaran una
nueva participacion en la institucion financiera de Berkshire Hathaway de Warren Buffett por un
valor de méas de USD 950 M.

CHARLES SCHWAB (SCHW) reporté que los activos totales de clientes informados aumentaron un
1% en abril. El director financiero, Peter Crawford, dijo en un comunicado de prensa que la
actividad de clasificacion de efectivo por parte de los clientes ha seguido disminuyendo en mayo.

DEERE & COMPANY (DE) informé un EPS del segundo trimestre de USD 9,65, por encima de la
estimacion de USD 8,53. Los ingresos del trimestre ascendieron a USD 17,39 Bn frente a la
estimacion de USD 14,86 Bn.

FIRST SOLAR (FSLR) anuncié que adquirird Evolar AB por hasta USD 80 M. LA empresa afirmo
gue la adquisicion deberia acelerar su desarrollo de tecnologia fotovoltaica de proxima generacion.

FOOT LOCKER (FL) se vio afectado luego de reportar resultados decepcionantes en el primer
trimestre y a su vez reducir la orientacion para el afio. EL EPS fue de USD 0,70, por debajo de los
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USD 0,78 esperados. Los ingresos ascendieron a USD 1,93 Bn frente a la estimacion de consenso
de USD 1,99 Bn.

GLOBANT (GLOB) report6 en el 1°T23 una ganancia neta de USD 36,4 M, cayendo 1,2% respecto
al mismo trimestre del afio pasado. Los ingresos crecieron en el trimestre 17,7% y se ubicaron en
USD 472,4 M vs. los USD 490,3 M esperado por el consenso. El resultado operativo en el 1°T23
alcanz6 los USD 44,2 M vs. los USD 50,7 M.

HOME DEPOT (HD) informé su mayor pérdida de ingresos en mas de 20 afios y redujo su
pronédstico para el afo. El EPS fue de USD 3,82 frente a los USD 3,80 esperados. Los ingresos
fueron de USD 37,26 Bn, por debajo de los USD 38,28 Bn estimados.

HORIZON THERAPEUTICS (HZNP) se vio perjudicado después de que la Comision Federal de
Comercio presentara una demanda para bloguear la adquisicion de la empresa por parte del
Amgen. El acuerdo, por valor de 27,8 Bn, estaba destinado a fortalecer la cartera de medicamentos
de Amgen.

NETFLIX (NFLX) realizd su presentacion inicial que muchos en Wall Street vieron con optimismo.
La compafiia de medios informé que su nuevo nivel con publicidad tiene casi 5 millones de usuarios
activos mensuales.

NEWMONT (NEM) anuncié que adquiriria la minera australiana Newcrest. Es el tercer acuerdo
global mas grande en lo que va del afio, con un valor de alrededor de USD 17,8 Bn.

NEWS CORP (NWSA) se vio beneficiado luego de reportar ganancias e ingresos en su tercer
trimestre fiscal. La compafiia también afirmé que espera ahorrar USD 160 M anualizados para fines
de 2023 a través de los recortes de empleo anunciados anteriormente.

SHAKE SHACK (SHAK) se vio beneficiado luego de que Wall Street Journal informé que el
inversionista activista Engaged Capital esta planeando una lucha de poder por tres puestos en la
junta directiva de la empresa. Engaged Capital comprd una participacion del 6,6% en Shake Shack,
incluidos los swaps.

SYNOPSYS (SNPS) anuncio6 los resultados del segundo trimestre fiscal. Las ganancias e ingresos
trimestrales superaron las expectativas de Wall Street. La compafiia también elevé su guia para
todo el afio para el crecimiento de las ganancias y los ingresos.

TARGET (TGT) superd las expectativas de ganancias de Wall Street, incluso cuando las ventas de
la tienda de descuento apenas crecieron afio tras afio. El EPS fue de USD 2,05 frente a los USD
1,76 esperado. Los ingresos fueron de USD 25,32 Bn, por encima de los USD 25,29 Bn estimados.

TESLA (TSLA) se vio beneficiada tras la reunién anual de accionistas. El CEO Elon Musk anuncio
gue la compafiia entregaria sus primeros Cybertrucks a finales de este afio.

UBS (UBS) cayd 0,2% después de que el banco suizo sefialara un impacto financiero de unos
USD 17.000 M por la adquisicién de Credit Suisse.

WALMART (WMT) elevé su pronéstico para todo el afio, ya que las ventas del primer trimestre
fiscal aumentaron casi un 8% y su negocio de comestibles ayud6 a compensar las ventas mas
débiles de ropa y productos electronicos. ElI EPS fue de USD 1,47 frente a los USD 1,32 esperados.
Los ingresos fueron de USD 152,30 Bn, por encima de los USD 148,76 Bn estimados.

WESTERN ALLIANCE (WAL) se vio favorecido después de que el banco regional informara que el
crecimiento de los depdsitos en lo que va del trimestre superé los USD 2 Bn al 12 de mayo.
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Commodities, monedas y renta fija
ORO (GC1): ultimos 12 meses (en USD/tn)
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Fuente: Trading View

El petroleo WTI registr6 ganancias, cercanas al 3%, lo que seria la mayor ganancia semanal desde
principios de abril, rompiendo una racha de cuatro semanas consecutivas de pérdidas.

El oro opero6 a la baja, siendo su mayor caida semanal en 3 meses y medio, ya que las esperanzas
de una resolucion en las negociaciones sobre el techo de la deuda estadounidense y el
desvanecimiento de las expectativas de un recorte de tasas a finales de afio pesaron en la
cotizacion.

La soja mostré importantes pérdidas en la semana, cediendo mas de 6,0% en su mayor caida
semanal de casi ocho meses ante el clima favorable que ayudo a los cultivos recién plantados en
EE.UU.

El délar avanz6, manteniéndose cerca de un maximo de siete semanas impulsado por la suba de
los rendimientos de los treasuries estadounidenses.

El euro cerr6 en terreno negativo, ante las expectativas de mas subas de tasas de interés por parte
del BCE.

Los rendimientos de los Treasuries de EE.UU. mostraron subas, mientras los inversores sopesaron
los comentarios de funcionarios de la Fed sobre las perspectivas de la politica de tasas de interés y
el estado de la economia.
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Calendario de indicadores
EE.UU.: se publicaron las ventas minoristas, la produccion industrial y el
indice manufacturero del Empire State y de la Fed de Filadelfia para mayo

La semana pasada se publicaron las ventas minoristas, la produccion industrial, los permisos de
construccién, la construccién de viviendas y ventas de viviendas existentes para el mes de abril.
También se publicara el indice manufacturero del Empire State y de la Fed de Filadelfia para mayo.

INDICADORES DE EE.UU.: semana anterior

Hora Evento Actual  Previsién Anterior
lunes, 15 de mayo de 2023

09:30 Indice manufacturero del Empire State (mayo) -31,8 -3,7 10.80
martes, 16 de mayo de 2023

09:30 Ventas Minoristas (Mensual) (Abr) 0,40% 0,80% -0,70%

10:15 Produccién Industrial (Mensual) (Abr) 0,50% -0.1% 0,00%

10:15 Produccion Industrial (Anual) (Abr) 0,24% n.d. 0,07%

miércoles, 17 de mayo de 2023

09:30 Permisos de Construccion (Mensual) (Abr) -1,50% n.d. -3,00%

09:30 Construccion de viviendas (Mensual) (Abr) 2,20% n.d. -4,50%

11:30  Inventarios de Petréleo Crudo 5.040M -0.920M 2.951M
jueves, 18 de mayo de 2023

09:30 Peticiones de desempleo 242K 254K 264K

09:30 indice manufacturero de la Fed de Filadelfia (mayo) -104 -19.8 -31,3

11:00 Ventas de viviendas existentes (Mensual) (Abr) -3,40% 0,10% -2,60%

Fuente: Refinitiv (* B=Bn - M=millones - K=miles)

Esta semana se publicaran los indices PMI Composite, manufactura y de servicios para mayo, el
PIB correspondiente al 1T23. Asimismo, se dara a conocer el “indice de precios PCE subyacente y
generar del mes de abril, la balanza comercial y las expectativas y confianza del consumidor.

INDICADORES DE EE.UU.: esta semana

Hora Evento Prevision Anterior
martes, 23 de mayo de 2023
10:45 PMI manufacturero (mayo) 49.0 50.2
10:45 S&P Global Composite PMI (mayo) 53.4
10:45 PMI de servicios (mayo) 53.6
11:00 Ventas de casas nuevas (abril) 663K 683K
11:00 Ventas de viviendas nuevas (Mensual) (Abr) 9,60%
jueves, 25 de mayo de 2023
09:30 PIB (Trimestra) (1T23) 1,10% 1,10%
09:30 Indice de Precios del PIB (Trimestra) 3,50% 4,00%
11:00 Ventas Pendientes de Vivienda (Mensual) (Abr) 0,50% -5,20%
viernes, 26 de mayo de 2023
09:30 Indice de precios del PCE bésico (Mensual) (Abr) 0,30% 0,30%
09:30 Indice de precios del PCE basico (Anual) (Abr) 4,60%
09:30 Pedidos de bienes duraderos (MoM) (Abr) -0.9% 2,80%
09:30 Balanza Comercial de Bienes (Abr) -85.55B
09:30 indice de precios PCE (Anual) (Abr) 4,20%
09:30 Indice de precios PCE (Mensual) (Abr) 0,10%
09:30 Gasto Personal (Mensual) (Abr) 0,40% 0,10%
11:00 Expectativas del consumidor de Michigan (mayo) 53.4
11:00 Sentimiento del consumidor de Michigan (mayo) 63.5 57.7

Fuente: Refinitiv (* B=Bn - M=millones - K=miles)
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Europa: se publicaron la produccion industrial de la Eurozona para marzo,
productividad laboral y tasa de desempleo para este mes en Reino Unido

La semana pasada se publicaron la produccién industrial mensual de la Eurozona para marzo,
productividad laboral y tasa de desempleo para este mes en Reino Unido. Asimismo, se publicara el

PIB del 1T23 para la Eurozona asi como su Balanza Comercial. Ademas la inflacion del consumidor
y del productor mensual y nucleo de la regién seran publicadas para el mes de abiril.

INDICADORES DE EUROPA: semana anterior

Hora Div. Evento Actual Prevision  Anterior
lunes, 15 de mayo de 2023

06:00 EUR Produccioén Industrial (Mensual) (Mar) -4,10% -2,50% 1,50%
martes, 16 de mayo de 2023

03:00 GBP Productividad laboral -1,40% n.d. 0,40%

03:00 GBP Tasa de Desempleo (Mar) 3,90% 3,80% 3,80%

06:00 EUR Sentimiento econémico aleman ZEW (May) -10,7 -5,3 4,1

06:00 EUR PIB (Anual) (1T23) 1,30% 1,30% 1,30%

06:00 EUR PIB (Trimestral) (1T23) 0,10% 0,10% 0,30%

06:00 EUR Balanza Comercial (Mar) 25.6B n.d. 3.7B

miércoles, 17 de mayo de 2023

06:00 EUR IPC subyacente (Anual) (Abr) 5,60% 5,60% 5,70%

06:00 EUR IPC (Mensual) (Abr) 0,60% 0,70% 0,90%

06:00 EUR IPC (Anual) (Abr) 7,00% 7,00% 6,90%
viernes, 19 de mayo de 2023

03:.00 EUR IPP alemén (Mensual) (Abr) 0,30% -0,50% -2,60%

Fuente: Refinitiv (* B=Bn - M=millones - K=miles)

Esta semana se publicaran los indices PMI Composite, manufactura y servicios de Alemania y la
Eurozona para mayo, ademas se conocera la inflacién de abril para el Reino Unido. Asimismo se
conocerd el PIB de Alemania del 1T23 y las ventas minoristas del Reino Unido.

INDICADORES DE EUROPA: esta semana

Hora Div. Evento Prevision Anterior
martes, 23 de mayo de 2023
04:30 EUR PMI manufacturero Alemania (mayo) 45.7 445
04:30 EUR PMIde servicios de Alemania (mayo) 53.3 56
05:00 EUR PMI manufacturero (mayo) 48.0 45,8
05:00 EUR S&P Global Composite PMI (mayo) 53.7 54.1
05:00 EUR PMIde servicios (mayo) 545 56.2
miércoles, 24 de mayo de 2023
03:00 GBP IPC (Mensual) (Abr) 0,50% 0,80%
03:00 GBP IPC (Anual) (Abr) 9,80% 10,10%
05:00 EUR Expectativas comerciales alemanas (mayo) 915 92.2
05:00 EUR indice aleman de clima empresarial Ifo (mayo) 94.0 93.6
jueves, 25 de mayo de 2023
03:00 EUR PIB Alemania (Anual) (1T23) 0,50% 0,20%
03:00 EUR PIB Alemania (Trimestral) (1T23) -0,20% -0,20%
03:00 EUR GfK Clima del consumidor Alemania (junio) -25,7
viernes, 26 de mayo de 2023
03:00 GBP Ventas Minoristas Subyacente (Anual) (Abr) -3,10% -3,20%
03:00 GBP Ventas Minoristas Subyacente (Mensual) (Abr) -0.7% -1,00%
03:00 GBP Ventas Minoristas (Anual) (Abr) -3,10% -3,10%
03:00 GBP Ventas Minoristas (Mensual) (Abr) -0.5% -0.9%

Fuente: Refinitiv (* B=Bn - M=millones - K=miles)
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Asia: Se publicaron la produccién industrial y tasa de desempleo de China
para abril, junto con el PIB del 1T23 de Japon

La semana pasada se publicaron la produccion industrial y tasa de desempleo de China para abril,
junto con el PIB del 1T23 de Japdén. También, sera dado a conocer la produccion industrial mensual
de marzo y la inflacién del consumidor de abril para Japon.

INDICADORES DE ASIA: semana anterior

Hora  Div. Evento Actual  Prevision Anterior
lunes, 15 de mayo de 2023

23:00 CNY Inversion en Activo Fijo (Anual) (Abr) 4,70% 5,50% 5,10%

23:00 CNY Produccion Industrial (Anual) (Abr) 5,60% 10,90% 3,90%

23:00 CNY Tasa de desempleo (abril) 5,20% 5,30% 5,30%
martes, 16 de mayo de 2023

20:50 JPY PIB (Trimestral) (1T23) 0,40% 0,10% 0,00%

20:50 JPY PIB (Interanual) (1T23) 1,60% 0,70% -0,10%

miércoles, 17 de mayo de 2023

01:30  JPY Produccion Industrial (Mensual) (Mar) 1,10% 0,80% 4,60%

20:50 JPY Exportaciones (Anual) (Abr) 2,60% 3,00% 4,30%

20:50  JPY Balanza Comercial (Abr) -4324B  -613.8B  -755.1B
jueves, 18 de mayo de 2023

20:30 JPY IPC Subyacente (Anual) (Abr) 3,40% 3,40% 3,10%
viernes, 19 de mayo de 2023

01:30 JPY Actividad de la industria terciaria (MoM) -1,70% 0,30% 1,70%

Fuente: Refinitiv (* B=Bn - M=millones - K=miles)

Esta semana se publicaran el indice PMI manufacturero de Japén para mayo, el IPC subyacente y
general de Tokio para mayo y las ganancias industriales acumuladas en lo que va de afio de China.

INDICADORES DE ASIA: esta semana

Hora Div. Evento Previsién Anterior
domingo, 21 de mayo de 2023

20:50 JPY  Pedidos de maquinaria basica (Mensual) (Mar) -4,50%

20:50 JPY  Pedidos de maquinaria basica (Anual) (Mar) 2,90% 9,80%

lunes, 22 de mayo de 2023

21:30 JPY  PMI manufacturero (mayo) 49.5
jueves, 25 de mayo de 2023

20:30 JPY  IPC subyacente de Tokio (Anual) (mayo) 3,20% 3,50%

20:30 JPY  IPC de Tokio (Anual) (mayo) 3,50%

20:30 JPY  IPC Tokio subyacente (Mensual) (Mayo) 0,70%
viernes, 26 de mayo de 2023

22:30 CNY  Beneficio industrial China YTD (abr) -21,40%

Fuente: Refinitiv (* B=Bn - M=millones - K=miles)
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Latinoamérica: Economia mexicana creci6 0,4% en abril desde la caida
del 0,1% en marzo

BRASIL

El indice de Precios al Consumidor (IPC) se situé en el 4,12% interanual en el mes de abril,
alcanzando su cifra mas baja desde octubre de 2020, segun el Instituto Brasilefio de Geografia y
Estadistica (IBGE).

En los primeros cuatros meses del Gobierno, el Instituto Brasilefio del Medio Ambiente (IBAMA) ha
aumentado el numero de sanciones contra las infracciones ambientales en casi un 90% mas con
respecto al mismo periodo del Gltimo afio de Jair Bolsonaro.

El sector servicios, responsable de alrededor del 70 % del PIB del pais, crecié un 5,8 % en el primer
trimestre del afio frente al mismo periodo de 2022, segun informé el Gobierno.

Las ventas minoristas crecieron 0,8% en marzo con relaciébn a febrero y 3,2% en términos
interanuales, por encima de lo esperado.

ECUADOR

El presidente Guillermo Lasso ha presentado una reforma tributaria que debera ser debatida por la
Asamblea Nacional en un plazo maximo de 30 dias y con la que se buscar garantizar el ahorro de
hasta USD 195 M a las familias ecuatorianas.

PERU

La pobreza llego al 27,5% del total de la poblacién en 2022 y representa un porcentaje superior en
1,5 puntos al registrado en el afio 2021 y de 7,3 por encima del afio 2019, segun ha divulgado el
Instituto Nacional de Estadistica e Informatica (INEI).

La balanza comercial bajé un 6 % en el primer trimestre del afio, a USD 3,655 M, tras la caida de
las exportaciones (8,2 %) e importaciones (8,8 %) en ese periodo, informd el Banco Central de
Reserva del Perd (BCRP).

En marzo de 2023, la produccidon peruana crecié 0,22% en comparacion con similar mes del afio
anterior, informé el Instituto Nacional de Estadistica e Informatica (INEI) en el informe técnico
Produccion Nacional.

El Gobierno lanzara en los proximos dias la segunda parte de su plan de reactivacién "Con Punche
Perd", enfocada en reducir la pobreza y la inversion en infraestructura portuaria, informé el ministro
de Economia, Alex Contreras.

MEXICO

La economia crecid 0,4% en abril desde la caida de 0,1% observada en marzo, lo que representa el
mejor nivel de los ultimos tres meses, de acuerdo con el Instituto Nacional de Estadistica y
Geografia (INEGI).
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INDICADORES LATINOAMERICA

Esta semana se publicaran los siguientes indicadores econémicos:

Calendario de indicadores global

lunes, 22 de mayo de 2023

INDICADORES DE LATAM: esta semana

Hora Div. Evento Prevision  Anterior
lunes, 22 de mayo de 2023

11:50 ARS  Saldo presupuestario (abril) -258M
martes, 23 de mayo de 2023

16:00 ARS  Actividad Econémica (Anual) (Mar) -1,00% 0,20%

miércoles, 24 de mayo de 2023

09:00 MXN  IPC Subyacente Quincenal (Mayo) 0,22% 0,18%

09:00 MXN  IPC Quincenal (Mayo) -0.12% -0.16%
jueves, 25 de mayo de 2023

09:00 MXN  Balanza Comercial (Abr) -1.189B 1.169B

09:00 MXN  Balanza Comercial (USD) (Abr) 0.081B

09:00 BRL IPC Qunicenal (YoY) (mayo) 4,20% 4,16%

09:00 BRL IPC Quincena (MoM) (mayo) 0,61% 0,57%

11:.00 MXN  Cuenta corriente (USD) (1T23) 4,400M 4,576M

11:00 MXN  Cuenta corriente % del PIB (1T23) 1,20%
viernes, 26 de mayo de 2023

08:00 MXN  PIB (Anual) (1T23) 3,50% 3,90%

08:00 MXN  PIB (Trimestral) (1T23) 0,40% 1,10%

09:00 MXN  Actividad Econémica (Anual) (Mar) n.d. 3,80%

09:00 MXN  Actividad Econémica (Mensual) (Mar) n.d. 0,10%

11:50 BRL Cuenta Corriente (USD) (Abr) n.d. 0.29B

11:50 BRL Inversion extranjera directa (USD) (Abr) n.d. 7.67B

Fuente: Refinitiv (* B=Bn - M=millones - K=miles)

www.researchfortraders.com

clientes@researchfortraders.com

13



, Calendario de indicadores global
lunes, 22 de mayo de 2023

¢ Tiene algun comentario y/o pregunta?

Contéactenos:

Este informe fue confeccionado sélo con propésitos informativos y su intencion no es la de recomendar la compra o venta de algun
titulo o bien. Contiene informacién disponible en el mercado y dichas fuentes se presumen confiables. Sin embargo, no podemos
garantizar la integridad o exactitud de las mismas. Todas las opiniones y estimaciones reflejan el juicio actual del autor a la fecha del
informe, y su contenido puede ser objeto de cambios sin previo aviso. El valor de una inversiéon ha de variar como resultado de los
cambios en el mercado. La informacién contenida en este informe no es una prediccion de resultados, ni asegura alguno. En la medida
en que la informacion obtenida del informe pueda considerarse como recomendacion, dicha informacion es impersonal y no esta
adaptada a las necesidades de inversién de ninguna persona especifica. Por lo tanto, no refleja todos los riesgos u otros temas
relevantes relacionados a las inversiones en los activos mencionados. Antes de realizar una inversion, los interesados deben
asegurarse que comprenden las condiciones y cualquier riesgo asociado. Recomendamos que se asesore con un profesional.
Research for Traders no recibe ninguna remuneracion a consecuencia de las operaciones realizadas sobre activos mencionados en el
informe. Se encuentra prohibido reenviar este mail con sus contenidos y/o adjuntos dado que es informacién privada para aquellos a
los cuales se les ha remitido. Por lo tanto, no podra ser reproducido ni total ni parcialmente sin previa autorizacion de Research for
Traders.

This report is for information purposes only and is not intented to recommend the purchase or sale of any security or investment. It
contains information available in the market and such sources presumed to be reliable. However, no guarantees can be made about the
integrity or accuracy of it. All opinions and estimates herein reflect the current judgment of the author as of the date of the report and it
may be subject to change without notice. The value of any investment may fluctuate as a result of market changes. The information in
this report is not a prediction of results and no assurances are given with respect thereto. If any information from the report can be
considered as a recommendation, such information is impersonal and not suitable to the investment needs of any specific person.
Therefore, it does not disclose all the risks and other significant issues related to an investment in assets mencionated. Before making
an investment, potential investors should ensure that they understand the terms and the associated risks. We strongly recommend
looking for professional advice. Research for Traders receives no compensation as a result of transactions on assets mentioned in the
report. It is not allowed to forward this mail with its contents and/or attachments as it is private information for those who are sent to
them. Therefore, it may not be reproduced in whole or in part without prior approval of Research for Traders.

Copyright 2011 © Research for Traders. All rights reserved.
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