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Una semana bursatil de menor a mayor por la crisis de
los bancos regionales en EE.UU.

e El indice S&P 500 cerr6 la semana en terreno negativo, a pesar que en la ultima rueda
subio producto del repunte de los bancos regionales que subieron desde sus minimos y
Apple que reportd ganancias trimestrales mejores a las esperadas.

e El repunte de las acciones de los bancos regionales se vio impulsado por una nota de
JPMorgan (JPM), que mejor6 a Western Alliance (WAL), Zions Bancorp (ZION) y
Comerica (CMA) a sobreponderar.

e Las acciones de las compafias bancarias regionales han estado bajo presion esta
semana, ya que los operadores temen que otras instituciones puedan sufrir el mismo
destino que Silicon Valley Bank y Signature Bank. Ambos bancos colapsaron en marzo.

e El petrdleo WTI registrd6 importantes pérdidas, ante los temores por el impacto
econdmico de la suba en las tasas de interés y la desaceleracion de la demanda china.

e EIl oro opero erratico: las subas se frenaron luego de darse a conocer el informe de
empleo en EE.UU., que mostré una fortaleza sostenida del mercado laboral que podria
hacer que la Fed mantenga las tasas més altas durante algun tiempo.

e La soja mostré ganancias en la semana, pero el progreso de la siembra en EE.UU. y la
cancelaciéon de ventas a China pesaron sobre los precios.

e Los rendimientos de los Treasuries de EE.UU. mostraron caidas y el délar también
retrocedio.

e En el afo las acciones de paises desarrollados y el oro se mantienen a la cabeza en
materia de rendimientos.

e Las empresas que reportaran sus resultados en la semana son: PayPal Holdings Inc
(PYPL), McKesson (MCK), Devon Energy (DVN), IFF (IFF), Tyson Foods (TSN),
Berkshire Hathaway B (BRKb), Western Digital (WDC), Duke Energy (DUK), Airbnb
(ABNB), Electronic Arts (EA), Fox Corp B (FOX), Walt Disney (DIS).

e En EE.UU., se publicaron los indices PMI manufacturero, PMI compuesto de S&P
Global y PMI de servicios, la decision de tasas de interés de la Fed, las exportaciones,
importaciones, balanza comercial, el cambio del empleo no agricola ADP, las nOminas
no agricolas y la tasa de desempleo para abril.
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e Esta semana se publicaran los indices precios al consumidor general y subyacente para
el mes de abiril, indice de precios al productor y balance del presupuesto federal.

e En Europa, se publicaron se publicaron los indices PMI manufacturero, PMI compuesto
y PMI de servicios de Alemania, la Eurozona y el Reino Unido para abril, la decision del
BCE sobre tasas de interés, la balanza comercial de Alemania, la tasa de desempleo y
el IPC en la Eurozona, y las ventas minoristas de Alemania y la Eurozona.

e Esta semana se publicaran la produccion industrial mensual de Alemania y el Reino
Unido para abril, el indice de Precios al Consumidor mensual y anual de la Eurozona
para abril, la decisidbn del BoE sobre tasas de interés, el PIB desestacionalizado e
interanual del Reino Unido para marzo, asi como la Balanza comercial.

e En Asia, se publicaron los indices PMI manufacturero de Japén, junto con los indices
PMI manufacturero y de servicios de China para abiril.

e Esta semana se publicardn el indice PMI de servicios para abril, junto con las
exportaciones, importaciones y balanza comercial de China para abril, asi como el
indice de precios al consumidor.
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Buenos datos laborales cierran una semana negativa para los mercados

El crecimiento del empleo en la economia estadounidense se acelerd en abril con relacion al mes
previo, significativamente més de lo esperado, en medio de los esfuerzos de la Reserva Federal
para frenar la demanda laboral a fin de controlar la inflacién.

En ese sentido, las nbminas no agricolas registraron una suba de 253.000 empleos en abiril,
ubicandose por encima de los 180.000 esperados por Dow Jones y superando los 165.000
registrados en marzo.

Por su parte, la tasa de desempleo disminuyé en abril y se ubicé en un 3,4% desde el 3,5%
registrado el mes previo. El mercado esperaba que la tasa de desempleo se ubicara en 3,6%.

Este resultado se produjo considerando que la tasa de participacion en la fuerza laboral se mantuvo
sin cambios en 62,6%, dejandola 0,7 punto porcentual por debajo de los niveles previos a la
pandemia (febrero 2020). Los ingresos medios por hora aumentaron un 0,5% en el mes y 4,4%
YoY, quedando por encima de las expectativas de 0,3% MoM y del 4,2% YoY.

Un crecimiento salarial menos rapido controla los temores de un incremento significativo de precios
y salarios, en la que el aumento de los precios incide en subas salariales mayores de lo habitual y
las empresas elevan los precios en respuesta.

El crecimiento en las nédminas no agricolas el mes pasado fue en parte compensado por nuevos
datos que muestran que la contratacion no fue tan fuerte en marzo y febrero como se informé
anteriormente, pero el tono general del mercado laboral es de una fortaleza significativa frente a las
crecientes tasas de interés estadounidenses.

El aumento considerable en los empleos del mes pasado no es lo que la Reserva Federal queria
ver. El banco central espera que el mercado laboral se enfrie y alivie la presion al alza sobre los
salarios.

NOMINAS NO AGRICOLAS EE.UU.: (ltimos 12 meses (en miles)
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Si el mercado laboral sigue siendo fuerte, la Reserva Federal podria verse obligada a salir del
margen y subir las tasas de interés nuevamente, acercando a EE.UU. a una recesion. Las tasas
crecientes han llevado histéricamente a una desaceleracion econdémica.

La Reserva Federal aumenté su tasa de interés clave a corto plazo nuevamente el pasado
miércoles en 25 pb al rango 5,0%-5,25%, marcando el décimo aumento desde marzo de 2022.

Sin embargo, el presidente de la Fed, Jerome Powell, sugiri6 que la Fed podria detener mas
aumentos de tasas para ver como responde la inflacién y la economia al fuerte aumento en los
costos de endeudamiento durante el ultimo afio.

El mercado ve una alta probabilidad de que las tasas sean mas bajas para fin de afio. La pregunta
es ¢como llegamos desde donde estamos ahora hasta alli? Es probable que se requiera una gran
crisis bancaria, una significativo pesimismo en las perspectivas econémicas, 0 ambos, pero ya esta
descontado. Esto podria ayudar a explicar por qué el sentimiento bajista del mercado sigue siendo
elevado.

La probabilidad de una pausa en las tasas en junio es del 92,6%, segun la herramienta FedWatch
de CME. Eso esta por debajo del 98% antes del informe de empleos, y ahora hay un 7,4% de
probabilidad de un aumento de tasas el préximo mes, frente al 0% antes del informe de empleos.

FUTUROS DE TASA DE FED FUNDS: probabilidades de suba de tasas implicitas

MEETING DATE 225-250 250-275 275-300 300-325 325-350 350-375 375-400 400-425 425-450 450-475 475-500 500-525 525-550

14/06/2023 0,0% 00% 00% 00% 00% 926% 7,4%
26/07/2023 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 345% 609% 4,6%
20/09/2023 00% 00% 00% 00% 00% 0,0% 00% 00% 00% 227% 519% 238% 16%
01/11/2023 0,0% 00% 00% 00% 00% 0,0% 00% 00% 219% 508% 249% 24% 01%
13/12/2023 0,0% 00% 00% 00% 00% 0,0% 00% 214% 501% 255% 30% 0/1% 0,0%
31/01/2024 00% 00% 00% 00% 00% 0,0% 210% 496% 259% 34% 02% 00% 00%
20/03/2024 00% 00% 00% 00% 08% 221% 486% 250% 32% 02% 00% 0,0% 0,0%
01/05/2024 0,0% 00% 02% 55% 27,9% 435% 202% 26% 01% 00% 00% 0,0% 0,0%
19/06/2024  0,0% 0,1% 3,3% 184% 36,9% 30,1% 100% 12% 01% 00% 00% 0,0% 0,0%
31/07/2024 | 0,1% 25% 14,7% 323% 31,7% 150% 33% 03% 00% 00% 00% 0,0% 0,0%
25/09/2024 1 19% 115% 278% 319% 193% 64% 1,1% 01% 00% 00% 00% 00% 00%
06/11/2024 15% 9,8% 248% 312% 216% 87% 2,1% 03% 00% 00% 00% 0,0% 0,0%

Fuente: CME Group
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Renta variable
INDICE S&P 500 (SPX): dltimos 12 meses (en puntos). MA de 50 y 200 ruedas.
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El indice S&P 500 cerré la semana en terreno negativo, a pesar que en la Gltima rueda subié como
consecuencia del repunte de los bancos regionales que subieron desde sus minimos y Apple
(AAPL) reportd ganancias trimestrales mejores a las esperadas. El repunte de las acciones de los
bancos regionales se vio impulsado por una nota de JPMorgan (JPM), que mejor6 a Western
Alliance (WAL), Zions Bancorp (ZION) y Comerica (CMA) a sobreponderar. EI ETF de banca
regional SPDR S&P (KRE) avanzo 6,1%.

PacWest (PACW) que ha bajado considerablemente debido a las noticias que esta considerando
opciones estratégicas que incluyen una venta aumentd un 81%. WAL también subié un 39%. Las
acciones de las compafiias bancarias regionales han estado bajo presion esta semana, ya que los
operadores temen que otras instituciones puedan sufrir el mismo destino que Silicon Valley Bank y
Signature Bank. Ambos bancos colapsaron en marzo.

PERFORMANCE PACW, WAL, ZION, CMA, KRE: ultimos 12 meses (en %)
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Las empresas que reportaran sus resultados en la semana son:

Lunes, 8 de mayo de 2023: PayPal Holdings Inc (PYPL), McKesson (MCK), Devon Energy (DVN),
IFF (IFF), Tyson Foods (TSN), Ventas (VTR), Skyworks (SWKS), Lucid Group (LCID), Viatris
(VTRS), Western Digital (WDC), DaVita (DVA), DISH Network (DISH), Berkshire Hathaway B
(BRKDb).

Martes, 9 de mayo de 2023: Duke Energy (DUK), Airbnb (ABNB), Air Products (APD), Occidental
(OXY), Transdigm (TDG), Electronic Arts (EA), Globalfoundries (GFS), Waters (WAT), Fox Corp A
(FOXA), Fox Corp B (FOX), Jacobs Engineering (J), Akamai (AKAM), Rivian Automotive (RIVN),
Celanese (CE), Henry Schein (HSIC), Catalent Inc (CTLT), Under Armour A (UAA), Under Armour C
(UA), Lincoln National (LNC).

Miércoles, 10 de mayo de 2023: Walt Disney (DIS), Wynn Resorts (WYNN).

Jueves, 11 de mayo de 2023: JD.com (JD), STERIS (STE), PerkinElmer (PKI), Gen Digital (GEN),
Charles River Laboratories (CRL), Tapestry (TPR).

SECTORES S&P 500: variaciones acumuladas

ETFs (en USD) Ticker Ultimo* D.Yield (%) % YTD % 1Y % MTD % WTD
SPDR S&P 500 ETF Trust SPY 410,74 1,6 5,9 -5,6 -2,6 -2,6
Consumer Discretionary SPDR Fund XLY 146,34 1,0 11,7 -15,0 -2,4 -2,4
Consumer Staples Select Sector SPDR XLP 77,07 2,4 2,6 -2,1 -1,3 -1,3
Energy Select Sector SPDR Fund XLE 80,16 51 -10,7 -4,5 -8,2 -8,2
Financial Select Sector SPDR Fund XLF 32,17 2,7 -7,7 -12,5 -4,9 -4,9
Health Care Select Sector SPDR XLV 133,12 1,6 -2,5 -0,3 -0,8 -0,8
Industrial Select Sector SPDR Fund XLI 98,85 2,0 -0,2 -0,7 -2,0 -2,0
Materials Select Sector SPDR XLB 79,42 2,7 0,8 -11,5 -2,7 -2,7
Technology Select Sector SPDR Fund XLK 150,69 0,9 18,6 -0,9 -2,2 -2,2
Utilities Select Sector SPDR Fund XLU 68,62 3,0 -2,7 -5,2 -0,6 -0,6
iShares US Real Estate ETF IYR 84,68 3,0 -0,5 -19,3 -2,3 -2,3
Ishares Trust Dj Us Telecom IYZ 21,52 2,7 -4,2 -21,5 -4,7 -4,7

Fuente: Refinitiv

Noticias corporativas

AMD (AMD) report6 ingresos y ganancias mejores de lo esperado para el primer trimestre. El EPS
fue de USD 0,60 frente a los USD 0,56 esperados. Los ingresos fueron de USD 5,35 Bn, por
encima de los USD 5,3 Bn estimados.

APPLE (AAPL) Reporté ganancias del segundo trimestre fiscal que superaron las expectativas de
Wall Street, impulsadas por ventas de iPhones mas fuertes de lo anticipado. ElI EPS fue de USD
1,52 frente a los USD 1,43 esperados. Los ingresos fueron de USD 94,84 Bn, por encima de los
USD 92,96 Bn estimados.

CVS (CVS) informo resultados del primer trimestre que superaron las expectativas de ganancias e
ingresos, pero la compafiia redujo su guia de ganancias para todo el afio debido a los costos
relacionados con adquisiciones recientes. El EPS fue de USD 2,20 frente a los USD 2,09
esperados. Los ingresos fueron de USD 85,28 Bn, por encima de los USD 80,81 Bn estimados.

FORD (F) informé resultados del primer trimestre que superaron significativamente las estimaciones
de Wall Street, ya que la flota y las operaciones superaron las crecientes pérdidas en vehiculos
eléctricos. El EPS fue de USD 0,63 frente a los USD 0,41 esperados. Los ingresos fueron de USD
39,09 Bn, por encima de los USD 36,08 Bn estimados.
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GLOBAL PAYMENTS (GPN) se vio perjudicado a pesar de un aumento de los ingresos y las

ganancias en el dltimo trimestre, ya que la compafia de tecnologia de pagos anuncié un nuevo
director ejecutivo a partir del 1 de junio.

MODERNA (MRNA) super6é las estimaciones de ganancias e ingresos del primer trimestre,
publicando una ganancia trimestral sorpresa, a pesar de la menor demanda de vacunas Covid, su
unico producto comercializable. Los ingresos fueron de USD 1,86 Bn, por encima de los USD 1,18
esperados.

PELOTON (PTON) reportd una pérdida mayor a la esperada en el tercer trimestre fiscal y reconocio
un contexto econdmico incierto. La pérdida por acciéon fue de USD 0,79 frente a los USD 0,46
esperados. Los ingresos fueron de USD 749 M, por encima de los USD 708 M estimados.

PFIZER (PFE) reporté ganancias en el primer trimestre. El EPS fue de USD 1,23 frente a los USD
0,98 esperados. Los ingresos fueron de USD 18,3 Bn, por encima de los USD 16,6 Bn estimados.

QUALCOMM (QCOM) inform6 ganancias del segundo trimestre que estaban en linea con las
expectativas, pero las ventas de chips para teléfonos, un negocio central para la compafia,
disminuyeron un 17% respecto al afio anterior. Los ingresos netos durante el trimestre cayeron un
42% a USD 1,7 Bn, desde los USD 2,93 Bn, en el mismo periodo del afio anterior.

SOFI TECHNOLOGIES (SOFI) informé una pérdida de USD 0,05 por accién e ingresos de USD
460,16 M frente a estimaciones de consenso de USD 0,07 y USD 441 M. Sin embargo, la gerencia
inform6 que la demanda de préstamos que se originen en el cuarto trimestre veria un nivel de
monetizacién mas bajo debido a intereses mas altos.

STARBUCKS (SBUX) informd ganancias e ingresos trimestrales que superaron las expectativas,
impulsados por ventas internacionales mejores de lo esperado. Las ganancias por accién fueron de
USD 0,74 frente a los USD 0,65 esperados. Los ingresos fueron de USD 8,72 Bn, por encima de los
USD 8,4 Bn estimados.

THOMSON REUTERS (TRI) report6 resultados del primer trimestre en linea con las estimaciones.
El EPS fue de USD 0,82 frente a los USD 0,80 esperados. Los ingresos fueron de USD 1,74 Bn en
sintonia con las estimaciones previas.

UBER (UBER) informo resultados del primer trimestre que superaron las expectativas de ingresos.
La pérdida por accién fue de USD 0,08 frente a los USD 0,09 esperados. Los ingresos fueron de
USD 8,82 Bn, por encima de los USD 8,72 Bn estimados.

WARNER BROS. DISCOVERY (WBD) reporté una gran pérdida trimestral incluso cuando su
segmento directo al consumidor obtuvo ganancias por primera vez en la historia. La compafia
espera que el negocio de DTC, o transmision, sea rentable para 2023, un afio antes de sus
expectativas, dijo el director ejecutivo David Zaslav. Los ingresos fueron de USD 10,7 Bn, por
debajo de los USD 10,78 Bn estimados. La pérdida por accion fue de USD 0,44 frente a la ganancia
por accion esperada de USD 0,01.

YUM BRANDS (YUM) informd ganancias trimestrales que no alcanzaron las expectativas a pesar
de un repunte de las ventas en China para KFC y Pizza Hut. El EPS fue de USD 1,06, por debajo
de los USD 1,13 esperados. Los ingresos fueron de USD 1,65 Bn frente a los USD 1,62 Bn
estimados.
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Commodities, monedas y renta fija
PETROLEO WTI (CL1): tltimos 12 meses (en USD/tn)
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Fuente: Trading View

El petréleo WTI registré importantes pérdidas, ante los temores por el impacto econémico de la
suba en las tasas de interés y la desaceleracion de la demanda china.

El oro oper6 al alza, pero las ganancias se vieron limitadas luego de darse a conocer el informe de
empleo en EE.UU., lo que apunta a una fortaleza sostenida del mercado laboral que podria hacer
que la Fed mantenga las tasas mas altas durante algun tiempo.

La soja mostré ganancias en la semana, pero el progreso de la siembra en EE.UU. y la cancelacién
de ventas a China pesaron sobre los precios.

El délar retrocedid, ya que los problemas del sector bancario se sumaron a las conversaciones
sobre recortes de tasas en EE.UU. a finales de este afio. Limitd las pérdidas los resultados de las
néminas no agricolas estadounidenses.

La libra esterlina cerré en terreno positivo y alcanzé maximos de un afo, ante las especulaciones
gue el Banco de Inglaterra también podria verse obligado a frenar el endurecimiento de su politica
monetaria.

Los rendimientos de los Treasuries de EE.UU. mostraron caidas, mientras los inversores
continuaron sopesando cual podria ser el préximo paso de la politica de la Reserva Federal.
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EE.UU.: se publicaron la decisién de tasas de interés de la Fed,las ndGminas
no agricolas y la tasa de desempleo

La semana pasada se publicaron los indices PMI manufacturero, PMI compuesto de S&P Global y
PMI de servicios, la decision de tasas de interés de la Fed, las exportaciones, importaciones,
balanza comercial, el cambio del empleo no agricola ADP, las nédminas no agricolas y la tasa de
desempleo para abril.

INDICADORES DE EE.UU.: semana anterior

Hora Evento Actual Previsiéon Anterior
Lunes, 1 de mayo de 2023

10:45 PMI manufacturero (Abr) 50,2 50,4 49,2

11:00 PMI manufacturero del ISM (Abr) 47,1 46,8 46,3

Miércoles, 3 de mayo de 2023

09:15 Cambio del empleo no agricola ADP (Abr) 296K 148K 142K

10:45 PMI compuesto de S&P Global (Abr) 53,4 53,5 52,3

10:45 PMIde servicios (Abr) 53,6 53,7 52,6

11:00 PMI no manufacturero del ISM (Abr) 51,9 51,8 51,2

11:30 Inventarios de petréleo crudo de la AIE -1,280M -1,100M -5,054M

15:00 Decision de tasas de interés 5,25% 5,25% 5,00%
Jueves, 4 de mayo de 2023

09:30 Exportaciones 256,208 n.d. 250,90B

09:30 Importaciones 320,40B n.d. 321,50B

09:30 Nuevas peticiones de subsidio por desempleo 242K 240K 229K

09:30 Balanza comercial (Mar) -64,20B -63,30B -70,60B
Viernes, 5 de mayo de 2023

09:30 Nominas no agricolas (Abr) 253K 180K 165K

09:30 Tasa de desempleo (Abr) 3,40% 3,60% 3,50%

Fuente: Refinitiv (* B=Bn - M=millones - K=miles)

Esta semana se publicaran los indices precios al consumidor general y subyacente para el mes de
abril, indice de precios al productor, balance del presupuesto federal para el mismo mes. También

se publicara el sentimiento del consumidor de la Universidad de Michigan para mayo.

INDICADORES DE EE.UU.: esta semana

Hora Evento Prevision Anterior
miércoles, 10 de mayo de 2023

09:30 IPC subyacente (Mensual) (Abr) 0,30% 0,40%

09:30 IPC subyacente (YoY) (Abr) 5,60% 5,60%

09:30 IPC (Mensual) (Abr) 0,40% 0,10%

09:30 IPC (Anual) (Abr) 5,20% 5,00%

15:00 Saldo del presupuesto federal (abril) -302.0B -378.0B
jueves, 11 de mayo de 2023

09:30 IPP subyacente (Mensual) (Abr) 0,30% -0.1%

09:30 PPI (Mensual) (Abr) 0,30% -0.5%
viernes, 12 de mayo de 2023

09:30 indice de Precios de Exportacion (Mensual) (Abr) 0,20% -0,30%

09:30 Iindice de Precios de Importacion (Mensual) (Abr) 0,30% -0,60%

11:00 Sentimiento del consumidor de Michigan (mayo) 63.0 63.5

13:00 Informe WASDE

Fuente: Refinitiv (* B=Bn - M=millones - K=miles)
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Europa: se publicaron la decision del BCE sobre tasas de interés, la tasa de
desempleo y el IPC en la Eurozona

La semana pasada se publicaron los indices PMI manufacturero, PMI compuesto y PMI de servicios
de Alemania, la Eurozona y el Reino Unido para abril, la decision del BCE sobre tasas de interés, la

balanza comercial de Alemania, la tasa de desempleo y el IPC en la Eurozona, y las ventas
minoristas de Alemania y la Eurozona.

INDICADORES DE EUROPA: semana anterior

Hora Div. Evento Actual Previsiéon  Anterior
Martes, 2 de mayo de 2023

03:00 EUR Ventas minoristas de Alemania (Mensual) (Mar) -2,40% 0,40% -0,30%

04:55 EUR PMI manufacturero de Alemania (Abr) 44,5 44 44,7

05:00 EUR PMI manufacturero de la Eurozona (Abr) 45,8 45,5 47,3

05:30 GBP PMI manufacturero (Abr) 47,8 46,6 47,9

06:00 EUR IPC en la Eurozona (Anual) (Abr) 7,00% 7,00% 6,90%

Miércoles, 3 de mayo de 2023

06:00 EUR Tasa de desempleo en la Eurozona (Mar) 6,50% 6,60% 6,60%
Jueves, 4 de mayo de 2023

03:00 EUR Balanza comercial de Alemania (Mar) 16,7B 16,1B 16,1B

04:55 EUR PMIlde servicios de Alemania (Abr) 56 55,7 53,7

05:00 EUR PMI compuesto de S&P Global en la Eurozona (Abr) 54,1 54,4 53,7

05:00 EUR PMI de servicios en la Eurozona (Abr) 56,2 56,6 55

05:30 GBP PMIcompuesto (Abr) 54,9 53,9 52,2

05:30 GBP PMI de servicios (Abr) 55,9 54,9 52,9

09:15 EUR Decision del BCE sobre tasas de interés (May) 3,75% 3,75% 3,50%
Viernes, 5 de mayo de 2023

06:00 EUR Ventas minoristas en la Eurozona (Mensual) (Mar) -1,20% -0,10% -0,20%

Fuente: Refinitiv (* B=Bn - M=millones - K=miles)

Esta semana se publicaran la produccion industrial mensual de Alemania y el Reino Unido para
abril, el indice de Precios al Consumidor mensual y anual de la Eurozona para abril, la decisién del
BOE sobre tasas de interés, el PIB desestacionalizado e interanual del Reino Unido para marzo, asi
como la Balanza comercial para el mismo mes.

INDICADORES DE EUROPA: esta semana

Hora Div. Evento Prevision Anterior
lunes, 8 de mayo de 2023
03:00 EUR  Produccién Industrial Alemania (Mensual) (Mar) -1,00% 2,00%
20:.01 GBP  Ventas minoristas (Anual) (Abr) 4,90%
martes, 9 de mayo de 2023
03:00 GBP indice de precios de la vivienda (Anual) (Abr) 1,60%
07:00 GBP  Tasa hipotecaria 7,22%
miércoles, 10 de mayo de 2023
03:00 EUR IPC en Alemania (Anual) (Abr) 7,20% 7,20%
03:00 EUR IPC en Alemania (Mensual) (Abr) 0,40% 0,40%
jueves, 11 de mayo de 2023
08:00 GBP  Decision del BoE sobre la tasa de interés (mayo) 4,50% 4,25%
09:00 GBP Rastreador mensual del PIB 0,10%
viernes, 12 de mayo de 2023
03:00 GBP  PIB (Intertrimestral) (1T23) 0,10%
03:00 GBP  PIB (Mensual) (Mar) 0,10% 0,00%
03:00 GBP PIB (Anual) (1T23) 0,40% 0,60%
03:00 GBP  Produccion Industrial (Mensual) (Mar) -0,20%
03:00 GBP Balanza Comercial (Mar) -17.00B -17.53B

Fuente: Refinitiv (* B=Bn - M=millones - K=miles)
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Asia: se publicaron los indices PMI manufacturero de Japodn, junto con los
indices PMI manufacturero y de servicios de China

La semana pasada se publicaron los indices PMI manufacturero de Japén, junto con los indices
PMI manufacturero y de servicios de China para abril.

INDICADORES DE ASIA: semana anterior

Hora  Div. Evento Actual  Prevision Anterior
Domingo, 30 de abril de 2023
21:30 JPY PMI manufacturero (Abr) 495 12:00 49,2
Lunes, 1 de mayo de 2023
22:45 CNY PMI manufacturero de Caixin (Abr) 49,5 50,3 50
Jueves, 4 de mayo de 2023
22:45 CNY PMI de servicios de Caixin (Abr) 56,4 n.d. 57,8

Fuente: Refinitiv (* B=Bn - M=millones - K=miles)

Esta semana se publicaran el indice PMI de servicios para abril, junto con las exportaciones,
importaciones y balanza comercial de China para abril, asi como el indice de precios al consumidor
mensual e interanual para el mismo mes.

INDICADORES DE ASIA: esta semana

Hora Div. Evento Prevision Anterior
domingo, 7 de mayo de 2023
21:30 JPY  PMIde servicios (abril) 54,9
lunes, 8 de mayo de 2023
20:30 JPY  Gasto de los hogares (Anual) (Mar) 0,40% 1,60%
20:30 JPY  Gasto de los hogares (Mensual) (Mar) 1,50% -2,40%
martes, 9 de mayo de 2023
00:00 CNY  Exportaciones (Anual) (Abr) 14,80%
00:00 CNY  Importaciones (Anual) (Abr) -5,00% -1,40%
00:00 CNY Balanza Comercial (Abr) 39.20B 88.19B
miércoles, 10 de mayo de 2023
20:50 JPY  Cuenta Corriente (Anual) (Mar) 108.92T
20:50 JPY  Cuenta Corriente (Mensual) (Mar) 2.947T 2.197T
22:30 CNY  IPC (Mensual) (Abr) -0,30%
22:30 CNY IPC (YoY) (Abr) 1,00% 0,70%
22:30 CNY  PPI(YoY) (Abr) -2,50% -2,50%
viernes, 12 de mayo de 2023
04:00 CNY__ Nuevos préstamos 3,890.0B

Fuente: Refinitiv (* B=Bn - M=millones - K=miles)
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Latinoamérica: Brasil registro un superavit comercial de USD 24.068 M
en los primeros cuatro meses de 2023

BRASIL

Se registré un superdvit comercial de USD 24.068 M en los primeros cuatro meses de 2023, un
17,9 % mas que en el mismo periodo del afio pasado, inform6 el Gobierno.

La tasa de desempleo subio al 8,8% en los tres meses hasta marzo, informé la agencia de
estadisticas IBGE, por debajo de las expectativas del mercado.

COLOMBIA

La tasa de desempleo se situé en marzo en el 10 %, lo que supone una disminucién de 1,4 puntos
porcentuales respecto a febrero, cuando fue del 11,4 %, inform6 el Departamento Administrativo
Nacional de Estadistica (DANE).

El Banco de la Republica aprobé un nuevo incremento de un cuarto de punto de sus tipos de
interés, hasta el 13,25%.

ECUADOR

La tasa de desempleo cayé al 3,8% en el primer trimestre del 2023 frente al mismo periodo del afio
pasado, revel6 un informe de la entidad de estadistica del pais.

PERU

La inflacion se desaceler6 el abril y la tasa anualizada se ubic6 en 7,97%, su menor nivel en un afio,
informo el INEL.

URUGUAY

Las exportaciones de bienes cayeron un 23 % en abril de 2023 con respecto al mismo mes de 2022
y totalizaron USD 859 M, segun el informe mensual de Comercio Exterior de la Agencia de
Promocion de Inversiones, Exportaciones e Imagen Pais, Uruguay XXI.

El Senado aprobd la ley de reforma del sistema de seguridad social impulsada por el gobierno, que
entre otras medidas aumenta la edad de jubilacion de los 60 a un maximo de 65 afos.
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INDICADORES LATINOAMERICA

Esta semana se publicaran los siguientes indicadores econémicos:

lunes, 08 de mayo de 2023

INDICADORES DE LATAM: esta semana

Hora Div. Evento Prevision  Anterior
lunes, 8 de mayo de 2023
09:00 CLP IPC subyacente (Mensual) 1,40%
10:00 CLP  IPC (Mensual) (Abr) 1,00% 1,10%
10:00 BRL  Produccién de Autos (Mensual) (Abr) 37,30%
10:00 BRL Ventas de Autos (Mensual) (Abr) 53,10%
10:30 CLP Balanza Comercial (Abr) 2.91B
16:00 ARS  Ventas Minoristas (Anual) (Mar) 109,20%
martes, 9 de mayo de 2023
09:00 MXN  IPC subyacente (Mensual) (Abr) 0,50% 0,52%
09:00 MXN  IPC (Anual) (Abr) 6,90% 6,85%
09:00 MXN  IPC (Mensual) (Abr) 0,31% 0,27%
16:00 ARS  Produccién Industrial (Anual) (Mar) -1,40%
miércoles, 10 de mayo de 2023
09:00 BRL  Produccién Industrial (Anual) (Mar) -1,90% -2,40%
09:00 BRL Produccién Industrial (Mensual) (Mar) -0.1% -0,20%
jueves, 11 de mayo de 2023
06:00 PEN Balanza comercial 866M
20:00 PEN Decision sobre la tasa de interés (mayo) 7,75%
viernes, 12 de mayo de 2023
09:00 MXN  Produccién Industrial (Mensual) (Mar) 0,20% 0,70%
09:00 MXN  Produccién Industrial (Anual) (Mar) 2,70% 3,50%
09:00 BRL IPC (Anual) (Abr) 4,70% 4,65%
09:00 BRL IPC (Mensual) (Abr) 0.71%
12:00 COP  Produccién Industrial (Anual) (Mar) 0,40%
12:00 COP Ventas Minoristas (Anual) (Mar) 0,10%
16:00 ARS IPC (Mensual) (Abr) 7,80%
16:00 ARS  IPC (Anual) (Abr) 105,30%
18:00 CLP Decisién de Tasa de Interés (Mar) 11,25%

Fuente: Refinitiv (* B=Bn - M=millones - K=miles)
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¢ Tiene algun comentario y/o pregunta?

Contéactenos:

Este informe fue confeccionado sélo con propésitos informativos y su intencion no es la de recomendar la compra o venta de algin
titulo o bien. Contiene informacién disponible en el mercado y dichas fuentes se presumen confiables. Sin embargo, no podemos
garantizar la integridad o exactitud de las mismas. Todas las opiniones y estimaciones reflejan el juicio actual del autor a la fecha del
informe, y su contenido puede ser objeto de cambios sin previo aviso. El valor de una inversiéon ha de variar como resultado de los
cambios en el mercado. La informacién contenida en este informe no es una prediccion de resultados, ni asegura alguno. En la medida
en que la informacién obtenida del informe pueda considerarse como recomendacion, dicha informacion es impersonal y no esta
adaptada a las necesidades de inversién de ninguna persona especifica. Por lo tanto, no refleja todos los riesgos u otros temas
relevantes relacionados a las inversiones en los activos mencionados. Antes de realizar una inversion, los interesados deben
asegurarse que comprenden las condiciones y cualquier riesgo asociado. Recomendamos que se asesore con un profesional.
Research for Traders no recibe ninguna remuneracion a consecuencia de las operaciones realizadas sobre activos mencionados en el
informe. Se encuentra prohibido reenviar este mail con sus contenidos y/o adjuntos dado que es informacién privada para aquellos a
los cuales se les ha remitido. Por lo tanto, no podra ser reproducido ni total ni parcialmente sin previa autorizacién de Research for
Traders.

This report is for information purposes only and is not intented to recommend the purchase or sale of any security or investment. It
contains information available in the market and such sources presumed to be reliable. However, no guarantees can be made about the
integrity or accuracy of it. All opinions and estimates herein reflect the current judgment of the author as of the date of the report and it
may be subject to change without notice. The value of any investment may fluctuate as a result of market changes. The information in
this report is not a prediction of results and no assurances are given with respect thereto. If any information from the report can be
considered as a recommendation, such information is impersonal and not suitable to the investment needs of any specific person.
Therefore, it does not disclose all the risks and other significant issues related to an investment in assets mencionated. Before making
an investment, potential investors should ensure that they understand the terms and the associated risks. We strongly recommend
looking for professional advice. Research for Traders receives no compensation as a result of transactions on assets mentioned in the
report. It is not allowed to forward this mail with its contents and/or attachments as it is private information for those who are sent to
them. Therefore, it may not be reproduced in whole or in part without prior approval of Research for Traders.

Copyright 2011 © Research for Traders. All rights reserved.
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