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Litio
Plan de Chile de control estatal en industria del litio
Impacta en acciones del sector minero

e El presidente de Chile, Gabriel Boric, dijo que nacionalizara la industria del litio
del pais, segundo productor mundial del metal esencial en las baterias de los
vehiculos eléctricos, para impulsar su economia.

e El Estado tendra un papel destacado en la estrategia del litio. Esto implica la creacién
de una Empresa Nacional del Litio de propiedad 100% estatal. Esta entidad sera la
encargada de dirigir y organizar la cooperacion publico-privada para la explotacion de
los salares en Chile.

e Mientras el Congreso discute los temas estatutarios de la Empresa Nacional del
Litio, el gobierno buscara (a través de otras empresas estatales como Codelco y
Enami) relacionarse de inmediato con privados para organizar y promover la
extraccion de salmuera. Los detalles de la implementacién para dichas alianzas
estratégicas estan aun por definir.

e En Chile hay 45 salares importantes. De ese total, 42 de ellos estan actualmente en
condiciones de ser explotados y 15 de éstos, en alguna fase de grado operacional. Por
ejemplo, en el salar de Maricunga, Codelco tiene un Contrato Especial de Operacion.
En el mismo sitio estratégico, empresas como Salar Blanco y Simbalik tienen
actualmente operaciones incipientes de extraccion.

e EXxisten otros actores como SQM (con un acuerdo con el Estado hasta 2030) y
Albermarle (con un acuerdo, hasta 2043). Estas empresas ya tienen actualmente
una produccion considerable de litio. La estrategia contempla mantener y
respetar los derechos adquiridos de dichas compaifiias. Sin embargo, también
plantea iniciar (por intermedio de Codelco) conversaciones con las mismas, a fin
de modificar la relacién contractual en torno a los lineamientos de la estrategia.

e Luego de las declaraciones de Boric, las acciones de SQM cotizaban en Estados
Unidos con una caida del 18%, mientras que las de Albemarle bajaban casi un 9%.

e La Empresa Nacional del Litio, también contempla la creacion del Instituto Publico del
Litio y Nuevas Tecnologias, para el avance en politicas como la generacion de 1+D.
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e En definitiva, aln queda un tiempo hasta que el gobierno tome una postura mas
definitiva y desglosada sobre la relacion (presente y futura) con entidades y/o inversores
privados.

e EIl Proyecto de Ley que se enviara al Congreso sobre la Empresa Nacional del Litio, al
tiempo que las aclaraciones otorgadas en la prensa y/o propuestas de actuaciones
conjuntas con privados por medio de Codelco y Enami, daran algunas luces sobre estas
materias.
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Chile planea nacionalizar su industria del litio

El presidente de Chile, Gabriel Boric, dijo que nacionalizara la industria del litio del pais, segundo
productor mundial del metal esencial en las baterias de los vehiculos eléctricos, para impulsar su
economia y proteger su medio ambiente.

Chile cuenta con alrededor del 36% de las reservas de litio conocidas del mundo, mas que
cualquier otro pais. Sin embargo, sus minas ocupan el segundo lugar en la produccion de litio
después de Australia, que produce el doble pero tiene solo una cuarta parte de las reservas
mundiales. Ningun otro pais tiene mas del 10% de las reservas mundiales.

Boric dijo que iniciaria un didlogo con las comunidades, las empresas y los legisladores para crear
una empresa de litio de propiedad totalmente estatal y que buscaria la aprobacion del plan por parte
del Congreso en la segunda mitad del afio.

Asimismo, dio a conocer que el Estado tendria una participacion mayoritaria en cada asociacion, lo
gue llevd a algunos a llamarlo una nacionalizacién de la industria, mientras que otros no estuvieron
de acuerdo.

Reservas Globales de Litio Produccién de Litio
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Fuente: U.S. Geological Survey-Lithium

Segun el plan, todas las empresas que deseen trabajar en el sector del litio de Chile deberan
asumir como socio a la Compania Nacional del Litio, que aun no se ha creado, y el “Estado tendra
el control”.

Se cumpliran los contratos existentes, pero Boric expresé su optimismo de que podrian encontrar
una manera de impulsar la participacion estatal en sus operaciones antes de que caduquen.

La creacion de la nueva empresa requeriria la aprobacion del Congreso, que ya ha derribado varias
de las iniciativas clave de Boric. Hasta entonces, otras dos empresas estatales, Codelco, el mayor
productor de cobre del mundo, y la minera estatal Enami determinardn cémo operaran las
sociedades publico-privadas.
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El gobierno no rescindiria los contratos actuales, pero esperaba que las empresas estuvieran
abiertas a la participacion estatal antes de que caduquen, dijo, sin nombrar a Albemarle y SQM, los
productores de litio nUmero 1y 2 del mundo, respectivamente.

miércoles, 26 de abril de 2023

El contrato de SQM vence en 2030 y el de Albemarle (ALB) en 2043. SQM, formalmente
denominada Sociedad Quimica Y Minera de Chile, y ALB abastecen a Tesla (TSLA), LG Energy
Solution y otros fabricantes de vehiculos eléctricos y baterias.

SQM tiene una mayor presencia en Chile, con 81.000 hectareas para la extraccion de litio, frente a
las 16.000 de Albemarle.

En un comunicado, SQM dijo que estaba "analizando" el plan del gobierno, mientras que Albemarle
acotdé que no tendria "ningln impacto material en nuestro negocio" y que continuaria las
conversaciones para invertir en un mayor crecimiento y utilizar nuevas tecnologias en Chile.

Albemarle dijo que el anuncio “no tendria un impacto material en nuestro negocio” y que continuaria
las conversaciones sobre invertir en un mayor crecimiento y el uso de nuevas tecnologias en Chile.

Luego de las declaraciones de Boric, las acciones de la chilena SQM cotizaban en Estados Unidos
con una caida del 18%, mientras que las de Albemarle bajaban casi un 9%.

Plantea un nuevo desafio para los fabricantes de vehiculos eléctricos (EV) que luchan por asegurar
los materiales de las baterias, ya qgue mas paises buscan proteger sus recursos naturales. México
nacionalizd sus depdésitos de litio el afio pasado e Indonesia prohibié las exportaciones de mineral
de niquel, un material clave para las baterias, en 2020.

Boric también dijo que el gobierno ira méas alla de simplemente involucrarse en la extraccion de litio
y dijo que promovera el desarrollo de productos de litio con valor agregado a medida que se
esfuerza por convertirse en el principal productor de litio del mundo.

Performance SQM y ALB: dltimos 12 meses (en %)
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Fuente: Trading View
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Rol de Codelco
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Boric dijo que la estatal Codelco, el mayor productor de cobre del mundo, tendra la tarea de
encontrar el mejor camino a seguir para una empresa estatal de litio y buscara la aprobacion del
plan por parte del Congreso en la segunda mitad del afio. EI Congreso ha controlado muchas de las
propuestas mas ambiciosas de Boric y archivd un proyecto de ley de reforma tributaria a principios
de marzo.

Codelco y la minera estatal Enami recibirdn contratos de exploracion y extraccion en areas donde
ahora hay proyectos privados antes de que se forme la compafiia nacional de litio. Una division se
dedicard al avance de la tecnologia para minimizar los impactos ambientales, lo que incluye
favorecer la extraccion directa de litio sobre los estanques de evaporacion.

Impacto en los precios del litio

Como afectaria el plan de nacionalizacién a los precios globales del litio, del cual tres cuartas partes
de la produccion mundial se destinan a las baterias de automoviles, sigue siendo menos claro. Sin
embargo, la reduccion de los actores y los operadores estatales que negocian contratos podria
implicar una partida de los precios actuales en descenso. El aumento de los suministros, la
desaceleracion de la demanda de vehiculos eléctricos de China y las revisiones de contratos por
parte de los productores de vehiculos eléctricos han reducido significativamente los precios al
contado del litio este afio.

La produccion mundial, que aument6 solo un 1% el afio pasado, podria aumentar hasta un 20%
este afio a medida que la produccién de nuevas minas llegue al mercado. Los precios en el
mercado al contado se han desplomado entre un 60% y un 70%, pero siguen siendo unas cuatro
veces mas altos que a fines de la década de 2010. Sin embargo, los fabricantes de automoviles
eléctricos como Tesla (TSLA) todavia sienten impacto en sus margenes porque firmaron contratos
de suministro a precios mas altos.

Carbonato de Litio: tltimos 5 afios (en yuanes por tonelada)
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Fuente: Trading Economics

www.researchfortraders.com clientes@researchfortraders.com



Fwd Baja del Fwd Baja del
P/E 12m P/S

Market Cap

(enMdeUsD) recio

Ticker Sector Industria Pais

Compaiia

Target Upside YTD

Tesla TSLA Consumo Ciclico Automotriz EE.UU. 509.213,7 160,7 182,9 14% 30,4% 47,3 40,4 -15% 5,9 4,6 -22%
Amperex Tech 300750 Industrial Componentes Eléctricos China 142.372,3 32,4 48,3 49% 2,7% 25,1 21,2 -16% 2,7 2,1 -22%
BYD BYDDY Consumo Ciclico Automotriz China 98.213,0 56,1 69,5 24% 14,1% 43,9 26,0 -41% 1,7 1,1 -38%
LG Chem 51910 Materiales Béasicos Commodities Quimicos Corea del Sur 38.273,6 542,2 685,9 27% 21,2% 31,1 19,4 -38% 1,0 0,8 -22%
Samsung SDI 6400 Industrial Componentes Eléctricos Corea del Sur 36.462,6 524,3 686,5 31% 19,0% 241 21,4 -11% 2,5 1,9 -21%
NAURA Tech 2371 Tecnologia Equipos Semiconductores China 25.551,1 48,3 48,1 0% 48,7% 84,2 54,6 -35% 13,1 8,4 -36%
Panasonic PCRFY Tecnologia Electrodomésticos Japén 23.465,0 9,6 10,5 9% 14,6% 13,4 10,7 -20% 0,4 0,4 -3%
Albemarle ALB Materiales Basicos Commodities Quimicos EE.UU. 20.722,1 176,7 289,6 64% -18,5% 7,7 6,8 -13% 2,8 1,8 -35%
EVE Energy 300014 Industrial Componentes Eléctricos China 19.709,7 9,6 14,7 53% -24,0% 31,4 19,5 -38% 3,4 1,9 -42%
Ganfeng Lithium GNENY Materiales Basicos Commodities Quimicos China 17.501,3 6,5 15,0 129% -11,6% 6,3 8,1 29% 3,1 2,8 -8%
Sociedad Quimica y Minera sSQM Materiales Basicos Quimicos agricolas Chile 17.080,4 66,4 104,3 57% -16,9% 49 5,6 15% 1,8 1,9 9%
Yunnan Energy 2812 Materiales Basicos Commodities Quimicos China 13.711,3 15,4 27,9 81% -18,9% 23,9 15,4 -36% 7,5 49 -35%
Shanghai Putailai 603659 Materiales Basicos Mineria Especializada China 10.172,0 7,3 11,2 53% -2,3% 22,1 16,7 -25% 4.4 3,0 -32%
Mineral Resources MIN Materiales Béasicos Equipos y Serv. Mineria Australia 9.291,3 48,1 61,1 27% -6,0% 19,3 6,9 -64% 3,2 1,9 -39%
Wouxi Lead Intelligent 300450 Industrial Maquinaria Industrial China 8.246,2 53 10,3 96% -9,3% 22,5 13,6 -40% 4,0 2,3 -41%
Pilbara Minerals PILBF Materiales Basicos Mineria diversificada Australia 7.905,0 2,8 3,0 8% 10,7% 7,2 6,5 -9% 3,9 3,5 -11%
L&F 66970 Materiales Basicos Commodities Quimicos Corea del Sur 7.037,7 195,4 278,3 42% 51,0% 40,1 25,1 -37% 2,4 1,3 -48%
Sunwoda Electronic 300207 Industrial Componentes Eléctricos China 5.419,4 2,6 49 89% -15,5% 32,5 13,7 -58% 0,7 0,5 -26%
Shenzhen Capchem 300037 Materiales Basicos Commodities Quimicos China 5.315,0 71 7,5 5% 13,7% 24,9 20,3 -19% 4.3 3,2 -25%
Allkem OROCF Materiales Basicos Mineria Especializada Australia 4.786,4 7,7 10,0 31% 1,2% 10,1 8,0 -21% 4.2 3,1 -27%
Beijing Easpring Material 300073 Industrial Componentes Eléctricos China 3.938,9 7.8 12,6 62% -4,4% 12,1 11,4 -5% 1,3 1,0 -22%
Livent LTHM Materiales Basicos Commodities Quimicos EE.UU. 3.751,2 20,9 32,7 57% 51% 15,5 10,2 -34% 4.6 3,2 -30%
EnerSys ENS Industrial Componentes Eléctricos EE.UU. 3.316,7 81,2 95,8 18% 10,0% 24,4 13,4 -45% 0,9 0,9 -6%
Lithium Americas LAC Materiales Basicos Mineria Especializada Canada 2.956,3 19,6 36,2 85% 3,3% - 22,0 - - 6,8 -
Lotte Energy 20150 Tecnologia Semiconductores Corea del Sur 2.104,6 45,6 69,6 52% 17,9% 64,4 23,9 -63% 3,9 2,3 -40%
Simplo Tech 6121 Industrial Componentes Eléctricos Taiwan 1.837,2 9,9 11,9 20% 7,0% 7,8 8,7 10% 0,6 0,6 0%
Shenzhen Yinghe 300457 Industrial Maquinaria Industrial China 1.706,2 2,6 4.2 62% 3,1% 22,4 10,9 -51% 1,3 1,1 -18%
Tianneng Power 819 Materiales Béasicos Mineria Especializada Hong Kong 1.381,5 1,2 1,5 26% 16,9% 54 3,9 -28% 0,1 0,1 -1%
GS Yuasa GYUAF Industrial Componentes Eléctricos Japén 1.338,2 18,1 22,1 22% 5,8% 13,8 10,5 -24% 0,4 0,3 -11%
AMG Advanced AMVMF Materiales Basicos Mineria Especializada Paises bajos 1.183,9 36,8 55,9 52% -3,7% 6,4 5,7 -11% 0,7 0,6 -13%
Varta VAR1 Industrial Componentes Eléctricos Alemania 1.134,6 26,6 26,8 1% 7,6% 32,7 - - 1,2 1,2 1%
Honbridge Holdings HBGHF Industrial Componentes Eléctricos Hong Kong 929,0 - - - - - - - 53,0 - -
Akasol ASLG Industrial Componentes Eléctricos Alemania 832,4 138,3 - - -0,5% - - - - - -
W-Scope 6619 Materiales Basicos Commodities Quimicos Japon 456,6 8,3 19,1 131% -16,7% 14,1 14,5 3% 1,4 1,0 -25%
ioneer GSCCF Materiales Basicos Mineria Especializada Australia 417,0 0,2 0,4 82% -28,5% - - - - - -
Dynapack International 3211 Industrial Componentes Eléctricos Taiwan 366,7 2,4 - - 3,0% 14,3 - - 0,6 - -
VitzroCell 82920 Industrial Componentes Eléctricos Corea del Sur 291,7 13,5 - - 41,6% 17,6 11,5 -35% 2,8 2,2 -22%
Power Logics 47310 Tecnologia Equipos Electrénicos Corea del Sur 149,7 4,3 6,8 57% 33,0% - 71 - 0,3 0,2 -26%
Galaxy Resources GALXF Materiales Bésicos Mineria Especializada Australia - 3,6 - - 104,2% - - - - - -

Fuente: Refinitiv
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Liguidez Deuda Deuda/ Margen Margen Margen Ingresos  Ingresos Cambio % Ingresos Cambio %

ST UIELEl %) (%) (%) Hauidez iida  LPPN PN Bruto  Operativo  Neto Trailing 2023e 2023e 2024e 2024e
Tesla TSLA 106 00 155% 287% 15 11 33%  69% 25,8% 16,7% 2,7% 86.0350  100.851,0 17% 129.151,7 50%
Amperex Tech 300750 52 02 82% 286% 13 1,1 19.4%  140,0%  19,5% 11,2% 1,1% 527562  64.0933 21% 79.201,0 50%
BYD BYDDY 66 02 45% 161% 07 05 38%  1314%  158% 5,1% 3,7% - 58.362,3 - 93.821,7 -
LG Chem 51910 18 77 36%  69% 18 1,1 228%  508%  19,3% 5,7% 1,9% 306719  46.9417 18% 56.408, 1 42%
Samsung SDI 6400 29 08 7.83% 125% 1,2 08 104%  31,7%  21,0% 8,8% 5,6% 154493  18.1838 18% 21.628,2 40%
NAURA Tech 2371 94 01 73% 161% 20 13 01%  64% 39,4% 12,8% 9,6% 21155 2.844,9 34% 3.611,1 71%
Panasonic PCRFY 09 03 30% 7,1% 13 0.9 268%  599%  282% 4,8% 2,9% - 62.200,3 - 64.080,6 -
Albemarle ALB 26 1,6 155% 395% 19 1,1 282%  403%  42,0% 33,7% 10,2% 7.320,1 11.186,4 53% 11.488,8 57%
EVE Energy 300014 43 01  66% 165% 1,1 0,9 259%  1080%  16,1% 9,6% 18,7% 5.853,6 9.091,5 55% 12.497.6 114%
Ganfeng Lithium GNENY 29 02 346% 622% 17 12 143%  343%  49,4% 54,4% 7,2% 6.003,9 6.412,2 7% 6.799,7 13%
Sociedad QuimicayMinera ~ SQM 39 86 438% 967% 23 17 30,9%  594%  53,6% 51,6% 9,3% 107105 10.032,4 6% 9.317,1 13%
Yunnan Energy 2812 54 01 - - 11 0,9 133%  89,4%  47,5% 37,8% 27,4% 1.825,9 2.560,4 40% 3.355,0 84%
Shanghai Putailai 603659 50 01 111% 250% 1.4 08 123%  747%  350% 23,8% 13,8% 23125 3.151,1 36% 3.981,2 72%
Mineral Resources MIN 40 22 105% 227% 37 3,4 468%  969%  65,6% 18,3% 23,9% 3.005,6 3.823,0 27% 5.111,3 70%
Wuxi Lead Intelligent 300450 49 01  88% 235% 14 08 18%  565%  369% 18,1% 13,7% - 3.307,9 - 41385 -
Pilbara Minerals PILBF 47 01 676% 992% 28 2,6 149%  226%  682% 61,5% 54,1% 2.106,2 2.870,7 36% 2.187,6 4%
L&F 66970 68 03 119% 283% 18 0,8 202%  71.0% 9,0% 6,8% 4,2% 2.994,2 4.894,0 63% 71633 139%
Sunwoda Electronic 300207 23 00 13%  84% 11 08 12,8%  1207%  14,:2% 2,6% 2,7% 7.144,0 7.467,4 5% 9.672,6 35%
Shenzhen Capchem 300037 42 01 111% 188% 24 2,2 17,8%  545%  32,0% 21,3% 17,6% 1.235,4 15433 25% 1.909,3 55%
Allkem OROCF 15 00 123% 163% 37 3,4 91%  12,0%  74,8% 55,9% 120,9% 11353 1.341,3 18% 1.590,6 40%
Beijing Easpring Material 300073 24 0,1 - - 1,9 16 02%  585%  16,4% 11,9% 6,6% - 37288 - 43911 -
Livent LTHM 26 00 167% 244% 37 2,6 144%  168%  49,0% 40,4% 6,5% 813,2 1.067,0 31% 13827 70%
EnerSys ENS 22 07 39% 91% 2,7 17 445%  872%  22.3% 6,1% 3,7% 3.625,6 3.670,9 1% 3.8733 7%
Lithium Americas LAC 34 00 -102% -142% 181 18,1 208%  263% - - 0,0% - 364,6 . 603,7 -
Lotte Energy 20150 19 03 23%  36% 8,1 6,4 89%  166%  17,8% 11,6% 8,4% 561,2 828,6 48% 1.150,1 105%
Simplo Tech 6121 17 09 116% 218% 19 13 00%  84% 16,0% 11,0% 5,7% 31253 3.062,2 2% 3.271,5 5%
Shenzhen Yinghe 300457 20 00  40%  92% 13 1,0 16%  691%  19,7% 6,1% 10,1% - 1.594,0 - 1.689,2 -
Tianneng Power 819 07 01 57% 131% 13 0,9 70%  430% 8,6% 4,1% 4,7% 108599  10.804,6 1% 11.152,4 3%
GS Yuasa GYUAF 08 04 37%  61% 17 1,0 199%  41,9%  224% 3,7% 3,3% 3.675,3 3.939,1 7% 4.061,0 10%
AMG Advanced AMVMF 24 04 10,7% 494% 2,0 14 56,5%  1492%  253% 18,7% 4,5% 1.642,8 16937 3% 2.361,7 44%
Varta VART 23 00 - - 1,0 0,7 132%  189%  654% 20,7% 12,8% 901,1 870,6 3% 949,0 5%
Honbridge Holdings HBGHF 15 - 41% 43% 24 23 30%  35% 18,1% -231,6% 54,5% 74 - - - -
Akasol ASLG - - - 17 09 30,0%  542%  29,6% A7,7% 22,5% 1133 - - - -
W-Scope 6619 12 00 68% 109% 34 28 60%  350%  22,0% 17,3% -60,5% 337,8 3994 18% 569,2 68%
ioneer GSCCF 21 00 -49% -50% 10,0 10,0 00%  01% - - 0,0% - 0,0 - 0,0 -
Dynapack International 3211 1,3 - 4.1% 8,7% 2,2 1,7 11,4% 31,0% 8,9% 4,6% 5,7% - - - - -
VitzroCell 82020 21 02 104% 131% 30 2,1 01%  105%  29,5% 20,4% 14,5% 110,2 138,0 25% 171,9 56%
Power Logics 47310 12 00 -130% -261% 1,2 0,7 25%  36,0% 1,3% 7.5% -0,5% - 7371 - 863,2 -
Galaxy Resources GALXF - 151% 18,0% 6,7 6,4 3,5% 6,2% -17,0% -65,7% -56,6% - - - - -

Fuente: Refinitiv
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