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El Dow Jones y el Nasdaq registraron en la semana su
peor desempeno desde marzo

e EIl indice S&P 500 cerr6 una semana con caidas, con el Dow Jones y el Nasdaq
marcando su peor desempefio semanal desde marzo, cuando una nueva ronda de
datos mostraban que la economia esta estancada. Sin embargo, en lo que va de la
temporada de resultados, casi el 77% de las empresas han superado las estimaciones.

e Las empresas que reportaran sus resultados en la semana son: Coca-Cola (KO),
Microsoft (MSFT), Alphabet (GOOGL), Visa (V), PepsiCo (PEP), McDonald’s (MCD),
Meta Platforms (META), Boeing (BA), Amazon.com (AMZN), Mastercard (MA), Eli Lilly
(LLY), AbbVie (ABBV), AstraZeneca (AZN), Exxon Mobil (XOM), Chevron (CVX).

e En EE.UU., se publicé una caida en los permisos e inicios de construccion de viviendas,
ventas de viviendas usadas para marzo, los indices manufactureros de la Fed de
Filadelfia y Empire State, junto con una mejora en los indices PMI manufacturero, PMI
compuesto de S&P Global y PMI de servicios para abril.

e Esta semana se publicaran las ventas de viviendas nuevas y pendientes, la balanza
comercial de bienes para marzo, el PIB para el 1°T23, el indice de precios PCE, el
indice PMI de Chicago, la confianza del consumidor de Conference Board y de la
Universidad de Michigan para abril.

e En Europa, se publicaron la tasa de desempleo y las ventas minoristas del Reino Unido,
los indices ZEW de confianza inversora en Alemania y la Eurozona para abril, la
balanza comercial de la Eurozona, el IPC del Reino Unido y la Eurozona para marzo, el
IPP de Alemania, y los indices PMI compuesto, PMI manufacturero y PMI de servicios
de Alemania, el Reino Unido y la Eurozona.

e Esta semana se publicaran el indice Gfk de clima de consumo, la tasa de desempleo, el
IPC de Alemania para abril, y el PIB de Alemania y la Eurozona para el 1°T23.

e En Asia, se publicaron el PIB para el 1°T23, el indice de produccion industrial, las
ventas minoristas, la tasa de préstamo preferencial del PBoC y la tasa de desempleo de
China para marzo, junto con la produccién industrial, las exportaciones, importaciones,
balanza comercial, el indice de actividad del sector servicios, el IPC nacional y los
indices PMI manufacturero y PMI del sector servicios de Japén.

e Esta semana se publicaran la tasa de desempleo, la produccion industrial, las ventas
minoristas y las 6rdenes e inicios de construccion de viviendas de Japdn para marzo.
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Mercados cierran en terreno negativo mientras aumentan las
expectativas que la Fed haga pivote a finales de 2023

El mercado estadounidense cerré la semana en terreno negativo, mientras los inversores asimilan
datos econdmicos con resultados mixtos en los Ultimos dias. Los datos que muestran que la
economia y el mercado laboral se estdn enfriando alimentan el temor a una recesion, pero
aumentan las esperanzas de una politica monetaria moderada por parte de los bancos centrales.

Los datos que muestran la resiliencia de la economia aumentan las esperanzas de un aterrizaje
econdémico suave, pero generan temores de que la inflacién se prolongue por méas tiempo.

Nuevos datos mostraron signos de desaceleracion de la actividad en EE.UU. Las nuevas solicitudes
de desempleo aumentaron a 245.000 en la semana que finalizé el 15 de abril desde las 240.000
solicitudes de la semana anterior, que es mas alta que las estimaciones.

El indice manufacturero de la Fed de Filadelfia lleg6 a -31,3 en abril, mientras que el consenso
esperaba -19,2. El "Libro Beige" de la Fed revel6 que los funcionarios tienen pocas expectativas de
crecimiento.

Sin embargo, el S&P global composite PMI fue mas fuerte de lo esperado en abril, en 53,5 frente a
las expectativas de 52,8. Tanto la actividad manufacturera como la actividad de servicios fueron
mas fuertes de lo esperado.

El indice de volatilidad VIX, parece sugerir que los inversores se estan volviendo cada vez mas
optimistas a pesar de todo lo que se habla de recesion. Esto podria ser una buena sefial para las
acciones. Sin embargo, los inversores contrarios a menudo ven un VIX mas bajo como una sefal
de complacencia del inversor que a menudo precede a una reversion.

INDICE DE VOLATILIDAD VIX: tltimos 12 meses (en puntos)

Fuente: Trading View

La probabilidad de un aumento de 25 puntos basicos (pb) el pr6ximo mes es del 88%, segun la
herramienta CME FedWatch. De esta manera, se mantiene en un nivel que sugiere que los
operadores de futuros siguen descontando una suba de tasas en estas proporciones.
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Durante la semana que termind, hubo varios discursos de miembros de la Fed que insindan que
apoyarian otro aumento de tasas para combatir la inflacién. Sin embargo, un par de discursos
recientes también han mencionado las posibilidades de que un mercado crediticio mas ajustado
pueda desacelerar la economia con menos ayuda por tasas de interés mas altas.

En ese sentido, los inversores que la Fed haga una pausa y tal vez reduzca las tasas a finales de
este ano. El mercado ha comenzado a descontar nuevamente alrededor de 50 pb de reducciones
de tasas para diciembre, con mas recortes a seguir durante 2024.

FUTUROS DE TASA DE FED FUNDS: probabilidades de suba de tasas implicitas

MEETING DATE 200-226 225-250 250-275 275-300 300-325 325-350 350-375 376-400 400-425 425-450 450-475 475-500 500-526 525-550

03/05/2023 00% 00% 00% 00% 00% 120% 880% 0,0%
14/06/2023 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 83% 6486% 271%
26/07/2023 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 14% 181% 581% 224%
20/09/2023 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 07% 91% 365% 417% 121%
01/11/2023 00% 0,0% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 04% 63% 275% 400% 218% 4,0%
13M12/2023 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 03% 50% 228% 372% 258% 79% 09%
31/01/2024 0,0% 00% 00% 00% 00% 00% 03% 43% 201% 350% 275% 106% 19% 01%
20/03/2024 00% 00% 00% 00% 00% 03% 40% 187% 337% 282% 121% 27% 03% 00%
01/05/2024 00% 00% 00% 00% 08% 62% 210% 328% 257% 107% 23% 03% 00% 00%
19/06/2024 0,0% 00% 0,0% 05% 37% 142% 274% 290% 176% 62% 12% 01% 00% 00%
31/07/2024 0.0% 0,0% 04% 32% 124% 251% 287% 196% 82% 21% 03% 00% 00% 00%
25/09/2024 03% 2,8% 11.0% 232% 282% 210% 99% 30% 06% 01% 00% 00% 00% 00%

Fuente: CME Group
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Renta variable
INDICE S&P 500 (SPX): tltimos 12 meses (en puntos). MA de 50 y 200 ruedas.
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Fuente: Trading View

El indice S&P 500 cerré una semana con caidas, con el Dow Jones y el Nasdaq marcando su peor
desempefio semanal desde marzo, cuando una nueva ronda de datos mostraban que la economia
esta estancada. Sin embargo, en lo que va de la temporada de resultados, casi el 77% de las

empresas han superado las estimaciones.

RENDIMIENTO US TREASURY 10 ANOS: dltimos 12 meses (en %)
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Fuente: Trading View
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Las empresas que reportaran sus resultados en la semana son:
Lunes, 24 de abril de 2023: Coca-Cola (KO).

Martes, 25 de abril de 2023: Microsoft (MSFT), Alphabet (GOOGL), Visa (V), PepsiCo (PEP),
McDonald’s (MCD), United Parcel Service (UPS), Texas Instruments (TXN), Verizon (VZ), Raytheon
Technologies (RTX), General Electric (GE).

Miércoles, 26 de abril de 2023: Meta Platforms (META), Boeing (BA).

Jueves, 27 de abril de 2023: Amazon.com (AMZN), Mastercard (MA), Eli Lilly (LLY), Merck (MRK),
AbbVie (ABBV), AstraZeneca (AZN), Linde PLC (LIN), T-Mobile US (TMUS), Comcast (CMCSA),
Bristol-Myers Squibb (BMY), Honeywell (HON), Amgen (AMGN), Intel (INTC), S&P Global (SPGI),
Caterpillar (CAT), Gilead (GILD).

Viernes, 28 de abril de 2023: Exxon Mobil (XOM), Chevron (CVX).
SECTORES S&P 500: variaciones acumuladas

ETFs (en USD) Ticker Ultimo* D.Yield (%) % YTD % 1Y % MTD % WTD
SPDR S&P 500 ETF Trust SPY 411,88 1,6 7,7 -7,4 0,6 -0,1
Consumer Discretionary SPDR Fund XLY 145,76 1,0 12,9 -19,8 -2,5 -0,8
Consumer Staples Select Sector SPDR XLP 76,02 24 2,0 -5,6 1,8 1,1
Energy Select Sector SPDR Fund XLE 85,48 47 -2,3 6,0 3,2 -2,0
Financial Select Sector SPDR Fund XLF 33,34 2,6 -2,5 -12,0 3,7 1,4
Health Care Select Sector SPDR XLV 133,40 15 -1,8 -4,9 3,0 -0,9
Industrial Select Sector SPDR Fund XLI 100,84 2,0 2,7 -1,1 -0,3 1,0
Materials Select Sector SPDR XLB 81,42 2,6 48 -10,1 0,9 0,6
Technology Select Sector SPDR Fund XLK 148,24 0,9 19,1 -1,0 -1,8 -0,3
Utilities Select Sector SPDR Fund XLU 69,42 3,0 -1,5 -9,6 2,6 0,8
iShares US Real Estate ETF IYR 84,25 29 0,1 -25,0 -0,8 14
Ishares Trust Dj Us Telecom IYZ 21,67 2,7 -3,4 -26,9 -6,4 -4,3

Fuente: Refinitiv

Noticias corporativas

AMERICAN EXPRESS (AXP) informé ganancias por accién de USD 2,40, por debajo de una
estimacion de USD 2,66. Sin embargo, sus ingresos superaron las expectativas.

ASML HOLDING (ASML) informé ganancias del primer trimestre que superaron las expectativas. El
beneficio neto de la empresa para el trimestre fue de 1,96 billones de euros (USD 2,15 Bn), casi 3
veces mas que los 695 millones de euros de hace un afio.

AT&T (T) reportd un aumento en las ganancias ajustadas pero perdié en los ingresos del primer
trimestre. La empresa pudo aumentar su numero de suscriptores, agregando 424.000 planes de
telefonia pospago, lo que coincidié con las expectativas de Wall Street.

BANK OF AMERICA (BAC) reporto resultados para el primer trimestre del afio. ElI EPS fue de USD
0,97 frente a los USD 0,81 esperados. Los ingresos fueron de USD 26,39 Bn, por encima de los
USD 25,13 Bn estimados.

BOEING (BA) advirti6 que tendra que pausar algunas entregas de su avion 737 Max debido a un
problema con piezas fabricadas por un proveedor Spirit AeroSystems.

CHARLES SCHWAB (SCHW) registré una ganancia de USD 0,93 por accién, superando un
pronostico de USD 0,90 por accién. Los ingresos de Schwab de USD 5,12 Bn estuvieron
aproximadamente en linea con las estimaciones.
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GOLDMAN SACHS (GS) no alcanzo las estimaciones de ingresos del primer trimestre debido a la
débil negociacién de bonos. El EPS fue de USD 8,79 frente a los USD 8,10 estimados. Los ingresos
fueron de USD 12,22 Bn, por debajo de los USD 12,79 Bn esperados.

IBM (IBM) emiti6 ganancias del primer trimestre mas fuertes de lo esperado, incluso cuando la
compafiia reporté ingresos decepcionantes. El EPS ajustado fue de USD 1,36 frente a los USD
1,26 esperados. Los ingresos fueron de USD 14,25 Bn, por debajo de los USD 14,35 Bn estimados.

JOHNSON & JOHNSON (JNJ) reportdé ganancias mayores a las esperadas en el primer trimestre y
elevo su prondstico para todo el afio. El EPS fue de USD 2,68 frente a los USD 2,5 esperados. Los
ingresos fueron de USD 24,7 Bn, por encima de los USD 23,6 estimados.

LAS VEGAS SANDS (LVS) publicé resultados del primer trimestre. La empresa reporté ganancias
ajustadas de USD 0,28 por accion, por encima de la estimacion de consenso de USD 0,20. Los
ingresos fueron de USD 2,12 Bn, que también superaron las expectativas de Wall Street de USD
1,85 Bn.

MORGAN STANLEY (MS) supero las estimaciones de ganancias e ingresos del primer trimestre
gracias a resultados comerciales mejores de lo esperado. El EPS fue de USD 1,70 frente a los USD
1,62 esperados. Los ingresos fueron de USD 14,52 Bn, por encima de los USD 13,92 Bn
estimados.

NETFLIX (NFLX) publicé resultados financieros dispares y dijo que estaba retrasando su amplia
implementacion de medidas contra el uso compartido de contrasefias. El EPS fue de USD 2,88
frente a los USD 2,86 esperados. Sin embargo, los ingresos fueron de USD 8,16 Bn, por debajo de
los USD 8,18 Bn estimados.

PNC FINANCIAL SERVICES (PNC) proporciond una guia para el afio fiscal 2023 de 4% a 5% de
crecimiento de ingresos afo tras afo, por debajo de su guia anterior de 6% a 8%. Las ganancias
por accion de PNC para el primer trimestre superaron las estimaciones, pero los ingresos
estuvieron ligeramente por debajo de las expectativas.

PROCTER & GAMBLE (PG) informé ganancias e ingresos trimestrales que superaron las
expectativas, ya que los precios mas altos ayudaron a compensar la menor demanda de sus
productos. El EPS fue de USD 1,37 frente a los USD 1,32 esperados. Los ingresos fueron de USD
20,07 Bn, por encima de los USD 19,32 Bn estimados.

STATE STREET (STT) registré ganancias de USD 1,52 por accion sobre ingresos de USD 3,10 Bn,
mientras que las estimaciones eran de ganancias por accion de USD 1,64 e ingresos de USD 3,12
Bn.

TAIWAN SEMICONDUCTOR (TSM) reporté ganancias del primer trimestre. EI EPS fue de USD
1,31 frente a los USD 1,22 esperados. Los ingresos fueron de USD 16,72 Bn, por debajo de los
USD 17,04 Bn estimados.

TESLA (TSLA) reportd ganancias del primer trimestre donde los ingresos netos y las ganancias
cayeron mas del 20% respecto al afio pasado. El EPS ajustado fue de USD 0,85 en linea con las
estimaciones. Los ingresos fueron de USD 23,33 Bn, por encima de los USD 23,21 Bn esperados.

UNITED AIRLINES (UAL) informé una pérdida en el primer trimestre, pero pronosticé una ganancia
para el segundo trimestre, cuando se recupere la temporada alta de viajes de verano. La pérdida
por accion fue de USD 0,63 frente a los USD 0,73 esperados. Los ingresos fueron de USD 11,43
Bn, por encima de los USD 11,42 Bn estimados.
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Commodities, monedas y renta fija
PETROLEO WTI (CL1): Gltimos 12 meses (en USD/bbl)
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Fuente: Trading View

El petréleo WTI registré fuertes pérdidas, ya que los datos econdmicos mas débiles de EE.UU., un
aumento en los inventarios y las expectativas de aumentos en las tasas de interés generan
preocupaciones sobre una recesion que perjudique la demanda mundial de energia.

El oro oper6 en baja, aunque los débiles datos econdmicos de EE.UU. reforzaron las expectativas
gue la Reserva Federal detendria su ciclo de ajuste después de realizar un aumento mas de tasas
el préximo mes, dandole soporte al metal.

La soja mostré leves caidas, ya que la desaceleracion en la demanda del principal importador,
China, que afecta a las exportaciones de EE.UU., pesa sobre los precios.

El dolar (indice DXY) registré un leve aumento, ya que se confirman las expectativas de otra suba
de tasas por parte de la Reserva Federal en mayo, aunque se vieron limitadas por datos
econodmicos débiles que apuntan a una recesion.

La libra esterlina se mantuvo estable, a pesar de las cifras del IPC mas altas de lo esperado en el
Reino Unido que impulsan las probabilidades de un aumento de tasas de interés del Banco de
Inglaterra en mayo.

Los rendimientos de los Treasuries de EE.UU. no mostraron variaciones significativas, después que
una tanda de datos indicara que la economia podria estar contrayéndose. Esto brinda pistas sobre
los planes de politica monetaria que la Reserva Federal aplicaria a partir de mayo.
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EE.UU.. se registr6 una mejora en los indices PMI manufacturero, PMI
compuesto de S&P Global y PMI de servicios para abril

La semana pasada se publicé una caida en los permisos e inicios de construccién de viviendas,
ventas de viviendas usadas para marzo, los indices manufactureros de la Fed de Filadelfia y Empire

State, junto con una mejora en los indices PMI manufacturero, PMI compuesto de S&P Global y
PMI de servicios para abril.

INDICADORES DE EE.UU.: semana anterior

Hora Evento Actual Previsiéon Anterior
Lunes, 17 de abril de 2023

09:30 indice manufacturero Empire State (Abr) 10,8 -18 -24.6
Martes, 18 de abril de 2023

09:30 Permisos de construccion (Mar) 1,413M 1,450M 1,550M

09:30 Inicios de viviendas (Mar) 1,420M 1,400M 1,432M

Miércoles, 19 de abril de 2023

11:30 Inventarios de petrdleo crudo de la AIE -4581M -1,088M  0,597M
Jueves, 20 de abril de 2023

09:30 Nuevas peticiones de subsidio por desempleo 245K 240K 240K

09:30 indice manufacturero de la Fed de Filadelfia (Abr) -31,3 -19,2 -23,2

11:00 Ventas de viviendas usadas (Mar) 4,44M 4,50M 4,55M
Viernes, 21 de abril de 2023

10:45 PMI manufacturero (Abr) 50,4 49 49,2

10:45 PMIcompuesto de S&P Global (Abr) 53,5 52,8 52,3

10:45 PMIl de servicios (Abr) 53,7 51,5 52,6

Fuente: Refinitiv (* B=Bn - M=millones - K=miles)

Esta semana se publicaran las ventas de viviendas nuevas y pendientes, la balanza comercial de
bienes para marzo, el PIB para el 1°T23, el indice de precios PCE, el indice PMI de Chicago, la
confianza del consumidor de Conference Board y de la Universidad de Michigan para abiril.

INDICADORES DE EE.UU.: esta semana

Hora Evento Prevision  Anterior
Martes, 25 de abril de 2023

11:00 Confianza del consumidor de The Conference Board (Abr) 104,2 104,2

11:00 Ventas de viviendas nuevas (Mar) 630K 640K

Miércoles, 26 de abril de 2023

09:30 Balanza comercial de bienes (Mar) -89,00B -91,99B

11:30 Inventarios de petréleo crudo de la AIE -1,088M -4,581M
Jueves, 27 de abril de 2023

09:30 PIB (Trimestral) (1T) 2,00% 2,60%

09:30 Nuevas peticiones de subsidio por desempleo 245K 245K

11:00 Venta de viviendas pendientes (Mensual) (Mar) 0,50% 0,80%
Viernes, 28 de abril de 2023

09:30 indice de precios PCE (Anual) (Mar) n.d. 5,00%

10:45 PMIl de Chicago (Abr) 435 43,8

11:00 Expectativas del consumidor de la Universidad de Michigan (Abr) 61,8 60,3

11:00 Confianza del consumidor de la Universidad de Michigan (Abr) 63,5 63,5

Fuente: Refinitiv (* B=Bn - M=millones - K=miles)
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Europa: se publicaron la tasa de desempleo y las ventas minoristas del Reino
Unido

La semana pasada se publicaron la tasa de desempleo y las ventas minoristas del Reino Unido, los
indices ZEW de confianza inversora en Alemania y la Eurozona para abril, la balanza comercial de

la Eurozona, el IPC del Reino Unido y la Eurozona para marzo, el IPP de Alemania, y los indices
PMI compuesto, PMI manufacturero y PMI de servicios de Alemania, el Reino Unido y la Eurozona.

INDICADORES DE EUROPA: semana anterior

Hora Div. Evento Actual Prevision  Anterior
Martes, 18 de abril de 2023
03:00 GBP Tasa de desempleo (Feb) 3,80% 3,70% 3,70%
06:00 EUR indice ZEW de confianza inversora en Alemania - situacion actual (Abr) -32,5 -40 -46,5
06:00 EUR indice ZEW de confianza inversora en Alemania (Abr) 41 153 13
06:00 EUR indice ZEW de confianza inversora en la Eurozona (Abr) 6.4 13 10
Miércoles, 19 de abril de 2023
03:00 GBP IPC (Anual) (Mar) 10,10% 9,80% 10,40%
06:00 EUR IPC en la Eurozona (Anual) (Mar) 6,90% 6,90% 8,50%
Jueves, 20 de abril de 2023
03:00 EUR IPP de Alemania (Mensual) (Mar) -2,60% -0,50% -0,30%
07:00 EUR Balanza comercial de la Eurozona (Feb) 4,6B -22,3B -30,6B
Viernes, 21 de abril de 2023
04:00 GBP Ventas minoristas (Anual) (Mar) -3,10% -3,10% -3,30%
04:30 EUR PMI manufacturero de Alemania (Abr) 44 45,7 44,7
04:30 EUR PMIde servicios de Alemania (Abr) 55,7 53,3 53,7
05:00 EUR PMI manufacturero de la Eurozona (Abr) 455 48 47,3
05:00 EUR PMIcompuesto de S&P Global en la Eurozona (Abr) 54,4 53,7 53,7
05:00 EUR PMide servicios en la Eurozona (Abr) 56,6 54,5 55
05:30 GBP PMI compuesto 53,9 52,6 52,2
05:30 GBP PMImanufacturero 46,6 48,5 47,9
05:30 GBP PMIde servicios 54,9 53 52,9

Fuente: Refinitiv (* B=Bn - M=millones - K=miles)

Esta semana se publicardn el indice Ifo de confianza empresarial, el indice Gfk de clima de
consumo, la tasa de desempleo, el IPC de Alemania para abril, y el PIB de Alemania y la Eurozona
para el 1°T23.

INDICADORES DE EUROPA: esta semana

Hora Div. Evento Prevision  Anterior
Lunes, 24 de abril de 2023

05:00 EUR Expectativas empresariales de Alemania (Abr) 91,6 91,2

05:00 EUR Situacion actual de Alemania (Abr) 96,1 95,4

05:00 EUR Indice Ifo de confianza empresarial en Alemania (Abr) 94 93,3

Miércoles, 26 de abril de 2023

03:00 EUR Indice Gfk de clima de consumo en Alemania (May) -27,5 -29,5
Viernes, 28 de abril de 2023

04:55 EUR Tasa de desempleo en Alemania (Abr) 5,60% 5,60%

05:00 EUR PIB de Alemania (Anual) (1T) 0,80% 0,30%

06:00 EUR PIB en la Eurozona (Anual) (1T) 1,40% 1,80%

09:00 EUR |PC de Alemania (Anual) (Abr) 7,30% 7,40%

Fuente: Refinitiv (* B=Bn - M=millones - K=miles)
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Asia: pasada se publicaron el PIB para el 1°T23, el indice de produccion
industrial, las ventas minoristas y la tasa de desempleo de China

La semana pasada se publicaron el PIB para el 1°T23, el indice de produccion industrial, las ventas
minoristas, la tasa de préstamo preferencial del PBoC y la tasa de desempleo de China para marzo,
junto con la produccion industrial, las exportaciones, importaciones, balanza comercial, el indice de
actividad del sector servicios, el IPC nacional y los indices PMI manufacturero y PMI del sector
servicios de Japén.

INDICADORES DE ASIA: semana anterior

Hora Div. Evento Actual Prevision Anterior
Lunes, 17 de abril de 2023
23:00 CNY PIB (Anual) (1T) 4,50% 4,00% 2,90%
23:.00 CNY Indice de Produccion Industrial (Anual) (Mar) 3,90% 4,00% 2,40%
23:00 CNY Ventas minoristas (Anual) (Mar) 10,60% 7,40% 3,50%
23:00 CNY Tasade desempleo de China (Mar) 5,30% 5,50% 5,60%
Miércoles, 19 de abril de 2023
01:30  JPY Produccion industrial (Mensual) (Feb) 4,60% 4,50% -5,30%
20:50 JPY Exportaciones (Anual) (Mar) 4,30% 2,60% 6,50%
20:50 JPY Importaciones (Anual) (Mar) 7,30% 11,40% 8,30%
20:50 JPY Balanza comercial (Mar) -7545B -1.294,8B -898,1B
22:15 CNY Tasa de préstamo preferencial del PBoC 3,65% 3,65% 3,65%

Jueves, 20 de abril de 2023
01:30  JPY indice de actividad del sector senvicios (Mensual)  0,70% 0,40% 0,70%

20:30  JPY IPC nacional (Anual) (Mar) 3,20% 3,20% 3,30%
21:30 JPY PMI manufacturero (Abr) 495 49,9 49,2
21:30 JPY PMIldel sector servicios 549 55,1 55

Fuente: Refinitiv (* B=Bn - M=millones - K=miles)

Esta semana se publicaran la tasa de desempleo, la produccion industrial, las ventas minoristas, la
decision de tasas de interés del BoJ y las érdenes e inicios de construccién de viviendas de Japén
para marzo.

INDICADORES DE ASIA: esta semana

Hora Div. Evento Prevision  Anterior
Jueves, 27 de abril de 2023

20:30 JPY Tasade desempleo (Mar) 2,50% 2,60%

20:50 JPY  Produccion industrial (Mensual) (Mar) 0,50% 4,60%

20:50 JPY  Ventas minoristas (Anual) (Mar) 5,80% 7,30%

23:30 JPY Decision de tasas de interés -0,10% -0,10%
Viernes, 28 de abril de 2023

02:00 JPY Ordenes de construccion (Anual) (Mar) n.d. 22,30%

02:00 JPY Inicios de construccion de viviendas (Anual) (Mar) -4,30% -0,30%

Fuente: Refinitiv (* B=Bn - M=millones - K=miles)
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Latinoamérica: Produccién industrial brasilefia cayd un 2,4% YoY en
febrero
BRASIL

La produccién industrial cayd un 2,4% en febrero frente al mismo mes de 2022, impactada
principalmente por las actividades de productos quimicos y alimenticios, informo el Gobierno.

La inflacion medida por el indice de precios IGP-10 cayé un 0,58% en abril, comparado con un
aumento del 0,05% en marzo, informo la Fundacién Getulio Vargas.

CHILE

El Ministerio de Trabajo y Prevision Social junto al Ministerio de Hacienda han llegado a un acuerdo
con la Central Unitaria de Trabajadores (CUT) para subir el salario minimo hasta los 440.000 pesos
chilenos (USD 550) el pr6ximo mes de mayo.

COLOMBIA
La economia creci6 2,98% en febrero, segun el indice de Seguimiento de la Economia (ISE).

La produccién de café fue de 799.000 sacos de 60 kilogramos en marzo pasado, una caida del 13%
con respecto a marzo de 2022, informo la Federacion Nacional de Cafeteros de Colombia (FNC).

ECUADOR

El Gobierno anuncié que acord6 con el Banco Mundial (BM) créditos por USD 300 M para impulsar
sus micro, pequefias y medianas empresas (mipymes), informé la estatal Corporacién Financiera
Nacional (CFN).

MEXICO

El consumo de bienes y servicios aumentd un 7,1% anual en el primer mes de 2023, impulsado en
particular por las importaciones, informé el Instituto Nacional de Estadistica y Geografia (INEGI).

PERU

Las exportaciones mineras en febrero sumaron USD 2.422 M, cayendo un 28,9% respecto a febrero
de 2022 (USD 3.407 M), indic6 la Sociedad Nacional de Mineria, Petrdleo y Energia (SNMPE).

El Banco Central de Perl mantuvo por tercer mes consecutivo su tasa de interés de referencia en
7,75%.

El comercio exterior cayd el 10,3 % en los dos primeros meses del afio, en relacion al mismo
periodo de 2022, informé el Ministerio de Comercio Exterior y Turismo (Mincetur).
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INDICADORES LATINOAMERICA

Esta semana se publicaran los siguientes indicadores econdmicos:

INDICADORES DE LATAM: esta semana

lunes, 24 de abril de 2023

Hora Div. Evento Prevision  Anterior
Lunes, 24 de abril de 2023
08:30 BRL Inversion extranjera directa (USD) (Mar) 10,18B 6,45B
16:00 ARS Actividad econémica (Anual) (Feb) -1,00% 2,90%
Martes, 25 de abril de 2023
08:00 MXN  Actividad econémica (Anual) (Feb) 3,00% 4,40%
08:00 BRL Indice FGV de confianza del consumidor (Abr) n.d. 87
09:00 BRL Ventas minoristas (Anual) (Feb) 1,40% 2,60%
16:00 ARS Ventas minoristas (Anual) (Feb) n.d. 151,20%
Miércoles, 26 de abril de 2023
09:30 BRL Préstamos bancarios (Mensual) (Mar) n.d. -0,10%
Jueves, 27 de abril de 2023
08:00 BRL indice de inflacién IGP-M (Mensual) (Abr) 0,15% 0,05%
09:00 MXN  Balanza comercial (Mar) 0,900B -1,844B
09:00 BRL Crecimiento del sector servicios brasilefio (Anual) (Feb) n.d. 6,10%
Viernes, 28 de abril de 2023
08:30 BRL Balance presupuestario (Mar) n.d. -90,606B
08:30 BRL Relacion deuda bruta/PIB (Mensual) (Mar) n.d. 73,00%
09:00  MXN PIB (Anual) n.d. 3,60%
09:00 BRL Indice IBC-Br de actividad econémica n.d. -0,04%
09:00 BRL Tasa de desempleo n.d. 8,60%
10:00 CLP  Produccion de cobre (Anual) (Mar) n.d. -3,70%
10:00 CLP  Produccion manufacturera de Chile (Anual) (Mar) n.d. -3,60%
10:30 BRL Ingresos federales a través de impuestos n.d. 159,00B
13:00 COP Tasade desempleo n.d. 11,40%
15:00 COP Decision de tasas de interés (Abr) 13,00% 13,00%
17:00 MXN Balanza fiscal n.d. -105,50B

Fuente: Refinitiv (* B=Bn - M=millones - K=miles)
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¢ Tiene algun comentario y/o pregunta?

Contéactenos:

Este informe fue confeccionado sélo con propdsitos informativos y su intencién no es la de recomendar la compra o venta de algun
titulo o bien. Contiene informacién disponible en el mercado y dichas fuentes se presumen confiables. Sin embargo, no podemos
garantizar la integridad o exactitud de las mismas. Todas las opiniones y estimaciones reflejan el juicio actual del autor a la fecha del
informe, y su contenido puede ser objeto de cambios sin previo aviso. El valor de una inversiéon ha de variar como resultado de los
cambios en el mercado. La informacién contenida en este informe no es una prediccion de resultados, ni asegura alguno. En la medida
en que la informacién obtenida del informe pueda considerarse como recomendacion, dicha informacién es impersonal y no esta
adaptada a las necesidades de inversion de ninguna persona especifica. Por lo tanto, no refleja todos los riesgos u otros temas
relevantes relacionados a las inversiones en los activos mencionados. Antes de realizar una inversion, los interesados deben
asegurarse que comprenden las condiciones y cualquier riesgo asociado. Recomendamos que se asesore con un profesional.
Research for Traders no recibe ninguna remuneracion a consecuencia de las operaciones realizadas sobre activos mencionados en el
informe. Se encuentra prohibido reenviar este mail con sus contenidos y/o adjuntos dado que es informacion privada para aquellos a
los cuales se les ha remitido. Por lo tanto, no podra ser reproducido ni total ni parcialmente sin previa autorizacion de Research for
Traders.

This report is for information purposes only and is not intented to recommend the purchase or sale of any security or investment. It
contains information available in the market and such sources presumed to be reliable. However, no guarantees can be made about the
integrity or accuracy of it. All opinions and estimates herein reflect the current judgment of the author as of the date of the report and it
may be subject to change without notice. The value of any investment may fluctuate as a result of market changes. The information in
this report is not a prediction of results and no assurances are given with respect thereto. If any information from the report can be
considered as a recommendation, such information is impersonal and not suitable to the investment needs of any specific person.
Therefore, it does not disclose all the risks and other significant issues related to an investment in assets mencionated. Before making
an investment, potential investors should ensure that they understand the terms and the associated risks. We strongly recommend
looking for professional advice. Research for Traders receives no compensation as a result of transactions on assets mentioned in the
report. It is not allowed to forward this mail with its contents and/or attachments as it is private information for those who are sent to
them. Therefore, it may not be reproduced in whole or in part without prior approval of Research for Traders.

Copyright 2011 © Research for Traders. All rights reserved.
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