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Los mercados evaluaron positivamente las ganancias
corporativas reportadas

e El indice S&P 500 cerr6 una semana en la que los mercados evaluaron positivamente
los reportes de ganancias corporativas mejores de lo esperado (en un contexto de
expectativas pesimistas). Asimismo, la moderaciéon de la inflacion aumentd las
probabilidades que la Reserva Federal pausaria su actual ciclo de aumento de tasas.

e Las empresas que reportaran sus resultados en la semana son: The Charles Schwab
(SCHW), J&J (INJ), Bank of America (BAC), Netflix (NFLX), Goldman Sachs (GS), Bank
of NY Mellon (BK), Tesla (TSLA), ASML (ASML), Morgan Stanley (MS), IBM (IBM),
Philip Morris (PM), AT&T (T), American Express (AXP), Procter & Gamble (PG).

e En EE.UU., ademas de conocerse los datos de inflacibn minorista, se publicaron el IPP,
el balance presupuestario federal, las ventas minoristas, el indice de produccion
industrial y el sentimiento del consumidor de la Universidad de Michigan para abril.

e Esta semana se publicaran los permisos e inicios de construccion de viviendas, las
ventas de viviendas usadas para marzo, los indices manufactureros de la Fed de
Filadelfia y Empire State, junto con los indices PMI manufacturero, PMI compuesto de
S&P Global y PMI de servicios para abril.

e En Europa, se publicaron las ventas minoristas y la produccion industrial en la Eurozona
para febrero, junto con el IPC de Alemania, el PIB, la produccibn manufacturera y la
balanza comercial del Reino Unido para febrero.

e Esta semana se publicaran la tasa de desempleo y las ventas minoristas del Reino
Unido, los indices ZEW de confianza inversora en Alemania y la Eurozona para abril, la
balanza comercial de la Eurozona, el IPC del Reino Unido y la Eurozona para marzo, el
IPP de Alemania, y los indices PMI compuesto, PMI manufacturero y PMI de servicios
de Alemania, el Reino Unido y la Eurozona.

e En Asia, se publicaron el IPC, las exportaciones, las importaciones y la balanza
comercial de China para marzo.

e Esta semana se publicaran el PIB para el 1°T23, el indice de produccion industrial, las
ventas minoristas, la tasa de préstamo preferencial del PBoC y la tasa de desempleo de
China para marzo, junto con la produccion industrial, las exportaciones, importaciones,
balanza comercial, el indice de actividad del sector servicios, el IPC nacional y el indice
PMI manufacturero de Japon.
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Nueva temporada de resultados con la peor guia de EPS desde el 3°T19.
Grandes bancos estadounidenses superan estimaciones.

El 1° de abril comenzé una nueva temporada de publicacion de resultados correspondientes al
primer trimestre de 2023 de las compafiias que componen el indice S&P 500.

Hasta el dia de hoy, 106 empresas del S&P 500 han emitido una guia de EPS para el primer
trimestre. Este nimero esta por encima del promedio de 5 afios de 97 y por encima del promedio de
10 afios de 98. De estas empresas, 78 han emitido una guia de EPS negativa y 28 han emitido una
guia de EPS positiva.

El nimero de empresas que emiten una guia de BPA negativa esta por encima del promedio de 5
afios de 57 y por encima del promedio de 10 afios de 65. Por su parte, el nimero de empresas que
emiten una guia de BPA positiva est4 por debajo del promedio de 5 afios de 39 y por debajo del
promedio de 10 afios promedio de 33.

De hecho, en el primer trimestre se registrd6 el mayor nUmero de empresas del S&P 500 que
emitieron una guia de EPS negativa para un trimestre desde el tercer trimestre de 2019 (81).

Se estima que las firmas presentarian una caida en sus ganancias por accién de -6,8% YoY en
promedio para el periodo. Si esta cifra se cumple, va a representar la mayor caida en las ganancias
desde el 2°T20 cuando el indice reporté una contraccién del -31,8%.

Las proyecciones estiman que cinco sectores registrarian una mejora. El sector de CONSUMO
DISCRECIONAL lideraria las alzas con +34% YoY, seguido por el INDUSTRIAL (+12,6%),
ENERGIA (+9,2%), FINANCIERAS (+2,4%) y REAL ESTATE (+0,7%).

En cambio, entre los principales sectores que reportarian una caida estarian: MATERIALES
BASICOS (-35,6%), SALUD (-20,6%), TECNOLOGIA (-15,0%), COMUNICACIONES (-14,9%),
UTILITIES (-9,0%) y CONSUMO BASICO (-5,3%).

GANANCIAS POR SECTOR DEL S&P 500: 1°T23 (variacion YoY)
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Se proyecta que los ingresos registren un incremento de +1,8% YoY en el 1°T23, que est4 por
debajo de la tasa de crecimiento de ingresos de +3,4% que se estimaba al 31 de diciembre pasado.

En ese sentido, si el +1,8% es la tasa de crecimiento real para el trimestre, marcara el menor
crecimiento interanual de los ingresos registrado por el indice desde el tercer trimestre de 2020 de
-1,1%.

Si bien desde mediados de 2020 se produjo un descalce entre la cotizacion del S&P 500 y los EPS
trailing 12M, esta brecha se ha reducido completamente. El multiplo Price to Earning (PE) trailing 12
meses pasoO de estar significativamente alejado de sus promedios de 5 y 10 afios a oscilar por
debajo de ambos.

En cambio, el multiplo PE forward 12 meses es de 18X, que esta por debajo de la media de 5 afios
(18,6x) y por encima de la media de 10 afios (17,2x). Esto significa que el indice se encuentra
levemente subvaluado respecto a su media de corto plazo, pero sobrevaluado a largo plazo.

De esa manera, la semana quedé marcada por el inicio de la temporada de ganancias con los
bancos estadounidenses tradicionales: JPMorgan (JPM), Wells Fargo (WFC) y Citigroup (C)
anunciaron sus resultados para el 1°T23. Los tres superaron las estimaciones de mercado.

El sistema bancario ha estado bajo presién por el aumento de las tasas de interés, que ha reducido
el valor de las tenencias de bonos. El aumento de las tasas también ha tranquilizado los mercados
de operaciones y ha reducido la demanda de hipotecas y otros productos crediticios.

Ademas, los formuladores de politicas de la Fed mencionaron su preocupacion por la salud de los
bancos del pais y pronosticaron una recesion leve este afio.

Por lo tanto, estos informes de ganancias de los grandes bancos de EE.UU. se analizaran con mas
cuidado que antes, y los inversores se centraran en lo que dicen los banqueros sobre las
perspectivas econdmicas, la calidad del crédito al consumo y la actividad empresarial.

PERFORMANCE JPM, C, WFC: ultimos 12 meses (en %)
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Renta variable
INDICE S&P 500 (SPX): tltimos 12 meses (en puntos). MA de 50 y 200 ruedas.

“ . “Mt

| I
MW‘\' I*W e !

Jun Ago Sep Nov 2023 Mar Abr

4600.00
4500.00
4400.00
4300.00
4200.00
4000.00
3900.00
3800.00
3700.00
3600.00
3500.00

3400.00

Fuente: Trading View

El indice S&P 500 cerré una semana en la que los mercados evaluaron positivamente los reportes
de ganancias corporativas mejores de lo esperado (en un contexto de expectativas pesimistas).
Asimismo, la moderacion de la inflacion aument6 las probabilidades que la Reserva Federal

pausaria su actual ciclo de aumento de tasas.

RENDIMIENTO US TREASURY 10 ANOS: dltimos 12 meses (en %)
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Las empresas que reportaran sus resultados en la semana son:
Lunes, 17 de abril de 2023: The Charles Schwab (SCHW), State Street (STT), M&T Bank (MTB).

Martes, 18 de abril de 2023: J&J (JNJ), Bank of America (BAC), Netflix (NFLX), Lockheed Martin
(LMT), Goldman Sachs (GS), Prologis (PLD), Bank of NY Mellon (BK).

Miércoles, 19 de abril de 2023: Tesla (TSLA), ASML (ASML), Abbott Labs (ABT), Morgan Stanley
(MS), IBM (IBM), Elevance Health (ELV).

Jueves, 20 de abril de 2023: Philip Morris (PM), AT&T (T), American Express (AXP), Union Pacific
(UNP).

Viernes, 21 de abril de 2023: Procter & Gamble (PG), HCA (HCA), Schlumberger (SLB).
SECTORES S&P 500: variaciones acumuladas

ETFs (en ddlares) Ticker Ultimo* D.Yield (%) % YTD % 1Y % MTD % WTD
SPDR S&P 500 ETF Trust SPY 413,47 1,6 8,1 -6,7 1,0 1,0
Consumer Discretionary Select Sector SPDR Fund XLY 146,71 1,0 13,6 -18,9 -1,9 1,2
Consumer Staples Select Sector SPDR XLP 75,66 2,4 15 4,1 13 0,4
Energy Select Sector SPDR Fund XLE 87,07 4,6 -0,5 9,4 5,1 2.5
Financial Select Sector SPDR Fund XLF 32,56 2,6 -4,8 -12,7 13 1,8
Health Care Select Sector SPDR XLV 135,66 15 -0,1 -2,6 4,8 1,6
Industrial Select Sector SPDR Fund XLI 99,95 2,0 1,8 -0,1 -1,2 2,2
Materials Select Sector SPDR XLB 81,52 2,6 4,9 -8,8 11 2,4
Technology Select Sector SPDR Fund XLK 149,48 0,9 20,1 -0,5 -1,0 0,3
Utilities Select Sector SPDR Fund XLU 69,67 3,0 -1,2 -8,4 29 -0,2
iShares US Real Estate ETF IYR 84,42 29 0,3 -22,6 -0,6 0,2
Ishares Trust Dj Us Telecom IYZ 22,91 2,5 2,1 -23,1 -1,1 0,1

Fuente: Refinitiv

Noticias corporativas

BLACKROCK (BLK) reporté una ganancia trimestral que superd las estimaciones, ya que los
inversores continuaron invirtiendo dinero en sus diversos fondos. El EPS fue de USD 7,93 frente a
los USD 7,76 esperados. Los ingresos fueron de USD 4,24 Bn, por debajo de los USD 4,26 Bn
estimados.

BLOCK (SQ) se vio perjudicado tras una rebaja a rendimiento de mercado desde rendimiento
superior por parte de KBW. La firma citd presiones de pequefios riesgos que comienzan a
acumularse, incluido el posible escrutinio regulatorio de su negocio Cash App.

CARMAX (KMX) anunci6é un golpe en sus ganancias para el cuarto trimestre. La empresa registré
ganancias de USD 0,44 por accién, por encima de los USD 0,24 por accion esperado. Mientras
tanto, los ingresos de la empresa de USD 5,720 Bn no alcanzaron las estimaciones de USD 6,04
Bn.

CONSTELLATION BRANDS (STZ) reporté ganancias por accién que llegaron a USD 1,98, por
encima de las expectativas de USD 1,84, mientras que los ingresos estuvieron en linea con los
USD 2 Bn estimados.

COSTCO (COST) se vio perjudicado después de anunciar que las ventas cayeron un 1,1% YoY en
marzo. Mientras tanto, el crecimiento de las ventas comparables fue positivo al excluir los cambios
en los precios de la gasolina y los tipos de cambio.

DELTA AIR LINES (DAL) registr6 una pérdida mas amplia de lo esperado para los primeros tres
meses del afio, pero pronosticd un crecimiento de los ingresos y ganancias para el segundo
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trimestre que supero las estimaciones. El EPS fue de USD 0,25 frente a los USD 0,30 esperados.
Los ingresos fueron de 11,84 Bn, por debajo de los USD 11,99 Bn estimados.

FEDEX (FDX) se vio beneficiado luego de anunciar su programa DRIVE, un plan integral de
reestructuracion de reduccion de costos de USD 4 Bn.

JP MORGAN (JPM) report6 ganancias record en el primer trimestre. El EPS fue de USD 4,32 frente
a los USD 3,41 esperados. Los ingresos fueron de USD 39,34 Bn, por encima de los USD 39,19 Bn
estimados.

MODERNA (MRNA) se vio perjudicado luego de anunciar que su ensayo de vacuna contra la gripe
no cumplié con los criterios para el éxito temprano en un ensayo de Ultima etapa. La empresa
afirmé que no hubo suficientes casos de infeccidon entre las personas que recibieron la inyeccion.

RENT THE RUNWAY (RENT) reportd ganancias en el cuarto trimestre fiscal a medida que el
minorista digital continlda racionalizando sus costos y trabajando hacia la rentabilidad. La pérdida
por accion fue de USD 0,40 frente a los USD 0,51 esperados. Los ingresos fueron de USD 75,4 M,
por encima de los USD 75,2 M estimados.

SHOPIFY (SHOP) se vio beneficiado luego que JMP actualizé las acciones a un rendimiento
superior al del mercado. La firma de Wall Street es optimista sobre la capacidad de Shopify para
ganar participacién de mercado con empresas mas grandes.

TAIWAN SEMICONDUCTOR (TSM) se vio afectado después que la compafila viera una
disminucion en los ingresos mensuales por primera vez en cuatro afios. El mes pasado, Bank of
America mejord su precio objetivo para la empresa, sosteniendo que se beneficiaria del interés de
los inversores en la inteligencia artificial generativa.

TESLA (TSLA) anunci6 otro recorte de precios en los EE.UU., el quinto desde principios de afio. El
fabricante de vehiculos eléctricos afirmé que abrird una nueva Megafabrica en Shanghai que es
capaz de producir 10.000 Megapacks (baterias grandes) al afio.

UNITEDHEALTH (UNH) superé las estimaciones de ganancias trimestrales de Wall Street y elevo
su pronostico anual después que una lenta recuperacion en los procedimientos no urgentes ayudé
a reducir los costos médicos en su unidad de seguros. La compafiia reporté una ganancia de USD
6,26 por accion en el primer trimestre, superando las estimaciones de USD 6,13.

WELLS FARGO (WFC) reporté ganancias en el primer trimestre del afio. Los ingresos fueron de
USD 20,73 Bn, por encima de los USD 20,12 Bn esperados. El EPS fue de USD 1,23 frente a los
USD 1,12 estimados.

WISDOMTREE (WGRO) se vio beneficiado al informar que obtuvo USD 1,9 Bn de flujos netos en
marzo. La compafiia ahora tiene mas de USD 90,7 Bn en activos totales bajo administracion.
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Commodities, monedas y renta fija
INDICE DOLAR (DXY): tltimos 12 meses (en puntos)
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Fuente: Trading View

El petroleo WTI registré ganancias, ya que el organismo de control energético de Occidente (AIE)
espera que la demanda mundial alcance un récord este afio gracias a la recuperacion del consumo
chino.

El oro se mantuvo estable, ya que los datos econdmicos recientes en EE.UU. generan expectativas
gue la Reserva Federal se acerca al final de su ciclo de aumento de tasas, dandole soporte al
metal.

La soja no mostré cambios significativos, en un contexto en el que las pérdidas se vieron limitadas
por las preocupaciones sobre una grave sequia que redujo la producciéon en Argentina, segun las
previsiones del USDA y de la Bolsa de Comercio de Rosario.

El ddélar (indice DXY) registr6 un leve retroceso, ya que los operadores aumentaron las
probabilidades de un fin inminente del ciclo de aumento de tasas de la Reserva Federal ante las
sefiales de un enfriamiento de la inflacion.

El euro observé un leve incremento, ya que los mercados apostaron a que el BCE se mantendria en
un camino de ajuste monetario por mas tiempo ante la persistente inflacion.

Los rendimientos de los Treasuries de EE.UU. mostraron incrementos, ya que los inversores
evaluaron los ultimos datos econdmicos optimistas, aun cuando indicaban que las presiones
inflacionarias podrian estar disminuyendo, limitando las potenciales subas en las tasas de interés
de la Fed.
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EE.UU.: se conocieron el IPC, el indice de produccién industrial para marzo y
la confianza del consumidor de la Universidad de Michigan para abril

La semana pasada ademas de conocerse los datos de inflacibn minorista, se publicaron el IPP, el
balance presupuestario federal, las ventas minoristas, el indice de produccion industrial y el
sentimiento del consumidor de la Universidad de Michigan para abril.

INDICADORES DE EE.UU.: semana anterior

Hora Evento Actual Prevision Anterior
Miércoles, 12 de abril de 2023

09:30 IPC (Anual) (Mar) 5,00% 5,20% 6,00%

11:30 Inventarios de petrdleo crudo de la AIE 0,597M  -0,583M -3,739M

15:00 Balance presupuestario federal (Mar) -378,0B  -302,0B -262,0B
Jueves, 13 de abril de 2023

09:30 Nuevas peticiones de subsidio por desempleo 239K 232K 228K

09:30 IPP (Mensual) (Mar) -0,50% 0,10% 0,00%
Viernes, 14 de abril de 2023

09:30 Ventas minoristas (Mensual) (Mar) -1,00% -0,40% -0,20%

10:15 Indice de produccion industrial (Mensual) (Mar) 0,40% 0,20% 0,20%

11:00 Expectativas del consumidor de la Universidad de Michigan (Abr) 60,3 60 59,2

11:00 Confianza del consumidor de la Universidad de Michigan (Abr) 63,5 62 62

Fuente: Refinitiv (* B=Bn - M=millones - K=miles)

Esta semana se publicaran los permisos e inicios de construccion de viviendas, las ventas de
viviendas usadas para marzo, los indices manufactureros de la Fed de Filadelfia y Empire State,
junto con los indices PMI manufacturero, PMI compuesto de S&P Global y PMI de servicios para
abril.

INDICADORES DE EE.UU.: esta semana

Hora Evento Prevision  Anterior
Lunes, 17 de abril de 2023

09:30 Indice manufacturero Empire State (Abr) -18 -24.,6
Martes, 18 de abril de 2023

09:30 Permisos de construccion (Mar) 1,450M 1,550M

09:30 Inicios de viviendas (Mar) 1,420M 1,450M

Miércoles, 19 de abril de 2023

11:30 Inventarios de petréleo crudo de la AIE -0,583M 0,597M
Jueves, 20 de abril de 2023

09:30 Nuevas peticiones de subsidio por desempleo 240K 239K

09:30 indice manufacturero de la Fed de Filadelfia (Abr) -20 -23,2

11:00 Ventas de viviendas usadas (Mar) 4,50M 4,58M
Viernes, 21 de abril de 2023

10:45 PMI manufacturero (Abr) 49,1 49,2

10:45 PMI compuesto de S&P Global (Abr) n.d. 52,3

10:45 PMIlde servicios (Abr) 51,5 52,6

Fuente: Refinitiv (* B=Bn - M=millones - K=miles)
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Europa: se publicaron las ventas minoristas y la produccién industrial en la
Eurozona para febrero

La semana pasada se publicaron las ventas minoristas y la produccion industrial en la Eurozona
para febrero, junto con el IPC de Alemania, el PIB, la produccién manufacturera y la balanza
comercial del Reino Unido para febrero.

INDICADORES DE EUROPA: semana anterior

Hora Div. Evento Actual Previsibn  Anterior
Martes, 11 de abril de 2023

06:00 EUR Ventas minoristas en la Eurozona (Mensual) (Feb) -0,80% -0,80% 0,80%
Jueves, 13 de abril de 2023

03:00 GBP PIB (Mensual) (Feb) 0,00% 0,10% 0,40%

03:00 GBP Produccion manufacturera (Mensual) (Feb) 0,00% 0,20% -0,10%

03:00 GBP Balanza comercial (Feb) -17,53B -17,00B -16,09B

03:00 EUR IPC de Alemania (Anual) (Mar) 7,40% 7,40% 8,70%

06:00 EUR Produccion industrial en la Eurozona (Mensual) (Feb) 1,50% 1,00% 1,00%
Fuente: Refinitiv (* B=Bn - M=millones - K=miles)

Esta semana se publicaran la tasa de desempleo y las ventas minoristas del Reino Unido, los
indices ZEW de confianza inversora en Alemania y la Eurozona para abril, la balanza comercial de
la Eurozona, el IPC del Reino Unido y la Eurozona para marzo, el IPP de Alemania, y los indices
PMI compuesto, PMI manufacturero y PMI de servicios de Alemania, el Reino Unido y la Eurozona.

INDICADORES DE EUROPA: esta semana

Hora Div. Evento Previsibn  Anterior
Martes, 18 de abril de 2023
03:00 GBP Tasa de desempleo (Feb) 3,70% 3,70%
06:00 EUR indice ZEW de confianza inversora en Alemania - situacion actual (Abr) -40 -46,5
06:00 EUR Iindice ZEW de confianza inversora en Alemania (Abr) 151 13
06:00 EUR Balanza comercial de la Eurozona (Feb) n.d. -30,6B
06:00 EUR Indice ZEW de confianza inversora en la Eurozona (Abr) n.d. 10
Miércoles, 19 de abril de 2023
03:00 GBP IPC (Anual) (Mar) 9,80% 10,40%
06:00 EUR IPC en la Eurozona (Anual) (Mar) 6,90% 6,90%
Jueves, 20 de abril de 2023
03:00 EUR IPP de Alemania (Mensual) (Mar) -0,40% -0,30%
Viernes, 21 de abril de 2023
04:00 GBP Ventas minoristas (Anual) (Mar) -3,10% -3,50%
04:30 EUR PMI manufacturero de Alemania (Abr) 45,6 44,7
04:30 EUR PMIde senvicios de Alemania (Abr) 534 53,7
05:00 EUR PMI manufacturero de la Eurozona (Abr) 48 47,3
05:00 EUR PMIcompuesto de S&P Global en la Eurozona (Abr) 54 53,7
05:00 EUR PMilde servicios en la Eurozona (Abr) 54,5 55
05:30 GBP PMI compuesto n.d. 52,2
05:30 GBP PMI manufacturero n.d. 47,9
05:30 GBP PMIlde servicios n.d. 52,9

Fuente: Refinitiv (* B=Bn - M=millones - K=miles)
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Asia: se publicaron el IPC, las exportaciones, las importaciones y la balanza
comercial de China para marzo

La semana pasada se publicaron el IPC, las exportaciones, las importaciones y la balanza
comercial de China para marzo.

INDICADORES DE ASIA: semana anterior

Hora Div. Evento Actual Prevision Anterior
Lunes, 10 de abril de 2023

22:30 CNY IPC (Anual) (Mar) 0,70% 1,00% 1,00%
Jueves, 13 de abril de 2023

00:00 CNY Exportaciones (Anual) (Mar) 14,80%  -7,00% -6,80%

00:00 CNY Importaciones (Anual) (Mar) -1,40% -5,00%  -10,20%

00:00 CNY Balanza comercial (USD) (Mar) 88,19B 39,20B 116,88B

Fuente: Refinitiv (* B=Bn - M=millones - K=miles)

Esta semana se publicaran el PIB para el 1°T23, el indice de produccion industrial, las ventas
minoristas, la tasa de préstamo preferencial del PBoC y la tasa de desempleo de China para marzo,
junto con la produccion industrial, las exportaciones, importaciones, balanza comercial, el indice de
actividad del sector servicios, el IPC nacional y el indice PMI manufacturero de Japén.

INDICADORES DE ASIA: esta semana

Hora Div. Evento Prevision  Anterior
Lunes, 17 de abril de 2023
23:00  CNY PIB (Anual) (1T) 4,00% 2,90%
23:00 CNY indice de Produccion Industrial (Anual) (Mar) 2,60% 2,40%
23:00 CNY Ventas minoristas (Anual) (Mar) 3,50% 3,50%
23:00 CNY Tasa de desempleo de China (Mar) nd. 5,60%
Miércoles, 19 de abril de 2023
01:30 JPY  Produccién industrial (Mensual) (Feb) n.d. 4,50%
20:50 JPY  Exportaciones (Anual) (Mar) 2,60% 6,50%
20:50 JPY Importaciones (Anual) (Mar) 11,40% 8,30%
20:50 JPY  Balanza comercial (Mar) -1.294,8B -898,1B
22:15 CNY Tasa de préstamo preferencial del PBoC n.d. 3,65%
Jueves, 20 de abril de 2023
01:30 JPY indice de actividad del sector servicios (Mensual) nd. 0,90%
20:30 JPY IPC nacional (Anual) (Mar) n.d. 3,30%
21:30 JPY  PMI manufacturero (Abr) n.d. 49,2

Fuente: Refinitiv (* B=Bn - M=millones - K=miles)
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Latinoamérica; Banco Central de Chile acordé mantener la tasa de
interés de politica monetaria en 11,25%

BOLIVIA

La inflaciébn acumulada en el primer trimestre del afio fue del 0,19%, tras registrar un aumento en
marzo del 0,08% segun afirmo el ministro de Planificacion, Sergio Cusicanqui.

BRASIL

Las ventas minoristas subieron un 3,8% en enero en comparaciéon con el mes previo y avanzaron
un 2,6% respecto al mismo mes del afio anterior, informé la agencia gubernamental de estadisticas
IBGE.

El indice de Precios al Consumidor (IPC) se situd en el 4,65% interanual en marzo, registrando una
caida de un punto respecto a febrero y alcanzando su cifra mas baja desde enero de 2021.

Se registr6 un superavit comercial de USD 10.956 M, el mas alto jamas registrado para marzo,
segun indicaron los datos emitidos por el Gobierno.

CHILE

El flujo de inversién extranjera directa (IED) recibido a febrero de 2023 alcanz6 los USD 4.677 M, lo
gue representa un alza de 46% respecto al mismo periodo de 2022, inform6 el Banco Central.

El Parlamento chileno aprob6 el proyecto de ley reducir de 45 a 40 horas semanales la jornada
laboral y quedo lista para convertirse en ley cuando la promulgue el presidente Gabriel Boric para
entrar en vigor.

Las importaciones facturaron un total de USD 6.855 M (FOB) en marzo, dejando un superavit
mensual de USD 2.907 M para la economia nacional.

La inflacion registré6 en marzo una aumento del 1,1% y acumulé un avance del 11,1% en 12 meses,
segun informo el Instituto Nacional de Estadisticas (INE).

El Consejo del Banco Central acorddé mantener la tasa de interés de politica monetaria en 11,25%.
La decision fue adoptada por la unanimidad de sus miembros.

URUGUAY

La tasa de informalidad fue del 20,1% en promedio para el mes movil de diciembre a febrero, de
acuerdo a los datos publicados por el Instituto Nacional de Estadistica (INE).
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INDICADORES LATINOAMERICA

Esta semana se publicaran los siguientes indicadores econdmicos:

INDICADORES DE LATAM: esta semana

Hora Div. Evento Prevision  Anterior
Lunes, 17 de abril de 2023

08:00 BRL Indice de inflacion IGP-10 (Mensual) (Abr) n.d. 0,10%

09:00 BRL Indice IBC-Br de actividad econémica (Ene) 0,10% 0,29%

Miércoles, 19 de abril de 2023

09:00 BRL Produccion industrial (Anual) (Feb) 1,30% 0,30%
Jueves, 20 de abril de 2023

09:00 MXN  Ventas minoristas (Anual) (Feb) 3,00% 5,30%

12:14 ARS Balance presupuestario (Mar) n.d. -228M

16:00 ARS Balanza comercial (Mar) n.d. 182M
Viernes, 21 de abril de 2023

12:00 COP Importaciones (Anual) (Feb) n.d. -8,60%

12:00 COP Balanza comercial (USD) (Feb) n.d. -1,4798B

Fuente: Refinitiv (* B=Bn - M=millones - K=miles)
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¢ Tiene algun comentario y/o pregunta?

Contéactenos:

Este informe fue confeccionado sélo con propdsitos informativos y su intencién no es la de recomendar la compra o venta de algun
titulo o bien. Contiene informacién disponible en el mercado y dichas fuentes se presumen confiables. Sin embargo, no podemos
garantizar la integridad o exactitud de las mismas. Todas las opiniones y estimaciones reflejan el juicio actual del autor a la fecha del
informe, y su contenido puede ser objeto de cambios sin previo aviso. El valor de una inversiéon ha de variar como resultado de los
cambios en el mercado. La informacién contenida en este informe no es una prediccion de resultados, ni asegura alguno. En la medida
en que la informacién obtenida del informe pueda considerarse como recomendacion, dicha informacién es impersonal y no esta
adaptada a las necesidades de inversion de ninguna persona especifica. Por lo tanto, no refleja todos los riesgos u otros temas
relevantes relacionados a las inversiones en los activos mencionados. Antes de realizar una inversion, los interesados deben
asegurarse que comprenden las condiciones y cualquier riesgo asociado. Recomendamos que se asesore con un profesional.
Research for Traders no recibe ninguna remuneracion a consecuencia de las operaciones realizadas sobre activos mencionados en el
informe. Se encuentra prohibido reenviar este mail con sus contenidos y/o adjuntos dado que es informacion privada para aquellos a
los cuales se les ha remitido. Por lo tanto, no podra ser reproducido ni total ni parcialmente sin previa autorizacién de Research for
Traders.

This report is for information purposes only and is not intented to recommend the purchase or sale of any security or investment. It
contains information available in the market and such sources presumed to be reliable. However, no guarantees can be made about the
integrity or accuracy of it. All opinions and estimates herein reflect the current judgment of the author as of the date of the report and it
may be subject to change without notice. The value of any investment may fluctuate as a result of market changes. The information in
this report is not a prediction of results and no assurances are given with respect thereto. If any information from the report can be
considered as a recommendation, such information is impersonal and not suitable to the investment needs of any specific person.
Therefore, it does not disclose all the risks and other significant issues related to an investment in assets mencionated. Before making
an investment, potential investors should ensure that they understand the terms and the associated risks. We strongly recommend
looking for professional advice. Research for Traders receives no compensation as a result of transactions on assets mentioned in the
report. It is not allowed to forward this mail with its contents and/or attachments as it is private information for those who are sent to
them. Therefore, it may not be reproduced in whole or in part without prior approval of Research for Traders.

Copyright 2011 © Research for Traders. All rights reserved.
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