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INTROEDUCCION

Pesde have afadn tierwe se vienen originande cambios sfand-
fleatives en ef mercade financiero de Bofivia, fendencda ésfm que po-
drio acentuarse en un plaze relativamente conto, TPebido a taf circuns
tancta, ef Banco Central hi consdderade Omontante elahonar fas cuen-
tas de 4Pufos de fondos del sistema {inancierns en confunto, incluldos
Los infenwmedinrios que esldn fuera del drea puramente bancarin, Fato
de hizo fomando of perlpdo 1973-1975 g4 con fa idea de wantenen 2 pre
paracidn de dichas cuentds en unt fotm peimadentt, en viitud de que
su presentacitn infegrada o ef hecho de cubrin un campo mds amnfio
guue of tradicional, xesultan davorables para el andfisis cormespondien
te ¢, en parnticufar, para poden disponer de mejores elementos de jud-
cio a Los efectos de £a efaboracin ¢ efecucidn de Ros programas mone
torios anudfes, '

Conviene destacar que agqui se muestran Las conndentes de Las
principates troansacciones reafizadas y 5680 algunos comentanins breves
nefernideos a Las candotenisticas y a Ba evoluciddn de Los inteamedinnios,
panticubarmente £o4 no bancarivs. Fs decin, esfn primena efapa cubne
en especial Pos gspectos contables, Lo cual conatituye una bugna base
para posieriommente entran al andlisis de compontamiento del sdisfema,
con Las vaniantes mmuales que se negistran en fa movillzanifn de aho-
rrpd por AL inteameddio.

Se sabe gque £a {ormacifn de ahonnos 4 au adecuads cantfiza-
cidn hoeda La invensifn 4isiea, ya sea en forma directa o a thavds de
Los intoamediarios financiencs, hepresentan un heche refevante en ef
procesn econdmico, Por tanto, o5 accomendable que fos estudios sobre
el panticubar se eafoguen tratonde de obtener deiables y elementfos que
facibiten La (nterpretacidn del fendmeno, asl como £0s cambiod de Los
Anstrumentos utifizados y en ef mepanismp {nstituciondl. Aungue se
tonga confianza en of andfisis monetarnio vy se Lo consddene sukicients-
mente nepresentative del sistemt {inancierp, es indudable gque, a medi-
da que el dliimo se desarnolla, fas decisiones sobre aspecios fafaes
como £a eantidad de dineno, £a Piquidez fotaf o £a ofenta de caflilo
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en refacifn a su demanda, se pueden adoptar con une magor base téenioa cudndo 4e
dispone de una cobeatura analifica amplia,

En este trabajo se vissenta La cuenta de flufos de gqondos ded sisdema mo-
netario, compueste pon el Banco Central 4 por £os bancos comeneinfes. Asimisme
Las cuentas de Loa infermedianios finanoienos no mopefarios, constituldos pox
Los bapeos de gomento y, adewds, pox Las lnatifuciones gque tiewen funcdones de
intermedincidn pere que ne estdn oagandizadas comp bancos., En este dliimo grupo
e encuentran Lod sdstemas de segunidad social, de mutuales de shorno o vuésta-
mo parg fa viviendn, de cooperntivas de ahonne y crfdite, de consefos para {inan
ciamiento de vivienda y de compaitias de seguros de vida.

A, INSTITUCIONES BANCARTAS
1. Sisdema Monetanip
a} . Banoo Central de Bolivia

En el Cuadro N® T se muesina La cuenta de fuentes 4 uses de fon
dos del Banco Central ¢ en elfa destaca £a expansiln de $b. 2.443.3 milte
nes, que £os aetivos internazeionales bautos neglstraron en 1974, asi come
fambién La neduceifn de Los mismos en 1975, por Ra candidad de $h. 794.4
millones. Respecdo a Las obligaciones con ef exterior, es de observar gque
aumentanon en escada medida durante Los dos (GELimos afips, especialmente a4
ello se compara aon Los ddtos de 1973, indlcatives de un incremento de $b.
521.4 millonea,

Los préatamos del Banco Contral al sectox pliblico se ampliaron
en $b. 1.788.4 millones durante 1975, eifra superioxr a La del {ncremento
que acusaron Los depdaifos del mismo sector, hechs €ste que sdgnidied uma
dmpostonte cheocifn de dineno por ese conducto. Sifuanifn distinfo se ne-
gistnd em 1974, cuande ef compoatamiento del sector piblico neutralizd, en
cdenta medida, £a expansifn oniginadn en el aumenio de Los aetivos intewng
cionales .,

Durante 1975 fue significativo el aumentc de £08 onfsfamos efec-
tuados por e Banco ¢ a Los bancos comenciales y de fomento, de fal
manera que afoanzs $h. 554 7 milPones. Eata cifna ¢s bastante superior a
La de $b. 209.0 millones xegistrada en 1974 v algo mencr a fa de $b. 579.%
miflones conrespondiente a 1973, '

Aun cuande Los cambios en Bas distintas ecrnientes financie-
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xas def Bance Central pueden vense defalladaowente en el cuadno menciona
do, convigne hacer notak, voh su fmpontancin en ef campo moneterio, que
£a emisidn tuve un crecdmionto wmenor en 1975 que en 1974, €5 decin, ef
aflo pasado fa expansifin {de de 3b. 305.2 miflones mienthas que en el ve-
riode precedente aleanzé edina de $b. 732.0 millones, scbre fodo pon
efects del considerable supvendvil que durante ese afo experdments Fa ba-
Lanza de pages del pafs.

B.- Bancos pomeaciales

EL ghure de b@ma comenciales, comuesio por once {nstitucio
nes de capital nacional plivado, por una de canfeter odicial o por reis
de capital extrnanfero, en Los @timos adios ha venido amoLiando considera
blemente sus operaciones {inancieras. Como puede aprecionse en el Cuatro
N 2, cabe mencionan gue, aparte de ese hecho, se negistnaron aumentos en
Las apontaciones de capitdl, sobre todo durante 1974 y 1975, con eifras
que aloanzaron $h. 43.9 millones en of primer afe de rederencia y $h, 131.7
millones en ef segunde,

Si hien el ahomno huuto de Pos intermedianios {inancierss debe
rebacionanse bdsicamente con La fnversiin fision propin, es de fener pre-
sente que diche ahorno ha estade aumentando deade 1973, sobre fodo con 2f
obieto de Ainancinh nuevas consfancoiones 4 £a introduceidn de meforas en
fns instalaciones bancarias, asf comp £a puesta en maxcha de algunos pro-
geetos de ese tipo.

Las oblignoiones por depbsitos el sistert de bancos comencia-
Les awmeninron de manena sdgnificativa en Los dos dbtimes afps. T un
Ancremento de $b, 418.% millones en 1973 s pasd a uno de $b. 1,279.1 mi-
Liones en 1974 g a uno de $b. 979.1 miflones en 1975, Corresvonde sefia -
Lan que, sdmultineamente, hubo un cambic en {a composicidn de tafes depd-
sitos, debido a La fuerte expansifin que exverimentaron Fos efectuados en
eaja de ahoxne ¢ a plazo 4ijo: entre estos Getimos adquienen refevancin
Lo5 expresados en moneda extranjenn.

EL nefinanciamicnto proveniente def Bance Central condfifue
und sdgnificativa fuente de recursos de Los bancos comerciales, adn
cusndo  La expanAifn negistrnda en 1974 4 en 1975, de $b. 32.3 milfo-
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nes o de $b.116.7 millones, hedvectivamente, rpsubts bastante menox gue
La de 1973, cuando afcanzd fa cifra de 5b, 377.4 millones.

En 1974 auments, xespnecte a 1973, £a imporfancia refativa de
fas fuentes oniginadas en fos hecwrsos externos, tanto e coxrto como de
Largo plaze. Peao, esta situacidn axmémﬁ cambins en 1975, condfs-
tentes en una menon ampliocitnde fas cuentas de corto pfaze coi hancos
g corngsponsales del extenior y, en el case del endendamicnte de fango
plazo, en fa pacsencie de un sd{gne negalive en fa fuente de Aecderencia
debido a £as amprtizacionzs realizados.

Por el fade de Los uses de fomdos, es opontune seralar que of
siateoma de bancos comercialed amplid considerablemente Los préatamos af
seeton paivado de fa cconomia: on 1973 fwbo un aumento de $b. 676.5 mi
LLongs, en 1974 de $b. 1,182,171 miflones 4 en 1975 de $b.495,4 millones,
En ef mencionade cuadno M° 2 se observa que se han venids inchementande
Lot activos Anterngcionales brutos de Los bancos comenciales o, ademds,
que suds depfaitos en ef Banco Central, ciiginades en of encafe fegal
obligatorio, se inchementaron en $h, 192,27 miflones Aurante 1974 4 en
$h. 342.8 miliones durante 1975.

Con nespecto a £0s concentos de menon cudntfa, no estd demds
Lndicar que el afo rasado se negistad un aumento de $b. 12.4 millones
en £a fnveasifin financicna dinecta, fo cual contfrasts con La baja  que
el aengldn corugspondionte acussd en 1974,

t.- Sistema monetanie consofidado

Ern el Cuadro N2 3 ae presenta of sistema monetario consolidado.
Los comentarnios particulants de Las paincdipales transacciones ae efee-
fuanon en fos puntos anterfones, coxncspondientes af Banen Comtral o a
Loa bancos comerciafes, o sea a Los Intearantes del sistema. Sin ombar
ao, aqul aparece ef medio cincutante 4 con relacibn a este concepio con
vieny sefalarn que, en 1974, cxponiments un crecimiento de $h, 7,282.7
millones, Lo gue signified una expandidn muche mayor nue fa de $b,784.3
miLlones registrada en 1973, Turante 1975, debido al fuente nitmo de
aumento de Los depdsifos de ahonao y a plaze, en edrcunstancias de mode-
rarse el de Loa depdsitos en cuendn conriende, ef medio circulante crecld
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en $b. 454.9 millones, mucho menod gque en Los dod afios precedentes.

Asdmisow, ef cuadre monedonado muestag fa distnihuciin de Loa
préstamos del sistema monetaric al secton privado de £a economia, pox
namad de actividad. En csa distrihucidn desfaca La amibiacién Ae Los
préstames @ Lo indusirdia:  en 1975 por valox de $b. 483,22 millfones o
1974 poxn valoxr de $b. 295.%5 miffones. En cuante al seofor agropecud-
nio, es de ebservar gque Los préatamos neoibidos Ade fa hanea aumentfaron
considenablemente en 1973 y 1974, pers que en 1975 ol aumento resuftd
hastante menor, paxa Adtusrsc en Los $h. 134.0 miPfones: en 1971 due
de $b. 363.7 millones. Los pufatamos af comercie se han {de ampfiando
en cada eno de Los afios estudiades: en 7973, eof aumento fuc de 35,315
milfones;: en 1974 de $b. 181.0 miflones y en 1975, de $h. 271.5 mille -
hes.,

. Bancos de fomento

Este ghupo de intemmedionios {inmanciencs comorende al Banco
Agnicola, al Banco Minens, ab Baneo Industrdal S.A. y al Banco de Fi-
nanciamicnto Industninl Otino S.A., Los des Gftimos de ecandtal privade,
Tambidn aaddn inoluidos ef: Banero de Lo Vivienda, institncifn de capdtal
oficial uy paivado, o La secodfn hipotecania ded Rance Hipotecarie taedlo
nak, de eapital privado.

las {nstituediones de redencneda ecaplan secunsos Ae diversas
fuentes, aon obfelo de canalizanfos en doama predetente, hacda £as metl
vidades agropecuarda, minerd, Lfndusinial, wivienda, y de fa construceisn,
segiin a4 punciones especdileas gue Les han sido asignadns por Ley.

Entre Lo dondos needbidos durante Los dftimos afios destacan
Lot provenientes del Banco Tenfanl y Los de ordgen exteano. Como ruede
verse en ef Cuadao N2 4, foa aumentos de 4ondes del Banco Centasl, que
fuenon de $b. 274.8 millones en 1974, disminuyenon en 1975, para sifuah
52 en Los $b, 209.1 miffones. Por el contrarnio, foa de onigen exiteano,
gite en 1974 registraaron un aumente de $h. 70,5 miflones, en 1975 dicho
aumento aleanzd fa eifna de $h, 215.9 milfones, Otro hecho impoxtante
que eonviene hacer notan, pok ol fade de fas fuentes, es gque en 1975 ae
elevaron eonsiderabfemente Los aportes de capital, sobxe tode Lo de ca-
rbeten pdblico, en ung cantidad de $b, 88,3 millones. Tamhifn destacd
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el endendamiento de vorfe plhzo, eon un incremento de £h. 141.1 milfonea.
En cuanto af destine de fondos, Los préstamos de Lange plaze —-

aumentanon en $h. 380,08 millones durante 1975, o sea alrededor de $b.50.90

millones mis que en 1974. Las actividades mis favoreeidas fueron La ming
ra 4 fa agropecuchia, aungue es mecdso seiinfan que £a ampliacifn del cnd
dito a este Gltimo sccton nesubts de memon cuantin que en 1974, Con Res-

pecto a £a {nversidn financiers dineeta de Los bancos de fomento, sobiesa
£e La ordginada en Lo adquisieidn de minenales, especiabmente durante 1974
g 1975, Los demds conceptos pueden apreoisrse, en {oama defallada, en ok

cuadho menedlonade con anterdfonidad.

INSTITUCTONES FINANCTERAS NO BANCARTAS

. Segunidad Social

EE Sistema de Segwiidad Sociaf, ademfs de sus funciones especi-
ficas, Liene fas de intemmediandio {inanciers. A {ines de 1978 eataba cons-
tidulde por £a Caja Macional de Seguridad Secial y por otnas sdiete cajas
menores, asi como trece Fondos Complementanics, oreados con objeto de ne-
gornzan el mecandismo de protecedidn a Los afiliados.

Pe acuerdo con estudios efectuados pox of Tnatifuto Boliviano
de Seguridad Social se puede decir que, dunante 1975, La poblacisn benedd
ciadn con of siatema Wﬂi’d&bﬁ alrededon de 19.5% de £a pobfaecidn total
del pafs. EP mayor ndmers de aflliades se encuentrz, natfunalmente, en £a
Caja Macionak de Segunidad Social, instifunifn gue cubre algo mds Aol 82%
de £4 poblacifn profegida. Las damds cafas son £a de Chofencs, L4 Ferro-
viandia, £a Petrolena, in de fa Corporncidn defl Segure MiLitar, 2a Univer-
sditania, Ra de £a ConponnciSh Bolivitna do Fomento 4 2a del Servicio Waeio
naf de Caminos., :

Con agapecto o Loa Fopdos Comolemontnrios es coportune sednfax que.
durante Los dltdmos afos, ha venido aumentondo su nimeno y, tambidn, ef mon
10 de sus operaciones. Esios Fondos registran cifras aprecdahfes en Lo ne
ferente a aportes vatronales g Laborafes, de wodo que estdn en condiciones
de £Levar a cabo, a fin de obfencn wia adecuada rentabifidad de fos fondos
captados, Ampontantos inversiones {financiencs,

En 1975 ef ahorro brutfo de £as insiituciones de seguridad sccinl
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ae elevd a $h. 325.7 millones, Lo que signifden un monto bastante supenionr
al negistrade en 1974, que fue de $b. 209.9 miflones {ver Cuadro HE 5}, Des-
puch de consideran fa amontizacifn de algunas dewdas o Los gasdos de inver-
&i6n en edificios proplos, muebies, Laborntorios y equipo midico, asi como
e aomentos de fn4 exdistencias de abmacenes y materiafes, se pusde decir que
ol eonjunto de fas fnstituciones destind una parfe {mportante de sus fLocuh -
dos a {ncnementan Los préstamos a Los asegurades. Sin ombarge, ef aumento do
3b. 83.4 millones, que registhnion durante 1975 dishos mﬁ&imma, hedulis me
nok que of de I-‘i?#, pernfode en que aleanzd Pa cifra de $b. 95.7 millonea. En
1973 habla side de $6. 356.9 miflones.

Es de tenex presente que ef affo pasado Los pnsiemos de ecordo pla-
zo aumentaron considerablemente, en una cantédad de $h. 35.4 millones, Di-
chos préstamos se relacionan con aportes davengados y no pagados. con Letras
poi cobrar y oon ofros conceptos, tales como Las dendas del goblerno y  Los
dootmentos que sc encuentran en efecucidn. Tambidn destact, por segundo ado
conseoutive, ef hecho de que idstns {natituciones han esindo incaomentando ,
vor montos apreciables, sus cuentas de depdsifos bancarios y sus tenencias
de efective. En 1975 cse aumento fue de $b. 19,7 millones ¢ en 1974 de $b.
58.& miliones.

Con agspecto a fa {nversidn financiena directa on empredas propins y
en aeciones y vafores, do igual mode que en 1974, dwwante el afiv pasado sg
negistrd una disminucifn, Lo que quiene decdh que hubo uka ~ itifizacibn de -
fondos oniginada en £a venta de actives de ese tipo,

. Mutuafes de ahorro y préstamd pars £a vivienda

E¢ sistem de wmufuales de ahowno o pafstame paxa fa vivienda esitd
integnado pon nueve ascednciones, disinibuidas en Los distintos Deparnfomon-
105 del pafs ¢ poi una Caja Ceniaal, con 4unciones cépeedales parda autord -
zan Ra constitucidn de dichas {nstituciongs, asf como pana fiscalizar La
marcha de sus actividades y para cstablecer fas notmas que s¢ refdichen @ {a
sas de intenfs, comisiones y amontizaciones en nelaciSn con Los recursos 44
nanedenos movilizados o travds del siatema,

las asociaciones estdn facubtadas parn meeibin, con objeto de des
tinarkos al financiamiente de viviendas, depdsitos de ahorro de personas ng
tunales o junldicas y, tambifn prlstamos de fuentes nacdionales o Antesnaedo

I



nales, estos Wtimos mediante aprobacibn previa de La Caja Central. Por otra
parte, realizan operacioned con hipotecas y, asimismo, sirwen de intermedia
rias en un sistema de segwwo que protege a Los depositantes y a La propia
asociacibn en casos de producixse 4alitas en Las obligaciones de Los presta
tanios.

EL mencionado sistema de seguro también considera La proteceibn
del prestatarnio, por cuanto &ste podiia encontharnse, eventualmente. ante La
Amposibilidad de hacen frente a su deuda por nazones imprevistas o que estén
guera de su control.

Ademds de contar con ahornos del pdblico, colocados en foama de de
pbsitos, Las mutuales neciben prnéstamos intennos, principalmente del Banco
Central, de Los Fondos de Contrnaparntida otorgados porn el Gobierno, del Banco
Industrial S.A. y del Consefo Nacional de Vivienda (COMNAVI). Esta d/tima --
institucibn ha trhansferido a Las rutuales, 4ondos provendientes de un prbstamo
del BID, pero es de observar que dunante Los thes afios considerados en este
trabajo se ha estado procediendo a La amontizacibn de dichos necunsos, de ma
nera tal que elLos se han constituldo en una fuente de signo negative. Con
respecto a Los prnéstamos externos, es oportuno mencionar que procedieron de
£a Agencia Internacional para el Desarnollo y que se constifuyeron en una
guente impontante de financiamiento: asimismo, que Las obLigaciones por es-
Los necunsos estdn negistnadas en La Cajfa Central del Sistema.

Para elaborar Lo cuenta de flujos de fondos de Las mutuales de aho
Mo Y préstamo, se tomaron Los balamces de activo y pasivo de cada una de --
ellas, pero fue necesario complementarfos mediante informacibn de Los deta-
LLes proporcionados en forma directa pon Las propias instituciones.

En el Cuadwo N> 6 se puede observar que, desde 1973, el ahorro --
bruto de Las mutuales ha venido aumentando considerablemente, de manera que
84 se Lo compana, en cada periodo, con £a inversibn en activos §{sicos para
La propin actividad de Las instituciones se descubre que hubo un excedente
de ahorwo, el cual queds agregado a Las demds §uentes destinadas a préstamos
"y, tambibn, a otnos tipos de inversidn g§inanciena. Los depbsitos de ahonwo
de Las pernsonas, incrementados en 1974 en $b. 46.1 millones, durante 1975
acusaron una expansibn de $b. 17.9 millones, hecho que significa fa vresen-
eda de un nivel relativamente bajo en comparacin con el del aiio anterionr.
La prineipal fuente de financiamiento del sistema de mutuales cornrespondis
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a Los necurnsos de ornigen externo, Los cuales aumentaron en $b. 55.9 millones
durante 1974 y en $b. 49.0 millones dunante 1975. En cuanto al apoyo recibd
do de fas instituciones 4inancieras del pais, cabe sefiafar que en 1973 desta
c6 el del Banco Centnal ($b. 34.0 millones) y en 1975 el delf Ranco Industrial
($b. 16.3 millones).

Pon el Lado de £0s usosy en el cuadho mencionado es posihle avreciar
que Los préstamos de Lango plazo, con destino a vivienda, adquirieron 4uenza
en 1974, mostnardo un aumento de $b. 50.7 miflones. Durante 1975 La expan -
546n de tales préatamos nesults algo menor, de modo que e situb en Los $b.
45.0 millones. La invernsibn financiera dirnecta, realizada fundamentalmente
en edificios pon adjudicar y en terrenos para consthucciones, ha venido cre-
ciendo en howma considerable: $b. 53.8 millones durante 1974 ¢ $b. 66.6 mi-
Llones durante 1975, También se negisthan aumentos en Los vfestamos de con-
to plazo, en Las tenencias de efectivo y depdsitos bancarios. S{ bien estos
conceptos son de menon importancia relativa es de hacer notar que el AELtimo
de ellos tuvo significacibn en 1974,

. Cooperativas de ahornwo y crnédito

Para La preparacibn de Las cuentas nefernidas a Los Klufos de 4on-
dos de Las Cooperativas de Ahonno y Crnédito se tomaron balances anuales, asi
como alguna informacibn dirnecta de 141 instituciones, todas eflas afiliadas
a La Fedenacibn MNacional de Cooperativas, organismo que posee Aunclones es-
pecinles de supervisibn en el sistema, Te acuerdo con investigaciones reall
zadas sobre Ra situacidn en 1974, se estimb que exdisten alrededon de 199 coo
perativas menores no akiliadas a a Fedenacibn, y ademds que Las incluidas en
este thabajo nepresentan, por su ndmero un 77% del total de Las adifiadas.
Por otno Lado, entre ellas se encuentran Pas de magon importancia nrelativa,
54 Ae toma en consideracién el voldmen de sus operaciones, de modo que nue-
de decinse que este subsecton def confunto de intermedianios Ainancieros tie
ne una cobentuna amplia y que sus datos - pemiten el andlisis corresnondien-
te.

Tal vez Las cifras disponibles sobre el particular no sean subi -
clentemente precisas pero, a Los efectos de dan una idea en cuanto a compo-
sicibn y aleance def mecanismo, se puede indicar que en fLas zonas urbanas ca
da cooperativa tiene un promedio de 1.000 s0cios, con un ahorro acumubado, a
1975, de unos $b. 2.000 von persona. En Lo que respecta a Las zonas nuwrales
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el promedio de socios por cooperativa, se sitda en Los 370 y el ahorro acumu-
Lado por cada socio se puede estimar ca unos $b. 1.500,
EL Cuadno N° 7 muestna, en forma acumulada, Las {uentes y Los usos
de fondos de Las 140 cooperativas estudiadas y en EL es posiblLe ver que Las ope
naciohes financierds han negistrado un importante crecimiento dunante 1974 y
1975, Apante de Los mayones niveles del ahorno propio, que se producen de mane
na paralela a La ampliacion de La {nversdibn 4isdica bruta en Lnmuebles, equivo
y ademds en existencias de materniales de trabafo, destacan Los inchementos de
£os gondos colocados por Los miembros asociades. EL aumento que tuvo Lugar en
1973 puede consideranse modesto, pero esta situacifn cambil notoriamente du)wn
te 1974 y 1975 cuando en dicho concepto se negistranon, nedpectivamente, oé{/uu
de $b. 42.6 millones y de $b. 45.9 millones. Con base en estos aumentos anuales
-0 fuentes de cada periodo- a fines de 1975 se LLegb a un total acumulado de
fondos (saldo) de $b. 225.3 millones. FEn 1974 dicho saldo habia sido de $b, ---
179.4 millones.
Respecto a La colocacidn de Los necursos captados, es de seialar que
Los incnementos de préstamos a socios, en su mayor parte de cornto plazo, 4uerwon
de $b. 4.6 millones en 1973 y que esa cifra crecid napidamente, para establecer
se en $b. 30.6 millones en 1974 y en $b. 43.6 millones en 1975. De acuerdo con
estos Klufos anuales, el saldo de Los wnéstamos acumulados que se han otorgado
a s0cios aleanzb, a fines de 1975, La cifra de $b. 208.1 millones.
~ No se dispone de datos sobre el destino de Los necunsos prestados, pe-
rno es sabddo que Las cooperativas sdituadas en Las zonas urbanas canalizan mis de
La mitad de sus fondos hacia proyectos de nefaceibn, ampliacidn y conclusibn de
viviendas, asi como hacia el financiamiento en forma de anticipos, relacionado
con gastos comdentes del mismo secton de viviendas. También se proporciona apo--
yo ginancieno a La actividad agricola, a thavés de Las cooperntivas runales.
| En La cuenta consolidada, que presenta el mencionado Cuadno N2 7, no
se incluyd La Federacidn Nacional de Cooperativas, debido a que, en La actuali-
dad, es escaso el mouimiento financiero que desawwlfla. Sin embargo, seguramen
Ze en un futww prbximo deberd sen considerada, en virtud de que existen planes
encaminados a mejoran La captacibn de necursos, tanto internos como exteranos.
Hasta el presente, La Federacidn ha obtenido fondos del exteriorn que 4ueron --
traspasados a Las cooperativas, Lo cual se encuentra registrado en el nenalén
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"endeudamiento de Larngo plazo”, nenglén este que en 1975 presents 84gno ne-
gativo, o sea nevelador de que se estdn cancelando dichas obfigaciones.

Finafmente, es de hacen nofar que una parte de La inversibn 4inan
ciena dinecta de Las cooperativas, distinta a La ehectuada en bienes Lmmue-
bles, se debe a Las aportaciones a La Federacibn: dichas aportaciones con -
sisten en un 5% del total de activos de fas cooperativas y en $h. 10 por
cada miembro asocdado.

. Consefos para financiamiento de vivienda

EL gnupo de Lintemmediarnios financieros que se presenta en este --
punto estd constituido pon el Consefo Macional de Vivienda (CONAVI) y. ade-
mis, por Los Consefos Naclonales de Vivienda para magisterio, para mineros,
para petrholernos, para gabriles, constructores y grdficos.

En nelacibn a CONAVI, es oporntuno Lndicar que sus 4fondos provie-
nen de un apornte patronal del 2% sobre sueldos y salarnios de Los trabajado
res comprendidos -conforme a La aplicacibn del C6digo de Seguro Social- en
el sistema de segunidad social. Asdimismo, La institucidn cuenta con Los in
gnesos provendientes de inteneses percibdidos por colocacién de fondos y de
diferencias en tasas de Lntenbs aganadas por prnéstamos basados en recurnsos
externos. Durante Los thes afios considerados para este trabajo, Los fondos
de onigen externo acusaron cliras signiticativas, especialmente en 1974 y
en 1975, de modo que sobrepasaron al ahorro propdo de CONAVI. Dichos recurn
408 fueron obtenidos mediante préstamos del BID.

Con nespecto a Los demds Consefos, el del magisterio se cred a
prineipios de 1973, con 4unciones de promocibn, planidicacibn, constrauccibn
supervision y adjudicacibn de viviendas de internés social para el personal
docente y administrativo de La ensefianza oficial, tanto de dreas urbanas co
mo de Zas hunales. EL grueso de Los recurnsos captados pon este Consefo se
basa en apontes estatales del 2% sobne el monto de Los salarios pagados al
personal de educacibn y en aportes Laborales del 1%. Ademds de contar tam
bién porn el producto de sus Lnvernsiones, este Consefo dispone de algunos
otnos Angresos de menor imporntancia relativa.

EL Consejo de vivienda de intenbs socia’ wara Los trabajadones
mineros, que Lnicialmente estabha en La propia organdizacibn de COMIROL, en
1970 se constituyd en forma de Lnstitucibn piblica descentralizada. Sus
prineipales necunsos provienen de un aporte patronal del 2% sobnre sueldos
y salanios  de un 3 por mil que en relacidn a La produceibn de minenales
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pagan Las cooperativas mineras. Evidentemente, fas variaciones de precios
oue experimentan Los minenales inciden en Los ingresos provenientes de La
fuente mencionada en dltimo término.

En el Consejo creado pdna dotan de viviendas de intenés social
a Los thabajadones petrolenos, Los necunsos también se obtienen principal
mente de un aporte patronal def 2%, en este caso sobre salanivs pagados
por Yacimientos Petrolifenos Fiscales Bolivianos.

Con nespecto al Consefo para viviendas de thabajadores fabriles,
de fa construceidn y gréficos, cabe sefialar que se constituyb en febreno de
1973 y que sus primeras comstrucciones, consistentes en 130 viviendas, fue
non entregadas a susd afiliados en ef thanscunso de 1975. Ademds, esta --
Anstitucidn dispone de una aportacibn gifa del gobierno, basada en el im-
puesto a La cerveza, con recursdos provenientes de una parte de determina-
dos necanges truibutarnios a Las ventas.

En el Cuadno N% 8, donde aparece La cuenta consofidada de estos
Consejos, e puede observar que durante 1975 el ahomnro bauto aleanzé a $b.
91.4 millones, Lo cual representa un aumento de 34.5% nespecto al monto nre
gisthado en 1974 y de 14% nespecto al de 1973. Pon otrna pante, entre Las
fuentes de financiamiento destacan Lo4 ya mencionados recursos externos cap
tados porn CONAVI. También {iguran, entre Las fuentes, recursos de Largo y
de conto plazo, asi como depbsitos de £as personas, pero todos ellos con el
§ras de escasa magnitud.

Pon el Lado de Los usos de 4ondos se aprecia que en 1975, Los Con
sejo0s han desarrnoflado una importante actividad en cuanto a inversibn finan
ciera en construcciones , por un monto de $b. 96.5 millones: en 1974 dicha
Anversibn habia sido de $b. 8.2 millones. Asimismo, se han venido nealizan
do inversiones en acciones y valores, por un monto de $b. 13.2 millones en
1975 y de $b. 6.9 millones en 1974. En cuanto a préstamos de Largo plazo.
el afo pasado hubo una Ligenra neduccibn de activos, debido a amontizaciones
y al cumplimiento de disposiciones Legales que establecienron nebajas en Los
costos de Las viviendas y, en conmsecuencia, reduccibn de préstamos otorgados
en pertodos anteriones. En 1974 tales préstamos de Largo plazo aumentaron en
$b. 60.2 miklones.

No estd de mis seialan que, en 1975, se ampliaron considerahlemente
Los présiamos de conto plazo ($b. 84.5 millones), de igual manera que Las Ze
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nencias de efectivo y Las cuentas bancarnias de Los conzsejbé ($6. 20.7 mi-
Leones). Estas dltimas elevadas en 1974,

Compaiiias de sequros de vida

En La actualidad existen en el pais quince empresas de segunos,
de Las cuales once son de capital nacional y Las cuatho restantes de capd-
1al extranfero. De este total s6L0 sdiete empresas operan con Aeguwros de
vida y entre ellas destacan cuatho con operaciones de cierta imoortancia en
este campo. De acuerdo con Lo anterion puede decinse que nesulta poco rele
vante el papel desemperiado por Las compaiiins de segurosd de vida en su cafi-
dad de intermediarnios financierncs. Sin embargo, cabe esperar en un futuro
cercano, una ampliacibn de sus actividades, debido a Los aumentos de ingnre
805 que se vienen suscitando en el pais y, ademds, @l hecho Ae que niveles
mds altos de ingresos son fundamentales para que una mayor porcibn del. gas
to comiente de Las pensonas se destime a cubriirn niesgos eventuales.

Aun cuando £os ffujos de cada periodo puedan ser de escaso tama-
Ao, se consddernd importante que estas empresas queden incorporadas, Aobre
todo por La perspectiva seialada en el estudio del sistema financiero del
pals. No deben pasarse por alto. por un Lado, Las cuestiones refativas al
método de trabajo utilizado para estos fines 4, porn el otro, lfa convenien-
cla de mostran el papel que desempeian Las compaiiias de seguws de vida,
captando recursos de sus clientes y canalizdndolos hacia inversiones finan
clenas de distintas categorlas. Evdidentemente, tales invernsiones podnian
Llegan a constituirse, con el trhanscurso del tiempo, en un significativo
apoyo financieno a otnos sectores de actividad especialmente 34 se cuenta
con meecanismos Ldbneos y favorables a ese wroceso.

Para La preparacién de La cuenta de fujos de fondos de este gru
po deintermediarnios financieros se tropezé con dificultades, debido a que
Los balances de Las empnesas aparecen mostrando en forma conjunta fa parte
de seguros de vida y La del seguro contra otra clase de riesgos. En conse
cuencdin hubo necesddad de utilizan coeficientes definidos especialmente na
na desagregan Las operaciones comnrespondientes a seguros de vida. Sin em-
bargo, es de hacer notar que determinados conceptos figuran de manera ex -
plicita en Los estados contables y, ademds, que para algunas empresas se
conté con thabajos realizados en La Gerencia de Fisealizacién del Banco
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Centnal, en Los cuales Ae separaron 205 estados de nesultados aplicables al
seguro de vida. FEn virntud de Lo anterion, se puede decin que PLos datos ob-
tenidos son bastantes satiskactornios.

En el Cuadro '° 9 se observa que el ahorro bruto de estas Lnstitu
clones crecid bastante en 1975 y que aleanz6 un monto prdcticamente sukicien
te para cubnin fa invernsién 4isdica del perfodo. Pon el contrarnio, en 1973
y 1974, debido al menon volumen que deuss La {nvérnsibn fisica, se produfo un
excedente de ahornno, aungue Los niveles de é€ste fueron hastante menores que
Los de 1975. Sin embargo, hay que aclarar que por el método utibizado, con-
sdistente en imputarn una parte de La invernsién fisdica de Ras empresas al gru-
po de "seguros de vida", La cuenta de fommacién y de transterencia de cani-
tal debe tomarse a beneficio de inventario.

Los flujos de fondos vor endeudamiento de cornto plazo y también
Los usos ondginados en préstamos de corto plazo, destacan por su {mportancia
nelativa, en el total de thansacciones Kinancienas. Dichos conceptos se re-
Lacionan en aran parte con Las denominadas “cuentas abierntas", Las que con-
sisten en movimientos de 4dondos nederidos a impuestos por pagar, deudores va
nios Yy comisiones por pagar: ademds, en estos concentos aparecen Los movimien
tos de fondos con neaseguradones y Los préstamos y anticipos al nersonal de
Las empresas.

Las neservas matemdticas, asi como fa Lnvernsdién Ainanciena basada
en dicha 4{uente de necwrsos, nevelan un sdignidicativo aumento en 1975, bas-
tante superion al negisthado en 1974, TDebido a esto, hubiera sido apropiado
presentan algin detalle nespecto a La inversibn 4inanciera que realizan Las
compaiilas de seguros de vida, pero no fue posible obtenen La informacién co-
nespondiente. En cuanto a Los aumentos de edectivo y de depdsitos en ban-
cos, hay que observan que Los 4Lujos han venido incrementdndose en cada uno
de Los afios considerados para este trabajo.

. Conjunto de instituciones #inancieras no bancarias

En el Cuadro N2 10 se nresentan de manera consolidada, Los 4fujos
de fondos de Las instituciones 4inancieras no bancarias. En el mismo se ob-
senva, que el ahornro captado a trhavés de este mecanismo tiene Amportancia ,
ademds, que ha vemwido creciendo desde 1973 para aleanzar, en 1975, un monto
de $b. 437.7 millones, superior en 51.7% al registrado durante of aiio prece-
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dente. Asdimismo, convienc hacen notarn que, entre Las otnas fuentes de ne-

cunsos, a La parn de Las aportaciones de £0s miembros asociados destacan £os
préstamos de ornigen externo, aun cuando ambas fuentes de {inanciomiento per-
dienon 4fuenza en 1975 nespecto a 1974. Pon otrna parte, se puede ver La im-
pontancia nelativa que, en Los trnes aiios estudiados tuvo el endeudamiento de
conto plazo, oniginado en nenglones tales como créditos comenciales, depbsi
tos en garnantia y obligaciones con empleados, ,

Con nespecto a £Los usos de fondos, aparte de La invernsibn hisdica
en edificios propios, muebles y existencia de almacenes y otros, en 1975 Las
instituciones financieras no bancarias destinanon $b. 174.8 millones a La
Anversibn ginanciena directa en construeccibn de viviendas y en otrnos Linmmue -
bles y $b. 16.1 millones en La compra de acciones y valones. En 1974 La in
versidn financiera directa efectuada en La forma mencionada en primer t&umi
no fue de $b. 62.4 millones y en 1973 de $b. 14.4 miflones mientras que La
nealizada en acciones y valones 4due de $b. 12.6 y de $h. 2.3 millones, res-
pectivamente. - Los préstamos de Largo plazo vendieron imnorntancia en 1975,
por cuanto aumentaron en una cantidad menon que el afio anterior, sobnre todo
en Lo nelativo al nenglbn correspondiente a prnéstamos con destino a vivien-
das, cuyo incremento de $b. 44.9 millones significs algo menos de a mitad
del negistrado en 1974,

Por dltimo, 84 se hace una comparacibn con el ahorro captado, pue-
de consideranse que el aio pasado results elevado el aumento de Los présta-
mos a corto plazo y también el de dinero efectivo y depbsitos en bancos de
estas instituciones. Los préstaros de cornto plazo, que en 1975 aumentaron
en $.b 187.4 millones, se nelacionan principalmente con aportes de s0cios,
devengados pero que no fueron vagados y, asimismo, con garantins especiales
Yy con préstamos a empleados.



Faentes y Uscs de DPondes, 1973 ~ 1975

Banco Central de Belivia

(En miles de pesos boliviancs)

Cuadro N°e 1

Usos 1973 Fuenteé Usos 1974 Fuent;s Usos 1975 Fuentes
A. Formacidén y transferencia de capital ’

Ahorro bruto 654260 95.259 106.869
Ahorro ( 6heh?l)) ( 94.070) ( 104.690)
Asignacienes para consumo de
capital fije ( 786) ( 1l.189) ( 2.17%)

Inversién fisica bruta 28,711 13,982 28,222
En capital fijo ( 3.779) (. hot36) (¢ 9.899)

En cambio de existencias ( 24.932) (  9.546) ( 18.323)
B. Transacciones Financieras

Activos internacionales btrutes 189.200 2,443,300 - 794,600
oro ( 700) (7 95.40) (- 59.200)

Divisas { 200.400) (2. 366,200) (~ 806.300)
otres (- 11.900) : (- 18.300) { 70.900)

Obligaciones con el exterior 521,400 10,400 N 41,900
De largo plazo ( 173.900) ( 16.800) (- 84.400)
De corto plazo ( 347.500) (~. 6.400) ( 126.300)

Depésitos del sector pliblico 140.800 2.097.700 1,146,400
Del Gobierno Central { 80.400) (. 1.123.200) ({ 1.102.5e0)
Del resto del sector publico ( 60.400) (  974.500) ( 43,900)

Fondos de contrapartida ~ 80.500 - 7?7.70C - 180.600

Fondos Especiales de Desarrolle 5900 9. 500 5.700

Fondes de Refinanciamiento (1) 29.500 165.500 36,738

Depodsitos de organismos internacionales - 14,900 - 15.600 - 25,600

préstamos al secter publice 524,500 336, 300 1.788.400
‘Al Gowierno Central ( 435.800) ( 295.400) (  575.600)

Al resto del secter piblico ( 88.,700) : ( 40.900) (/1.212,800) N

Depbsitos wancarios 300+ 300 168.100 374,500
Comerciales { 289.800) ( 164.500) ( ( #27.000)

, De Fomento ( 10.500) 3,600) _ ¢ 47,300)

Prestamos a Bancos 579. 800 209.000 554,200
Cemerciales ( 339.100) ( 20,000) ( 313.900
De Fomento ( 240.700) ( 189.000) ( 240.300)

Inversién financiera directa 6.554 101.6868 : 131.379

Emisién Monetaris 464,200 732.000 205,200

Otros conceptes 56.921 -~ 76.174 85,539 4,630 102.378 - 1.128

Ce mentes = Uses 1.385-686 10385-686 3.18"78’ 3.18907'9 14809'979 1-8090979

»

(1) Incluye preyecto Lechero



Fuentes y Usos de Fondos; 19723 - 1975

Bancos Comerciales

(En miles de pesos bolivianos)

Cuadro N° 2

Ce. Fuentes = Usos

1973 1974 1975
Usos Fuentes Usos Fuentes Usos Fuentes
A. Formacién y transferencia de capital
Ahorro Wruto 64.030 99.362 109.165
Ahorro ( 58.281) ( 89.260) ( 94.883)
Asignaciones para consumo de capital
fijo ( 5.749) ( 20.102) ( 14.282)
Inversién fisica bruta 74.793 52,891 93,532
En capital fijo ( 72.319) ( 48..350) ( 81.,525)
En cambio de existencias ( 2.474) ( 4,541) ( 12.007)
Ajuste por revalorizacion de activos 324560 - 7.933 - 243
' Be Transacciones financieras
Aportes de capital 6.118 48,901 . 131.748
Obligaciones por depdsitos 418.900 1.029.100 909.100
En cuenta corriente (308.600) ( 610.000) ( 146..500)
En caja de ahorros ( 82.500) ( 273.400) ( 333.600)
A plazo fijo en moneda nacional (-24.400) (  14e700) ( 219.200)
A plazo en moneda extranjera ( 52.200) ( 131.000) ( 209.800)
Obligacig¢nes con el Banco Central 324,100 40.300 122,900
Por refinanciamiento (327.410) 32.300) ( 116.723)
Por redescuento (- 3.310) ( 8.000) ( 6.177)
~ obligaciones con bancos de fomento - 500 100 600
Evdeudamiento de origen externo (de largo plazo) 304000 138.600 - 86.400
Obligaciones de corto plazo con Bancos y corres
ponsales del exterior 1324500 255,700 155,600
Activos internacionales - 154200 31 .400 153,500
Depbésitos en el Banco Central 301.600 1924200 342,800
Préstamos al sector privado 676.500 14182.100 695,400
Préstamos ( 529.400) ( 823.400) ( 588.700)
Documentos descontados ( 147.100) (  358.700) ( 106,.700)
Inversién financiera directa’ 3.500 - 6,500 12.400
Aumento de efectivo en caja 18.400 59..800 - 34200
Otros Conceptos ~203, b4k -151,559 41,311 -~ 50,928 16.650 - 31,388
856.149 856.149 1.553.,202 1.553.202 1.311.082 1.311.082

v e v ———— . - ——

FUEN.E: Con ®mase en estados contaw®wles de las ipetitusiones.



Sistema

Monetario

(En miles de pesos bolivianos)

Fuentes y Usos de Fondos, 1973 - 1975

A. Formscidn y transferencia de capital
Ahorro bruto
Ahorro

Asignacién para consumo de capital

Inversidn fisica bruta
En capital fijo
En cambioc de existencias
Ajuste por revalorizacidn ce actives
B. Transaccicnes financieras
Aportes de capital
Actives internacicnales brutos
Cro
Divisas
Otros
Obligaciones con el ex‘erior
De largo plazo
. be corto plazo
Depdsitos del sactor publice
Del Gobierno Central
Del resto del sector publico
Fondos de Contrapartida
Fondos Especiales de Desarrolle
fondos de Refinancismiento (1)
Depdsitos de Organismos Internacionales
Préstamos &l sector piblico
Al Gobierno Central
Al resto del sector piiblico
Depdsitos de bancos de fomento
Depdsitos
En caje de ahorros
A plazo fijo en moaeda nacional
A plazo en monedas extranjeras
Obligaciones con bancos especializados
Préstamos abancos de fomento
Prestaros al sector privado
industria
actividad agropecuaria
construccidn
comercio
otros

> > > >

Inversidn financiera directa
¥sdic Circulante :
Otros conceptos

Ce Fuentes = Usos

- 1975
Usos Fuentes Usos Fqutes Usos Fuentes
129,299 194,621 216,034
( 122.75%) ( 183.339) ( 199.573}
¢ 6.535) ( 11.,291) { 16.461)
102.504 66.873 121,754
( 760098) ( 52.786) ¢ 91.424)
( 27.406) ( 14%.087) {  304330)
32,560 - 7933 - 2b3
6,118 48,901 131,748
6,118 48,901 131,748
174,000 2,475,700 - 641,100
( 700) ( 95.400) (- 59.200)
( 185,200) (2.397.600) (-~ 652.800)
(-~ 11,900) (- 18.300) ( 7C.%00) _
683,300 404,700 111,100
( 203.900) ( 155.,400) {- 170.800)
{ 480.000) ( 249.300) { 281,900)
140,800 2,097,700 1,146,400
( 80.400) {1.123,200) (1,102.500)
( 60.%00) ( 974.500) (- 43,900)
~ 80.500 - 77.700 =~ 180,600
5.900 9.500 5.700
29,500 165.5G0 36.736
- 14,900 = 15,600 - 23,600
524,500 326,300 1.788.400
( 435.800) { 295.400) { 575.600)
( 88.700) ( 140.900) (1.212.800)
10.500 3.600 47,300
110.300 419.100 762,600
( 82.500) ( 273.400) { 733.600)
(- 24.,400) ( 1lk.7c0) { 21%.2¢0)
( 52.200) ( 121,000) ( 209.800)
- 500 100 600
245,700 189,000 2404300
€76,5C0 1.182,100 695.400
( 224,900) ( 295.500 ( 463.,200)
( 288.900) ( 363.700) ( 134,000)
( 49.500) ( 27.700) : ( 36.500)
( 31.5C0) ( 161,000) ( 211.500)
( 81.700) ( 334.200) (- 149,800)
10.054 95,168 143.77¢
784, 3C0 1,282,200 554,900
~119.723 - 227.733 134,25¢ - 46,298 325,628 - 33,516
1.609.535 1.609.535 4,478,391 4,478,391 2,674,161 2.674.161

FUENTE: Con base a los cuadros 1 y 2
(1) Incluye Proyecto lecheroc.



‘Cuadre N° 4
Fuentes y Usos de--Fendos, 1973 - 1975 i

Bancos de Fomento

(En miles de pesos Bolivianos)

1973 1974 1975

Uses Fuentes Uses Fuentes Uses Fuentes
A Formacion y transferencia de capital
Ahorro brute - 4,655 - B.363 28,074
Ahorre (. 3.437) (~10.,270) ( 25.577)
Asignaciones para censumo de capital fije . (. 1.218) { 1.907) (- 2.497)
Transferencias de capital 194477 18,972 © 19,147
Inversién fisica bruta . 5.346 10.310 ) 11.002 ,
En cepital fije ( 7.141) » (  6.976) ( 10.653)
En cambio de existencias (- 1.795) (- 3.334) ( 349)
Ajuste por Revalorizacion de activos 19.888 - 18.507 - 1.381
B. Transaccisnes financieras
Accienes y participacidn de capital 754 32.000 88, 314
' publico ' « - ) ( --7.984) ( 59.990)
privado (. 754) . ( 2t,816) ( 28.324)
Recursos provenientes del Banco Central 132.700 274,800 209.10@
. Owligaciones. cen el sector publico 42,000 18.780 32.800
Letras hipotecarias - 4,200 ) - 8.500 - 500
Endeudamiento de largo plaze 8,000 21.200 39.100
Endeudamiento de corto plaze (1) 34.900 22.700 141,100
Recurses 4de origen externo 185.600 70.500 245.900
de orsanismos internacionales . (185.600) ( 45.000) - (271.400)
i ._de otros « - ) ( 25.500) (~25.500)
. Prestamos de largo plaze 3414900 331,200 380. 000
a inducyrias ( 300) ( 28.200) { 55.200)
a mineria ( 62.600) ( 24.000) (141.400)
8 construccidn (~10.900) (- 8.300) (~26.700)
) a activided agropecuaria (289.900) (287.300) (156.700)
Préstamos de corto plazo . 9,580 -40.100 2204500
Inversidn financiera directa 99.342 155.062 143,879
en minerales ( 53.148) (144,782) (107.583)
en valores privados (- 100) (-~ 800) ( 200)
en otras ) ( 46,294) © ( 11.080) ( 36.096)
Aumentos de actives internaclonales netos 11.900 - 8.700 2;800
_Apumento en efectivo y de depdsitos en bancos . 64100 20.000 35,500
efectivo ( . 2.000) ( 5.000) (- 3:200)
depositos en bancos ( 4.100) ) ( 15,000) ( 38,700)
Otros conceptos 3,882 34,276 -32.051 12,219 46.016 38.043
c. Fuentes = Usos ' 478.050 478.050 435,721 435.721 839,897 839.697

(T) principalmente con el sector privedo.



Cuadro N2 5

Fuentes y Usos de Fondos, 1973 - 1975
Seguridad Social “

(En miles de pesos bolivianos)

1973 1974 1975
Usos Fuentes Usos Fuentes Usos Fuentes
A. Formacibn y transferencia de capital
a« Ahorro bruto . 90.501 209.960 325,227
Ahorro (85.027) (204,.576) (315.425)
Asignaciones para consumo de capital ' :
fijo ( 5.474) ( 5.384) ' ( 9.802)
b. Inversibn fisica bruta 30.613 L3.562 85.783 B
En capital fijo (16.396) (33.324) (60.957)
En cambio de existencias (14.217) (10.238) (24L.826)
B+ Transacciones financieras
Recursos provenientes del Banco Central (1) - 9.000 - 1,900
tndeudamiento de corto plazo 83.126 - 1.465 - 2,402
Préstamos de largo plazo 36.883 95,726 83.365
Inversifin financiera directa - 7,942 A - L,933 ‘ - 731
£n construccibn de viviendas e in- '
muebles diversos ( 7.802) (- 6.777) (-1.480)
, En acciones y valores ( 14D) ( 1.844) ( 749)
Préstamos de corto plazo 80.222 - 1.759) 35.455
Aumentos de efectivo y de depbsitos en bancos 6.661 58.809 109.707
Otros conceptos ' 18.714 16.408 28.715 11.625 - 21.866 - 29,212
C. Fuentes = Usos 181.035 181.035 220.120 220.120 291.713 291.713

e o o e 9 s s e im e S e e e v s S S e o e & e [p— ———— -

(1) Con destino a COSSMIL, para fAbrica de &cido sulfirico.

FUENTE: bon base a los estados contables de las instituciones.



Fuentes y Usos de Fondos, 1973 - 1975

Mutuales de Ahorro y Préstamo para la Vivienda

(En miles de pesns bolivianos)

CUger NOQ 6

Re

8.

C.

Formacifn vy transfersncia de capital

a. Ahorro bruto
Ahorro
Asignaciones para consumo de
capital fijo =
Ajuste por revalorizacibn de activos
b. Inversibn fisica bruta
En capital fijo
En cambio de existencias

Transacciones financieras

Depbsitos de personas
Recursos provenientes de instituciones
y de programas especiales
De Banco Central
De Bance Industrial
De fondos gubernamentales
Conavi
Otros
Recursos de origen externo
Endeudamiento de corto plazo
Préstamos de large plazo
Inversifn financiera directa
Préstamos de corto plazo
Aumentos de efectivo y de depbsitos en
bancos
Otros conceptos

fuentes = Usos

1973 1974 1975

Usaos Fuentes Usos Fuentes Usos Fuentes

2.586 G.41L 11.455

( 2.439) ( 5.909) ( 11.341)

( 147) ( 505) ( 11i4)

549 24 - 116
1.687 5.591 342
( 1.737) ( 5.534) ( 307
(- 50) ( 57) { 35)

12.093 46,051 17.038

30.951 20.850 33,092

(34.000) ( 6.000) ( 3.500)

« - ) « - ) ( 16.320)

(~7,766) A L,944) ( 1.165)

(- 22) (- 206) (- 38)

( 4,739) (10.112) ( 12.145)

L.947 55.872 48.979

- 1.462 17.071 26.847
911 50,712 45,040
26,010 53.756 66.626
10,351 17.130 12.327
L.807 24,536 2.656

6.206 2.708 12.872 18.315 8.123 - 2,181

51.972 64.587 164.597 135,114 135.114

51.972 1

FUENTE: Con base en los estados contables de la Caja Central y de las Mutuales de ahorro vy préstamo para la

vivienda.



Fuentes y Usos de Fondos, 1973 - 1975

Cooperativas de Ahorro y Crédito

(En milas de pesos bolivianos)

Cuadro NO 7

R. Formacibn y transferencia de capital

Be

C.

da. Ahorro bruto
Ahorro

Asignaciones para consumo de

capital fijo
b. Inversifin fisica bruta
En capital fijo
En cambioc de existencias

Transaccionzs financieras

Fondos depositados por socios
“ndzudamiento 'de” largo plazo
Préstamos a socios (1)
Préstamos de corto plazo diversos
Inversibn financiera directa

En inmuebles

En otro tipo de inversibn

Aumentos de efectivo y de depbsitas en

bancos
Otros conceptos

Fuentes = Usos

1973 1974 1975
Usos Fuentes Usos Fuentes Usos Fuentes
- 549 3.682 4,944
( 432) (3.059) (4.481)
¢ 117) ( 623) ( 4g3)
754 4,714 683790
( 838) (4.072) ( 2.443)
(- 84) ( 642) ( 4.2355)
6.675 42.567 45.863
- 378 320 o - 252
- b,575 30.571 43,588
1.485 4,798 5.720
(- 334) (1.040) ( 4.399)
(1.819) (3.758) ( 1.321)
- 398 2.908 641
- 533 - 76 3.054 1.307 ~24,110 5345
6.770 6.770 4L7.876 47.876 55.900 55.900

(1) En su mayor parte son de corto plazo

FUENTE: Con base en los estados contables de las instituciones, proporcionados por la Federacibn Nacional de

Cooperativas.



Fuentes y Usos de Fondos, 1373 - 1975

Consejos para financiamiento de viviendas

(En miles de pesos bolivianos)

Cuadrao NG 8

q.

B.

™
o e

Farmscifn vy transferencia de capital

Ae. Ahurro bruto
Ahorro
Asignaciones para consumo de capital
fijo

b. I.nversibn fisica bruta
En capital fijo
En cambio de existencias
F juste por revalorizacifn de activos

Transacciones Financieras

venbsitos de personas
Aecr'rsos de origen externo
Rzcurscs obtenidos del Programa de Emergencia
(PTDE 3]
cndeudamiento de largo plazo
7rfstmos de largo plazo
Tr.versibn financiera directa
En construccifin de viviendas
En acciones y valores
Arésta os de corto plazo
Eadzudamiento de corto plazo
Aurento de efectivo y de depbsitos en bancos
Otrus conceptos

Fuentes = Usos

1973 1974 1975
Usos Fuentes Usos Fuentes Usos Fuentes
80.201 67.963 91,412
(78.252) ( 67.229) ( 93.922)
. ( 1.849) ( 734) (- 2.510)
2.934 389 6.303
( 1.943) ( 967) ( 2.455)
( 991) (-578) ( 3.848)
62.058
645 875 1.484
12.935 - 58,053 25.760
3.439 2.328
5.551
37.084 60.200 - 117 .
- 26.860 15.146 109.730
(-27.077) (8.220) ( 96.489)
( 217) (6.926) ( 13.241)
15.638 15.944 84,551
- 39.111 491 , 2.624
23,522 34,736 20.714 :
256 - 1.535 1.732 765 5.408 15.372
56.574 56.574 128.147 128.147 226.589

226.589

"

rUENTF: "on base en los estados contables de las instituciones.



Cuadro NG S

Fuentes de Usos de Fondos, 1973 - 1975

Compafiias de Seguros de Vida

(En miles de pesos bolivianas) -

1973 1974 1975

Usos Fuentes Usos Fuantes Usos Fuentes
A. Formacifn y transferencie de capital |
a. Ahorro bruto 1,157, Lok 4L.654
Ahorro ¢ 717 - ( 214) ( 3.587)
Asignaciones para consumo '
de capital o ey ( 250) - ( 1.067)
b. Inversibn fisica bruta . 528 131 4,882
En capital fijo ( 498) « - ( 5.076)
En cambio de existencias ( 30) ( 131) (- 194)
B. Transacciones financieras
Reservas matemiticas \ 6.152 6.580 9.926
Endaudamiento de corto plazo 2.024 10.121 19.7%
Inversifn Financiera directa 6.174 6.199 9.580
Préstamos de corto plazo 4,014 13.898 10.213
Aumentos de efectivo y de depbsitos
en bancos 929 2.L82 4L.877

C. Fuentes = Usos 15.517 15.517 19.585 19.585 35.699 35.699

"" —ImIa =Tt = I T L T T N I N R N S N I L R R NI NN ORI NN TIR I ImTIERE=ET

FUENTE: Con base en datos de la Gerencia de Fiscalizacibn del Banco Central de Bolivia.



Fuentes y Usos de Fondos, 1973 - 1975

Instituciones Financieras no bancarias

(En miles de pesos bolivianos)

Cuadro NG 10

1973 _ 1974 1975
Usos Fuentes Usos Fuentes Usos Fuentes
A. Formacibn y Transferencia de Capital
a. Ahorro bruto 175.0604 268,483 437.692
Ahorro (166.867) (280.987) (L28.756)
Asignaciones para consumo de capital ( 8.137) ( 7.496) ( 8.936)
b. Irversifin fisica bruta 36.516 54,387 104,108
En capital fijo ( 21.412) ( 43.897) ( 71.238
En cambio de existencias ( 15.104) (. 10.490) ( 32.870)
~ Ajuste por revalorizacibn de activos 549 24 C 81.942
B. Transacciones financieras :
Depositos de personas 19.413 89.493 64.385
Reservas matemfticas 6.152 6.580 9.926
Recursos de origen externo 17.482 113,925 74,739
Recursos provenientes de 1nst1tuc10nes y de , ‘
programas especiales 20.673 10,944 21.413
De Banco Central ( 25.000) ( 6.000) ( 1.600)
.De Banco Industrial 4 ( 16.320)
De Fondos Gubernamentales (- 4.327) ( &,944) ( 3.493)
End=zudamiento de largo plazo 4,739 © 104112 17.696
Endeaudamiento de corto plazo N LL4,199 _ 26.538 , L6.548
Préstamos de largo plazo 74,856 206,432 128,250
Con destino a vivienda ( 37.973) (110.706) ( 44.885)
Otros ( 36.883) ( 95.726) ( B83.365)
Inversifin financiera directa 16,745 74 . 966 150.925
En construccifn de viviendas e in- _
muebles diversos. ( 14.426) ( 62.378) (174.847)
En acciones y valores ( 2.323) ( 12.588) ( 16.078)
Préstamos de corto plazo 118.621 77.615 187,397
Aumento de efectivoc y de depbsitos en bancos 35,521 123,471 138.595
 Otros conceptos 29.605 23.657 L3.454 34.226 - L.260 - 9.326
C. Fuentes = Usos 311.868 ~ 311.868 745.015 745.015

580.325  580.325

FUENTE: Con base en los cuadros Nos.:&,5,6;7,8;yA9.
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