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INJTRODUCC10 N

pude hace algán tíemoo ae vienen oxíginando cambíoz hípní-
~4,04 en et memada 4ínamcieno de Solívía, tendencía ésta que /lo-
Uta acentuame en um Mazo netatívamente conto. Debí da a tat citYtcum
tancía, ee Banco Centnat ha conaídetado ímpattante etabonat /as cuen-
tas de 4.tujoa de &indos det sísterna {mane era en coOunta, íncluídoS
loa íntenmedíakíos que est4n buena dee Otea puramente bancmía. Fato

se hízo tomando el pe*Zodo 1973-1915 y con /a ídea de mantenex	 194e
panacan de díehas cuentas en una loma oemmanente, en víktud de que
su pusentacibn íntegnada y et hecho de cubníA un campo milh amplío
que et t*adícíonal, 4eauttan bavonabtes panca et andtíhih cmftespondíen
te y, en paxtículat, pava pode* díaponen. de mejous domentos de jta-
c,i.,9 a 104 e4eatas de la etabonacian y efecucíón de loo pugno:mas mane

taitios anuale
Conviene destacan que aquí se muestnan das conníentes de ta4

pAincípates tftanaaccLones /tea /izadas y z6to algunoz camenta*os ()neves
te4eAídoa a Las caAdcteAíst£eas y a la evotacan de tos ,cptteme~z,
pantícutanmente Inz no bancatos. F4 deeín., esta pnímeta etapa cubfte
en especíat los aspectos contablez, lo cual constítuye una buena base
palta posteAiohmente entnax a/ a/deis4:a de compoittamLento del sZstema,
con lah va4íantes anualez que se tegistAan en fa movítizaWn de aho-
*A04 pe* 40. intemmedío.

Se babe que ta 4a*macián de ahomoz y su adecuada canalÁza-
c¿dn hacía £a .ínveAsan ilíaíca, ya sea en 4otma daecta o a tAavíz de
.das Zit.e.nm~h, «manca/Loa, nemesentam un hecho helevante en et

phoceza económico. Po* ato, es necomendabte que /os estudien zobxe
et patacutan se enloquen ~do de obtenen detWeh y elementos que
Aterí ta 41tenp/cetac¿in del ilenámeno, así como loz cambios de. /os
ínatumentos utítízados y en e/ mecakahma ínátítucíonat. Aunque se
tenga conSianza en et and/Laís maneta/tío y ae	 consideke su<íeíente-
mente Aeptesentatívo de/ sistema línancívto, CA índudable que, a medí-
da que et attima ae deka/f./tolla, taz decaíanez schne aspectos tates

como /a eant¿dad de dínem,	 tíquídez totat y -/a Oenta de cAédíto



en netaeíón a 3U demanda, áe pueden adopta4 con una ion ba.ae técníca cuando 4e

clizpopie de una eobe~ta anattUoz anytaa.

En elite tAabajo 4e ptesenta La cuenta de Itujoz de Aondos del áíátema mo-
netatío, compueato po4 et Banco CevtaL y poit loá bancos wnekcíAmeeá. Aáímíamo
las cuentoa de 104 íntetmedíaitío4 Otaitulemis no maneta/UO.4 conatZtatdo4 pon.
10.5 baneo4 de amero y, ademeu, laá ZutítucZoneá que Vienen luftcíaneá de
5itemnedlatan peno que no están onganízadaá como 6anco4. En elite tathno gluiper
ae encuentnan loa 4í4temaa de ingwtaad 4oulat, de wutmatez de alomo y pníáta-
mv palta /a vívíenda, de coopenotívaá de ahomo y exadíto, de conáejoá pana Unan
cíam‘ento de vívíenda y de amnpail414 de áegunas de vída.

A. INSTITUCIONES BANCARIAS
1. SZS.leina Monetanío 

a) Banco Centkal de Bolívía

En e/ CuJidto N! 1 ¿e mueátna acuenta de Auenteá q usoil de Con
dm dee sanco Ceittat y en ella deataca La emana& de 0. 2.443.3 mítto
atea, que loá actívoá íntonacíonatea bnutoá AegíaAmon en 1974, aáí como
tamban la neductí6n de loá Inímnoá en 1975, pm/a cantídad de $5. 194.6
mítloneá. Rupecto a tu oblZgacíoneá con eL extetZot, ea de ottaetvat que
aumentahon en e4ca4a medída dunante loa do4 "mea atoa, upecíamente
ello 4e commna con toá d4to4 de 1973, índícatívo4 de un ínctemento de $5.
521.4 matonea.

Loa pg~944 det Saneo Cenes a/ ucton públíco 4e «~n

en $b. 1.188.4 matonea dunante 1975, cíA4a 4upexíoa a La del ínenemento
que acuamon loa deffiaíta4 det ;num mero hecho Utt que áígní4ícil una
ímpohtante cheaUhn de díncho pot cae conducto. SítuaWn díótixta 4e te-
gí4tAJ en 1974, cuando et compekton¿ento det aectot pábtíco neatuaizd, en
canta medída, La expanullín onígínada en et aumento de toa actívoa íntema
cíxnatts.

Vutante 1915 éue áLgníAícatívo el aumento de J04 poutátanvá elee-
tuadoá pon. el Banco Centital a loa banco4 eamotcíatea y de Comento, de tal
manea que alcanz6 $6. 55412 míltoneá. Eáta cíAna ea baátante 4upexim a
ta de $b. 209.0 mitloneá AegíatAada en 1914 y algo ~oh a La de $b. 519.g
matonea enme,aptmcUente. a 1973.

Aun cuando loa camhíoa en tal, datíntaz conníenteá línancíe-
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ta4 del Banco CentAae pueden veme detaeladmente ex e/ cuadAz menciona
do, convíene hacet notak, pM au impontancia en e/ campo monetnAio, que
La em.láLón tuvo un ctecímiento menok en 1975 que en 1974 . Es decik, el
affo pasado ta expanaii5n	 de 111). 395.2 ma/onea MInttaa que en et ?9e-
hieda pAeCedente alcanz6

	 e, ., 	 de $b. 732.0 tít/onea, sabes todo poh

electo del comídeAable aupeklvit Que dukante ese ario expet¿ment6 La ha-
Lanza de pago4 del path.

lancoz comenchltea

Et pituro de balcoa cometcía/ea, compae6t0 pot once ínatítucío
►ea de cap¿tat nacíonal pylivado, pot una de eakactek 04ieíal r pok „sea
de capita/ extionjeko, en 1n4 dttam aqoa ha venZdo ampliando coloide/u
blemente que opetacíones línanciekaa. Corno } puede apkecíame en et Cuarko
NI 2, cabe meneíonat que, Apatte de ene hecho, ae tIgíátaaiton aumentva en
/az apottacionea de capital. aobte todo dufbantl 1974 q 1975, con ei0a4
que alcanza/ton $b. 48.9 matonedi en el pl..¿Jnek culo de, ke¿exeneía y $b. 131.7
mí/tones en et zegundo,

Sí bíen ee ahfflbto Muto de Lao íntemed4taz ~e/14z debe
tetacíonanae bWcamente con la inveuan «atea popa, ea de .tener pu-

áexte que dicho ahow ha e4tado aumentando dude 1973, 40bote todo con et
objeto de XinaneLat nuevas con .t 	 q la intnoduccidn de mejoha4 en

ín4talacione4 baneatiaa, ahí como la pueata en macha de a/gunoa pho-

ecto4 de ege Upo.
Iarb obligacione4 poi( deplu:tais	 414tema de baca coa comeAcía-

1e4 aumentmon de maneta aíBnLlícatíva en lo4 +-o4 detimo4 alo4. Pe un

íncomento de $6. 418.9 nenes en 1973 se pasó a uno de $b. 1.219.1 mí-
lloneá en 1974 y a arao de b. 919./ mines en 1975. CoAu4nonde 4ela

tan que, ahruttaneamente, hubo col cambio en la compoaícia de ta/e4 derd
-álítoa, debído a /a íuette expanai6n que expekímentaton 104 ellectuado4 en

caja de ~tito y a p/azo LjoÜ entke latos dttilmoa adquiexen ftetevancía
104 expteaadoá en moneda extAanjelta.

Et telinancíamZento movenZente del Banco Centtal. con4tituye
una aigniicativa luente de AeCuM04 de Los bancos cometcha/ea, adn
cuAndo	 la. exilan 5n tegíattada en 1914 y en 1975, de lb. 32.3 rni.Uo-

/1
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neá q de b. 116.7 mittona, AeAriectívamente,	 baAtante menotque

la de 1973, cuando alcanz6	 cíput de h. 327.4 mi/ lona.

En 1974 aument6, Aesoecto a 1973, la ímpoatancía kelatíva de

/a4 luente4 oniginadas en 104 tecuams extennoz, tanto de coAto como*
lamo p/azo. Peao, uta „sauaeíón expeAórient6 carib.(o4 en 1975, consíá-

tentez en una MeADt COTTUCZCWkIdeblá cuentas de coto Oazo con hancos

y coAxeaponáalet del extexíoa y, en el caáo de/ endeudamiento de lamo

pCazo, en „la paesencia de un zígne negatívo en la luente de ae4eitencia

debe o a bu amoatízacíonez Aeaeizadal..

Pot et lado de .C194 u4o4 de Ondo4, e4 opon-tuno 4e1a/at que el
áístona de bancoá comeaciaCe4 amplkd considetabfAmente loa pkístamo4 al
áectox pxívado de .f.a economía; en 1973 hubo un aumento de b. 616.5 mí

£tone4, en 1974 de lb. 1.1112.1	 q en 1975 de lb.695.4 mfflone4.
En et mencionado cuadáo Ale 2 he obutva que Ae han venído ínatementando
Loo actívo4 inteanacíonates bautos de las bancoá cometaala y. adeols,
que 4u4 dep6síto en el F;anco Centaat, oaigimdo4 en et encaíe Legat
oblígatoAío, se incxementaton en $6. 192.2 ma/one4 duaante 1914 q en

lb. 3423 míltone4 durante 1975.
Con ae4peeto a loá concerlto4 de menox cuanta, no e4td demd4

indicaa que e/ affo pazado 4e aegísta6 un aumento de b. 12.4 matoneó
en la ínveazan laaneícaa díaecta, lo card eontaa4t6 con la baja que
e/ aeng/Sn coaaespondíente acu46 en 1911.

c. - Sí4tema monetaaio conáolídado

En et Cuadho 14 3 4e paexenta a .4íztema monetatío conaolídado.
Loz comentaalca paxtículane4 de las paincípala txamaccíonez ¿e e tlee-
tuanon en 104 punto4 antetiotes, coatespondíente4 O Sanco Centaa/ y a
los bancoá cameacía/e4, o sea a tná inteqAanteá det 4Zstema. S..n ~a&
go, aquí: apaxece eL medio ¿íacu/ante 1.1 con aetacik a ate concepto con
víene 4eña/at que, en 1974, expeaíment6 un eaecímíento de $b. 1.282.2
matones, /o que 4ígnílici5 una expan4íón mucho mayoa que /a de Ob.7.14.3

mílione4 aegíztaada en 1973. unte 1975, debido al lueate aítrzo de

aumento de .taz dep66.¿toa de ahomo y a ptazo, en cacumtancíaá de mode-
/lame et de	 dep454íto4 en cuenta comíente, e/ medío cíacutante vaca'
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en lb. 454,9 mílIoneh, ~cho menas que en loa doh a ploA pnecedenteá.
Aaimiame, et cuadto mencíonado m~e,atito. la diatAíhucan de to4

~tamos del aíatema rnonetwdo a/ 4ectot ptivado de la economía, pot
namah de actívídad. En cha díhthíbuc¿dn dehtaca a owneíac£6n de to4
ptlistamo4 a la induattia: en 1975 pan va¿at de $b. 463.2 mílligne4 y
1974 poh vatio/1 de $6. 295.5 matonea. En cuarto cd aectot oiltorecua-
tío, eá de ob4envat que loa ptlatamo4 hecíbídoh de /a banca aumentanon
conaidetabewtente en 1973 y 1974, peto que en 1975 et ~ente heluCh5
haz-tante menea., paxa aituatae en loa h. 134.0 milifonev en 197• .lue
de h. 363.7/ndlonea. Los ptEatamoa	 CORWAZia 4e han ído ampeZan-lo
en cada uno de loa alloz eltudiado42 en 1973, e/ aumento tlue de $b. 31.5
matonea; en 1974 da 1h. 161.0 matonea y en /975, de $6. 211.5 iní2lo -
ne4.

2. Bancoa de 4omento

Faite oupo de intetmediatio4 4ínancíetoa comphende 	 Sanco
Ayacola, al Banco ableAD, a Banco 1nduhtx4al S > A. y al Sanco de Fí-
naneiamíento /nduzttíae Ourto S. A. lez don dad:mal de capita/ ptívado.
También e4htn ínclul.doa etiBanco de la Vívienda, ín4títueíJn de capita/
o4íciat 1 paludo, y la aeccii5n Upotecotía dee Banco Hípotecatío Sacio
rara, de capitat pAívado.

Lah ínhtítucíone4 de te,lenencía captan hecunhoh de. dívmah
luentzh, con objeto de canalizatlos en loma pte4eAente, hacía lah actí
vidadea agnopecuatia, mmena, índuatnial i vívíenda, y de la conátnuceír5n,
hegán /aa luncíonea eapea«caa que les han ¿M'o aaignadaa ro't Ley.

Entre loh iíendoh i tecíbídoh datante toa atímoh anea destacan
oa ptoven¿elteA del Sanco CentAn/ y loa de otígen extetno. COMO ruede

3eme en el Cuadno	 4, /oa aumentoh de ondoh dee Panco Centnal, que
Mtchon de $5. 214.8 mit/cm...di en 1974,diaminuyvvon en 1975, vana hítuan
he en loa lb. 209.1 maloneh. Pon ee conthahío, 204 de ora en exteAno,
que en 1974 telatnaton un aumento de $b. 70.5 miteonea, en 1975 d¿ehc

aumento atcanz6 r e2.t9ta de 1h. 245.9 milloneá. Otho hecho ímpoátante
que aCinvílne hace" notan, pon el lado de laz 4uente4, ea que en 1975 ae
elevaton conaidetab/emente lah apottea de capítal, hobxe todo bá de ca-
tdetet petizo, en una cantidad de $b. 88.3 mi, .tonea. rambi.en deatacd

¡I
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e endeadmníento de cohtn plluo, con un íneteffiento de $b. 141.1 mUloned.
En cuanto a de4tino de londoz, dos ptéataora de lamo plazo --

aumenta/0n en h. 380.0 malonea da/Ante 1915, O sea alftededox de $b.510.0
mílIones mds que vi 1974. Las actívídades md4 Aavotecídaa lue/on ,Ca míne
ha y /a agupecuakía, aunque ea pueího heOatat que la amplíacíffn dee cité
dan a ute atiplo sector Aeault6 de menox cuantta que en 1974. Con tea-
pecto a /a ínveAtWn línancíeta díheeta de /Aria bancos de 4omento, aobae4a
e la oftígínada en la adquateídn de minefta/eá, eapecíatmente dimante 1974

y /975. 1-04 denda conceptos pueden amecíame, en 4ohma dms, en et
euad/o mencionado con ante .f.o

B. IMST/TUC/ONES FINAMCZEMS NO BAMCARTAS

1. Sedad „SlycífL.l 

EL gatema de SeguAídad Socía/9 adeon4 de hua 6unicíoneA eapec
lícah, tapie taz de íntetmedíaxío ilínancívto. A “ne.8 de 1975 e$..tahacons-
itutdo pox la Caja Naciona de Sepmídad Socíal y poA otna4 aíete cajas

menou4, aaí como tnece Fondo4 Comptementa/ío.s, meadoh con objeto de Ae-
Oxean.e mecaníhmo de photeccan lo4 aUtadoá.

De acuudo con ehtudioh electuadna poh el Instítato Solíthr:ano
de Seguaídad Soeíal he puede: decít que, & , e /975, ta poblaeWn beite4í
cíada con el is,Utema nepusentabn aludedok de 193% de la pobtacíón total
deL país. E/ mayaft, númem de allíeZadoz 4e encuent/a, natuflaZmente, en /a
Caja Nacíona/ de Seguid dad SocLat, ínst¿tue¿In que cubote a/go mda dll 82%
de ta pobtaci6n pftotegída. Las dwidh caja  4on /a de Choíekea, La Feloto-
víanía, la Pet/olexa, In de la. CoApoitacWn dei Regum Mítítat, /a Un¿vex-
hituía, la de la CotpoueL4 Solaíana de Fomento y la del Setvícín iao
nal de Camino4.

Con xeapecto a loa Fondos Canptementa/ioh es opontuno heaalahque,
dwunte ta6 ált-bloa años, ha voT,¿do aumentrotdo 4u namem y, tambíán, e/ mon
to de, atta ope)taciones. E4 s FM /04 heigatian ci,reas apmcía6les en /o ite
4m ente a apoktea patxonateh y labohateh, de modo que utIn en condícíoneh
de /tevat a cabo, a íín de obtenex una adecuada itentablUdad de ln.s 4ondo.á
eaptado4, ímpottans ínvexaíones “nancívms,

En 1975 ee ahonfto !vado de laa ínatítutíonea de aeguhídadhocíal
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ae eleuf a $b. 325.2 imane, lo que hígnílíca un monto ba4tnte hupeníoh
a/ hegathado en 1974, que lue de $b. 209.9 mílIone4 Cusma PI 5}. Dm-
puiI de couídehan /a amohtízacíffil de atgunah deudah y lo4 gahtch de ínveh-
$íón en edílícioh phopíoh, muebles > /abohatohío$ y equípo mIdíco> ahí como

en acta) o4 de /ah exatencía$ de a/maceneh y matehates, ¿se puede decíh que
e conjunto de .&i4 ínhtítucíoneh deht.índ una patee ímpohtante de hus huilh-

Aas a íncumovtax Ioá px/htamo$ a Jecus azeguAadoz. Sin ambahgo, et aumento*
$b. 83.4 tnabsonez, que hegLátkahon da/tante 1975 dríthoh Whtamoh, he att& me
ROA que et de 1974, pehtodo en que ateanzá /a Wha de $b. 95.1 mí/Pones. En

1973 había Oído de b. 36.9 mílIone4.
E4 de .tenex phehente que etaria pulido .Pie phlátamoh de consto pta-

zo aumentaAnn considehablemente, en una cantidad de $1). 35.4 mii/one$. li-
cho$ pAéztamoz 4e hetacíonan con apohteh devengado$ q w pagados, con lethaz

pot cobAax y con otM4 conceotoz, ta/es como Zu des dah dei gobíehpo y Zoá

documentoá que 4e encuentun em ejecucílin. También *Ataca, pone hegundo
comecutívo, el hecho de que l lbtah imtítuciones han utado ínchnmentando,
pon monto$ aphecíableá, ¿u4 cuenta4 de depláíteá bancahinz y 4ta tenencía4

de electivo. En 1975 e$e amianto lue de Oh. 109.7 mílloneá q en 1974 de h.
58.8 matoneh.

Con !aspecto a ta ínvehhan /inancieha díhecta en empAe6a5 paopaz

en accíoneh y vatohm, de ígual modo que en 1974, duhante el ala paha& he
AmatA5 una dízynínutan, Lo que quíehe deea que hubo una )itaízací6n de
londoz '94.4.4:nada en /a venta de actívo$ de ehe típo.

2. Mutuaies de ahohho v_rh.bstamh pahlt_ /a vívíenda
E ¿.sean de mutuateh de diumury 1105,5tama paha /a vívíenda utd

ínteghado post nueve asocíacíone$, dízthíbaídaz en /oh díhtíntoh Denahtamen-
to$ de/ pala y poh una Caja Centhat, con hiccíone$ ehreeía/ea paha autoxí-
zan /a conátítuciln de díchat ímtítucíonel, ahí como paila lima/ízart

~cha de zuz actividadez panca eatabtecen. taz noma Que $e neliexen a ta

$a$ de inteAlz, con .corten y amontaacíoneA eA te/ací6n con 104 hecuAhoh
nailea.404 movaZzadOttrz través deL ziatema.

Las ahocíacíonch eátdn ktcuttadah pava Aecibix, con objeto de des
tínaktoh al 6inancan¿ento de vivíendas, depóáíto4 de ahohho de pe sonar na

tuAatez o janícUcaz y, tambíln.phatamo4 de &Lenta nacíonateh e intetnacío

11
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na/ez, estos ált¿mos medíante aptobacíón ptevía de la Caja CentAal. Po/v.0Pu
pante, tea/ízan opetaeíonez con hípotecaz y, azímízmo, sínven de ínteAmedía
/búa en un zíztema de segura que protege a los depozítantez y a la, pitaría
azocíacíón en casas de pxodueíthe 4atto4 en la4 oblíqacíones de los presta
tatías.

El mencionado zíztema de segura tambíln consídeta la puteccíán
del ptestataAío, pon cuanto éste podtZa encontrarse, eventua/mente, ante /a
ímpozíbítídad de hacen 4tente a su deuda pan razones ímptevíztaz o que atén
&teta de 4a contAol.

Además de contar?. con ahorras dee páblíco, colocados en 4oAma de de
pósítos, las mutuales /recaen préstamos íntehnoz, ptíneípalmente del Banco
Central, de los Fondos de ContAapattída ototgadas pon el GobLetno, dee Rano
Induttía/ S.A. y dee Consejo Nacional de Vívíznda (CONAVI). Esta altírna --

ínztítucíón ha ttanzletído a las mutualez, 4ondoz ptoveníentez de un pAlátamo
dee 811), peto a de obzetvat que durante /04 tres años considerados en ente
ttabajo se ha estado procediendo a la amottízacíAn de dichos recursos, de ma
neta tal que eeeoz se han conistítuído en una 4uente de 4Lgno negatívo. Con
respecta a /04 préstamos externos, es oportuno meneíonat. que pxocedíekon de
la Agencia Inteknacíonae pata e2 Desattollo y que se conztítuyeton en una
&ente ímpottante de Unancíamíentol azímí4mo, que Zas oblígacíones pon es-

tas teentsas están tegíAttada4 en la Caja Centtae del Sístema.
Pata eeabotat la cuenta de gajos de 4ondoz de las mutuale4 de aho

'IAD y préstamo, ze tomaron los baearecez de activo y pazívo de cada una de --
ettaz, peto Lue necezatío compeementatiozmedíante ínlotmacíán de lao deta-
lle4 ptopotcíonados en loma dínecta pon las ptopíaz ínztítucíonez.

En el Cuadra N2 6 se puede observar que, desde 1913, a ahorra --
bruto de taz mutuales ha venído aumentando conzídetab/emente, de maneta que
4L 4e lo compota, en cada petíodn, con /a ínveAsí6n en aetívoz 4.(4.Uoz pata
/a pkopía actívídad de .&z4 ín4títucíonez se dacubte que hubo un excedente
de ahorna, et cual quedó agregado a las demás 6uentez destinadas a pnl4tam36
y, también, a atices típoz de ínveAsíón 4ínaneíeta. Las depUitos de ahoAto
de las petzonaz, ínetementadoz en 1974 en lb. 46.1 míttonez, dutante 1975
acusaron una expanzíón de $5. 17.0 míteonez, hecho que 4ígní4íca /a ~en-
cía de un nívee telatívmmente bajo en compatacíón con el dee ano antetiot.
La phíncípx.e fuente de 4ínancíamíento dee 4í6tema de mutuala cottezpondíó

1/



a £o4 recamos de oníaen externa, 104 cualez aumenta/ton en .$b1 55.9 míteonez

dunante 1974 y en $6. 49.0 míltonez descante 1975. En cuanto al apoyo tecíbí

do de das ínztítueíonez «nancívtaz dee gays , cabe 4e alar que en 1973 deista

c6 et dee Sanco Centna1 ($b. 34.9 míi/onez) y en 1975 ee dee %neo In-luAtAíal

($6. 16.3 mítIone4).

Pon et lado de loz uzo4 en O_ cuadra mencíonado ez pozíbie apnecían

que 104 pnéztamoz de Largo p/azo, con deztíno a vívíenda, adquítíenon luenza

en 1914, mo4ttardo un aumento de q . 59.7 míteonez. %/tante 1975 /a expan-

zío5n de taeez ptéztamoz ne3ult6 algo menor, de modo que ze zítuó en !az $6.

45.0 mílIone4. La ínvenzí6n Unancíeta díAecta, tealízada 4undcamentatmente

en edgícío4 pon adjudícan y en tennenoz pana conztnuccíonez, ha venído cne-

eíendo en Otma conAídenable: $6. 53.8 malone4 descante 1974 y $6. 66.6 mí-

llonez durante 1975. Tambíén 4e negí4tnan aamentoz en loz oleztamoz de can-

to p/azo, en /az tenencíaz de electivo y dep64íto4 bancaAioz. Sí bíen eztoz

conceptoz son de menar ímpontancía ne estiva ez de hacen notan que el éltímo

de eleoz tuvo 4ígnílícacídn en 1974.

3. Coovetatívaz de ahorno y cxédíto 

Pana la pnepanacíón de /az cuentaz Ae4exídaz a la6 4Cujo4 de 4on-

do4 de 2A4 Coopetatívaz de Ahorno y Cnédíto ze tomaxon baeancez anualez, riAí

como alguna ínSomacíón dínecta de 14 0 ínztítucíonez, todaz ellaz a4ílíadaz

a la Fedexaoíón Macíonal de Coopetatíva6, otganízmo que posee 4uncíone4 ez-

pecíaleó de 4upenvízí6n en el zíztera. re acuerdo con ínveztígacíonez keatí

zadaz zobxe la zítuación en 1974, ze eztím6 que exízten altededon de 101 coa

pena :vas menonez no alílíada)1 a P._a FedeAací6n, y ademdz que luz íncluídaz en

eáte trabajo tepnezentan, pon zu número un 771 dee total de laA a4ílíadaz.

Pon atto lado, entite eleaz 4 e encuentran taz de magan ímrottancía telatíva,

ze toma en comsídetacaln et vo/dmen de 4u4 openacíoneA. de modo que Pue-

de decíme que ente zubzecton dee conjunto de íntenmedíaftíoz 4ínancíno4 tíz

ne una cobertura amptía y que zuz datos . penmíten ee and£íziA covi.eárondíen-

te.

Tal vez la4 cíltaz dízponíblez 4obhe eL patticulax no sean 4w4í-

cíentomente pneeíZaz peno, a toz electoz de dan una ídect en caanto a campo-

4ícíón y alcance dee mecanímno, ze puede índícan que en laz zonas urbanas ea

da cooputatíva tLene un pxotnedío de 1.000 4ocío4, con un ahormo acumulado,a

1915, de unos $6. 2.000 pon peAzona. En lo que nezpecta a /reís zonas nunalez

//
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el ~medía de 40U104 pon coopetatúva, ze zitúa en ¿04 310 y el ahorno acumu-

lado pon cada 40CLO 4e puede eátímat LA unoz $6. 1.50n.
El Cuadno N° 7 mueztAa,'en Corma acumulada, las 4uentez y 104 u.604

de lando4 de /az 140 coopenatíva4 utudíada4 y en él e4 pozíble ven que lao ore
navío tea ynancívtaz han negí4tnado un .importante enecímíenta donante 1974 y
1975. Apahte de /az mayo/tez nívelez del ahanno pkopío, que ze pxoducen de mane

na panatela a la amplíacíón de /a imen4íón	 Muta en ínmueb/ez, equíoo
y ademán en exi4tencía4 de matetíalez de tnabajo, destacan 104 íncitementoz de
104 lándoz colocado4 pon 104 miembno4 a4acíado4. E/ aumento que tuvo .fugan en
1973 puede con4ídename mode4to, peno uta zítuacíán cam616 notoAímmente duAan-
te 1974 y 1975 cuando en dicha concepto ze negí4tnanon, Acepectívamente, cí4na6

de $b. 42.6 mítIone4 y de $b. 45.9 míi/onez. Con babe en eztoz aumentoz anua-tez

-o luentez de cada peníodo- a línez de 1975 4e llegó a un total acumulado de
6ando4 (4aedo) de $b. 225.3 mílionez. En 1974 dícho zaldo haba 4ído de $6. ---
119.4 mítionez.

Rezpecto a la colocacíón de 104 necun4o4 captado4, 04 de zeñaean que

104 íncumentoz de pAéztamoz a 4acía4, en 4u magan pante de canto plazo, 4uekon
de $6. 4.6 míteonez en 1973 y que eza cí una cnecíó napídamente, pana eztabeecen
ze en $6. 30.6 míteonez en 1974 y en $6. 43.6 mílIone4 en 1975. Pe acuerdo con

eztoz 4lujo4 anuales, el 4aldo de 104 pAéztamoz acumueadoz que ze han otorgada
a 4OCLO4 alcanzó, a 4,Lne6 de 1975, la cílIna de $6. 208.1 mWonez.

No ze dízpone de dato4 4o6ne el destino de 104 AeCUA404 pne4tado4, re-
AD e4 4abído que taz coopenatíva4 zítuadaz en las zonaís urbano canalizan mía de
la mítad de 4U4 londoz hacía pAoyectoz de Aelaccíón, ampeíacíAn y conclu4íón de
vítmlendaz, a41 como hacía el línancíamíento en Onma de antícípoz, nelacíonado
con ga4to4 coAAíentez del mízmo 4ecton de vívíendaó. También ze pro roxeíona apo-

yo línancíem a la actívídad agnícola, a tAavez de la4 coopenativa4 num/e4.

En la cuenta conholídada, que ptezenta a mencíonado Cuadro N° 7, no
4 e íncluyó la Fedenación Nacional de Coopeutívaz, debido a que, en la actua/í-
dad, ez e4ca4o e2 movimiento línancíem que dezavizeta. Sin embargo, zeguAamen
te en un futura pAóxímo deberá zek con4ídenada, en víAtud de que exízten planeo
encamínadoz a mejoran la captación de AecuAzoz, tanto .interno coma exteAnoz.
Hasta ee /anuente, la Fedenacíón ha obtenido Ondo4 del exteraoA que 4u~ --
tAazpazadoz a las coopeutívaz, /o cose 4C encuentAa negatnado en ee renglón

/ /



"endeudmníento de larga plaza", nrenglón late que en 1975 presentó aígno ne-

gativo, o sea neveeadon de que ze catan cancelando dichas oblígacíones.

Fínaemente, ea de hacen notan que una pante de /a ínvenaíón unan

címa dínecta de las coopenatívas, dístínta a la e4ectuada en bíenez ínmue-

blea , ze debe a las apontacíanea a la Fedexación? díchaz apontacíones can-

sí/sten en un 5% dee tata/ de activos de las coopetatívas y en $h. 10 pon

cada míe►bAa asocíado.

4. Consejos pana línancíaníento de vívíenda 

EL grupa de íntenmedianías línancíenaz que ze pneaenta en cate --

punto está constítuído pon ee Consejo Hacíonal de Vívíenda (CONAV1) ade-

más, pon /04 Consejos Vacíana/ea de Vívienda pana mar/Late/tío, pana mínenoa,

pana petweenoa, pana 6abníIc4, conatAuctanca y ghd4ícos.

En telacíón a CONAV1, ea opontuno índícat que 4u4 4ondos pnavíz-

nen de un aparte pathanal del 2% aobne sueldos y salahías de los trabajado

res comptendídos -conlonme a la aplícacíón del Código de Segura Social- en

el aiatema de aegunídad social. WPIUMO, la ínatítución cuenta con los ín
giwaoa pnoveníenteó de íntenezeo pencaído4 pon colocación de Ondas y de

díllexencíaa en tasas de .interés ganadaa pan préstamos basados en xecunaoz

egtetno4. Donante los tnea Oca consídenados pana cate trabajo, los Ondas

de origen externo acuaaAon limas signí4ícativas, capecíaemente en 1974 y

en 1975, de modo que aabnepazanan al ahorno propio de CONAV1. Díchoz xecun

zoz suenan obtenídos medíante ptlatamoz del 1319.

Con neópecto a las demás Consejos, el del magíatenio se creó a

pnincípíoa de 1973, con luncíanea de phomocíón, planí4ícación, construcción

aupenvíaíón y adjudícación de vívíendas de íntekb socíal pana ee pe zonal

docente y admínistnativo de la enzeRanza o4ícial, tanto de aneas urbanas ca

mo de lao rurales. El gtueso de los necumos captados pon este Consejo se

baza en apontez catatalea del 2% sobre el monto de los salaníos pagados al

penzonal de educación y en apontea 10_6o/zalea del 1%. Además de cantan tam

ban pon el producto de 4114 ínvenaíonea, cate Consejo día pone de algunos

otros íngnesos de ~on ímpohtanc¿a telatíva.

El Consejo de vívíenda de íntenéz 'yacía/. rata 104 thabajadones

mínenos, que ínícíaemente cataba en la pnopía onganízación de COMITIOL, en
1970 se conatítuyó en Onma de ínatítución pablíca deacentna/ízada. Sus

pnincípalea recursos pnavíenen de un aparte patnonal del 2% sobre sueldos

y salahíos y de un 3 pon mí„' que en nelacíón a La pnoduccíón de mínenles

//
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pagan lao coopeAatíva4 mínekaz. Evidentemente, lao vatíacíonez de pnecíoz

que expenímentan lo4 mínexaezó -Lncíden en £04 íngkezoz ptoveníentu de /a

Atente mencionada en detímo tUmíno.

En ee Conzejo aneado pana dotan de vívíendaz de íntexIS 4ocíal

a lo4 tAabajadmeó petxo/eADz, 1o4 ACCUA404 tamban ze obtíznen pAíncípae
mente de un aparte patronal de/ 2%, en cate cazo zobAe za/aJdoz pagado4

pon Vacímíentoz PetAnlílcAo4 Fíóca/ez Bolívíano4.

Con Aezpecto al Conejo pana vívízndaz de tAabajadme4 4abAí/e4,

de /a conztAuccí6n y gAd6íco4, cabe 4dt:cc/ah que ze conztítuyó en ZebAeho de

1973 y que zuz pAímemz conztAuccíonez, con414ttnt..24 en 130 vívíendaó, 4ue

non entAegadaz a 4u.6 alllíado4 en el tAan4cumo de 1975. Ader44, ezta --

ínztítucíffil dízpone de una apoAtacíón líja del gobíeAno, bazada en el ím-

pue4to a la cerveza, con AecuAzoz pxoveníentez de una parte de deteAmína-

doz xecaAgo4 tAíbutaAa4 a lao venta4.

En ee Cuadra N2 8, donde aparece /a cuenta comolídada de e4to4
Comejo4, ze puede obzeAvat que donante 1975 el ahorna Muto alcanzó a $6.
91.4 míteonez, lo cual AepAezenta un aumento de 34.5% neópecto al monto 'Le

gíótAado en 1974 y de 14% kezpecto a/ de 1973. Pon otra parte, entre /az

4uente6 de 4ínanawníento deztacan lao ya mencíonado4 AecuA404 exteAnoz can

tadoz pon CONAVI. Tambíén 4íguAan, entice /az 4uente4, necuAzoz de lamo y

de canta plazo, azí corno dep64íto4 de las pemonaz, peto todo4 eteoz con el

litaz de eóca4a magnítud.

Pon el lado de 104 U404 de 4ondo4 ze apAecía que en 1975, lao Con

4ejo4 han de4aAAollado una ,importante actívídad en cuanto a ínvekzíón línan

cívta en conzttuccíonea pon un monto de $6. 96.5 mítIonw en 1914 dícha

ínveAzíón había 4ído . de $6. 8.2 ma/onez. Azíniízmo, 4e han venida Aealízan

do ínveAzíonez en accíonez y vaeotez, pon un monto de $6. 13.2 míLeonez en

1975 y de $6. 6.9 míteonez en 1974. En cuanto a pkéztamoz de largo p/azo,

ee ano paliado hubo una lígetta neducción de actívo4, debído a amoAtízacíone4
y al cumpeíyníento de dízpozícíonez legales que eztab/ecímn kebaja4 en lao

co4to4 de la4 vívíendaz y, en conzecuencía, teduccan de pAatamoz otoAgado4
en pexeodoz anteAíoAez. En 1974 tales préstamos de tango plazo aumentaron en

$6. 60.2 míeeonez.

No está de más zeffaim que, en 1975, ze ampeíahon con4íde/a6eemente

104 pAí4tamo4 de canto plaza ($6. 84.5 míteonez), de ígual maneta que lao te

//
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nencía6 de electívo y taz cuenta4 bancaAa4 de 104 conAejo4 (lb. 20.7 mí-
Leonez). Eztaz al tímaz eeevadaz en 1974.

5. Compañías de 4eguAo4 de vída 

En la actual¿dad exízten en el paíz quínce empAczaz de 4eguAn4,

de Zas cua/ez once 4on de eapítal nacíona/ y 1AA cuatAo Aeztantez de capí-
tal extAanjeAo. De ezte total 4610 ¿.Late empAtzaz opexan con AeguAo4 de
vLda y entice e.Ua4 *Atacan cuatAo con opexacíonez de cíenta ímpoAtameaten

ente campo. De acuerdo con lo anteníot puede decíAze que Aezu/ta poco rete
vante ee papee de ,empeñado poir. Zas compaffiCaz de 4CgUA04 de vída en 4U catí-
dad de íntenmedíaníoz Unancímoz. Sín embargo, cabe ea pescan en un lutuAo

cercano, una amp/íacídn de 4u4 actívídadez, debido a loz aumentad de íngne
zoo que ze vienen AuAcítando en él paces y, adem14, 41 hecho de que níVeee4

widA alto4 de íngne6o4 pon lundamentalez pana que una mayor poncan de/ ga4

ta coAAíente de Zas peAzonaz ze destine a cubtíA Aíezgaz eventuaetz.
Aun cuando 104 41ujo4 de cada peníodo puedan es en de ezcazo tama-

ño, ze con4ídeA6 ímpoAtante que eztaz emptezaz queden ínconponadaa, Aobne

todo pan la pempectíva zefflaiada en el eAtudío del zíztema línancíeno dee

paZA. No deben pazame pon alto pon un lado, taz cueétíonez Ateatívaz al

método de tAabajo utaízado pana eztoz línea y, pon ee atto, la conveníen-:
e& de moztkan	 papel que des empeñan Zas compaffíaz de zeguAoz de vída,
captando AecuAzoz de 4144 etíentez y cancLLzandoLo4 hacía ínveAzíonez «¡tan
cíeAa4 de díztíntaz categoAíaz. Evídentemente, ta/ea ínveuíonez podAían
llegan a conztí:tuíAze, con ee tAanzeuAzo del tíempo, en un Aíanílícatívo

apoyo línancíeno a otAo4 zectokez de actívídad ezpetabnente 4L ze cuenta
con mecanízmoz adneoz y lavonablez a ese procesa.

Pana la pnepanacíón de la cuenta de leujoz de ondo4 de este gnu
po deínteAmedíanínz línancízáoz ze txopezó con daLeuetadez, debído a que
lo4 batanee¿ de /az empnezaz aparecen moAtnando en 4ohma conjunta la pante
de zeguAoz de vida y la del AeguAo contra otea clase de Aíezgoz. En conze
cuencía hubo necezídad de utíeízak cotlicíentez de4ínído4 ezpecíalmente pa
Aa de4agnegan 1124 opeAacíonez comezpondíenteó a zeguAoz de vída. .S.Ln em-
bargo, ea de hacen notan que deteAmínado4 concepto4 «ganan de maneka ex-
plícíta en loz eztadoz con tablea y, ademán , que parta alguna¿ emptezaz ze
contó con tAabajo4 Aeaeízadoz en la Genencía de Fízca/ízacíón del Banco
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Central; en loz cuates ze zepananon loes eztadoz de Aézultadoz aplícabtez al

zeguno de vída. En víttud de lo ante/Lían, ze puede decít que „loz datos ob-

tenídoz son bastantes zatízlactotíoz.

En ee Cuadro V 9 ze obzenva que et ahormo bruto de e4 tac, ínztítu

cíonez cnecíó bastante en 1975 y que aecanzó un monto ptdctícamente zullícíen

te pana cubitíA La ínveuídn 4ízíca del petiodo. Pon e2 conttatío, en 1973
y 1974, dela° al menor vaeumen que acuzd	 ínvénzíón 11íZíca, ze ptodujo un

excedente de ahorno, aunque loz nívelez de eztelueton baztante menonez que

£04 de 1975. Sín embargo, hay que aclatan que pon eC método utítízado, con-

zíztente en ímputan una pante de /a ínveAzíón 4.1Z íes de .mas empresas a/ gnu-

po de "zegunoz de vída", La cuenta de tlotmacíón y de tnanz4enencía de carí-

tal debe tomanze a bene«cío de ínventanío.
Lao leujoz de londoz non endeudamítnto de corto plazo y también

loz U404 onígínadoz en pnéztamoz de canto plaza, destacan pon 4U ímpontancía

telatíva, en ee total de ttanzaccíonez UnaneítAa 's. Díchoz conceptoz ze
tacíonan en finan pante con /az denamínadaz "cuentas abíeAtaz", Las que con-

zízten en movímíentoz de iOndoz neletídoz a ímpueztoz pon pagan, deudores va

'rías y comízíonez pon pagana además, en estad conceptoz apaAecen loz movímíen

toas de londoz con neazeguAadme6 y /az pnéAtamoz y antícípoz al netzonat de

taz omptezaz.,

Las neóetvaz matemdtícaz, azí como la ínvenzíón 4ínancíena babada

en dicha fluente de necumoz, /muelan un zígní.lícatívo aumento en 1975, baz-

tante tupe ion al negíZtnado en 1974. 9e6ído a esta, hubíeta zído apnopíado

prez erran algún detalle tezpecto a la ínveuídn Unancíena que rea izan laz

compañías de zegunoz de vída, pera no .lue pozíb/e obtenen /a ínonmacíón co-

nuzpondíente. En cuanto a /az aumentos de electivo y de depózítoz en ban-

coz, hay que obzenvaA que /coz 4.tujo4 han venído íncnementdndoze en cada uno
de /az años contaciehadoes pcuta este trabaja.

6. Conjunto de ínztítucíonez .ítancíenaz no bancaAíaz 

En et Cuadra N! 10 4e pnezentan de manera conzolídada, loz 4lujoz

de 4ondo4 de laz ínztítucíonez kínancíeAaz no bancaitíaz. En el míZmo ze oh-

zetva, que el ahorno captado a ttavéZ de este mecanízm tLene ímpoAtancía y,

además, que ha venido etecíendo desde 1973 pana alcanzan, en 1975, un monto

de $b. 437.7 míteonez, zupetíon en 51.7% a/ negízttado durante_ ee ano pnece-
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dente. Aslimísmo, convíene hacen notan que, entre ,eitA otAas 4uente4 de te-

ca/1404, a la pan de las aroAtací0ne4 de 104 míombra4 asocíado4 de4tacan 104

pké4tarrio4 de mígen externo, aun cuando arabais 4uente4 de ›4ínancíomíento pet-

díeton luetza en 1975 tupecto a 1974. Pon otra pante, 4e puede vele la ím-

poAtancía telatíva que, en 104 tfle4 años, e4tudíado4 tuvo el endeudamíento de

unto plazo, 0Aígínado en tenglone4 tale4 como etldíto4 comete-La/u, derd4í

to4 en gataittla y oblígacíone4 con emp/eado4.

Con teópecto a 104 u404 de fondos,, aparte de la ínvetzíón Wsíca

en edí4ícío4 prapíoá, mueble4 y exíztencía de almacene-6 y oso s, , en 1975 ¿as,

ínztítucíone4 línancíexaz no bancatía4 destínanon $6. 174.8 mílIone4 a .1a

ínvet4íón Unancíeta dítecta en con4tAuccíón de vívíendas u en atto4 ínmue-
ble4 y $6. 16.1 mí/Caneó en la compta de accínne4 y valote4. En 1974 la ín

vemíón 4ínancívta dítecta e4ectuada en la lokma mencíonada en latZmet tétmí

no 4ue de $6. 62.4 míteone6 y en 1973 de $6. 14.4 mílIones míentAns que la

nealízada en accíone4 y valona ‹ue de $6. 12.6 y de $6. 2.3 mínoneá, ne4-

pectívamente. Loó pkeltarno4 de lamo plazo netdíeran ímrontancLa en 1975,

pon cuanto ~mentaran en una cantídad menor que el año antetíok, zobne todo

en lo itelatívo al tengLón conneápondíente a phé6tamo4 con destíno a vívíen-

das cuyo ínctemento de $b. 44.9 mítIona 4ígní4íc6 algo menos, de .ta mítad
del negíAtizado en 1914.

Pon últjmo 4í 4e hace una compaAacíón con el ahow caotado, pue-
de contsídenahu que el año pasado te4ultó elevado le aumento de 104 ptl4ta-
mo4 a corto plazo y también el de díneap e4ec2ívo y dep64íto4 en banco4 de

e4ta4 ín4títucíone4. Los, pté3tano4 de canto peazo, que en 1975 aumentaran

en $.6 187.4 mí/tonel., 4e nelacíonan ptíncípatmente con aponte4 de 4ocío4,

devengados peno que no ‘ueton pagados, y, a4ímí4mo, con gatantj.a4 eapecía2e4

y con pté4tamo4 a empleado4.



Rientes y Usos de Fondes, 1973 - 1975
	

Cuadro N° 1

Banoo Central de Bolivia 

(En miles de pesos bolivianos)

Usos
1973

Fuentes Usos
1974 •

Fuentes Usos
1975

Fuentes

A. Formación y transferencia de capital

Ahorro bruto
Ahorro
Asignaciones para consumo de
capital fije

65.260
(	 64.474))

(	 786)

95.259
(	 94.170)

(	 1.189)

106.869
(	 104.690)

(	 2.179)
Inversión fisioa bruta 	 28.711 13.982 28,222

En capital fijo	 (	 3.779) (	 . 4.436) (	 9.899)
En cambio de existencias 	 (	 24.932) (	 9.546) (	 18.323)

B. Transacciones Financieras

Activos internacionales brutos	 189.200 2.443.311 - 794.600
Oro	 700) (	 95.410) (-	 59.200)
Divisas	 ( 200.400) (2.366.200) (- 806.340)
Otros	 (- 11.900) (-	 18.300) (	 70.900)

Obligaciones con el exterior 521.400 10.400 41.900
De largo plazo ( 173.900) (	 16.800) (-	 84.400)
De corto plazo ( 347.500) (-	 6.400) (	 126.300)

Depósitos del sector público 140.800 2.997.700 1.146.400
Del Gobierno Central (	 80.400) ( 1.123.200) ( 1.102.510)
Del resto del sector público (	 60.400) (	 974.500) (	 43.900)

Fondos de contrapartida - 80.500 -	 77.700 -	 180.600
Fondos Especiales de Desarrolle 5.900 9.5oo 5.700

Fundes de Refinanciamiento (1) 29.500 165.500 36.738
Depósitos de organismos internacionales - 14.900 -	 15.60o -	 25.600

Préstamos al sector pública 	 524.500 336.300 1.7e8.400
Al Gobierno Central	 ( 435.800) ( 295.40) (	 575400)
Al resto del sector público 	 (	 88.700) (	 40.900) (í1.212.800)

Depósitos bancarios 300.300 168.100 374.500
Comerciales ( 289.800) (	 164.500) 327.000)
De Fomento (	 10.500) 3.600) 47.300)

Préstamos a bancos	 579.800 209.000 554,200
Comerciales	 ( 339.100) (	 20.000) 313.900
De Fomento	 ( 240.700) ( 189.000) 240.300)

Inversión financiera directa	 6.554 101.468 131.379
Emisión Monetaria 494./00 732.000 305.200
Otros conceptos	 56.921 -	 76.174 85.539 4.630 102.378 -	 1.128

C. Fuentes = Uses	 1.385.686 1.385.686 3.189.789 3.189.749 1.805.979 1.809.979

(1) Incluye proyecto Lechero



Fuentes y Usos de Fondos4 173 - - 1975
	 Cuadro N' 2

Bancos Comerciales

(En miles de pesos bolivianos)

1973
Usos Fuentes Usos

1974
Fuentes Usos

1975
Fuentes

A. Formación y transferencia de capital
64.030

( 58.281)

(	 5.749)

99.362
(	 89.260)

(	 10.102)

109.165
(	 94.883)

(	 14.282)

Ahorro bruto
Ahorro
Asignaciones para consumo de capital
fijo

Inversión física bruta 74.793 52.891 93.532
En capital fijo ( 72.319) ( 48.350) ( 81.525)
En cambio de existencias ( 2.474) ( 4.541) ( 12.007)

Ajuste por revalorización de activos 32.560 -	 7.933 243

B. Transacciones financieras

Aportes de capital 6.118 48.901 131.748

Obligaciones por depósitos 418.900 1.029.100 909.100

En cuenta corriente (308.600) (	 610.000) ( 146.500)
En caja de ahorros ( 82.500) (	 273.400) ( 333.600)
A plazo fijo en moneda nacional (-24.400) (	 14.700) ( 219.200)
A plazo en moneda extranjera ( 52.200) (	 131.000) ( 209.800)

Obligaciones con el Banco Central 324.100 40.300 122.900

Por refinanciamiento (327.410) (	 32.300) ( 116.723)
Por redescuento (- 3.310) (	 8.000) (	 6.177)

Obligaciones con bancos de fomento -	 500 100 600
Ebleudamiento de origen externo (de largo plazo) 30.000 138.600 -	 66.400
Obligaciones de corto plazo con bancos y corres
ponsales del exterior 132.500 255.700 155.600
activos internacionales
Depósitos en el Banco Central

Préstamos al sector privado

- 15.200
301.600

676.500

31.400
192.200

1.182.100

153.500
342.800

695.400

Préstamos ( 529.400) (	 823.400) ( 588.700)
Documentos descontados ( 147.100) (	 358.700) ( 106.700)

Inversión financiera directa 3.500 -	 6.500 12.400
Aumento de efectivo en caja 18.400 59.800 -	 3.200

Otros Conceptos -203.444 -151.559 41.311 -	 50.928 16.650 -	 31. 388

C. Fuentes = Usos 856.149 856.149 1.553.:202 1.553.202 1.311 .082 1.311 .082

FUME: Con base en estados contables de las iustitueiones..



Fuentes y Usos de Fondos, 1973 - 1975

Sistema Monetario

(En miles de pesos bolivianos)

A. Formación y transferencia de capital

1973
Usos Fuentes Usos

1974
Fuentes

1975
Usos Fuentes

129.290 194.621 216.034Ahorro bruto
Ahorro (	 122.755) (	 183.330) (	 199.573)
Asignación para consumo de capital 6.535) (	 11.291) (	 16.461)

Inversión física bruta 102.504 66.873 121.754

En capital fijo (	 76,098) (	 52.786) (	 91.424)
En cambio de existencias (	 27.406) (	 14.087) (	 30.330)

Ajuste por revalorización de activos 32.560 -	 7.933 243

B. Transacciones financieras 6.118 48.901 131.748
6.118 48.901 131.748Aportes de capital

Activos internacionales brutos 174.000 2.474.700 -	 641.100
Oro 700) (	 95.400) (-	 59.200)
Divisas (	 185.200) (2.397.600) (- 652.800)
Otros (-	 11.900) (-	 18.300) (	 70.900)

Obligaciones con el exterior 683.900 404.700 111.100
De largo plazo (	 203.900) (	 155.400) (- 170.800)
De corto plazo (	 480.000) (	 249.300) (	 281.900)

Depósitos del sector público 140.800 2.097.700 1.146.400
Del Gobierno Central (	 80.400) (1.123.200) (1.102.500)
Del resto del sector público (	 60.400) (	 974.500) (.	 43.900)

Fondos de Contrapartida - 80.500 -	 77.700 - 180.600
Fondos Especiales de Desarrollo 5.900 9.500 5.700
Fondos de Refinanciamiento (1) 29.500 165.500 36.736
Depósitos de Organismos Internacionales - 14.900 -	 15.600 -	 25.600
Préstamos al sector público 524.500 336.300 1.788.400

Al Gobierno Central (	 433.800) (	 295.400) (	 575.600)
Al resto del sector público (	 88.700) (	 40.900) (1.212.800)

Depósitos de bancos de fomento 10.500 3.600 47.300
Depósitos 110.300 419.100 762.600

En caja de ahorros (	 82.500) (	 273.400) (	 333.600)
A plazo fijo en moneda nacional (-	 24.400) (	 14.700) (	 219.200)
A plazo en monedas extranjeras (	 52.200) (	 131.000) (	 209.800)

Obligaciones con bancos especializados 500 100 600

Préstamos a bancos de fomento 240.700 189.000 240.300
Préstamos al sector privado 676.500 1.182.100 695.400

A industria (	 224.900) (	 295.500 (	 463.200)
A actividad agropecuaria (	 288.900) (	 363.700) (	 134.000)
A construcción (	 49.500) (	 27.700) (	 36.500)
A comercio (	 31.500) (	 161.000) (	 211.500)
A otros (	 81.700) (	 334.200) (- 149.800)

Inversión financiera directa 10.054 95.168 143.779
14cdic Circulante 784.300 1.282.200 454.900
Otros conceptos -119.723 - 227.733 134.250 -	 46.298 325.628 -	 311.516

C. Fuentes = Usos 1.609.535 1.609.535 4.478.391 4.478.391 2.674.161 2.674.161

FUENTE: Con base a los cuadros 1 y 2
(1) Incluye Proyecto lechero.



Cuadre N° 4
Fuentes y Usos de-Fendos, 1973 - 1975

Bancos de Fomento

(En miles de peses bolivianos)

1973	 1974	 1975
Fuentes	 Uses	 Fuentes	 Velos	 Fuentes

A. -Formación y transferencia de capital

Ahorro bruto
Ahorre
Asignaciones para consumo de capital fije

Transferencias de capital
Inversión física bruta

En capital fije
En cambio de existencias

Ajuste por Revalorización de activos

B. Transacciones financieras

5.346
( 7.141)

1.795)

4.655	 - 8.363	 28.074
( 3.437)	 (-10.270)	 ( 25.577)
( 1.218)	 ( 1.907)	 ( 2.497)
19.477	 18.972	 19.147

10.310	 11.002
( 6.976)	 ( 10.653)
(	 3.334)	 (	 349)

19.888	 - 18.507	 - 1.381       

Acciones y participación de capital
público
privado

754
(	 -	 )
(	 754)

32.000
(	 7.984)
(	 24.41116)

88.314
( 59.990)
( 28.324)

Recursos provenientes del Banco Central 132.700 274.800 209.10111
HObligacioneacen el sector público 42,000 18.7110 32.800
Letras hipotecarias -	 4.200 -	 8.500 -	 500
Endeudamiento de largo plazo 8,000 21.200 39.100
Endeudamiento de corto plaza (1) 34.900 22.700 141.100
Recursos-de origen externo 185.600 70.500 245.900

de org anismos internacionales (185.600) ( 45.000) (271.400)
de otros (	 -	 ) ( 25.500) (-25.500)

Préstamos de largo plazo 341.900 331.200 PS0.000
a industrias (	 300) ( 28.200) ( 55.200)
a minería ( 62.600) ( 24.000) (141.400)
a construcción (-10.900) (- 8.300) ( 26.700)
a actividad agropecuaria (289.900) (287.300) (156.700)

:Préstamos de corto plazo 9.580 -40.100 220.500
Inxarsión financiera directa 99.342 155.062 143.879

en minerales ( 53.148) (144.782) (107.583)
en valores privados (-	 100) (-	 800) (	 200)
en otras ( 46.294) ( 11.080) ( 36.096)

Aumentos de activas internacionales netos 11.900 - 8.700 2.8410
Aumento en efectivo y de depósitos en bancos 6.100 20.000 35.500

efectivo (	 2.000) (	 5.000) (-	 3.2110)
depósitos en bancos (	 4.100) ( 15.000) ( 38.700)

Otros conceptos 3.882 34.276 -32.051 12.219 46.016 38.043

C. Fuentes = Usos 478.050 478.050 435.721 435.721 839.697 839.697

(1') principalmente con el sector privado.



Cuadro NO 5 

Fuentes y Usos de Fondos 1973 1975

Seguridad Social 

(En miles de pesos bolivianos)

A. Formación y transferencia de capital

1973
Usos Fuentes

1974
Usos	 Fuentes

1975
Usos	 Fuentes

. 90.501
(85.027)

209.960
(204.576)

325.227
(315.425)

a. Ahorro bruto
Ahorro
Asignaciones para consumo de capital
fijo ( 5.474) (	 5.384) (	 9.802)

b. Inversión física bruta 30.613 43.562 85.783
En capital fijo (16.396) (33.324) (60.957)
En cambio de existencias (14.217) (10.238) (24.826)

B. Transacciones financieras

Recursos provenientes del Banco Central (1) - 9.000 - 1.900
endeudamiento de corto plazo 83.126 - 1.465 - 2.402
Préstamos de largo plazo 36.883 95.726 83.365
Inversión financiera directa 7.942 - 4.933 - 731

En construcción de viviendas e in-
muebles diversos ( 7.802) (- 6.777) (-1.480)
En acciones y valores (	 14D) (	 1.844) (	 749)

Préstamos de corto plazo 80.222 - 1.759) 35.455
Aumentos de efectivo y de depósitos en bancos 6.661 58.809 109.707

Otros conceptos 18.714 16.408 28.715 11.625 - 21.866 - 29.212

C. Fuentes m Usos 161.035 181.035 220.120 220.120 291.713 291.713

(1) Con destino a C0SSFIL, para fábrica de ácido sulfúrico.

FUENTE: ucn base a los estados contables de las institunímos.



Cuadro No 6 

Fuentes y Usos de Fondos 1973 - 1975

Mutuales de Ahorro y Préstamo para la Vivienda

(En miles de pesos bolivianos)

1973
Usos	 Fuentes

1974
Usos	 Fuentes

1975
Usos	 Fuentes

A. Formación y transferencia de capital 

a. Ahorro bruto
Ahorro
Asignaciones para consumo de
capital fijo

Ajuste por revalorizacién de activos
b. inversión física bruta

En capital fijo
En cambio de existencias

B. Transacciones financieras

Depósitos de personas
Recursos provenientes de instituciones
y de programas especiales

De Banco Central
De danco Industrial
De fondas gubernamentales
Conavi
Otros

Recursos de origen externo
Endeudamiento de corto plazo
Préstamos de larga plazo
Inversión financiera directa
Préstamos de corto plazo
Aumentos de efectiva y de depósitos en
bancos
Otros conceptos

C. Fuentes = Usos 

2.586
( 2.439)

(	 147)
549

(

(

6.414
5.909)

505)
24

(

(

11.455
11.341)

114)
- 116

1.687 5.591 342
( 1.737) ( 5.534) ( 307)
(- 50) ( 57) ( 35)

12.093 46.051 17.038

30.951 20.850 33.092
(34.000) ( 6.000) (	 3.500)

-	 ) (	 -	 ) ( 16.320)
(-7.766) ( 4.944) (	 1.165)
(-	 22) (-	 206) (-	 38)
( 4.739) (10.112) ( 12.145)
4.547 55.872 48.979

- 1.462 17.071 26.847
911 50.712 45.040

28.010 53.756 66.626
10.351 17.130 12.327

4.807 24.536 2.656
6.206 2.708	 12.872 18.315 8.123 - 2.181

51.972 51.972 164.597 164.597 135.114 135.114

FUENTE: Con base en los estados contables de la Caja Central y de las Mutuales de ahorro y préstamo para la

vivienda.



Cuadro NQ 7 

Fuentes y Usos de Fondos, 1973 - 1975

Cooperativas de Ahorro y Crédito 

(En miles de pesos bolivianos)  

■••■•..M11-      

1973
Usos	 Fuentes

1974
Usos	 Fuentes

1975
Usos	 Fuentes

P. Formación y transferencia de capital 

a. Ahorro bruto
Ahorro
Asignaciones para consumo de
capital fijo

b. Inversión física bruta
En capital fijo
En cambio de existencias

B. Transacciones financieras 

549
	

3.682	 4.944

	

( 432)
	

(3.059)	 (4.481)

	

( 117)	 ( 623)	 ( 463)
754	 4.714	 41793

( 838)	 (4.072)	 ( 2.443)
(- 84)	 ( 642)	 ( 4.355)

Fondos depositados por socios	 6.675	 42.567	 45.863
End2ucbmiento'de - largo plazo	 - 378	 320	 - 252
Préstamos a socios (1)	 4.575	 30.571	 43.588
Préstamos de corto plazo diversos	 - 179	 1.831	 1.263
Inversión financiera directa 	 1.485	 4.798	 5.720

En inmuebles	 (- 334)	 (1.040)	 ( 4.399)
En otro tipo de inversión	 (1.819)	 (3.758)	 ( 1.321)

Aumentos de efectivo y de depósitos en
bancos	 - 398	 2.908	 641

Otros conceptos	 533	 -	 76	 3.054	 1.307	 -2.110	 5.345

C. Fuentes = Usos 	 6.770	 6.770	 47.876	 47.876	 55.900	 55.900

(1) En su mayor parte - son de corto plazo

FUENTE: Con base en los estados contables de las instituciones, proporcionados por la Federación Nacional de
Cooperativas.



Cuadro NQ 8

Fuentes y Usos de Fondos, 1973 - 1975

Consejos para financiamiento de viviendas 

(En miles de pesos bolivianos)

A. Firmw.i6ntransferencia de capital

1973
Usos	 Fuentes

1974
Usos	 Fuentes

1975
Usos	 Fuentes

80.201
(78.252)

67.963
( 67.229)

91.412
( 93.922)

---------
p . ,hurra bruto

Ahorro
Asignaciones para consumo de capital
fijo (	 1.949) (	 734) (- 2.510)

b. Idversión física bruta 2.934 389 6.303
En capital fijo ( 1.943) ( 967) ( 2.455)
En cambio de existencias (	 991) (-578) ( 3.848)

Liuste por revalorización de activos 62.058

B. T:,ansacciones Financieras

645 875 1.484uanósltos de personas
iReciirsos de origen externo 12.935 58.053 25.760
11 .2cursos obtenidos del Programa de Emergencia
(KDE3: 3.439 2.328
Ladeudamlento de largo plazo 5.551

nróstimon de largo plazo 37.084 60.200 - 117
Thversión financiera directa - 26.860 15.146 109.730

En construcción de viviendas (-27.077) (8.220) ( 96.489)
En acciones y valores (	 217) (6.926) ( 13.241)

?réstanos de corto plazo 19.638 15.944 84.551
Eideudamiento de corto plazo - 39.111 491 2.624
Aumento de efectivo y de depósitos en bancos 23.522 34.736 20.714

Otrum conceptos 256 - 1.535 1.732 765 5.408 15.372

Fuentes = Usos 56.574 56.574 128.147 128.147 226.589 226.589
:z2

¿LENTE: "lon base en los estados contables de las instituciones.



Cuadro NO 9

Fuentes de Usos de Fondos. 1973 - 1975

Compañías de Seguros de Vida 

(En miles de pesos bolivianos)

A. Formación •	 transferencia de capital

1973
Usos	 Fuentes

1974
Usos Fuentes

1975
Usos	 Fuentes

(
1.167

717)

4nu)

464
( 214)

( 250)

(

(

4.654
3.587)

1.067)

a. Ahorro bruto
Ahorro
Asignaciones para consumo
de capital

b. Inversión física bruta 528 131 4.882

En capital fijo (	 490) (	 - ) ( 5.0765
En cambio de existencias (	 30) ( 131) (-	 194)

B. Transacciones financieras

Reservas matemáticas 6.152 6.580 9.926
Endeudamiento de corto plazo 2.024 10.121 19.'30/
Inversión Financiera directa 6.174 6.199 9.580
Préstamos de corto plazo 4.014 13.898 10.213
Otros conceptos 3.872 6.174 -	 3.125 2.420 6.147 1.388
Aumentos de efectivo y de depósitos
en bancos 929 2.402 4.877

C. Fuentes = Usos 15.517 15.517 19.585 19.585 35.699 35.699
----------------

FUENTE: Con base en datos de la Gerencia de Fiscalización del Banco Central de Bolivia.



	74.856
	

206,432
	

128.250

	

( 37.973)
	

(110.706)
	

( 44.885)

	

( 36.883)
	

( 95.726)
	

( 83.365)

	

16.749
	

74.966
	

190.925

	

( 14.426)
	

( 62.378)

	

( 2.323)
	

(-12.588)

	

118.621
	

77.615

	

35.521
	

123.471

	

29.605
	

23.657	 43.454	 34.226

	

311.868	 311.868 580.325 580.325

(174.847)
( 16.078)
187.397
138.595
- 4.260 - 9.326

745.015 745.015

Cuadro MI 10 

Fuentes y Usos  de Fondos 1973 - 1975_

Instituciones Financieras no banca rias 
(En miles de pesos bolivianos)

A. Formación y Transferencia de Capital

1973
Usos	 Fuentes

1974
Usos	 Fuentes

1975
Usos Fuentes

175.004
(166.867)

288.483
(280.987)

437.692
(428.756)

a. Ahorro bruto
Ahorro
Asignaciones para consumo de capital ( 8.137) (	 7.496) ( 8.936)

b. Inversión física bruta 36.516 54.387 104.108
En capital fijo	 ( 21.412) ( 43.897) ( 71.238
En cambio de existencias	 ( 15.104) ( 10.490) ( 32.870)

Ajuste por revalorización de activos 549 24 81.942

B. Transacciones financieras
Depósitos de personas 19.413 89.493 64.385
Reservas matemáticas 6.152 6.580 9.926
Recursos de origen externo 17.482 113.925 74.739
Recursos provenientes de instituciones y de
programas especiales 20.673 10.944 21.413

De Banco Central ( 25.000) (	 6.000) ( 1.600)
,De Banco Industrial ( 16.320)
De Fondos Gubernamentales (- 4.327) (	 4,944) ( 3.493)

Endeudamiento de largo plazo 4.739 -	 10.112 17.696
Endeudamiento de corto plazo 44.199 26,538 46548
Préstamos de largo plazo

Con destino a vivienda
Otros

Inversión financiera directa
En construcción de viviendas e in-
muebles diversos
En acciones y valores

Préstamos de corto plazo
Aumento de efectivo y de depósitos en bancos
Otros conceptos

C. Fuentes . Usos

FUENTE: Con base en los cuadros Nos. 4,5,6,7, y9.
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