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Las investigaciones tedricas y empiricas de los Ultimos afios con
cluyen en que el balance consolidado del Sistema Bancario,repre
senta la herramienta mds adecuada para la investigacidén y compren
sién de la doble actividad desarrollada por la banca: creadora de

medios de pago y oferente de fondos prestables.

I - LOS BALANCES BANCARIOS Y SU PROCESO DE CONSOLIDACION

wl proceso de consolidacidn de balances de las distintas empresas

bancarias a una fecha dada, ne es otra cosa que la agregacidn de
saldos correspondientes a una misma cuenta. Camcelando aquellas
partidas u operaciones interbancarias, para obtener finalmente un
s6lo balance que muestre las transacciones entre el Sistema Banca

rio como un todo y el resto de la economia.

Analizando el Sistema Bancario de nuestra economia, cuyos balances
al 31 de diciembre de 1975 se presentan en el cuadro N2 1, se pue
de recordar que de la consolidacién de los balances del Banco Cen
tral y comerciales, obtenemos uno nuevo que corresponde al Siste
ma Monetario. Si a este Gltimo se le afiaden las operaciones de la
banca especializada se obtendréd el balance consolidado del Sistema

Bancario(Ver Cuadro N2 3).

El objetivo que se persigue al consolidar los balances de la banca,
es el de lograr una presentacidn simplificada de las cuentas ban
carias, donde se consideren sblo aquellas que afectan al resto

de la economia(personas, empresas y sector piublico).

Asl se ve que es importante conocer la cantidad de dinero con la que
estd operando la economia y el nivel de cuasidineros, lo mismo que
el comportamiento de estas dos variables a través del tiempo. Asi
mismo, serd necesario conocer para propésitos de politica moneta
ria y crediticia, la forma en que han sido creados estos medios de
pago, los cuasidineros y la manera como varian por efectos de las

distintas operaciones bancarias.



IT- EL ANALISIS MONZTARIO

A.- Andlisis de las existencias de liquidez

Las interrogantes surgidas anbriormente,’deberén ser resueltas
mediante el andlisis de los balances consolidados. Si el inte
rés estd en la emisién del Banco Central, vemos que ésta cohg
tituye gran parte de la cantidad de dinero existente(el circu
lante)y que es la base monetaria sobre la cual, los demis ban

cos, crean el resto del dinero y el cuasidinero.

El %alance del Banco Central puede ser resumido en grandes
items:

Oro, Divisas, Aportes al FMI y Otros = Reservas Internacionales
. (RI)

Colocaciones al Sector Pdblico = Crédito al Sect.Piblico (Cp)
Colocaciones al Sect.Bancario = Créditos a Bancos (Cb)

Otras Cuentas, Aportes Org.Int. = Otros Activos (OA)

Oblig.a la Vista por Billetes y Dep.de Bcos. = Emisidén (E)
Obligaciones con el Exterior = Pasivos Internacionales (PI)
Obligaciones con el Sect.P@blico = Dep.del Sect.Pfiblico(Dp)
Fondos de Desarrollo y de Contrapartida = Fdos.Especiales(Fdc)
Otras Ctas.,Capital y Reservas, Dep.de Organismos Internacio

nales, Oblig.con el Exterior L.P. = Otros Pasavos (OP)

A partir de esto,se puede concluir que:
AT = P T

RI + Cp + Cb + OA = E + PI + Dp + Fdc + OP

Algunas de la cuentas que aparecen ep esta igualdad,pueden ser
reagrupadas. Por ejemplo, de la diferencia entre Reservas In
ternacionales(RI) y de los Pasivos Ignternacionales(PI), se ob
tiene el rubro Reservas Internaciona)es Netas(RIn). De la di
ferencia entre Créditos al Sector Piblico(Cp) y de los Depdsi
tos que mantienen(Dp), se obtiene la cuenta Crédito al Sector
Piblico Neto(Cpn); finalmente se deduce el rubro de Otros Ac
tivos Netos(OAn) de la diferencia entre Otros Actives(OA) ¥y
Otros Pasivos(OP).

(1)



RIn + Cpn + Cb + OAn = E (2)
Reemplazando por sus valores respectivos, se tiene:t

(3.297.0-892.5)+(5.511.5-4.258.4)+1.823.1+(815.9-1.659.2)
- 289.5 = L.347.9

1§

L.347.9
100 %

2.404.5 + 1.253.1 + 1.823.1 - 843.3 - 289.5
55.3% + 28.8% + L41.9% - 19.4% - 6.6%

Interpretando estas cifras, se puede concluir que el Banco Cen
tral al comprar Oro y Divisas por un valor de { 2.404.5 millo
nes, tuvo que pagarlos emitiendo esa cantidad de unidades mong
tarias. Quiere decir tambien, que actuando como agente financie
ro del Gobierno le proporciond créditos por un valor de i» 1.253.1
millones, destinados al financiamiento de programas ordinarios o
para cubrir sus déficits fiscales, lo cual hizo neccsario una ex

pansién de la emisidn monetaria en ese mismo monto.

il conceder créditos a la banca comercial y especializada, por

w 1.823.1 millones, hizo posible que estas instituciones puedan
llevar a cabo los diferentes programas de ayuda crediticia a los
diversos sectores de la economia. Finalmente por otras operacig
nes redujo la emisidn monetaria en  1.132.8 millones(Otras Cuen
tas y Fondos Especiales), lo que dejbé un saldo neto de emisidn de

@ 4.347.9 millones.

En otros términos, la emisibén para 1975 se explica en su creacidn,
un 55.3% por operaciones de cambio, 28.8% por operaciones de cre
dito al fisco, 4L1.9% por operaciones de crédito otorgados a la
banca comercial y especializada y un -26.0% de contraccidén, por

otras cuentas incluyendo los fondos de desarrollo y contrapartida.

El paso siguiente dentro del anidlisis monetario, consiste en in
terpretar el origen as{ como el nivel de los medios de pago crea
dos por el Sistema Bancario Comercial y Especializado,(Cuadro N23).
Utilizando el procedimiento seguido, podemos agrupar sus cuentas

por grandcs items:



Efectivo y Depdsitos en el Bco.Central = Crédito Bco.Central(Cbc)
Activos Internacionales =(AI)

Colocaciones e Inv.en empresas comerciales e industriales = Cré
dito al Sector Privado(Cpr)

Buffer Stock, Otras Cuentas = Otres Activos (OA)

Depésitos a la Vista Sect.Privado = Dinero Giral (Dv)

Dep, a Plazo y en Ahorro del Sect.Privado = Cuasidinero(CM)
Adeudo al Bco.Central = Oblig.con el Bco,Central (Obc)

adeudo a Bcos. y Corresp.del Exterior = Pasivos Int. (PI)
Obligaciones del Sect. Plblico = Depésitos del Sect.Piblico(Dp)
Otras Ctas., Oblig. Exterior L.P., Capital y Reservas = Otros
Pasivos (OP).

Se puede escribir entonces que :

Cbc + ol + Cpr + O4 = Dv + CM + Obc + PI + Dp + OP (3)

Realizando la diferencia entre activos y pasivos, se tiene: Ac
tivos Internacionales Netos(AIn); Créditos del Banco Central Ne
tos (Cben) y Otros Activos Netos(OAn). La ecuacidn (3), se redu

ce a lo siguiente:

Cben + AIn + Cpr + Ofin = Dp = Dv + CM (4)

Lo que en cifras gueda expresado asi:

(1.387.4-1,477.5)+(309.6-705.9)+5.603.9+(971.8-2.292.1)-115.6
= 3,681.6
-90.1 - 396.3 + 5,603,9 - 1.320.3 - 115.6
=2.4% - 10.8% + 152.2% - 35.9% - 3.1%

i

3.681.6
100 %

]

De la misma forma anterior, tambien a partir de esta ecuaciédn,
se pucden deducir las causas de la creacidén de una parte de la
oferta monetaria de dinero(el dinero giral) y el total de oferta
del cuasidinero: los movimientos netos de las cuentas del activo.

No obstante lo dicho, la relacidn de causa(los créditos) a efecto



(la creacidén de dinero o cuasidinero)en este caso, no queda tan cla
roa como en el caso sbélo del Banco Central. En este banco es muy ob
vio que al efectuarse un préstamo, éste determina una expansidn de
la emisibén o en todo caso, la relacidn es reciproca. En el caso de
los otros bancos del sitema(comerciales), podria pensarse que la re
lacibén es al revés, esto es, sin los depdsitos efectuados por los
clientes, los bancos no pueden'contar con los recursos que hacen
posible sus préstamos(no se estd considerando el flujo de recursos
del Banco Central al Sistema Bancario):primero son los depdsitos y
por c¢llos se hacen posibles los créditos. Esto es cierto, sin embar

go no explica la esencia misma de la creacidén de liquidez.

Cuando un clientc efectda un depésito en un banco, sélo esta cambian
do dinero del Banco Central por dinero giral o cuasidinero. En el me
jor de los casos, sblo se esti manteniendo el mismo nivel de medios
de pago: no se estd incrementando éste en absoluto. Si el banco que
recibe el depbdsito se niega a colocar los fondos(dinero del Banco Cen
tral)dcjados por su cliente, entonces se producira el congelamiento
de una cantidad de dinero legal,igual a la cantidad acreditada en la
cucnta corriente del cliente. Fuera del Sistema Bancario subsistira
la misma cantidad de dinero para que la economia siga sustentando sus
transacciones. Por el contrario, si el banco decide efectivamentc co-
locar los fondos provenientes del depésito previo, de sus bdvedas sal
dra nuevamente a la circulacidn el efectivo depositado, el que pasard
a ecngrosar el stock de dinero con que cuenta la economia para su desa
rrollo. Recien ahora se podra afirmar plenamente que se ha creado 1li
quidez con la formacidén del nuevo depdsito: se habrAd restablecido el
nivel del dinero legal y subsistird el nuevo depdsito, luego la mayor
liquidez se habrd originado en la operacidn crediticia efectuada por

¢l banco.

Sin embargo, la mayor liquidez de la economia cuando el banco otorga
un préstamo con los fondos depositados por sus clientes, no es justa

mente igual al monto de estos nuevos depdsitos, ya que el banco debe



guardar por imposicién legal o voluntaria, una fraccidén de los mis
mos en su caja o depositados en el Banco Central. De cualquiera de
las formas de que se trate, estos fondos resultan ser entonces, un

créuito al Banco Central concedido por el banco que los mantiene.

El Banco Central en su balance registrari un pasivo a favor del ban
co que los posee y,mientras este dltimo los mantenga, le seri posi
ble conservar un volumen dado de créditos o de activos internacio

nales.

Si el banco receptor de nuevos depésitos, ha de mantener un porcen
taje de los mismos en forma liquida, sélo podra prestar entonces la
diferencia entre lo depositado por el cliente y lo que ha de conser
. ’ » I'd

var como encaje. Sus préstamos sd0lo devolveran a la economlia una par
te del dinero legal recibido. De los nuevos depdsitos solamente una
fraccidn representari incremento de liquidez, siendo la otra frac
cidn un reeplazo de la liquidez creada por el Banco Central y anu

lada con el encaje.

Por la razdén sefinlada, la ecuacidn (4) sbélo puede explicarnos el in
cremento de la liguidez en el sistema bancario en forma aproximada.
Una medida de resolver el problema consistiria en deducir los fon
dos de encaje del segundo miembro de la ecuacién. Otra forma de so
lucionar el error, seria consolidando el balance del sistema banca
rio comercial y especializado con el del Banco Central. De esta ma
nera los fondos de encaje, que son cuentas interbancarias(obligacio
nes del Banco Central en favor de los otros bancos), se anulan justa
mente con la parte de ligquidez creada por el Banco Central que ha si

do sustituida por depdsitos en los bancos del sistema.

El bolance consolidado del Sistema Bancario, ademés de mostrar la
forma como se ha creado la liquidez privada, la presenta en su com
posicidn real, luego de las sustituciones efectuadas por el piblico

hastn 1la fecha del balance.

El anilisis e interpretacidén del balance consolidado del Sistemé Ban
cario, es el aspecto principal del Andlisis Monetario. Puesto que
ofrece los niveles agregados de todas las cuentas, resultado de la ac
tividad bancaria en el doble papel de los bancos: creadores de los me
dios de pago y oferentes de gran parte de los ahorros de la comunidad,

s través del crédito.



La metodologia continfla siendo la misma, sélo resta represen
tar el total de Billetes y Monedas en poder del piblico emi
tidos por el Banco Central, menos aquella parte que esta en

poder en las cajas del resto de los bancos.

Partiendo de la igualdad entre activos y pasivos propia de
todo balance: AT = PT en nuestra simbolog{a, se llega a la

siguiente ecuacién:
RI + Cp + Cpr + OA = C + Dv + CM + Dp + PI + Fde + OP  (5)

Por definicién, la suma de circulante(C) mas el dinero giral
(Dv) es igual a la cantidad de dinero, que se representari

por (M). Se obtiene como en los casos anteriores, el neto de
las cuentas con el exterior, con el sector piblico y de las

Otras Cuentas. El resultado puede expresarse asi:

RIn + Cpn + Cpr + OAn + Fde = M + CM (6)

El segundo miembro representa la liquidez total de la econo
mia. Para la situacidén real de 1975, su nivel y las causas

de su creacién queda expresada en nimeros como sigue:

'(3.606.6~l.598.h)+(5.511.5-h.258.h)+5.603.9+(2.235.2~h.8&}.7)
- 289.5 = L4.653.6 + 1.313.6

2.008.2+1,253.145.603%.9-2.608.5-289.5=4.653.6+1.313.6
33.7%+ 21.0% + 93.9% -L3.7% ~4.9% = 78.0% + 22.0%

La existencia de { 5.967.2 millones de liquidez, se explica
fundamentalmente por créditos al sector privado, otra parte,
por operaciones con activos internacionales y por créditos
al Sector Piblico. Factores de contraccidédn son los movimien
tos de otras cuentas y de los fondos especiales(de desarro

llo y contrapartida).



Es necesario e importante notar ue movimientos en factores
1Y ’

tales como el nivel de activos internacionales, créditos al

gobierno y otros activos no implican necesariamente un cam

bio compensador en el nivel de liquidez.

iparte de otros cambios compensatorios, puede ocurrir que un
cambio en los activos internacionales se vea oompensado con
otro de la misma medida en los pasivos internacionales, que
deje constante el nivel de liquidez. Si aumenta,por ejemplo,
las reservas de divisas en un determinado monto, observando
el pasivo ello puede ser el reflejo de la utilizacidén de un
crédito del Fondo Monetario Internacional por el Banco Cen
trel y no de la compra de divisas a exportadores, que aumen
tar{s su emisidén. Un crédito a favor de una entidad del Sec
tor Piblico, adn no utilizada por ella y depositada en su
cuenta corriente, no implica todavia ninguna expansidn de 1i
quidez privada. Por este motivo es conveniente tomar estas
cuentas del activo, netas de sus respectivos pasivos, tal ¥y

como se presentan en las ecuaciones (2),(4) y (6).

Es interesante observar; que en presencia de depdsitos u
otras obligaciones a favor del Sector Pliblico, las ecuacio
nes (2),(4) y (6), presentan el crédito a este sector, redu
cido en el monto de esas obligaciones. Por tanto,para propé
sitos de analisis del crédito total ofrecido por el Sistema
Bancario, las ecuaciones arriba mencionadas no son apropia
das a menos que se desdoble la cuenta: Crédito Neto al Sec
tor Plblico, presentando explicitamente sus componentes del
activo y pasivo. Igual separacidén tambien puede ser Gtil en

el caso de la cuenta: Reservas Internacionales Netas.

‘Una presentacidén de las cuentas monetariasyque permite el
andlisis de las causas de expansidén de la liquidez bajo un
pequefio adicional reordenamiento de partidas, pero que tig
ne la ventaja de proporcionar una mayor informacidn sobre
las otras operaciones bancarias, podria ser como la del Cua

dro NQ 4. En este cuadro se apreciard una distincidn de las



partidas entre grandes grupos: a) Activos Internacionales
Netos, b) Activos Domésticos Netos y, c¢) Liquidez, que para
el caso del Banco Central consiste en su emisién y para el
caso de los otros bancos, en sus rubros monetarios y cuasi
monetarios. Como el objetivo principal es el andlisis mone

tario, la presentacidn es tal que a)y b) explican c).

La determinacidén de crédito interno para un numero determi
nado de las operaciones activas(netas)de la banca, distin
gue a las mismas, de todas aquellas otras que por su natu
raleza representan un crédito al exterior, a alguna otra
entidad bancaria emisora. En efecto, los activos interna
cionales mantenidos por la banca nacional, representan una
obligacibén de los bancos extranjeros que los emitieron a
favor de quienes los posean, en este caso la banca nacional.
De estos activos internacionales, aquéllos que sirven como
medios de pago en las transacciones internacionales o que
son convertidos en oro, reciben el nombre de reservas in
ternacionales y constituyen gran parte de la totalidad de
los activos internacionales. Representan un ahorro nacig
nal externo o no consumo o inversidén actual en bienes pro
ducidos fuera del pais. De aqui que no se justifique su ma
nutencibdn, sino en cantidades que equilibren y aseguren un

cierto nivel de transacciones internacionales.

B.- ihndlisis de variaciones en la liquidez

Hasta aqui,todo el andlisis se ha referido a la explica
cién de un cierto nivel de liquidez a una fecha dada y la
participacidn en su creacidn de los distintos bancos del
Sistema. Bl nivel de dinero y cuasidinero en un momento
dado, como se vio, es el producto de una serie de opera
ciones de cr’dito interno y externo. Estas operaciones,son
cl reflejo de situaciones especiales en la actividad econé
mica, que condicionaron su existencia asi como sus montos.
wsi, por ejemplo, luego de una serie de periodos con supe
rivit y déficit en la balanza de pagos, es de esperar que
el crédito externo explique gran parte del actual nivel de

liquidez, De igual manera si, por ejemplo, dentro de lo que



se ha denominado iictivos Domésticos Netos, el crédito propor
cionado al Sector Piblico tradicionalmente resulto importante,
dada la poca estabilidad de las cuentas fiscales. Lo mas pro
bable es que la liquidez actual, se explique en su creacibn

por este item.

isi pues, para propdsitos de evaluacidén del resultado de un
determinado cambio de politica monetaria o crediticiaj expli
cacidén de incrementos en la liquidez; medicidn de los efectos
dc incrementos en el crédito sobre la produccién y; en general,
de anélisis monetario de corto plazo, se hace necesario una
comparacién de balances consolidados entre fechas determina
das, para asi apreciar los cambios ocurridos dentro del perig

do de estudio.

iste tipo de andlisis, para apreciar las causas de la varia
cidén en la liquidez ocurridas durante 1975, se efectua en el
Cuadro NO 4, en las columnas de variaciones. Estas columnas
resultan de obtener para cada cuenta, las diferencias entre

sus saldos al final de 1974 y 1975.

El andlisis basicamente se efectla con el uso de las ecuacigo
nes (2), (4) y (6), tomando sus componentes con montos igua
les a las variaciones que registraron durante 1975 y no con
los niveles con que resultaron al comienzo y al final de

ese aflo.

En 1974, la liquidez total se explicaba en 35.1% por opera
ciones de cambio y en un 6L4.9% por crédito interno. En 1975,
la liquidez total se explica mucho menos por operaciones de
cambio(k.1%) y mds aln por operaciones de crédito interno
(95.9%). Sin embargo, a base de lo dicho no se podria con
cluir que, (ltimamente las condiciones de la economia son .,
tales que de cada 100 unidades nuevas de liquidez, L.l se
crean por operaciones de cambio y las 95.9 restantes por

operaciones de crédito interno.



- 11 =

Si se observa la filtima columna de variaciones, se puede con
cluir en sentido de que las condiciones econdmicas durante

1905 fueron tales, que las operaciones de compra venta de di

visas resultaron ser un factor de contraccidn, esto es, el Sis

tema Bancario por cada incremento de 100 nuevas unidades en la
cantidad de dinero y cuasidinero, tuvo que otorgar crédito in
terno por un monto igual a 280.5 (2.408.5/858.6), para que el
exceso de compras sobre las ventas de divisas por el‘pﬁblico,
enuldi. el exceso de expansidén. Asimismo es necesario hacer ngo
tar, que dentro del crédifb interno ha variado la imﬁoftancia
de ambos sectores, pﬁblicdvy privado, aumentando en mayor pro

porcidén la de aquel en relacidn a éste.

Las causas Ultimas de estos& cambios de importancia en los sec
tores, externo, puhlico y ﬁrivado han de ser encontradas me
diante un cuidadoso examen de todog aquellos factores que afec
tan el mercado de divisas, los ingresos y gaStos piblicos y la
demanda y oferta de créditos de y a las personas y empresas. En
éste caso, por ejemplo, las causas han podido ser una so%revi
luacidén de la unidad monetaria con rcspecto a su precio Me equi
librio, lo que implica subvaluacidn de las otras monedas e in
¢entivo para su adquisicidn coh fines especulativos o simple
mente de imiportacidn; la insuficiencia de recursos provenien
tes de impuestos; para hacer frente al déficit del Gobierno

vy al financiamiento de st diversos programas y, el fuerte apo
yo financlero a las actividades agropecuarias e industriales

del pais.

MAs adelante, en trabajos posteriores, se tocaran aspectos re
lacionados con la prediccidn de variaciones en la liquidez y

tambien se trataran de aclarar algunos de los problemas tedri
cos y practicos relativos al proceso de consolidacidn y anéli

sls de balances

0000000000000



( CUGDRO N2 1)

B4LANCES DE LOS BANCOS QUE FORMaN EL SISTEMA BANCARIO NACIONAL

Balance del Banco Central de

Financ.Bcos Especializad. 14,0

Otras Cuentas

TOTAL ACTIVO

FUENTE : Boletin Trimestral del Banco Central de Bolivia

EO§.§ Capital Reservas
Otras Cuentas
5.812.9 TOTAL PASIVO
SloESED

Bolivia (a)
Reservas Internac.Brutas 3,297.0 Obligaciones a la Vista L.347.9
Oro , 345,8 Billetes y Monedas 3.155.1
Divisas 2.511.9 Depdsitos Bancarios 1.192.8
aporte en Oro al FMI 223.2 Comerciales 1.095.3
Otros Activos(incluye DEG) 216,1 Especializados 97.5
sportes Organismos Int.M/E 20&.9 Obligaciones con el Ext. 892.5
Colocaciones 7 . Bcos.y Corresponsales Ext. 2h2. 4
Al Sector Plblico §.§ll.§ Giros sobre el FMI 561.6
Gobierno Central © 3,618.2 Otros 88.5
Resto Sector Pfiblico 1.893.3 Depdsitos del Sector Pliblicok,258.4
Al Sector Bancario 1.823.1 Gobierno Central 2.815.5
. Comerciales 935,.2 Resto Sector Pfiblico l.442.9
Especializados 887.9 Fondo Especial de Desar. 151.8
Otras Cucntas 612.0 Fondos de Contrapartida leg.z
Dep.,Organismos Internac, 248.0
Oblig.Exterior L.P, 28.6
Capital y Reservas QE .
Otras Cuentas 74642
TOTAL ACTIVO 11, 447.5_ TOTAL PASIVO 11, 447.5_
Balance Consolidado de los Bancos Comerciales
, (v)
"Disponible 1.,293.1 - Obligaciones Sector Privado 2.266.2
En caja 101, 2 Cuentas Corrientes 1.605.2
En el Banco Central 1.167.7 Caja de Ahorro 1.234,7
En otros Bancos 24,2 Depbsitos a Plazo 78.9
Activos Internacionales 298.3 Otras Obligaciones 647.7
Financiamiento Sect.Priv.3. 99.2 Obligaciones con Bancos 620.2
Prcstamos 1.197.9 Banco Central 541
Documentos Descontados 1l.457.4 Bancos Comerciales 15.1
Inv.en Valores Privados 10. 4 Bancos Especializados 1.0
Otros 1,033.5

Oblig.Bcos.yCorresp.Exterior 05.
Oblig.ﬁxterior a8 L.Pe 2e 2

5.812.9

--3-3- -1~ %- 3]



C U A D R O

BALANCE CONSOLIDADO DE LOS BANCOS ESPECIALIZADOS

Ng 1

(c)

(En millones de )

Disponible 94.3 Obligaciones Sector Priv. 115.1
En caja 5.5 Caja de Ahorros ~ew
En el Banco Central 69.3 Letras Hipotecarias 15.5
En otros Bancos 19.5 Obligaciones a Plazo M/R 88,4
Activos Internaciona
les 11.3 Obligaciones a Plazo M/E 0.3
Buffer Stock M/E _3.8 Otras 10.9
Financ.Sector Pri®.1,904,7 Obligaciones Sector Privado 115.6
Crédito 1.496.7 Obligaciones Banco Cen;ral 823. 4
Existencia de Mine
rales 4L06.6 Oblig.Bcos y Corres.Ext. -
Inv.en Valores Priv. 1.4 Oblig.con Org.Internac. 753.9
Otras Cuentas L475.8 En M/N 91.7
En M/E 662.2
Capital y Reservas 292.4
Otras Cuentas 389.5
TOT4AL ACTIVO 2.489.9  TOTAL PASIVO 2.489.9

FUENTE:

——
==
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( CUADRO N@

2)

BALANCE CONSOLIDADO DEL SISTEMA BANCARIO COMERCIAL

Y ESPECIALIZADO

(En millones de fv)

‘Disponible 1.387. b
En Caja 150. 4
En el Banco Central 1.237.0
Activos Internacionales 309.6
Financ, Sector Privado 2-203.2
Prestamos ' . 2.69%,
Pocumentos Descontados 1.457.4
‘Existencia de Minerales 406.6
Inv.en Valores Privados 11.8
" QOtros Créditos 1.033.5
Buffer Stock M/E 8
Otras Cuentas 262.0
TOTAL ACTIVEO - _8,272.
(

Onligaciones Sector Privado 3,681, 6
Cuentas Corrientes 1.605.2-.
Caja de Ahorros l1.234.7
Letras Hipotecarias 15.5
Depbsitos a Plazo 167.6
Otras Obligaciones 658.6

Obligaciones Banco Central
Comerciales

kspecializados

Oblig.con Bcos.xConesg.Ext.
Obligacionss Sector Publico
Obligzaciones con el Exterior

Capital y Reservas
Otras Luentas

TOTAL PASIVO

CUADRO N2 3)

BALANCE DEL SISTEMA BANCARIO CONSOLIDADO

‘ngervas Internc.Brutas 3.606.6
Crédito al Sector Public,5.51l.

Gobierno Central 3.618.2
KReste Sector Piblico 1.893.3
Financ.8ector Privado +H0%,
Pr&stamos Generales 2. .

Préstamos Espeeializados 1.496.7

Uxistencia de Minerales 406.6
Inv.en Valores Privados 11,8
Qtras Cuentas 2:23%5,2

TOTLL ACTIVOS 16.957.2

FUENTE:

(En millones de )
Liquidez del Sector Priv.

Billetes y Monedas en P.P.
Depbsitos en Cta. Cte..
Caja de Ahorros

Depbsitos a Plazo

Depbdsitos del Sector Plblico

Obliﬁ,Ext[ﬁorto'flazo
Otras Oblig.M/N y M/E

Fondo Espec.de Desarrollo
Fondos de Contrapartida

Depdsitos Org.Internacionales
Obliggc.Orﬁ.Internacionaies

Capital y Seservas
Otras Cuentas

TOTAL PASIVOS

Boletin Trimestral del Banco Central de Bolivia
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(CUADRONQ &) ‘
CAUSAS DE ORIGEN Y VARIACION DE LA LIQUIDEZ
{(En millones de b)

BANCO CENTRAL COMERCIALES Y ESPECIALIZ. SISTEMA BANCARIO
Dic.1974 Dic.1975 Variac. Dic.1974 Dic.1975 Variac, Dic.1974% Dic.l1975 Variac.

I.- ACT. i4%7. J&LOS 2.842,7 2.031.8 _(810.9) (1.075.2) (1.228.6) _(155.3) _1.793.4 2#3.5 (1.gh9.9)
. A.Reserveirt.Nectas 3. 2 .6 2.@0""-5 z 19.15 2 .5 1396.35 2 .2 2. 99-1 2. 2 90.9.
4 %05.0 %59-25

1.01‘0 3 5' bt T ~e ~e = T&OS.O 3&‘5:8 (59.2;
2.Divisas 3.318.2 2.,511.9  (806.3) 153.3 309.6 156.3 3.471.5 2.821.5 (650.0)
3.Aport.en Croal FMI = 223.2 223.2 .- —.- -—.- - 223.2 223,2 —o=
L. 0tros 1434 216.1 72.7 .- —- - 143.4 216.1 72.7
See0ligucionss (766.2) (892.5) (126.3) (577.8) (705.9)  (128.1) (1.344.0) (1.598.4) (254, 4)
B.Prsivos sxt..etos LP.(480.9) (372,7) _108.2 (648.8) (832.3) _(183.5) (1.105.7) (1.764.7) (659.0)
l.apcrt~s Org.Int. 205.7 203.9 (1.3) .= .= - ~e= - —.-
2.Baffar Stock - . - 2.3 3.8 1.5 o= —.- —.-
3.0blig.0Or z.Int. (273.6) (248.0) 25. 6 (482.5) (753.9)  (271.4) (756.1) (1.001.9) (245.8)
L4,Otras LoligeL.P. (413.0) (328.6) 84,k (168.6) (82.2) 86.4 (349.6) (762.8) (413.2)
Il.- 4CT.TOMEST .NITOS 825.5 2.316.1 1.490.6 3.794,7 4,910.2 1.115.5 0315.2 5.723e7 2940845
A.Sestor ®dblico 611.1 1.253.1 642.0 (82.8) (115.6) (32.8) %11.1 1.253.1 642.0
1.0réditos 3.723.1 5.511.5 1.788.% —.— - - e 72541 5.511.5 1.788.%
2.be 5rFitos (3.112.0) (4.258.4)0.1L46.4) (82.8) (115.6) (32.8) (3.112.0)  (4.258.4) (1.146.4)
Be.Sector Privado —~e = et et -y = #.42200 5.60 .9 1.181.9 4:#22.0 5.60}.9 1018109
C.S8istema 3anc.rio 1,2606.9 1.823%.1 554,2 (136.9) (90.1) 46,8 - - -
1.Efectivo - - - 137.2 150.% 13.2 —— —.= .-
2.Dep.er 31 s.Central —— —e - 871. 4 1.237.0 365.6 - = - —.-
3.Crédito 1.268.9 1.823.1 554,2 —.— .- - .- - .-
Ll'.ObligaCi.\.)nes ~—e™ - = -~ (1.1&'5-5) (1."’77.5) (332.0) - = —~. = —e™
D.Fondos Zspeciales (464, 4) (289.5) 174.9 - - - (L6h.4) (289.5) 174.9
1.Fdo.Esp.de Des. (146.1) (151.8) (5.7) —.= .- - (146.1) (151.8) (5.7)
2.Fonuves de Contrap. (318.3) (137.7)  180.6 - - - (318.3) (137.7) 180.6
E.Otr-= “entas Netas (293.2) (134.2) 159.0 50.8 368.2 317.4 (498.2) 348.8 847.0
1.0tros hc%ivos 352.2 612.0 259.0 566.6 968.0 INGYR 1.331.3 2.235.2 903.9
2.)tros Pisivos (645.4) (746.2) (100.8) (515.8) (599.8) (84.,0) (1.829.5) (1.886.L4) (56.9)
F.Cas.y Reserwas (296.9) (336.4) (39.5) (458.4) (856.2)  (397.8) (755.3)  (1.192.6) (437.3)

I+II=221 / IV+V 3,668.2 4,347,9 679.7 2,721k 3.681.6 960, 2 5.108.6 5.967,2 858.6



BaANCO CENTRAL

COMLRCIALES Y ESPECIALIZ.

SISTEMA BANCARIO

Dic.1974 Dic.1975 Variac. Dic.l974 Dic.1975 Variac., Dic.1974 Dic.1975 Variac.

III. EMISION 3.668.2 L,347,9 679.7 - - S — ~— ——
A.Billites y Mdae.2.849.9 3.155.1 305.2 .- - - - .- -
B.Dep/Bcos. 818.3 1.192.8 34,5 —.- - - —.— - -
IV . DINFT0 —.— — —.= 1.458,7 1.605.2 146.5 4,195.5 4,653,6 458,11
A.Caircula:r te —.- — —.— —.— - - 2.736.8  3,048.4 311.6
B.Dev.a la vixta - - - 1.458.7 1.605.2 146.5 1.458.7 1.605.2 146.5

V. CUASITCINSRu - - - 1.262.7 2.976.4 813.7 913.1 1.313.6 Loe.5
A.Dep. a 1lezo -—- .- . 361.6 841,7 480.1 12.0 78.9 66.9
B.Dep.de ahorro —— —— o= 901.1 1.234.7 333,6 901.1 1.23%4.7 333.6

FUENTL ¢ Boletin Trimestral del Banco Central de Bolivia
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