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PRINCIPALES ASPECTOS TECNICOS DE LA NUEVA LEY DEL BCB

Lanueva Ley del Banco Central de Bolivia, ademés de tocar temas
referidos al papel del Instituto Emisor en lo que significa estabilidad
econdmicay eficienciadel sistemafinanciero, determina claramen-
te aspectos técnicos relacionados con €l propio funcionamiento del
Banco.

EMISION MONETARIA

La emision de billetes y monedas constituye una de las funciones
mas antiguas en banca central; casi en todo € mundo esta tarea es
un privilegio de los bancos centrales. Es asi que lanueva Ley esta-
blece que el BCB gjercerd en forma exclusiva e indelegable la fun-
cion de emitir launidad monetariadel pais, ya seaen formade bille-
tes o monedas metélicas.

Dicho material monetario tendra curso legal en todo €l territorio de
la Republica y poder liberatorio ilimitado. Sera €l Directorio del
Instituto Emisor € que defina las caracteristicas, dimensiones,
disefios, coloresy otros detalles.

RESERVAS INTERNACIONALES

En este campo la nueva disposicién ratifica @ BCB como adminis-
trador de las Reservas I nternacionales —funcion tan antigua como la
de emisién— y fija claramente los aspectos técnicos para esta tarea,
contrariamente a lo que acontecia en el pasado, cuando las disposi-
ciones legales sdlo sefialaban conceptos generales al respecto.

El manejo de las reservas internacional es buscaré el fortalecimiento
de las mismas para facilitar la normalidad en los pagos internacio-
nales. Se establece ademés, con claridad, la manera de administrar-
lasy la facultad del BCB para invertirlas, depositarlas en custodia,
disponer y pignorar las mismas, debiendo en este Ultimo caso con-
tar con aprobacién legidativa.

RELACIONES CON EL SECTOR PUBLICO

El Banco Central de Bolivia, como banquero del Estado, tiene la
funcion de administrar los depdsitos del sector publico, ya que por
Ley todas las entidades deben depositar sus recursos en el Ingtituto
Emisor.

Si se asume que € BCB no cuenta con agencias en el interior del
pais, la nueva Ley le faculta para delegar, mediante mecanismos
competitivos, la administracion de esos depésitos a otros bancos,
recursos gque en general estan destinados a pagos de remuneraciones
personales o adquisiciones.

El manejo de esos fondos no significa un aumento de liquidez para

los bancos privados, ya que estos tienen la obligacién de cubrir un
100% de encaje de estos recursos. En resumen, es un servicio por €l
gue se da una remuneracion en base a una tasa acordada de antema-
no.

En lo que concierne a créditos del BCB a Tesoro Nacional, éstos
deberdn ser documentados con titulos valores de deuda publica
negociablesy cuando se trate de créditos destinados a cubrir necesi-
dades transitorias de liquidez, el limite sera de un afio como maxi-
mo.

CAPITAL INTRANSFERIBLE E INEMBARGABLE

El capital del BCB sera de Bs 500 millones y no podra ser dado en
garantia. Sus activos son inembargables.

Este capital podra ser incrementado mediante aportes especificos
con fondos consignados en el Presupuesto Nacional, por capitali-
zacion de utilidades y reservas libres. El Instituto Emisor, ademas,
debera constituir una reserva legal equivalente a Bs 500 millones,
destinada a cubrir eventuales pérdidas, para lo cual asignara una
sumaigual o superior a 25% de las utilidades netas de cada ges-
tién.

CONTROL INTERNO Y EXTERNO

El Banco Central de Bolivia estara sujeto a control interno a cargo
de un auditor nombrado por mayoria absoluta de la totalidad de los
miembros de su Directorio, quien durard en funciones 4 afios y slo
podra ser nuevamente nombrado cuando transcurra un periodo igual
a que gercio € cargo.

El control externo estara a cargo de la Contraloria General de la
Republica y de las comisiones pertinentes del Parlamento. La
Superintendencia de Bancosy Entidades Financieras, gjercera fun-
ciones de fiscalizacion Unicamente sobre | as actividades de interme-
diacion financiera.

DEUDA EXTERNA

La nueva disposicion determina que el BCB inicie €l correspon-
diente registro de la deuda externa del sector privado, tarea que sera
gjecutada paralelamente a la del registro de la deuda publica exter-
na.

Ambas actividades permitiran contar con informacion econémica
util paralos andlisis y proyecciones del sector externo. En € caso
del sector privado, posibilitara cubrir una falencia existente hasta
ahora, en un plazo razonable.



OPERACIONES DE MERCADO ABIERTO

L as operaciones de mercado abierto constituyen un importante ins-
trumento de politica monetaria, a cuyo desarrollo contribuyé en
formo efectiva el BCB con laemision y colocacion de Certificados
de Depdsito (CD's) y las Letras de Tesoreria (LT's), mas reciente-
mente.

La nueva Ley del BCB establece que entre las atribuciones €
Directorio, se encuentrala de dictar normas paralas operaciones de
mercado abierto que realiza lainstitucion.

Por otra parte, enlo relativo alas funciones como Agente Financiero
del Gobierno, participarden laemision, colocacion y administracion
de Titulos de Deuda Publica.

ENCAJE OBLIGATORIO

Al ser este encaje uno de los principales instrumentos de politica
monetaria, €l Directorio del BCB establecera su composicion, cuan-
tia, forma de célculo, caracteristicas o remuneracidn, por mayoria
absoluta de votos.

L os depdsitos por este concepto no estaran sujetos a ningln embar-
go o retencion judicial por terceros. Los encgjes del BCB por este
concepto, constituyen una parte de cada uno de los depdsitos del
publico, por ello deben encontrarse adecuadamente protegidos.

La importancia de la potestad que le otorga la nueva Ley a BCB
para fijar encajes de cumplimiento obligatorio, adquiere mayor sig-
nificacion s se asume que en e pais no se cuenta con un mercado
de valores desarrollado.

CAPITALESMINIMOS

El Instituto Emisor dictara normas sobre capitales minimos para €
funcionamiento de entidades de intermediacién financiera. Podra
elevar pero no disminuir los montos actualmente fijados por la Ley
de Bancos y Entidades Financieras.

El nuevo capital minimo no podra ser superior al promedio del patri-
monio neto de todas las entidades al momento de su determinacion.
Este capital debera ser mantenido por |as entidades financieras en €l
tiempo.

Este capital es diferente a que integra el concepto de patrimonio
neto, cuyo porcentaje debe ser, en todo momento, no menor al 10%
del total de sus activos y contingentes ponderados en funcion del

riesgo.
PRESTAMISTA DE ULTIMA INSTANCIA

El BCB continuara gjerciendo esta importante y clésica funcion de
banca central. Como se sabe, 10s bancos en su actividad de interme-
diacion financiera reciben depdsitos alavistay a plazo con los que,
luego de cubrir encajes obligatorios, realizan préstamos destinados
a financiar diferentes actividades en la economia del pais. Sin
embargo, no necesariamente hay una coincidencia en el tiempo
entre el repago de los préstamos y €l retiro de los depdsitos, razén
por la que pueden presentarse, en contadas ocasiones, desfases que
pudieran provocar iliquidez temporal a una entidad financiera.

En tales casos, la nueva Ley establece que € BCB podra conceder
créditos de muy corto plazo (90 dias) para atender necesidades de
liquidez cuando se trate de solicitudes debidamente justificadas y
calificadas por su Directorio, por mayoria absoluta de votos. Al ana-
lizar esos pedidos, e BCB hara consultas no vinculantes a la
Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras.

Es importante remarcar que estos créditos estén orientados a cubrir
problemas transitorios de liquidez, que den a mismo tiempo estabi-
lidad individual y al conjunto del sistema. Estos financiamientos no
buscan solucionar problemas de insolvencia, por ello, la consulta
con la autoridad supervisora.

FUNCIONAMIENTO DEL BOLSIN

Resulta recomendable la conduccién de las paliticas monetaria y
cambiaria bajo una sola orientacion, de tal suerte que no existan
conflictos de intereses entre estas dos importantes politicas. La
nueva Ley define que el BCB establecera e régimen cambiario y
gjecutardla politica cambiaria; normarala conversién del Boliviano
en relacion a las monedas de otros paises y establecera los procedi-
mientos pora determinar |os tipos de cambio de la moneda nacional .

En ta sentido, & "Bolsin" continuard cumpliendo su funcién como
mecanismo de regulacion del tipo de cambio através del mercado, ins
trumento que seira mejorando y perfeccionando de manera constante.
para cumplir con estaimportante responsabilidad del Banco.



