Andlisis

CONVENIO DE PAGOSY CREDITOSRECIPROCOSALADI
COMPENSACION MULTILATERAL DE SALDOS FAVORABLE PARA BOLIVIA

En e marco del Convenio de Pagos y Créditos Reciprocos de la
Asociacion Latinoamericana de Integracion (ALADI), Boalivia
acanzo en el segundo cuatrimestre de 1995, un saldo multilateral de
compensacion favorable de $us 2,5 millones.

Entre mayo y agosto del presente afio, la liquidacion global de
pagos de Compensacion Multilateral, resultante de la suma de sal-
dos bilaterales con posicion deudora y reciprocamente acreedora
del BCB en relacion alos demés bancos cenfrales, alcanzé un valor

de $us 25,5 millones (Cuadro N° 1).

Este resultado estd asociado con un volumen total de operaciones de
exportacion de $us.63. 7 millones y de importacion de $us.38.2
millones. Estas dos cifras incluyen pagos anticipados recibidos por
$us.43.6 millones y efectuados por $us.20.6 millones, ademés de
$us.344.945,65 por intereses percibidos y $us.322.468,86 de intere-
ses pagados a los demés bancos centrales.

(Cuadro N° 1)

) CUADRO No. 1
POSICION GLOBAL DE OPERACIONES DE COMERCIO DE BOLIVIA
CON EL RESTO DE PAISES MIEMBROS DE ALADI
CUATRIMESTRE MAY O-AGOSTO DE 1995
(EN MILES DE DOLARES ESTADOUNIDENSES)

CUENTA "A" (EXPORT. Y OTROS) CUENTA "B" (IMPORT. Y OTROS) SALDO

PAISES VALOR INT. & PAGOS RECIB. | SALDO VALOR INT.S/ PAGOS EFECT. | SALDO

OPERAC. OPERAC. ANTICIPADOS OPERAC. OPERAC ANTICIPADOS MULTILAT.
ARGENTINA 4.316 115 34.600 | 39.030 3.891 67 0 3.958 35.072
BRASIL 3.593 62 0| 3.655 4.499 120 19.000 | 23.619| (19.963)
COLOMBIA 1.163 14 0| 1177 768 14 0 782 396
CHILE 5.354 83 0| 5438 4.783 59 0 4.842 596
ECUADOR 1.009 6 600 | 1.615 92 2 100 194 1421
MEXICO 154 3 0 157 171 6 300 477 (320
PARAGUAY 12 1 200 213 0 0 0 0 213
PERU 3.257 45 4.690 | 7.992 2.011 35 0 2.045 5.946
REP. DOMIN. 0 0 0 0 0 0 0 0 0
URUGUAY 375 7 0 382 326 11 1.000 1.337 (955)
VENEZUELA 508 9 3.500 | 4.017 704 10 200 914 3.103
TOTALES 19.742 345 43.590 | 63.677 17.244 322 20.600 | 38.167 25.510

BCB-GERENCIA DE ASUNTOS INTERNACIONALES-DEPTO. CREDITOS BILATERALES Y CONVENIOS

El saldo multilateral de compensacién favorable para nuestro pais,
se logré en base a los positivos resultados alcanzados en las opera-

ciones con todos los paises miembros del Convenio, excepto Brasil,
México y Venezuela (Cuadro N° 2)

) CUADRO N° 2
COMPENSACION FINAL ENTRE BOLIVIA Y EL RESTO DE LOS PAISES MIEMBROS DE ALADI
CUATRIMESTRE MAYO-AGOSTO DE 1995
(EN MILES DE DOLARES ESTADOUNIDENSES)

CUENTA "A" (EXPORT. Y OTROS) CUENTA "B" (IMPORT. Y OTRO SALDOS

PAISES VALOR INT. & SALDO VALOR IT.S SALDO MULTILAT.

OPERAC. OPERAC. OPERAC. OPERAC. A COMP.
ARGENTINA 4.316 115 4.430 3.891 67 3.958 472
BRASIL 3.593 62 3.655 4.499 120 4.619 (963)
COLOMBIA 1.163 14 1177 768 14 782 396
CHILE 5.354 83 5.438 4.783 59 4.842 596
ECUADOR 1.009 6 1.015 92 2 94 921
MEXICO 154 3 157 171 6 177 (20)
PARAGUAY 12 1 13 0 0 0 13
PERU 3.257 45 3.302 2.011 35 2.045 1.256
REPDOMIN. 0 0 0 0 0 0 0
URUGUAY 375 7 382 326 11 337 45
VENEZUELA 508 9 517 704 10 714 (197)
TOTALES 19.742 345 20.087 17.244 322 17.567 2.520

NOTA.- ESTE CUADRO MUESTRA LA POSICION NETA DE COMPENSACION MULTILATERAL DE BOLIVIA CON EL RESTO DE LOS PAISES MIEMBROS DE LA ALADI.
BCB-GERENCIA DE ASUNTOS INTERNACIONALES-DEPTO. CREDITOS BILATERALES Y CONVENIOS

Como resultado, se tiene un volumen total de operaciones de $us
101,9 millones, que corresponde a la suma de exportaciones e
importaciones de nuestro pais con los demés miembros de ALADI,
monto que en relacion con las transferencias efectivas de divisas de
$us 66,7 millones, por pagos anticipados recibidosy efectuados mas

la compensacion final en favor de Bolivia de $us 2,5 millones,
determina un grado de compensacion del orden del 35%. Esto sig-
nifica que del 100%, de las operaciones realizadas por Bolivia con
los paises de la ALADI, e 65% se cubrio con transferencias netas
de divisas.



Las cifras de las operaciones de Bolivia en la ALADI, muestran un
importante crecimiento de las transferencias o pagos anticipados
tanto en 1994 como en lo que va de 1995, a nivel de importacion y
exportacion dentro del Convenio. Esto se debe fundamentalmente al
significativo aumento de latasa de interés utilizada, que hace incon-
veniente el mantenimiento de saldos negativos, més alin si se dispo-
ne de recursos liquidos suficientes para cubrir las obligaciones.

PAGOS ANTICIPADOSEN $US.

1994 RECIB. ENVIADOS
PRIMER CUATRIMESTRE 284 -
SEGUNDO CUATRIMESTRE 36,3 11,3
TERCER CUATRIMESTRE 55,8 10,3
1995
PRIMER CUATRIMESTRE 359 17,2
SEGUNDO CUATRIMESTRE 43,6 20,6

El total de las operaciones canalizadas en el segundo cuatrimestre
de 1995 ($us 101,9 millones), muestra un repunte en relacion a
igual periodo de 1994 ($us 85,9 millones), manteniendo |a tenden-
cia creciente en relacién a nivel registrado en igual periodo de
1993 ($us 63,7 millones).

Deigual manera, € resultado para el segundo cuatrimestre de 1995,
comparado con cada uno de |os tres cuatrimestres de 1994 y el pri-
mer periodo de este afio, registra un leve incremento, aunque con
pequefios altibajos.

VALOR DE LAS OPERACIONES

1994 MILLONES DE $US.
PRIMER CUATRIMESTRE 89,8
SEGUNDO CUATRIMESTRE 86,0
TERCER CUATRIMESTRE 106,0

1995
PRIMER CUATRIMESTRE 94,4
SEGUNDO CUATRIMESTRE 101,9

TASA DE INTERES APLICABLE EN EL CUATRIMESTRE

Latasadeinterés utilizada parael Convenio, que es un promedio de
la PRIME RATE diaria de los primeros 3 meses y medio de cada
cuatrimestre, menos el diez por ciento, es sensiblemente superior a
otras tasas internacionales., como la LIBOR para dolares america-
nos, por gemplo.

Tal esasi, que latasa deinterés para el segundo periodo fue de 8,02
por ciento, manteniendo la tendencia de crecimiento observada
durante 1994. Laevolucion de las tasas para 1993 se mostro estable
en 5,40 por ciento para los tres periodos, mientras que para 1994
empez6 a subir répidamente:

1994 PRIMER PERIODO 545 %
SEGUNDO PERIODO 6,46 %
TERCER PERIODO 717 %
1995 PRIMER PERIODO 797 %
SEGUNDO PERIODO 8,02 %

EVOLUCION DE OPERACIONES SEGUNDO CUATRIMES-
TRE 1993, 1994 Y 1995

El cuadro comparativo de la evolucion de las operaciones canaliza-
das por Bolivia con los demas paises del Convenio de Pagos, para
el segundo cuatrimestre de cada afo, entre 1993 y 1995.

1993 1994 1995
SALDO MULTILATERAL 54 -0,1 25
PAGOS ANTICIPRECIB. 4,9 36,3 436
PAGOS ANTICIPENVIA. 7,0 11,3 20,6
TOTAL DIVISAS TRANSF, 17,3 47,7 66,7
TOTAL OPERACIONES 63,7 859  101,9
GRADO DE COMPEN. (%) 72,8 445 35,0

OPERACIONES CANALIZADAS POR INSTRUMENTO

El detalle respecto a nimero y a los valores canalizados por €l
Banco Central de Bolivia, seguin €l tipo de instrumento:

1993 1994

NUMERO VALOR NUMERO VALOR
CARTAS DE CRE. 1.235  46.807 1314 49.269
ORD. DE PAGO 4757 164.134 3.811 129.301
LETRAS AVALDS. 64 665 130 3482
PAGARES 12 13 2 63
GIROS 76 146 47 47
TOTAL 6.144 211.765 5304 182.157
% S/ALADI 182 162 182 157

Para el primer y segundo cuatrimestre de 1995, la estructura en
cuanto a nimero y valor de los instrumentos emitidos por nuestro
pais, se mantiene. Las Ordenes de Pago y las Cartas de Crédito
representan casi el 100 por ciento de las operaciones.



