
Análisis

CRÉDITOS DE DESARROLLO APOYAN LAS INVERSIONES 
EN EL SECTOR PRODUCTIVO PRIVADO

Los créditos de desarrollo constituyen un instrumento importante
para el financiamiento de inversiones privadas en el sector produc-
tivo de la economía. La disponibilidad de recursos de mediano y lar-
go plazo en el sistema, posibilita al empresario financiar operacio-
nes rentables de largo aliento con préstamos a plazos similares.

Los depósitos del sistema bancario tienen un plazo promedio de 220
días. El disponer de fondos suplementarios estables de largo plazo
permite a los intermediarios financieros otorgar créditos al sector
productivo privado, sin crear un desfase entre sus captaciones y la
colocación de recursos.

En este sentido, en los últimos siete años, el Banco Central de Boli-

via (BCB) desembolsó préstamos de desarrollo al sector productivo
por 632,2 millones de dólares. De este total, el 35,45% se dirigió al
sector agropecuario, un 24,58% al sector industrial y el restante
39,97% a los demás sectores productivos.

El Cuadro Nº 1 muestra la evolución del financiamiento concedido
por la Gerencia de Desarrollo en el período 1988-94. Como se ob-
serva, el monto de recursos colocados los años 1988 y 1989, se si-
túa en el orden de los 150 millones de dólares, cayendo a partir de
1990, hasta ubicarse en poco más de 50 millones de dólares en 1994.
Esta tendencia responde a que el sistema bancario accedió a fuentes
alternativas de financiamiento, por lo que se le hizo menos necesa-
rio recurrir a créditos del BCB.

El análisis del comportamiento de las tasas de interés activas de de-
sarrollo con relación a las tasas activas comerciales, para el período
señalado, muestra una reducción continua de la difrerencia entre las
mismas hasta 1992 (Gráfico Nº 1). A partir de ese año, con la ofer-

ta de recursos para vivienda, se presentan grandes fluctuaciones en
las tasas de interés de desarrollo, que se prolongan hasta el primer
trimestre de 1993, cuando esta tasa se estabiliza en un promedio de
16,54%, por la ausencia de oferta de recursos de desarrollo.

CUADRO Nº 1
MONTOS DESEMBOLSADOS POR SECTOR

(EN MILES DE US$)

SECTOR/GESTIÓN 1988 1989 1990 1991 1992 1993 1994 TOTAL %
AGROPECUARIO 59.916 30.662 14.961 24.808 31.178 23.074 39.534 224.134 35,45
INDUSTRIA 51.934 23.904 25.769 21.707 21.638 5.124 5.316 155.391 24,58
SERVICIOS -.- 53.724 7.363 -.- 965 1.266 2.724 66.042 10,45
AGROINDUSTRIA 16.192 26.307 7.063 3.957 2.974 3.038 3.049 62.580 9,90
CONSTRUCC.VIV. 7.476 2.054 4.691 5.929 23.204 11.861 - - 55.216 8,73
MINERÍA 14.267 11.076 6.993 4.809 1.760 829 - 39.732 6,28
TURISMO - 3.331 5.153 3.128 2.910 953 2.280 17.756 2,81
EXPORTACIONES - -- -- 5.180 1.036 5.142 -- 11.357 1,80
TOTALES 149.784 151.059 71.993 69.517 85.664 51.287 52.904 632.209 10000
FUENTE: GERENCIA DE DESARROLLO - SUBGERENCIA DE OPERACIONES - BANCO CENTRAL DE BOLIVIA



En enero de 1994 se reinicia la oferta de financiamiento del BCB
con un nuevo reglamento de Asignación de Recursos de Desarrollo
y con una frecuencia de subastas estable y predecible, que permite
corregir el comportamiento errático de la tasa de interés de desarro-
llo demostrada en el período anterior. El mencionado reglamento
determina que la subasta de los recursos por línea de crédito se rea-

lice de manera independiente, corrigiendo de esta manera la influen-
cia que puede tener la demanda por recursos de una línea de crédito
en la tasa de interés de otra línea. Adicionalmente, se consiguió in-
cluir en la reglamentación el financiamiento a proyectos menores a
diez mil dólares, a objeto de atender la demanda crediticia existente
en sectores de la microempresa (Gráfico Nº 2).

Se debe destacar que en 1994, las tasas de interés de desarrollo caen
y se mantienen a un nivel inferior al 15%, reduciendo los costos fi-
nancieros del sector productivo.

La canailzación de fondos de desarrollo de mediano y largo plazo, se
constituye en un complemento del sistema financiero nacional que
asegura una fuente estable de recursos para los proyectos de inver-

sión del país. Dado el tamaño de nuestra economía ha sido posible
para el país captar un significativo volumen de recursos de largo pla-
zo de fuentes multilaterales y bilaterales de financiamiento, hecho
que facilita la toma de decisiones de los agentes económicos. Estos
créditos además permiten introducir a nuestra economía un impor-
tante flujo de capitales en condiciones financieras favorables, dando
de esta manera un impulso al proceso de desarrollo económico.
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GRÁFICO Nº 1
CUADRO COMPARATIVO DE TASAS DE INTERÉS

REFINANCIADAS - COMERCIALES

FUENTE: GERENCIA DE DESARROLLO - BANCO CENTRAL DE BOLIVIA

A: 0 a 5.000 US$
B: 5.001 a 10.000 US$
C: 10.001 a 50.000 US$
D: 50.001 a 100.000 US$

F: 500.001 a 1.000.000 US$
E: 100.001 a 500.000 US$
G: 1.000.001 a mas

E (16,0%)

D (9,4%)

F (2,4%) A (9,9%)
B (3,6%)

C (58,6%)

GRÁFICO Nº 2
Nº DE COLOCACIONES DE CRÉDITOS POR TAMAÑO DE SUBPRÉSTAMOS 1990-1994

(EN DÓLARES AMERICANOS)


