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EL SISTEMA DE PAGOS DE ALTO VALOR

Los Sistemas de Pago son tan antiguos como la necesidad misma de
transferir valor, realizando pagos de una persona a otra, o de una
entidad a otra. Aunque no con la sofisticacion actual, el trueque, en
primera instancia, y el efectivo, posteriormente, constituyen los
sistemas de pago mas antiguos. En América Latina, durante el
periodo colonial espariol aparecieron las monedas como medios de
pago de wuna economia de intercambio mas desarrollada;
posteriormente la evolucion del sistema de pagos se acelero con la
creacion de los bancos (siglo XIX) como principales agentes del
sistema.

Durante muchos afios se considero que la operacion de los sistemas
de pago no planteaba problemas de politica y se mantuvo su
Jfuncionamiento como algo mecanico. Pero, como consecuencia de
los problemas de pago ocasionados por un pequerio banco aleman
en los afos serenta (el Hersttat), comenzo a tomar importancia el
tratamiento de los sistemas de pago y los riesgos que involucra su
operativa y funcionamiento. Es asi que, a iniciativa de los paises del
Grupo de los 10 (G10) y con el apoyo del Banco Internacional de
Pagos, se constituyo el "Comité de Sistemas de Pago y
Liguidacion™. Este grupo tenia el objetivo de brindar a la
comunidad internacional, reglas generales gque guien la
modernizacion de los sistemas de pagos, para darles seguridad y
eficiencia. Las recomendaciones de este grupo se plasmaron en un
documento denominado “Principios Bdsicos para Sistemas de Pago
Importantes a Nivel Sistémico”.

Las innovaciones financieras producidas a lo largo del tiempo —
como los depositos, los cheques girados contra esos depositos, los
creditos, las tarjetas magnéticas, las transferencias electrénicas,
entre otras— hicieron que los nuevos sistemas de pago se
desarrollaran para satisfacer las exigencias respecto a las
transferencias de dinero entre personas y los mercados financieros.
Las innovaciones aumentaron la eficiencia de las transferencias,
pero también los riesgos. En la actualidad, en la modernizacion de
un sistema de pagos no se considera unicamente la innovacion de
instrumentos de pago o la creacion de nuevos sistemas, sino que
centra la atencion en conseguir mayores niveles de seguridad sin
perdereficiencia.

A la par de la necesidad de mejores sistemas de pago, el factor
riesgo constituye un factor determinante de éstos. El sistema debe
poseer ) demostrar su fortaleza y seguridad, de tal manera que
logre la confianza de los agentes en el intercambio efectivo. Los
riesgos subyacentes de un sistema de pagos estan inftimamente

relacionados con el constante incremento del flujo financiero, que
torna critica la disponibilidad oportuna de recursos, y la necesidad
de informacion para la efectiva toma de decisiones de los agentes.

En Bolivia, acorde con la tendencia mundial, se ha iniciado el
proceso de modernizacion del sistema de pagos. De esta manera, en
1998 el Directorio del Banco Central de Bolivia (BCB) decidio
crear el drea: "Proyecto del Sistema de Pages”, cuyo objetivo
primordial es adecuar el sistema de pagos nacional a las mejoras
tecnologicas surgidas en los ultimos arios, para convertir nuestro
sistema en uno de los mds modernos de América Latina. Este nuevo
sistema —que se planea comience a funcionar, de manera plena, a
fines del presente afio— se ha denominado *Sistema de Pagos de
Alto Valor" o SIPAY por la sigla que adopto el BCB.

El SIPAV es un sistema electrénico de liguidacion bruta en tiempo
real. Es decir, es un sistema informatico para las fransacciones. El
sistema es de alta seguridad y estd acoplado a un sistema de
comunicaciones, que permite a los participantes directos conectarse
con el BCB para efectuar sus pagos. Operard mediante mensajes .
electronicos originados en puntos remotos, a traves de terminales
financieras instaladas en cada entidad participante y conectadas en -
linea con el BCB, donde se liquidaran las drdenes de pago a faver
de otras entidades de intermediacién financiera o del BCB.

Una vez consolidado el SIPAV —las operaciones que se realizan, en
la actualidad. a través de medios fisicos escritos ¥ que demoran
bastante en su ejecucion— podran llevarse a cabo en tiempo real, es
decir practicamente en el momento en que las drdenes de pago
surjan. Asi, se logrard mayor eficiencia y eficacia de las
transacciones. Las ventajas que esto trae consigo son innumerables,
desde la reduccion de costos operativos del propio sistema hasta
reduccion de los riesgos asociados a la falta de liquidez y
disponibilidad de fondos en las entidades financieras. Para el BCB,
significara hacer mds eficiente su trabajo, al disminuir las
necesidades operativas relacionadas con el manejo y procesamiento
de transacciones y ordenes de pago. De esta manera, se posibilitard
un mayor control y un mejor manejo de las reservas liguidas del
sistema financiero.

A la fecha, el proyecto del SIPAV esta practicamente culminado. Sin
embargo, para ofrecer la maxima seguridad en su funcionamiento,
se vienen realizando pruebas piloto del sistema, asi como pruebas
con expertos internacionales que aseguren la invulnerabilidad del
misnio.

Age. 00 Ago. 0
INFLACION (Acumulada en el afo) 2,59% 1,28 %
TIPO CAMBIO VEN. (Fin Perio.)(Bs x I Sus )} 6,25 6,70
RES. INTER. NETAS (Mill de Sus.) 989,96 1.044,30
FONDQO RAL (Mill. De Sus) i 335,23 326,35
EMISION MONETARIA {Saldos en Miil. Bs) 189148 2,130,356
M3 (Mill. Bs) (1) 26.266,86 27.996,70
(1) Corresponde al sistema financiero; (2} Pr d.

INDICADORES ECONOMICOS

Ago. D9 Ago. 8
TASAS INT. NOM. ACT. (180 dias-Prom. mes){M/E)(2) 13,63% 12,01%
TASAS INT. NOM. PAS. (180 dias-Prom.mes)(M/E)(2) 7,45 4,79%
TASAS DE REPORTOS BCB (M/N) (3) 16,25% %.50%
TASAS DE REPORTOS BCE (M/E) (3) 7.50% 6,00%
TASA LIBOR (a & meses) 6,33% 3,48%

les ponderados por el monto efectivo de operaciones realizadas; (3) Tasa de mesa.




