Andlisis
EVOLUCION DE LAS OPERACIONES DE MERCADO ABIERTO

Desdefines de 1987, afio en el que el Banco Central de Boliviadise-
fi6 por primera vez la utilizacion de operaciones de mercado abier-
to, éstas han tenido una sosteniday permanente evolucion, tanto en
su volumen como en la calidad de los instrumentos empleados.

El cuadro N° 1 muestra, de manera resumida, las caracteristicas
cudlitativas de los actuales instrumentos de operaciones de mer-
cado abierto: Certificados de Depdsito Negociable (CDs), Letras del
Tesoro General de laNacion (LTs) y Titulos doble AA (TAAS).

) (CUADRO N° 1)
CARACTERISTICAS DE LOS INSTRUMENTOS DE OPERACIONES DE MERCADO ABIERTO
1994

1.- Nombre del Instrumento

Certificado de Depdsito

Letras del Tesoro General

Titulos Doble “AA”

Negociable (CDs) delaNacioén (LTs) (TAAS)
2.- Objetivo - Financiamiento a Tesoro - Encaje Adiciona
Politica Monetaria General delaNacién - Politica Monetaria
- Politica Monetaria
3.- Agente Colocador Banco Central Banco Central Banco Central
de Bolivia de Bolivia de Balivia

4.- Tipo de Emisién

Titulos Nominativos
Emisién bajo la Par

Titulos Nominativos
Emisién bajo la Par

Titulos Nominativos
Emision ala Par

5.- Moneda Bolivianos, bolivianos con Bolivianos, bolivianos con Bolivianos, bolivianos con
mantenimiento de valor mantenimiento de valor mantenimiento de valor
délares USA délares USA délares USA

6.- Plazo (Dias) 28 91y 182 28

7.- Ligquidez A Vencimiento Inmediata Inmediata

8.- Titulo Al Portador Al Portador Al Portador

9.- Endoso Permitido Permitido Permitido

10.- Tasa De Descuento De Descuento De Interés

11.- Situacion Tributaria Impuesto alas Impuesto alas Impuesto alas
Transacciones Transacciones Transacciones

12.- Mecanismo de Colocacion Subasta Publica Subasta Publica
Competitiva Semanal Competitiva Semanal Ventanilla

y Ventanilla

13.- Organismo Administrador

Comité de Operaciones

Consgjo de Administ.

Comité de Operac.

de Mercado Abierto de Letras de Tesoreria de Mercado Abierto
(COMA) (CALT) (COMA)

14.- Situacion Legal que D.S. 21316 D.S. 23380 D.S. 23380

autorizala Emision R.D. 214/89 R.D. 150/93 Ley de Bancosy Ent. Fin.

R.D. 027/91 R.D. 050/94

15.- Mercado Secundario Negociables Negociables Negociables

16.- Acceso Sistema Financiero Sistema Financiero Sistema Bancario
y Particulares y Particulares

17.- Renovacion

No Renovable
Autométicamente
Autométicamente

No Renovable
Autométicamente
Autométicamente

Renovable
Autométicamente
Autométicamente

DEPTO. ANALISIS

Latasa mas relevante en la evolucion de los instrumentos esta cons-
tituida por las LTs, cuyas operaciones de colocacion superan los $us.
164 millones en 1994. Los CDs mantienen niveles operativos regis-
trados en lagestion pasaday su nivel muestralaimportanciade este
instrumento.

Las operaciones de los TAAS en cuatro meses de vigencia alcanza-
ron un nivel de $us. 95 millones con un particular comportamiento
en mayo del presente afio, cuando el sistema bancario debi6 ade-
cuarse a la nueva normativa de encajes establecida por € Instituto
Emisor.



CUADRO No. 2
EVOLUCION DE TASAS DE DESCUENTO (1)

TASASDE INTERES

PROMEDIOS MENSUALES APLICADAS
CERTIFICADOS DE DEPOSITO (CDs) LETRAS DEL TESORO (LTs) TITULOS DOBLE “AA” (TAAS)
PLAZOA (28 DIAS) (91 DIAS) (182 DIAS) PLAZOA (28 DIAS)
MES MONEDA (2) | MONEDA (3) | MONEDA (4) | MONEDA(2) | MONEDA(3) | MONEDA(4) | MONEDA (4) MONEDA MONEDA[MONEDA
NACIONAL | EXTRANJERA MVDOL | NACIONAL |[EXTRANJERA MVDOL MVDOL | | NACIONAL |EXTRANJERA| MVDOL
ENERO 18,23 6,00 7,01 0,00 792 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
FEBRERO 17,78 5,60 0,00 0,00 7,36 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
MARZO 17,50 6,75 0,00 0,00 7,69 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
ABRIL 17,14 6,50 0,00 0,00 7,70 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
MAYO 17,13 6,50 0,00 0,00 7,79 7,80 7,85 995 245 245
JUNIO 17,20 6,50 0,00 16,90 795 7,85 7,85 9,95 245 245
JULIO 16,75 6,50 0,00 16,78 8,00 8,00 8,19 0,00 2,45, 245
AGOSTO 16,63 6,50 0,00 16,16 8,00 8,20 825 0,00 2,45, 245

(1) Tasas promedio de las colocaciones en Subasta y ventanilla
(2) Moneda Nacional = Bolivianos
(3)Moneda Extranlera = Délares de Estados Unidos de Norte América
(4) Moneda MVDOL = Bolivianos con Mantenimiento de Valor

El cuadro N° 2 muestra la evolucion de las tasas de descuento e
interés promedio que registraron las operaciones de mercado
abierto. Las variaciones reflejan las preferencias de los operadores

del mercado ddl titulo, asi como e comportamiento del mercado

financiero.
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L os gréficos muestran de manera mucho mas objetivalas tendencias
del comportamiento de los instrumentos de operaciones de mercado
abierto y la participacion por instrumento.
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