
El Banco Central de Bolivia (BCB), como órgano rector del sistema
de intermediación financiera,  tiene entre sus funciones mantener la
estabilidad del sistema financiero. El buen desempeño de este siste-
ma influye de manera decisiva en el crecimiento del sector produc-
tivo, en el control de la inflación, en el adecuado funcionamiento del
sistema de medios de pago y en una eficiente intermediación del
ahorro depositado en las entidades financieras por gran cantidad de
agentes económicos.

El proceso de liberación financiera que comenzó en 1985, reflejan-
do las nuevas tendencias a nivel mundial, tiene como contraparte la
obligación de las entidades financieras de desarrollar y mejorar los
servicios que prestan, lo que hace necesario ampliar, complementar
y diversificar los productos e instrumentos que son parte de los ser-
vicios mencionados. Todo esto además de ofrecer seguridad a los
depósitos del público.

Durante los últimos años, los avances hacia la integración de los
sistemas financieros han sido importantes y coadyuvados con  el
acelerado  desarrollo  tecnológico  en  las comunicaciones, han
permitido operar en forma creciente en la asignación del ahorro y
la riqueza mundial a las mejores oportunidades de inversión que
se presentan en las distintas plazas financieras. Contar con un sis-
tema financiero más abierto es compatible con el conjunto de
políticas de apertura e integración, que plantean un manejo efi-
ciente de los recursos y por tanto favorecen al proceso de ahorro
e inversión.

Esta nueva tendencia plantea un giro significativo en el sistema
financiero internacional. Las entidades bancarias se ven sometidas a
la creciente competencia tanto a nivel nacional como internacional,
que proviene de las mismas entidades bancarias así como de otros
intermediarios financieros, modificándose a partir de esto, la tradi-
cional división entre actividades bancarias y otras.

Productos financieros que eran más bien del mercado de capitales
como los swaps, futuros, opciones, operaciones forward y otros ins-
trumentos derivados, están ganando cada vez más importancia en

las del sistema financiero y muestran una tendencia hacia la confor-
mación de lo que vendría a llamarse banca global, al incorporar ope-
raciones de banca de inversión en la comercial y viceversa. Estos
nuevos productos plantean también desafíos, muy especialmente
para la supervisión bancaria y de valores.

Más generalmente, la liberalización o desregulación redefinen el
quehacer de las autoridades monetarias y financieras. En el caso
específico del Banco Central de Bolivia y las instituciones supervi-
soras del sistema financiero, el desafío consiste en proporcionar los
parámetros normativos y la reglas de juego, que al mismo tiempo de
facilitar el proceso de liberalización otorguen seguridad a los agen-
tes económicos y tiendan a mantener la solidez, estabilidad y efi-
ciencia de sistema finanaciero.

Felizmente, después de un año dífícil en 1995, la normalidad ha
retornado durante 1996 al sistema de intermediación financiera. La
crisis de confianza ha desaparecido, como lo prueba el crecimiento
vigoroso de los depósitos. Se ha de destacar en este giro de la situa-
ción, la contribución del FONDESIF, las nuevas normas insertas en
la Ley del Banco Central y el cambio en la coyuntura internacional
que impulsó de nuevo los flujos de capital hacia los mercados emer-
gentes como el nuestro.

Los bancos más dinámicos del sistema no se han conformado con el
crecimiento de los depósitos sino que han ido más allá. Es así que
han aumentado su patrimonio neto con nuevos aportes de capital,
han reforzado sus controles internos y de calidad de sus préstamos,
han eliminado los créditos vinculados, han modernizado sus siste-
mas de computación, ofrecen nuevos servicios y productos a los
clientes, han aumentado su rentabilidad de largo plazo y se están
preparando para competir internacionalmente.

Para los próximos años se prevé cambios estructurales muy impor-
tantes en el sistema bancario nacional, originados principalmente en
una mayor participación de la banca extranjera y en la competencia
de las instituciones financieras del mercado de valores. El sistema
deberá estar preparado.
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EL SISTEMA FINANCIERO

INDICADORES ECONÓMICOS
Nov.95 Nov.96 Nov.95 Nov.96

INFLACIÓN (Acumulada en el año) 10,59% 7,77% TASAS INT NOM ACT. (90 días-Prom.mes)(M/E)(2) 16,25% 16,04%
TIPO CAMBIO VEN. (Fin Perio)(Bs x 1 $us) 4,90 5,17 TASAS INT NOM. PAS. (90 días-Prom.mes)(M/E)(2) 10,34% 9,23%
RES. INTER. NETAS (Mill. de $us) 563 924 TASAS DE REPORTOS BCB (M/N) 25,00% 16,50%
EMISIÓN MONETARIA (Saldos en Mill. Bs) 1.435 1.557 TASAS DE REPORTOS BCB (M/E) 14,50% 7,50%
M'3 (Mill Bs) (1*) 12.375 15.626 TASA LIBOR (a 3 meses) 5,84% 5,50%

1* Incluye moneda nacional, extranjera y nacional con mantenimiento de valor - n/d no disponible - M/N Moneda nacional - M/E moneda extranjera - (2) Promedios mensuales.
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