Andlisis

1995 RESULTADOS DEL CONVENIO DE PAGOSY
CREDITOSRECIPROCOSDE LA ALADI

Bolivialogré un saldo a favor de $us. 93,2 millones durante 1995,
en las operaciones de exportaciones e importaciones realizadas en el
marco del Convenio de Pagos y Créditos Reciprocos de la
Asociacion Latinoamericana de Integracion (ALADI).

En 1995, através del Convenio, nuestro pais realiz6 importaciones
por un valor de $us. 109,3 millones y exportaciones por un monto
de $us. 202, 4 millones, niveles que determinaron un saldo favora-
ble de $us. 93,2 millones superior en 1,1% respecto al registrado en
1994 que fue de $us. 83,9 millones.

Si serelaciona el total de importaciones y exportaciones de Bolivia
en laregion, $us. 1.241 millones, con las operaciones canalizadas
en el marco del Convenio de Pagos por $us. 282 millones, se mues-
tra que solo un 23% del comercio intraregional de nuestro pais se
transd a través de este mecanismo de integracion comercial. Se
espera que este porcentaje aumente en el futuro.

EVALUACION DE 1995

En € afio 1995, considerando e conjunto de los paises miembros,
se canaliz6 por € Convenio de Pagos y Créditos Reciprocos de la
ALADI un monto global de operaciones de $us. 14.020 millones,
de los cuales se compenso multilateralmente el 57%, entre pagos
anticipados y compensacion final, lo que permitié un ahorro en el
uso de divisas convertibles de $us. 7.921 millones de délares. Delos
$us 14.020 millones a Bolivia le correspondi6 $us. 109,3 millones
de importaciones y $us. 204,4 millones de exportaciones.

CUADRO N°1
SALDOSMULTILATERALESY GRADO
DE COMPENSACION EN 1995
(en miles de ddlares)

PAIS DEBITOS |CREDITOS| SALDO |GRADO DE

COMPENS.
ARGENTINA | 1.725.135 | 3.158.265| 1.433.132 54,62
BOLIVIA 109.267 202.420 93.153 53,98
BRASIL 5.590.743 | 2.906.462 | (2.684.281) 51,99
COLOMBIA 770780 | 1.169.061| 398.281 65,93
CHILE 954,993 | 1.294.497|  339.503 73,77
ECUADOR 528.151 192.053| (336.098) 36,36
MEXICO 253.884 838.188| 584.304 30,29
PARAGUAY 185.966 716.496| 530.531 25,95
PERU 885.228 470.139| (415.089) 53,11
URUGUAY 877.879 | 1.764.020| 886.140 49,77
VENEZUELA | 2.132.997 | 1.308.173| (824.824) 61,33
RE.DOMINC. 5.152 400 (4.752) 7.77
TOTAL 14.020.174 | 14.020.174

Del flujo total de operaciones (créditos y débitos) gjecutadas a tra-
vés del Convenio, € 77% de las transacciones correspondié a cinco
paises: Brasil, Argentina, Venezuela, Uruguay y Chile. Alrededor
del 4,8% por pais fueron para: Colombia, Perl, México y Paraguay.
Ecuador registré un 2,6%; Boliviael 1,1%, y Republica Dominicana
alcanzo una participacion minima.

En 1995 las transacciones a través del Convenio de Pagos
Reciprocos de la ALADI registraron un crecimiento del 20%, equi-
valente a $us. 2.300 millones, respecto a 1994 y alcanzaron el maxi-
no nivel historico de operaciones de toda la vida del Sistema de
Pagos dela ALADI.

La evolucion de las operaciones del Convenio de Pagos de la
ALADI durante los tres Ultimos afios, se detallaen el siguiente cua-
dro.

CUADRO N° 2

ANO/PERIODO MILLONES DE $US

1993 13.176
Primer Periodo 4414
Segundo Periodo 4.395
Tercer Periodo 4.367
1994 11.721
Primer Periodo 3.766
Segundo Periodo 3.665
Tercer Periodo 4.290
1995 14.020
Primer Periodo 4.610
Segundo Periodo 4,731
Tercer Periodo 4.679

En lo que respecta a grado de compensacion multilateral global, se
observa una disminucion paulatina, 71% en 1993, 67% en 1994 y
57% en 1995, reduccion que se explica bésicamente por el constan-
te incremento de |os pagos anticipados. En 1995 |os pagos anticipa-
dos sumaron un total global de $us. 5.698 millones, monto superior
en un 64% en relacion a 1994 y equivalente al 40,6% déel total delas
operaciones canalizadas a través del Sistema de Pagos Reciprocos
en esa gestion.

Este crecimiento se origind en la situacion coyuntural de disponibi-
lidad de reservas internacionales de algunos bancos centrales, que
sumada a diferencial entre la tasa de interés aplicable a los saldos
deudores en el Convenio y la tasa de interés para la colocacion de
reservas, impuso a los paises a cancelar con anticipacion los saldos
deudores bilaterales.



) CUADRO N° 3
ESTADISTICA HISTORICA DEL CONVENIO
(EN MILLONES DE DOLARES)

BANCOS PAGOS DIVISAS OPERACIONES. % COMPENS. | IMPORTACIONES. | %
ANOS CENTRALES ANTICIPADOS | TRANSFERIDAS | CURSADAS MULTILAT. INTRAREG.
PARTICIPANTES (1) @) (1/2) (2-1) (©) (2/3)
1966 7 0 31 106 29 75 985 1
1967 7 0 94 333 28 239 1.008 33
1968 9 0 130 392 33 262 1.062 37
1969 10 0 81 482 17 401 1.301 37
1970 11 15 110 560 20 450 134 41
1971 11 24 136 695 20 559 1.485 47
1972 1 9 189 979 19 790 1.664 59
1973 12 10 281 1.398 20 1117 2312 60
1974 12 78 387 2.276 17 1.889 3.930 58
1975 12 3 662 2.385 28 1.723 4.006 60
1976 12 105 652 2.923 22 2.271 4.641 63
1977 12 170 887 3.936 23 3.049 5.793 68
1978 12 56 1135 4.457 25 3.322 5.772 77
1979 12 300 1.630 6.421 25 4,791 8.439 76
1980 12 682 2.021 8.643 23 6.622 10.529 82
1981 12 869 2.554 9.331 27 6.777 12.199 76
1982 12 633 2.245 7.770 29 5.525 10.620 73
1983 12 309 1.809 6.471 28 4.662 7.698 84
1984 12 155 2.052 6.776 30 4.724 8.543 79
1985 12 62 1.499 6.726 22 5.227 7.533 89
1986 12 14 1.066 6.673 16 5.607 7.674 87
1987 12 65 1.269 7.492 17 6.223 8.496 88
1988 12 61 1.458 8.753 17 7.295 9.914 88
1989 12 162 2.513 10.137 25 7.624 11.147 91
1990 12 472 3.469 10.020 35 6.551 12.610 79
1991 12 769 2.866 11.610 25 8.744 15.619 74
1992 12 2.347 3.845 13.772 28 9.927 20.015 69
1993 12 3.293 3.824 13.176 29 9.352 22911 58
1994 12 3.473 3.836 11.721 33 7.885 28.578 41
1995 12 5.698 6.096 14.020 43 7.924 N.D.
TOTAL 19.834 48.827 180.434 27 131.607 237.838 76
En 1995 el Banco Central de Bolivia efectud y recibio pagos antici-  nes respectivamente, antes del periodo de compensacién.
pados voluntarios por un total de $us. 59 millonesy $us 133 millo-
CUADRO N°4
OPERACIONES CANALIZADAS POR INSTRUMENTO EN 1995
(EN MILES DE' DOLARES)

PAIS L/C O.PAGO LETRAS PAGARES GIROS TOTAL
ARGENTINA 1.919.694 910.229 300.359 32.304 255 3.162.841
BOLIVIA 81.217 118.602 1.669 0 15 201.503
COLOMBIA 1.643.476 832.043 272.935 129.934 231 2.878.619
BRASIL 295.256 834.414 29.025 0 1.032 1.159.727
CHILE 1.069.608 184.469 24.698 5.090 0 1283.865
ECUADOR 145.496 44.361 1.187 0 84 191.128
MEXICO 412.523 380.226 21.297 25.087 117 839.250
PARAGUAY 217.035 498.689 354 0 34 716.112
PERU 326.684 134.244 25 3.765 293 465.011
URUGUAY 831.705 374.427 22.904 525.926 114 1.755.076
VENEZUELA 314.192 978.721 3.601 325 29 1296.868
REPDOMINIC. 0 398 0 0 0 398
TOTAL 7.256.886 5.290.823 678.054 722.431 2.204 13.950.398
PORCENTAJE 52,02 37,93 4,86 5,18 0,02 100,00

Las tasas de interés aplicables a los saldos bilaterales de |os bancos
centrales registraron un crecimiento los dos primeros periodos de
compensacion multilateral del afio 1995 y un ligero descenso en €l
tercero, pero se mantuvieron en un nivel que motivé alarealizacion
de pagos con anticipacion a cierre de cada periodo.

CUADRO N°5
ANO PERIODO TASA
1995 Primer 7,97%
1995 Segundo 8,02%
1995 Tercer 7,88%

L as operaciones realizadas en el marco del Convenio de Pagos reci-

procos de ALADI sefidlan que a través de Créditos Documentarios
se realizaron e 53% y con Ordenes de Pago € 43%, entre ambos
"instrumentos” & 96% de las operaciones.

El 62% de |as operaciones canalizadas por €l Convenio en 1995 fue-
ron emitidas con agin grado de financiamiento y el 38% restante,
transacciones a contado.

Finalmente, el mecanismo de descuento de "instrumentos emiti-
dos a plazo", que es una forma de financiamiento al exportador,
desde un tercer pais miembro, con la garantia de reembolso que
ofrece el Convenio, en 1995 movilizé aproximadamente $us. 450
millones de 1993 ($us 1.100 millones) y 1994 ($us 780 millo-
nes).



