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La Paz.

F1 conflicto con

el Paraguay

En los dltimos tres meses del afio que ter-
mina, el conflicto con el Faraguay, lejos de in-
gresar a una faz de leal y sincero entendimiento
entre los dos pueblos beligerantes, ha ido adqui-
riendo, por el contrario, proporciones de extre-
mada gravedad, con sangrientos y sucesivos cho-
ques de fuerzas armadas en la zona litigiosa.

Hollada nuestra soberania e invadido por
el Paraguay nuestro territorio del Chaco Boreal,
la actitud serena y patri6tica del gobierno y pue-
blo bolivianos no podia ser otra que la defensa
digna y altiva de lo que histérica, geogrifica y
juridicamente le pertenece.

Ya en nuestra resefia anterior dijimos que
Bolivia posee claros e incontrovertibles titulos
juridicos, que fundamentan plenamente su de-
recho sobre. la zona litigiosa, y que pueden ser
exhibidos ante cualquier tribunal internacional,
con el seguro convencimiento de obtener un fa-
llo favorable a la justa causa que sustenta.

Son tradicionales, por otra parte, en el con-
tinente americano como en el mundo entero, los
nobles y elevados sentimientos de paz y cordia-
lidad que animan al pueblo boliviano en sus re-
laciones internacionales. Los diferentes tratados
que ha suscrito con los paises vecinos, algunos
de los cuales hasta con mengua de sus intereses
vitales, confirman ampliamente esta norma de su
pohtlca pacifista.

. Fiel a esos postulados de paz y justicia, Bo-
hvxa, para liquidar pacifica y dignamente su di-
ferendo territorial con el Paraguay, propuso so-
meter e] asunto, en siete ocasiones, a la decisién
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de un fallo arbitral, sin que este constante y
afanoso empefio hubiese merecido el apoyo y la
aceptaciéon de su contendor. Hoy como ayer,
persiste en su propdsito de someter este litigio
a un arbitraje de derecho, juridicamente el mis
aconsejable dentro de las modernas practicas
internacionales.

Las altimas incidencias producidas en Wa-
shington evidencian, una vez mds, la actitud ca-
racteristica del Paraguay y su politica invaria-
ble de obstaculizar la solucién pacifica de esta
controversta, manteniendo indefinidamente una
situacién inquietante en la América del Sud.

Aceptada en principio por nuestra cancille-
ria la sugestién dltima de los neutrales, de 15
de diciembre, para una cesacién inmediata de
hostilidades sobre ciertas bases que consulten
mutuos intereses, ella ha sido insistentemente
rechazada por el Paraguay, alegando razones
inconsistentes y que no guardan absolutamente
consecuencia con los puntos de vista que sos-
tuvo a la iniciacién del actual conflicto. Esta
negativa, que nd era seguramente esperada por
el Comité de Neutrales, ha causado la mis pe-
nosa impresion en la conciencia universal.

Finalmente, a esa extrafia actitud del Pa-
raguay, ha seguido el precipitado retiro de su
Delegado ante las conferencias que se venian
realizando en Wishington, dejando, de esta ma-
nera, enteramente librado €l asunto a la suerte
de las armas.

Mientras tanto, la desventaja pasajera en que
se colocd nuestro e]ercito al comienzo de la
campafia, porque el pais no estuvo preparado pa-
ra un caso de guerra, se ha modificado funda-
mentalmente a la fecha con la captura de varias
posiciones ocupadas por el enemigo y el avance

‘victorioso que luego han iniciado nuestras tropas,
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firmemente decididas a reintegrar al patrimonio
nacional lo que e] espiritu pacifista de Bolivia
no pudo conseguir en 50 afios de gestiones di-
plomaticas. :

La situacion

econdmica

Iniciada la crisis mundial el afio 1929, por
diversos y complejos factores que no es del
caso examinar, ésta se ha dejado sentir con ma-
yor intensidad desde mediados de 1931, en que

el problema de las reparaciones y deudas de

guerra y el fracaso del Oesterreichische Credit-
Anstalt, poderoso banco comercial de Austria,
sembraron nuevamente la desconfianza y el pa-
nico en los paises de la Europa Central, des-
vaneciendo las esperanzas de un inmediato y
paulatino restablecimiento del crédito inter-
nacional. '

~ Esta situacién, como se recordara, .tuvo me-
ses mis tarde su culminacién en el abandono
que del patrén oro hicieron, Inglaterra primero,
y la mayoria de los paises del mundo después,
incluyendo, entre ellos, naturalmente, al nuestro.

Persistiendo atin las manifestaciones depri-
mentes de la crisis, y revistiendo ella por sus
causas y efectos, caricter mundial, solidaria y
conjunta tiene que ser también la accién que
se desenvuelva para restablecer el equilibrio del
mundo, nunca tan perturbado como ahora con
graves problemas econ6émicos, politicos y sociales.

Sin embargo, esto no quiere decir que aisla-
damente cada uno de esos paisés estén impedi-
dos de tomar medidas y previsiones de orden in-
terno, que en alguna forma puedan atemperar
los efectos externos de la crisis.

Por lo que al nuestro se refiere, las reper-
cusiones 'de la crisis se han dejado sentir en
forma intensa, dadas las condiciones de depen-
dencia que caracterizan nuestra vida econémica.
Pais, cuya economia alin no esti organizada, po-
co desarrollado industrialmente y sin otra -ri-
gueza de exportacién por el momento. que el es-
tafio, su situacién, sino grave, se ha tornado bas-
tante delicada.

_ ~Severamente restringida y controlada la pro-
duccion mundial del estafio’' por el Comité Inter-
nacional de Londres, y con una cotizaciéon que

2

persiste en ser baja, la vida econémica de Bo-
livia, en el afio .que termina, ha tenido obliga-
damente que desenvolverse dentro de los estre-
chos limites que las circunstancias le han im-
puesto. .

Reducido a 31.19 % de la produccion libre
de 1929 el cupo . de exportacion de estafio fijado
a nuestro pais al finalizar el afio 1932, apenas
este producto ha podido proporcionar las divisas
indispensables para la adquisicién de articulos de
primera necesidad y materias primas destinadas
a las industrias.

Paralelamente a las restricciones y caida de
cotizacién del estafio, €l comercio exterior de
Bolivia, tanto en las importaciones' como en las
exportaciones, comparado con el movimiento de
1929 que es de relativa normalidad, ha descen-
dido a algo menos del 40 %. Las rentas fis-
cales tampoco han alcanzado a cubrir las ne-
cesidades mais premiosas del servicio- ptblico;
y tanto el presupuesto de este afio como el del
entrante, sancionado el uno y en actual prepa-
racién el otro, acusarin déficits apreciables que
irdn a gravitar mayormente sobre el pesado far-
do de 1a Deuda Publica, la que, por otra parte,
ha sido recargada este afio con la contratacion
de nuevos empréstitos de emergencia.

Si a esta situacién, presentada a titulo de
simple esbozo, agregamos el conflicto bélico con
el. Paraguay y la depreciacién de nuestra mo-
neda que se manifiesta en la ‘constante eleva-
cién de precios para los articulos importados, las
perspectivas econdmico-financieras que nos ofre-
ce el afio 1933, no son halagadoras.

Unicamente es de desear que los graves mo-
mentos de emergencia por los que atraviesa el
pais y que exigen, indudablemente, extraordi-
narios esfuerzos y sacrificios de orden moral y
material, sean igualmente compartidos por todos
los bolivianos y entidades econémicas de fa Re-
pliblica, con patri6tico, noble y generoso despren-
dimiento. - :

Drenaje de las

reservas de oro

Desde hace algiin tiempo y con mayor insis-
tencia cada dia, tendenciosamente o quizi por
deficiente comprension de las funciones y de los
deberes legales que ha cumplido y debe cumplir
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nuestra institucion, se ha venido repitiendo, en
todos los tonos, la gratuita especie de que el
" Banco Central de Bolivia, desde que inaugurd
.sus labores hasta el 23 de septiembre de 1931
en que se dicté la ley de emergencia, ha contem-
plado, impasible, el drenaje de sus reservas de

oro, con grave perjuicio de la economia del pais.

y sin que el Directorio hubiese tomado, oportu-
namente, las medidas aconsejadas por las cir-
cunstancias.

A titulo de simple referencia, demostrare-

_mos, ripidamente, cuin injusta e infundada es,

la critica que se nos viene haciendo.

Convertido el Banco de la Nacion Bolivia-
‘na, por ley de 20 de julio de 1928, en Banco
Central, sobre la base de los proyectos elabora-
dos por la Misién de Consejeros Financieros pre-
sidida por el Profesor Kemmerer, la nueva ins-
titucién entré en funciones el 1° de julio de 1929.

De acuerdo con su ley orginica, asumio,
desde ese momento, la funcién primordial y ba-
sica de su creacién: sostener el valor estable de
la moneda nacional, convirtiendo libre e ilimi-
tadamente sus billetes por oro o giros-oro a tres
dias vista sobre las plazas de Londres y New
York.

El Banco Central de Bolivia, a partir de
entonces, no hizo otra cosa que ajustar estricta-
mente sus procedimientos a las prescripciones de
una LEY, constitucionalmente sancionada por el
Congreso y promulgada por el Poder Ejecutivo,
al igual de todas las deméis personas juridicas
y naturales que deben respetar y cumplir las le-
yes generales de la Republica.

Si acaso no hubiese procedido en esa forma,

habria caido bajo 1a sancién del articulo 67 de la

misma ley orgamca que textualmente dice:

“Articulo 67. — Si el Banco no canjeare
sus billetes a4 la vista en la forma establecida
en los articulos 64 y 65 de esta ley, sus billetes
de]aran de tener valor cancelatorio ilimitado y
serd declarado en quiebra por. suspension de
‘pagos en oro, e inmediatamente puesto en li-
quidacién por el Superintendente de Bancos en
conformidad con la ley”. :

Si las funciomes béasicas de un banco cen-
tral de emisién y descuento, tienen por objeto,
aparte de otros fines, mantener estable el valor
de la moneda y proporcionar al pais una fuente

de crédito liquido, aprovechable aiin en tiempos
de emergencia en cantidades adecuadas, no era
posible, legal ni.técnicamente, controlar y res-
tringir las operaciones en moneda extranjera.
La venta de giros sobre el exterior, que signifi-
caba la libre conversion del billete, tenia que ha-
cerse a tipos de cambio relacionados con el valor
legal de la moneda, en forma ilimitada y a cua-
lesquiera persona que los solicitaba.

El control factible que se hallaba y se halla
dentro de las atribuciones del Directorio es el de
las inversiones. Se debia cuidar de la inflacion y
del retorno a las cajas del Banco, del excedente de
billetes emitidos en demanda de conversién. Es
decir, que siguiendo una politica de investigacion
del crédito que no.se habia hecho hasta enton-
ces, se suprimieron en lo posible las operaciones
improductivas y de favor, que ningin beneficio
aportaban al incremento de la riqueza nacional.
Sin embargo, €l Banco Central no ha dejado de
dar paso a las operaciones destinadas a fines co-
merciales e industriales.

Aparte de estas consideraciones de orden le-
gal, sefialaremos, someramente, algunos de los
principales factores que han ocasionado el drena-
je de nuestras reservas,

Sin referirnos a la politica de créditos que
han desenvuelto los gobiernos de los dltimos
afios, aumentando considerablemente las cargas
de 1a Deuda Publica, concretaremos nuestras ob-
servaciones a los dos afios inmediatamente an-
teriores a 1929, en que se puso en vigencia el
nuevo sistema monetario y bancario de la Re-
publica. A

Los empréstitos externos, que se colocaron
en EE. UU. de Norte América durante los afios
1927 y 1928 produjeron, como era con51gu1ente
una reaccién temporal en la economia del pals
con signos de aparente holgura'y bienestar mien-
tras se utilizaban esos recursos. Parte del alti-
mo empréstito se destind a pagar créditos pen-
dientes del Gobierno en el Banco de la Nacion
Bo]1v1ana, con el fin de preparar su.transforma-
cién en Banco Central y dotar a'la nueva insti-
tucién de suficientes dlspomblhdades en el ex-
terior.,

Inauguradas las funcmnes del Banco Central
el 17 de ]11110 de 1929 y consumidos los fondos
de los empréstitos mencxonados el primer factor
de drena]e de las reservas del Banco fué el
servicio de la Deuda Externa con 16.000.000
de bolivianos anuales, Solamente a partir del ter-
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cer trimestre de 1930 y debido a Ia dificil situa-
cién en que se colocd ¢ Erario Nacional, tuvo
que suspenderse este servicio hasta ocasién mis
propicia, ‘

Por su parte el comercio importador, alen-
tade por un cambio estable y Ia libre disposicion
de divisas extranjeras, continué internando mer-
caderias en forma que no guardaba relacién al-
guna con la demanda, a pesar de que el Banco,
desde un comienzo, no dejé de llamar la aten-
¢ion sobre esta politica imprudente. Gran parte
de los stocks de los que esti viviendo el pais
actualmente, provienen de esa época.

Las restricciones en el consumo y cotizacién
del estafio, que se inicié en el otofio de 1929 con
el crack financiero que se produjo en New York,
al deprimir nuestra economia y mermar consi-
derablemente los recursos fiscales, restringié tam-
bién y en forma apreciable, las disponibilidades
sobre el exterior.

Finalmente, los déficits presupuestarios, mal
cronico de las finanzas bolivianas y que en los
ultimos cuatro afios (1929-1932) alcanzaron a
Bs. 50.000.000 y que fueron sucesivamente cu-
biertos con préstamos internos, crearon un am-
biente nada propicio y un factor negativo al nue-
vo régimen bancarie y monetario que se ensa-
yaba en el pais.

Estos factores, extrafios a] control directivo
mas experto, agravados por una Balanza de Pa-
gos totalmente adversa al pais, tuvo obligadamen-
te que saldarse con las reservas de oro del Ban-
co Central. Es natural, por otra parte, qué ese
fenémeno se presente junto a lg crists que el pais
viene atravesando, sin que eso importe nada que
no sea la natural consecuencia de los hechos.

Bajo el imperio de esas circunstancias se
mantuvo la situacién hasta septiembre de 19371,
en que Inglaterra, fuertemente presionada por
miiltiples - factores econémico-financieros, tuvo
que suspender la vigencia del patrén oro. Inti-
mamente ligada nuestra econortifa a la suerte de
la £. esterlina, ya que, la casi totalidad de nues-
tros productos de exportacién son cotizados en
esa moneda y agudiza la crisis mundial, Bo-
livia, al igual de la mayoria de los paises del
mundo, se vi6, asimismo, en el caso de suspen-
‘der 1a vigencia del patrén oro.

A partir de esa fecha y adoptando una po-
Ktica de restricciones y control én la venta de

giros sobre el exterior, por propia iniciativa del.
Banco, primero, y en forma legal después, se .
tratd de recuperar y vigorizar las reservas de
oro con un porcentaje de las entregas mensuales
que hacian los eéxportadores, pero, un nuevo fac-
tor no esperado y que vino a alterar profun-
damente la economia nacional: el conflicto bé-
lico con el Paraguay, produjo un mayor dre-
naje de nuestras disponibilidades en el exterior.

Por lo demais, técnicamente, el Banco Cen-
tral de Bolivia ha desarrollado el mismo progra-
ma de labores de otras instituciones similares
que se establecieron sobre las mismas bases y
bajo los mismos principios que la nuestra. Con-
siguientemente, las repercusiones de la crisis
mundial y las medidas adoptadas por cada uno
de esos organismos, han tenido los mismos sig-
nos caracteristicos, €n mayor o menor grado, se-
gin el poder econémico del pais en el cual de-
jan sentir su influencia.

Expropiacion de

reservas de oro

Por Decretos Supremos de 21 y 29 de di-
ciembre, se declaré6 de necesidad y utilidad pi
blica la expropiacién de divisas extranjeras y
oro fisico de propiedad de los Bancos Central,
Mercantil y Nacional de Bolivia. Las cuo-
tas que corresponden a una parte del en-
caje de oro que conservan los bancos citados,
fueron fijadas en la sigmiente proporcién: Banco
Central, £. 240.588; Banco Nacional de Bo-
livia, £. 60,000 y Banco Mercantil, £. 50,000.

Fundamentan dichos Decretos, urgentes e
inaplazables necesidades relacionadas con la de-
fensa nacional. Comprendiéndolo asi y. guiada
por su innegable espiritu patriético, nuestra ins-
titucién fué de las primeras en prodigar al Su-
premo Gobierno su ayuda econémica y sugeren-
cias de todo orden en pro de los altos intereses
de la patria y ha de seguir prestando su colabo-
racién al Estado, pero dentro de un verdadero
plan de cooperacién general, donde no queden
exentas otras fuerzas econémicas de la nacién.

Las necesidades de oro y divisas extranje-
ras, han sido igualmente cubiertas, casi en su
totalidad, con las reservas que ¢l Banco mantenia
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en el exterior, como lo demuestran las cifras
en el cual se desarrolla el conflicto bélico con

------

Ventas al pthlico
Ventas al Gobierno

-----

Compras a los exportadores .
Déficit cubierto con las reser-
vas del Banco

......

Dados estos antecedentes, el Banco se vid
en la necesidad de observar las determinaciones
y medidas compulsivas contenidas en los Decre-
tos de referencia, no precisamente por la suma
sefialada, que es relativamente pequefia en com-
paracién con las que se proporcioné en los 6 me-
ses que abarca el actual conflicto, sino por la
base ilegal en que se apoya la medida, ya que, el
procedimiento de expropiacién es inaplicable a
los bienes muebles y mucho menos al dinero, no
estando autorizado, por otra parte, por ninguna
ley vigente en la Reptblica. :

Ademis, un deber ineludible para con la
economia del pais, a cuya suerte esta intimamen-
te ligada nuestra institucién, aconsejaba pedir
al Supremo Gobierno una equitativa distribucion
de esfuerzos y sacrificios entre todas las entida-
des economicas y particulares de la nacién. Las
reservas de oro de nuestro Banco, sobre las que
descansa su .poder emisor y que son al mismo

Cartera

correspondientes a] 2° semestre de 1933, periodo
el Paraguay:

Bs.  9.530,215.90
> 19.205,012.21

Bs. 28.785,228.11
Bs. 11.939,827.78
> 16.795,400.38
Bs. 28.735228.11

tiempo trabajo y riqueza acumulada por ¢l pais
todo, deben ser conservadas en ciertp limite pa-
ra impedir el total derrumbamiento de nuestra
economia. Un extremado debilitamiento de las
reservas de oro, haria peligrar la estabilidad del
sistema monetario y bancario que nos rige. A
evitar ‘tan funesta como indeseable situacion, de-
ben concurrir tanto los poderes publicos, con
atinadas medidas salvadoras, como fas 4

fuerzas vivas de la nacién, tomando para si la
cuota de sacrificio que exige el momento actual.

No obstante de estas consideraciones, el
Banco Central de Bolivia, en resguardo de sus
derechos y responsabilidades y sin perjuicio de .
hacer uso de los recursos legales que la ley le
permite con respecto a los Decretos Supremos
de 21 y 29 de diciembre, ha hecho entrega de las
divisas extranjeras que el Supremo Gobierno or-

' denaba poner a su disposicion.

Las siguientes cifras se registran en el movimiento de Cartera a distintas fechas:

Diclembre 81-1981 Junio 80-1982 Diclembre 31-1982
Bancos Asociados . . . . Bs. 2.700,000.— Bs. 1.970,000.— Bs. L ey
Pablieo . . . . .. ... » 18817,000.— »  17.822,000.— > 17857000
Goblerno . . . . .. .. » 2189,000— »  7699,000.— >  £9.749,000.—
Bs. 23.206,000.— Bs. 27.491,000.— Bs. 87.606,000.—

Mientras al 31 de diciembre filtimo, los ban-
cos asociados han liquidado totalmente sus obli-
gaciones, las del piblico ha disminuido en redu-
cida proporcion con respecto al 30 de junio y en
cerca de medio millin comparado com e] saldo
al-31 de diciembre de 1931. -

Son las obligaciones del Gobierno fas que
han crecido sorpresivamente y en forma apre-
ciable en el curso de este afio, con la contrata-
cién de un empréstito de Bs. 10.000.000.— des-
tinado a cubrir el déficit del presupuesto ordina-
rio y dos empréstitos de emergencia de bolivia-

4
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nos 25.000.000.— cada uno, colocados todos
ellos en el Banco Central de Bolivia.

Ni la politica de créditos del Gobierno ni la
nuestra al otorgarlos se justificaria plenamente,
si en los momentos actuales de honda perturba-
-¢ci6én econémica y comprometidos a un grave con-
flicto internacional, no tuviéramos, ante todo, el
deber sagrado de servir los intereses vitales de
la Patria. :

Las inversiones con el piiblico. no han sido
absolutamente restringidas en el curso de este
afio. Todas las solicitudes de crédito originadas
por transacciones comerciales y que respondian
a fines esencialmente productivos, han merecido
siempre la atencién inmediata de nuestra ins-
titucién. :

Si la depresién econdémica, produce como
légico resultado la contraccion del crédito, esa
consecuencia, de ninguna manera puede ser im-
putable a la politica que se dice haber seguido
el Banco y como erréneamente se ha repetido en
mas de una oportunidad. El hecho de que los
mismos bancos asociados hubiesen dejado de
redescontar una parte de su cartera en el nues-
tro, demuestra claramente que el publico no ha
ejercitado presion alguna sobre las instituciones
bancarias en’ de‘manda de crédito.

Finalmente, debemos declarar, una vez mas,
que con las operaciones antlguas y de aquellos
deudores que por las repercusiones de la crisis
se han visto en situacién de no poder hacer fren-
te a sus obligaciones, se ha seguido una politica
de prudencia y tolerancia, que muy justificada-
mente es por todos reconocida.

Compras y ventas de

Qiroa sobre el exterior

A Bs. 11.365,823.67 alcanza el exceso de
ventas de giros sobre el exterior con relacion
a las compras en el ultimo trimestre del afio:

COMPRAS:
Octubre, 1932 . . . . . . Bs. 2.424920.35
Noviembre, 1932 . . . . . » 1.922,805.39
Diclembre, 1932 . . . . . » 1.907,435.29
Bs. 6.255,161.03

- VENTAS:

Octubre, 1932 . . . . , . Bs. 5873,814.26
Noviembre, 1932 . . . . . » 6.148,364.20
Diciembre, 1932 . . . . . > 5.598,806.24

Bs. 17.620,984.70

Como explicamos anteriormente, han sido
los pedidos del Supremo Gobierno que han ab-
sorbido la mayor parte de las ventas de giros
sobre €] exterior.

Un resumen de este afio, nos da el siguiente
resultado: :

‘Ventas.....‘....
Compras

Bs. 40.238,031.43
» 24.435588.84

........

Exceso vendido. . . . . .’ Bs. 15.802,442.59

Medio circulante

El monto de los depésitos y bllletes emltx-
dos al 31 de diciembre, alcanza la cifra mas
alta desde que el Banco Central 1mc1o sus fun-
ciones: :

60.413,000.—

1929 . . .. ... Bs.
1980 . ., . . .. » 46.454000.—
1931 . . . . . . . » 87.855000.—
1932 . . . . . .. » 179.955000—

Este aumento ha sido originado por los
préstamos efectuados al Supremo Gobierno, par-
te de los cuales han quedado depositados en el
mismo Banco para ser retirados paulatmamente
y a medida de sus necesidades.

Tasas de intereses

y descuentos

Contmuan vigentes las tasas S1gu:entes para
préstamos y descuentos: -

Para,elpﬁblico._...... 7%%
Para la agricultura . . . . 7 %
Para los Bancos Asociadqs. 6 %
Para ¢l Sup. Gobierno . . % %

Dividendos

La utilidad obtenida en el segun_dd semestre
de 1932, que alcanza a Bs, 1.935,007.84, ha per-
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mitido, primero, cancelar el saldo deudor de los
dividendos Nos. 4, 5 y 6, en total Bs. 3.60 %,
y luego, repartir a cuenta del dividendo N°. 7,
vencido €l 31 de diciembre dltimo, la cantidad
de Bs. 2.89 por accion.

4
Nuevas agencias

del Banco

A principios del mes de noviembre se ha
entregado al servicio publico la nueva Agencia
de- Puerto Suarez, que contribuiri eficientemen-
te, con una atinada politica de créditos, a] des-
arrollo econémico de la region fronteriza en la
cual debe extender sus beneficios, aparte de la
colaboracién temporal que deberd prestar a las
autoridades militares en el desarrollo de la ac-
tual campafia bélica. :

Animada siempre nuestra institucion de] pa-
tridtico empefio de colaborar al Supremo Go-
bierno en estos momentos de grave emergencia
internacional, y prescindiendo en absoluto del as-
pecto econémico que significa el proyecto, ha re-
suelto inaugurar en pocos dias mas la nueva agen-
cia en Fortin Mufioz, que no tendra otra mision,
que efectuar pagos a la tropa y oficiales movili-
zados por concepto de las remesas que les hacen
sus familias'y vender giros en moneda extranjera
para el ejército en campaiia.

El éxito con que la nueva agencia desenvuel-

va sus funciones, dependera, en gran parte, de
las facilidades y colaboracion que quieran prestar
tanto el Supremo Gobierno como las autoridades
militares que controlan la zona de operaciones.-

Seccién Cruz Roja

de los Bancos Bentrhl

de Bolivia y Mercantil

La patriftica iniciativa del personal directi-
vo y empleados del Banco Central de Bolivia,
que. sostiene con su propio peculio un taller pa-
ra la confeccion de prendas, tutiles y enseres des-
tinados a la Cruz Roja nacional, ha tenido eco
en el espiritu igualmente patnétlco y elevado
de los directores y empleados del Banco Mer-
cantil.

Aunando esfuerzos y en forma permanente,
el personal de ambas instituciones viene sufra-
gando los gastos que demanda el sostenimiento
de esa reparticién, que hasta la fecha y en los
5 meses que lleva de funcionamiento, ha en-
tregado mas de 11,000 piezas con un costo de
Bs. 17,412.50 destinadas a los combatientes del
Chaco. Ademas, el presupuesto del mes de di-
ciembre, ha sido integramente destinado a pro-
porcionar aguinaldos de Navidad a las familias
pobres de los soldados movilizados.

e | |

'_lnfo_maciones econémicas y generales del pais

Ca mbio Internacional

Vigente el acuerdo realizado entre importa-

dores y exportadores, el cambio sobre Londres

en los meses de octubre, noviembre y diciembre
de este afio, se ha mantenido inalterable en Bs.
16.94 a 90 d/v. y Bs, 17.— a la vista por £. in-

glesa papel.
- En cambio, la cotizacién del dolar ha teni-

do un alza apreciable en los ultimos meses del
afio, motivada, principalmente, por la baja que
ha experimentado la £. esterlina en el mismo
periodo de tiempo.

Damos, a continuacion, el promedio mensual
de los cambios sobre Londres y New York en
el curso de este afio.
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LONDRES NEW YORK
1982 £.alav/ A 90 4/v. $ala v/
Enero . . ..... 13.204 18,103 3.9230
Febrero . . . . . 13.358 13.303 3.9160
Marzo . . . . . . 14.163 14.109 4.0240
Abril . . . . .. 15.510 15,450 4.2335
Mayo . . . . . .. 17.083 17.028 4.8120
Junio . .. . ... 17.550 17.490 4.8850
Julio . . . .. . . 17.250 17.190 4.9430
Agosto . . . . . . 17.000 16.940 4.9490
Septiembre . 17.000 16.940 4.9890
Octubre . . . . . . 17.000 16.940 5.0865
Noviembre . . . . 17.000 16.940 5.3290
Diclembre . . . . . 17.000 16.940 5.4600

En otra seccién publicamos un cuadro completo con promedios anuales y mensuales de las
cotizaciones que se han registrado en las otras monedas.

’A,cufiacién de moneda

de Vell6n

En fecha 28 de septiembre de 1932, se ha
promulgado la siguiente ley, que establece la
acufiacién de moneda de vellén para facilitar las
pequefias transacciones:

“EL CONGRESO NACIONAL
Decreta: '

_ Articulo 1° — En calidad de moneda vellén
destinada a facilitar las pequefias transacciones,
se emitirin piezas de dos centavos y de un cen-
tavo, en bronce o en aleacion de aluminio, segiun
mis convenga, debiendo fijar el Poder Ejecutivo
el moédulo y las demds caracteristicas de la acu-
fiacion,

‘Articulo 2° — En todo pago que se haga,
es obligatoria la aceptaciéon de esta moneda de
vellén hasta la cantidad de veinticinco centavos.

Articulo 3° — Se autoriza a} Poder Ejecu-
tivo para emitir la cantidad de doscientos cin-
cuenta mil bolivianos en las indicadas piezas
de uno y dos centavos, debiendo lanzarse a la
circulacion paulatinamente a medida que requie-
ran las necesidades del comercio.

Articulo 4% — Queda prohibido entregar
en timbres ‘de transaccién las diferencias que re-

sulten en los pagos fraccionarios, siendo en ta-
les casos obligatorio €] empleo de moneda de
vellon, ‘

Articulo 5% — La acufiacion autorizada se

hard con preferencia en la Casa Nacional de
Moneda de Potosi. ‘

Deuda P1iblica

Segtin datos proporcionados por la Contra-
loria General al 31 de octubre dltimo, la Deuda
Piblica alcanza a Bs. 242.433,180.635, distribui-
da en la forma siguiente:

Deuda Externa . . . . . 'Bs. 172.779,105.19
Deuda Interna . . . . . » 26.958,719.50
Deuda Flotante . . . . . » 42.695,355.87

Total....... Ba 24243318065

Es de advertir, que los empréstitos en mo-
neda extranjera, han sido calculados a tipos de
cambio que dan un promedio muy cerca de la
paridad de nuestra moneda con relacién al délar
y £. esterlina oro (2.7695 y 13.2126).

Si los saldos en moneda extranjera de esos
mismos empréstitos, $° 61.648,023.61 y £.
154.550.0.0., los liquidamos a los cambios ban-

carios del 31 de diciembre, Bs. 5.43 por $° y

16.94 por £., tendremos las siguientes cifras:
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Deuda Externa . . . . | Bs. 337.366,845.15
'D%e,uda.. Interna . . . . . »° 26.958719.59
Deuda Flotante . . . . . > 42.695,355.87

Total. .. Bs. -407.020,920.61 .

. Presupue&to 'Na’c’ibn'al

El ppesupuesto para la gestion de 1932 fué
calculado como sigue:

Ingresos . . . Bs. 27.355,826.—
Egresos . . . . . . ... » 43957,991.—
Déficit . .. .« ... ... o ». .16.602,165.—

Segtn los estados de contabilidad centrali-

zados por la Contraloria General al 31 de octu--

bre de este afio, se tienen los siguientes datos
por ingresos y egresos efectivos :

14.005,043.04

Rentas al 31 de octubre . Bs.
Egresos al 31 de octubre. »  36.965,105.69
. Déficit en 10 meses . . . Bs. 22.960,062.65 -

Como se ve, el déficit inicial de bolivianos -

16:602,165.— y aun antes de terminar la presen-
te gestion, se ha elevado a Bs. 22.960,0062.65.

Se explica este mayor déficit en los 10 meses
"que van corridos del afio, por la menor recau-
"dacién que se ha tenido en los ingresos: -

Ingresos - que debieron . T
22.796,521.70.

recaudarse en 10 meges Bs.
Lo recaudado . . . . . % 13.903,358.48
Recaudado de menos, . Bs. 8.803,163.22

‘Segtin el proyecto de presupuesto presenta-
do a'las Cimaras Legislativas, y que ha quedado
“sin aprobacién, los ingresos para 1933 se calcu-
laron en Bs. 20.573,047.—, los egresos en Bs.
31.969,970, siendo el déficit de Bs. 11.396,023.—.

Reformando ' completamente este proyecto, la

Contraloria -General esti elaborando el presu-
puesto definitivo que regird, durante el préximo
afio y cuyas cifras aun ne-se han dado a conocer,

A cont1nuac1on se encontrard un resumen de '

los resultados finales con que se han liquidado
los presupuestos de los dltimos 4 afios.

" bién descensos apreciables.

. Ingresos efectivos
ANO y rezagados .
1920 . L. ... . Bs. 4804232791
1930 . ... > 36.248,720.34
1?31 soe e e o Ty 22.629,610.81
1932 (10 meses). . . . _ % 14.005,043.04
E@eso’s efectivos
¥y rezagados Déﬂqlt real
Bs. 53.181,231.24 Bs. 4.238,903.33
>  49.1338,758.79 » 12.885,020.45
. » 8233632879 - - - » 9.708,717.98

»  36.965,105.69 » 22.960,062.65

Comercio exterior

A causa de la crisis mundial y las continuas

. restricciones que viene soportando el estafio en

los mercados de consumo;. el comercio externo de
Bolivia, en los #ltimos 3 afios, ha sufrido tam-
Especialmente en
el curso de este afio, s6lo -se ha importado los
articulos indispensables para el consumo. Asimis-
'mo el valor de las exportaciones ha. sufrldo una
merma considerable con relacién a anos anteriores.

ANOS Importaciones -
1920 . . . . .. e« o« - Bs. T1477,274—
1930 . . . . .. L . » 58.134,613.—
1931 . . ... . . .. .. »  29.821,019.—
1932 (6 meses) . . . . »  10.225,913.-—
-Exporfaclones Saldos
Bs. 140.007,039.4— Bs. 68,529,765.— '
“»  101.561,417.— > 48.428,804.—
» 60.613,624.— ‘ »  30.792,605.—
»-  28160,152.— »

17.934,289.—

v A juzgar por el monto de las divisas extran-
jeras que ha vendido el Banco Central en el se-.
gundo semestre de 1932 al 1pub11co, se calcula
que las importaciones de este afio no pasarin:de
‘Bs. 20.000.000.

Situacién del Estafio

-El afio que termina ha sido de dura prueba
para la industria de] estafio, a cuya suérte esta
intimamente vinculada la economia del pais.
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El Comité Internacional que controla la co-
tizacion del metal y los stocks visibles, ha de-
senvuelto penosa y ardua labor en el curso de
este afio, imponiendo nuevos sacrificios a los
productores, a fin de sostener un nivel de coti-
zaci6n aceptable comercialmente y poder salvar
asi, para los paises signatarios del convenio, la
situaciéon cada vez mas delicada de esta industria.

La existencia mundial visible 4 fines de oc-
tubre, alcanzé a 55,048 toneladas inglesas con-
tra 56,297 del mes de septiembre, incluyendo la
cantidad retenida en los Estrechos Malayos.

La minima cotizaciéon del afio corresponde
al mes de abril con un promedio de £. 109.—,
que es, seguramente, la mas baja que se regis-
tra en los Ultimos 30 afios si por otro lado se to-
ma en consideracion el hecho de que el precio ac-
tual del estafio se fija en £. esterlinas papel y no
en £. esterlinas oro, como se hacia antes de que
Inglaterra suspendiera la vigencia del patrén oro.
La depreciacion de la £. papel con respecto a
la £. oro es, aproximadamente, de un 30 %.

En los meses siguientes al de abri] y merced
a las medidas dréasticas del Comité, la cotizacion
ha ido mejorando lentamente, concluyendo el
mes de diciembre con un promedioc de £.
149—16—o0.

Sin que se hubiese operado una reaccién en
la demanda del metal y persistiendo los signos
de malestar econdmico que aqueja al mundo en-
tero, la produccién de. estafio en el afio 1932,
lejos de recibir un mayor incremento con rela-
cién a la del afio anterior, ha sido restringida
a un tercio de la produccion libre de 1929.

Por lo que a nuestro pais se refiere, el cu-
po de 24,752 toneladas que se le fij6 para 1932
en el convenio celebrado en La Haya, el 24 de
noviembre de 1931, fué finalmente reducido a
14,687 toneladas al concluir el afio 1932, o sea,
a un 31.19 % de la produccion de 1929. Posible-
mente hasta mediados de 1933 subsistira este
mismo cupo, si acaso no se perturba el mercado
con ¢l aumento de los stocks visibles e invisibles,
o sucesos de otro orden no modifican los acuer-
dos tiltimos del Comité.

Esta restriccién tan enorme en la produc-

cién de nuestro principal producto de exporta-
cién y las bajas cotizaciones que soporta en los
mercados de consumo, en los cuales desgraciada-
mente ninguna influencia puede ejercer nuestro
pais, repercute hondamente en la vida econdmi-
ca de la nacidn, represetando e] estafio, como re-
presenta, algo mas de las cuatro quintas partes
del valor de nuestras exportaciones.

Dificil se hace predecir por el momento el
porvenir que espera a la industria estafiifera. Son
tan diversos y complejos los factores que impul-
san o restringen su desarrollo, intimamente re-
lacionados por otra parte con la crisis mundial,
que los mismos paises signatarios del convenio
y organismos técnicos que se han creado para
estudiar la situacion, no se aventuran a un pro-
nostico que puede fallar fundamentalmente en
la practica.

Tal como informamos oportunamente, exis-
te una leve esperanza en las labores y conclu-
siones a que debe arribar el Consejo Internacio-
nal de Investigacion y Desarrollo del Estafio,
organismo dependiente de] Comité y creado pa-
ra estudiar cientificamente nuevos y usos y apli-
caciones del estafio en el campo industrial, a la
vez que procurar una activa propaganda para el
mayor consumo de este metal. Como se ha fijado
en tres afios el periodo de labores de esta co-
mision cientifica, alin no se conocen los resulta-
dos que hubiese obtenido en el primer afio de
su funcionamiento.

No concluiremos este breve comentario, sin
informar que Bolivia en el segundo semestre de
1932, ha exportado un exceso de 207'802 tone-
ladas sobre el cupo anua] que se le tiene fijado.

Empefiada como estd la fe del Estado en
un acuerdo internacional, cabe llamar la aten-
cién sobre este hecho que puede traer situacio-
nes mortificantes en las relaciones con el Comité.
Un riguroso control en la produccién y exporta-
cién de estafio, evitard dificultades al Gobierno
a la vez que beneficiard a las empresas mismas,
que son, en ultimo término, las que soportan las
consecuencias de esta situacién irregular,

Damos, a continuacién, un cuadro gue con-
tiene los cupos fijados por el Ministerio de In-
dustria para el mes de diciembre:
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RACIONAMIENTO DE ESTAANO

CUOTAS FIJADAS POR EL MINISTERIO DE INDUSTRIA PARA DICIEMBRE DE 1982

VR
EMPRESAS Tons. finas Tons. finas
Patifio Mines e e e
Simén 1. Patifio e e e e
Soc. Emp. Estafio de Araea | . . . . 604.743 8.336.916
Cia. Minera Oploca c e .. ’
Cia. Aramayo de Minas . . . . . 60.266 723.192
Cfa. Unificada de Potosf . . . . . 135.000 1.620.000
Cia. Minera de Oruro . . . . . . 45.000 540.000
Cfia. de Minas Colquiri . . . . . . 7.631 91.572
Cia. Estafiifera Morococala. . . . . 27.877 828.524
Fabuloss Mines . . . . . . . . 24.146 289.752
Carolina de Caracoles
Trepp & Ce. Soc. Est. de Araca 13.639 168.668
Cia. Est. Sayaquira
International Mining (Inslee). . . . 29.660 855.920
Fmpresa Minera de Avicaya . . . . 8.607 103.284
Cia. General de Minas . . . . .. 9.224 110.688
Berenguela Tin Mines . . . . . . 7.702 92.424
Maria Teresa (V. Orlandini) . . . . 5.707 68.484
Cfa. Minera Ocuri . . . . . . . 8.416 76.992
Emp, Minera Huaynacucho. . . . . 2.808 33.696
Emp. Minera Tanapaca. . . . . . 3.951 47.412
J. M. Balderrama . . . . .° . . 1.009 12.108
Empresa Minera Triunfo . . . . . 1.942 28.304
Bolivian Tin Corporation . . . . . 15.000 180.000
Davidson y Colavi . . . . . . . 5.858 70.296
Compafiia Monserrat. . . . . . . 6.646 79.752-
Luis Soux . . . . .. 5.000 60.000
Emp. Minera “14 de Septlembre” .o 683 7.596
Emp. Minera C. Arnés. . . . . . ' 561 6.782
Emp. Minera P. Radic . . . - 2,800 81.200
“E1 Trabajo”, “La Olvidada” (MI. Diaz) 1.000 12.000
Emp. Minera. F. Lépez, Sucesores . . 2.785 83.420
Eduardo La Iglesia. . . . . . . 900 10.800
Justo Gardeazdbal . . . . . . . 1,800 21.600
César Zamora. . . . . . . . . 8.000 36.000
H., Waltergpield . . . . . . . . 900 10.800
Emp. Minera Monte Blanco . . . 2.000 24.000
“El Centenario” Boehme, Zieriacks & Cia.. 2.000 24.000
‘Ricardo Cruz, Sues. . . . . . . . 476 5.712
Félix A. Duchén. . ., . . . . . 244 2.928
Empresa Calbimonte. . . . . . . " 1.400 16.800
A Metting. . . . . . . . . . 300 3.600
Pélix Dévila . . . . . . . . . 800 9.600
Aguilar Hermanos . . . . . . . 700 8.400
Marcelino Goytia. . . . . . . . 117 1.404
1,130,548 18.674.576
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. R Cupo mensual Cupo anual
EMPRESAS Tons. finas Tons. finas
©1.189.548 | 18.674.576
_Froilén Murguia | . . . .. 400 - " 4.800
Emp. Estafiffera de Vinto . .. . . . 3176 38.112 .
Bebin Hermanos . . ’ O 12.000 144.000
Juan- Yoshio por. viuda de Ostoxc . 1.850 - 22.200
Hopper y Trehwella. . . . . . . 531 . 6.372
Edmundo -Urquidi. . . . . . . . 652 7.824
Cirilo A, Salcedo. . . . . . . . 673 8.076
G. Sarmiento y Cia. . . . . . . 920 ©11.040
Emp. Minera Todosantos 2.418 29.016
Cia. Estafiifera Cerro Grande. 3.000 36.000
Empresa Minera Totoral 3.432 41.184
Canepa Hermanos, Sucesores 1.700 20.400
) Empresa Minera “Negro Pabellén” I de
Duncan .. 1.018 12.218
“La Olvidada” de Juan D Guisbert o 921 11.052
Luis, Herrero . . e e e 736 8.832
Fernando Frontanﬂla. e e e 138 1.656
Gerénimo Sempértegui . . . . . .| 410 4.920
Lucas Vargas. . . . . . . . . 459 5.508
Paulino' Camacho. . . . . . . . 200 2.400
Nicolés y: Stlvang Gémez . . . . . 200 2.400
Franz Kohler . ~. . . . . . . . 300 " 3.600
Prisk y Wright . . . .. 2.978 ©, 85.700
Emp. Min. Unificada de Colqum Lo ’ 860 T 7 4.320
Mineros thicos no matriculados y los que) o a
producen menos de 100 kilos fino .- . 65.482 -785-784‘
Total toneladas métrica.s .' R § 1.243.499 . '14.921.988
Total toneladas inglesas . . . - . 1.223.916.- 14.687.000
Wa— = = —
EXPORTACION DE ESTARO
ARO . . ‘ Tonelaje _Valor Comercial Derechos percibidos
1928 ., 4 o v e v . . .. . 42074176 Bs. 119.499,727— Bs. T.134,079.—
1920 . .. . .0 00T L oL 47.080°957 » - 123.201,456.— -» ° 6.531,983.—
980 . . . . .. . ... . . 38757863 > 15.697,587— . 5  2.951,186.—
1031 . . . . . . .4 . . . . 31638282 >  48.386,220.— » 1510,219.—
1832 . . . . e . e e e . . . 20919°646 >  87.122,080.— »  1.848210.—

12
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REAJUSTES DE: CUOTAS ASIGNADAS POREL COMITE: INTERNACIONAL DEL ESTARO,
oY EXPORTAC[ON DE BOLIVIA

QUINTO PERIODO: JULIO A DICIEMBRE DEA 1932

) C'UPO 14 887,000 (anual) ; 1228,916 (mensual)
» por sels meses: 7343,496

DEMOSTRACION

EMPRESAS Cupos .  Export. ~ Méa Menos
Grupo Patifio " . 4194743  4.138.076 - 56.667.
Caracoleg y Cia. Aramayo de Mines . 377.381 257.245 120.186
‘Unificada de Potosi. 885.000  838.263 46.787
International Mining. . 156.660 - 156.583 - ’_I’_l~'
Cia. Mimera de Oruro .7 .7 " 358.384 361,250  2.866 -~
Emp. Minera de Vinto- . . . . i T BRI B
Cia. Estafiffera Morococala . . « . & @@ @ 171.552 177.384 S 168
Fabulosa Mines SRy . © 151,281 151.687 .. 356 -
Trepp & Cia . . . .. . 85.449 106.284 20.835°
Otras Bmpresas . 1.074,544 . 1482074 407,530
Total toneladas métricas 7460994  T.668.796 431587 . 228.785
"Fotal toneladas Inglesas . . . | 7:343.496 o SR

Exivorta&lo de nids .

" Exportado de mss por

“Exportado en sels meses . . ,
". Cuota de julio a diciembre . . . . . .

5,0 s & 4 e

las empresas .

Exportado de menos por las empresas ..

’7.668,'{?6 -
7.460,994 -

. 207,802

431,587

223,785

207,802

DATOS PROPORCIONADOS POR EL MINISTERIO DE

INDUSTRIA
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La radiofusora que.

se instala en Bolivia

El servicio de informaciones y el activo in-
tercambio que en todo orden de cosas mantienen
los pueblos entre si, precisa de organismos y ele-
mentos técnicos, que, con auxilio de los ditimos
adelantos de la ciencia, ponga rdpidamente en
contacto a unos paises con otros para satisfacer
no solamente intereses materiales sino espiri-
tuales también,

Bolivia no podia quedar aislada en este mo-
vimiento de civilizacién y cultura, y mas que
ningdn otro pais, por su condicién mediterranea,
necesitaba ponerse rapidamente en contacto con
el resto del mundo, haciendo conocer diariamen-
te y si fuese posible, momento a momento, los
acontecimientos mas importantes de su vida na-
cional.

A llenar tan importante como premiosa ne-
cesidad tiende la instalacion de una poderosa es-
tacion radiodifusora,

Le ha correspondido al Banco Central de
Bolivia llevar la iniciativa ante el Centro de
Propaganda y Defensa Nacional, colaborar ac-
tivamente a la realizacion de este proyecto y con-
tribuir finalmente con su aporte econdémico al
éxito financiero de la empresa.

Por las informaciones que nos ha proporcio-
nado el Comité Ejecutivo, la radiodifusora bo-
liviana constard de dos estaciones: una de onda
larga, con potencia de 10 kilovatios,, y otra de
‘onda corta, de 1 kilovatio de potencia, con al-
cance hasta los EE. UU. de Norte América y
demis paises de Centro y Sud América.

Se ha iniciado en el Alto de La Paz la
construccién de las 2 torres de acero de 300
pies de altitud cada una sobre bases firmes de
concreto. Dada la actividad de los trabajos y el
cilculo que hace el Ingeniero Director de los
mismos, la radiodifusora podra ser entregada al
servicio publico a principios del mes de abril del
afio entrante.

Por la situacién geografica de La Paz, y
comparativamente con otras instalaciones de las
prmclpales ciudades del continente, tanto por su
organizacién econémica y potencia de los apara-

L

tos, como por la calidad del material adquirido
de la “Radio Corporation of América”, la ra-
diodifusora boliviana serd, sin lugar a duda, una
de las mas importantes y poderosas de Sud
América.

Han contribuido al éxito financiero de la
empresa las siguientes entidades: Centro de Pro-
paganda y Defensa Nacional, Banco Central de
Bolivia, W. R. Grace & Cia., Municipalidad de
La Paz, Supremo Gobierno y numerosas firmas
comerciales e industriales y personas particulares
de esta ciudad.

Tan pronto como haya concluido el periodo
de organizacién inicial, la empresa seri admi-
nistrada bajo la forma de sociedad anénima con
un capital de Bs. 1.000.000.—, explotando la
propaganda comercial y cultural, tanto en el in-
terior como en el exterior de la Repiiblica.

Incremento de la

aviacion Comercial

Completaremos las referencias que dimos en
nuestro niimero anterior, con algunos datos so-
bre el desenvolvimiento de la aviacién comercial
en nuestro pafs,

Iniciadas en 1925 las actividades del Lloyd
Aéreo Boliviano, bajo la forma de sociedad ané-
nima, los servicios ininterrumpidos que esta
moderna empresa de transportes viene prestan-
do al pais, han alcanzado completo éxito como lo
demuestran las estadisticas que publicamos en
otra seccion.

Compenetrada nuestra institucién de la ne-
cesidad de vincular mayormente las diferentes
regiones de nuestro extenso y rico territorio,
e intensificar las actividades de esta empresa en
condiciones ventajosas y con fines esencialmente
comerciales, no ha vacilado en llevar sus gestio-
nes ante el Centro de Fropaganda y Defensa
Nacional, para que este organismo, formado por
esclarecidos ciudadanos y con el elevado presti-
gio de que goza en la Republica, hiciera un
llamado a todos los bolivianos y entidades del
pais, a fin de levantar un capital que permita
la adquisicion inmediata de poderosas mnaves
aéreas destinadas al servicio de pasajeros y carga.

Convertido el proyecto en realidad, han con-
tribuido con su aporte econémico el Centro de
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Propaganda y Defensa Nacional, el Banco Cen-
tral de Bolivia, €l Supremo Gobierno, el sefior
Simén I. Patifio y numerosos ciudadanos que han
suscrito acciones en la posibilidad de sus recursos.

Inmediatamente y fuera de] gue no hace mu-
cho tiempo sufri6 un lamentable accidente al
iniciar sus servicios, se han adquirido tres pode-
rosos aviones trimotores, que son, por el momen-
to, los mas grandes de la América del Sud.

Normalizada la situacién de crisis interna-
cional, el Lloyd Aéreo Boliviano, enfocarad el
transporte aéreo de carga a bajo costo. La cien-
cia aerondutica que progresa a pasos gigantescos
ha lazando hace poco al mercado europeo un ti-
po de avion comercial, cuyas condiciones aerodi-
namicas permiten la intensificacién en grande es-
cala del movimiento de carga; es decir, que se
podra transportar por via aérea, en las regiones

~ desprovistas de FF. CC,, a tarifas casi tan bajas
como las de los fletes terrestres.

Los tres aviones trimotores adquiridos lti-
mamente con la colaboracién de ese grupo de pa-
triotas, son precisamente de ese tipo.

El transporte de frutas, maderas finas, plan-
tas vivas, animales, etc., que no se podia hacer
en los otros tipos de aviones estimulari princi-
palmente las actividades del oriente boliviano,
tan fértil y tan rico en productos naturales,

Dicha organizacién en el transporte aéreo
de carga en gran escala, asi como otros proble-
mas que preocupan al Lloyd Aéreo Boliviano
y que estan en actual estudio: aerofotogrametria,
servicio aéreo internacional, etc., harin segura-
mente de esta empresa una de las més impor-
tantes y poderosas de Sud América.

BANCO CENTRAL DE BOLIVIA

PROMEDIO MENSUAL Y ANUAL DE LAS COTIZACIONES

DEL ESTANO DESDE 1929
\‘ .
‘l Mesges y afios 1929 1980 1981 1982
Enero . . . . £. 222.15. 2 ~175. 8. 1 116. 7. 6 140. 6. 5
Febrero . . . " 223.14. 4 173.16. 1 117.18. O 139.13. 3
Marzo., . . . ” 221, 6. 5 164.19. 2 121.17.10 128.16.10
Abril . . . . ¥ 207.10. 7 162. 5.10 112, 7. 3 109, —.-~
Mayo . . . . ” 198.17.10 144.11. 2 104. 6.10 122, 4. 8
Junio . . . . " 201.17. 8 136. 7. 9 106. 08 115, —.—
Julio . . ., . " 210.18. 0 135.10. O 111.11. 3 126,—-.-—
Agosto . . . 7 209.17. 7 134.18. 7 114,18, 3 142, 2. 9
Septiembre. . ” 204.18. 4 132.14. 4 117.15. O 152.15. 5 .
Octubre . . . 190.17. 4 117.10. 8 127. 0. 0 150. 7. 6
Noviembre. . " 178.17. 1 113.11. 9 132.14. 6 153.14. 6.
Diciembre . . ” 179.11, 7 111.12. 4 188.19. 6 149.18. O
Promed. anual £ 204. 5. 2 141.18. 0 118. 7.11 135.16. 5
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OFICINA NACIONAL DE ESTADISTICA

IMPORTACION POR DEPARTAMENTOS DE DEST!NO, DURANTE EL PRIMER Y SEGUNDO

TRIMESTRE DEL ANO 1982

DESTINO.

DEPARTAMENTOS DE |

PRIMER TRIMESTRE - 1932

SEGUNDO TRIMESTRE — 1932

LaPaz . .. .. ... ..

§ Territ.-Nacional de_ Colomas
Chuquisaca . . . ... . . .

Totalems ... ...

Peso en | Valor en | Derechos | Peso en. | Valor en | Derechos
Kilos - Bs. rendidos . kilos Bs. rendidos
.. 8.917,301 { - 1.976,343 704,346 9.074,826 .| 2434799 | 8186, 488
5.586,787 | . 1.105,967 246,813 | 8314594 | 1.202,601 | 300,148
5.190,580 | = 984,992 899,037 | 6.618,243 |° 979,674 | 388570
280,513 |~ 159,763 | - 81,252 251,345 | © 121,693 | - 40,817 |
245,784 177,507 15,189 192,281 | 166,025 | - 25,284
212,923 . 148,506 | 28,347 805,144 124,004 | ° 25,449
175,277 | 188,729 |- 57,581 | 308,516 204,008 | 72,252
48612 | - 21,588 | = 3519 50,467 | - 25,382 3,595
- 48,250 63,420 18,255 212,660 - 56,872 16,990
20.651,027 | 4.820,795 | 1.504,269 | 25.418,076 | - 5.405,118 | 1.689,591

OFICINA NACIONAL DE ESTADISTlCA

Secclon COmerc|o

RESUMEN GENERAL DE LA EXPORTACION DE LOS PRINCIPALES PRODUCTOS BOLIVIANOS,

DURANTE EL PRIME.R SEM’ESTRE

"M ER

CADERIAS

Cueros salados: Vacunos
Ganado vacuno . . .
Afrecho. . . .. . .
Coca en hojas . . .
. Café en grano N
~Gomsa fina.” . .. .
Quina . . . . . .
‘Carne freaca de ganado
Mercurio metélico
Lana de alpaca . ..

- Mica. . . . . ., .
Cueros salados: Caprinos

Lana de llama
Peleteria ma.nufacturada
Goma ordinaria . . .
Lana de oveja .

Total . . .

Fruta seca. . . . .

‘Cueros salados: Otros cueros. . .

. . . . . ‘. . .

. . - - . . . . . » .

RE 19§z s .
Peso en kilos | Valor en Bs.
2.365,234¢ 374,158
‘300,124 159,816
278,250 37,995
177,365 | 2,039
. 168,913 ° 408,561
147,242 |- . 67173

91,846 - 32,231 -
76162 | - 187,115
38,966 15,819
15418 '50,621
14445 . | 20,928
8153 | -~ 13,080-
4,042 18,712
3,153 3,717
Y 2,034 | 1,671
" 1,357 - 42,540
517 - 165
364 . 407 .
3.688,585 1,416,808
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RESUMEN DE IMPORTACION POR PAISES DE PROCEDENCIA DURANTE EL PRIMER
SEMESTRE DE LOS ANOS 1931 Y 1932

PAISES DE PRIMER SEMESTRE~-1931 PRIMER SEMESTRE—1932
PROCEDENCIA Peso en Valor en Derechos Peso en Valor en | Derechos
kilos Bs. rendidos kilos Bs. rendidos
BEstados Unidos . . . . . 20.032,455 8.974,680 | 971,341 12.102,573 2.401,899 472,819
PerG . . « « .« . . » « | 10.572,345 1.317,250 600,886 8.329,100 942,050 531,702
Alemania . . . . . 4,321,352 2,629,773 487,910 1.895,272 1.173,790 820,037
Argentina . . . e e e 4.733,443 1.685,292 277,866 9.149,710 1.179,3556 528,833
Chile . . . . . .. N 38.673,208 852,345 252,855 2.601,810 689,041 152,569
Gran Bretafia, . . . ! 2.712,834 2.809,808 531,651 8.315,380 2.176,435 606,784
Canadd . . . e : 1.881,726 156,085 353 43 184 ‘ 50
Bélgica . . e . e s 1.472,487 465,229 93,180 989,268 807,290 60,074
Italia . . .. 750,305 619,736 254,771 771,682 849,818 170,616
Dinamarcs . . .« ..« + « 472,592 80,000 6,818 149,554 29,367 11,913
Holanda . . . . . . . . . 396,338 ! 328,394 45,257 561,713 126,140 47,324
Brasil . . . ... .. . 384,184 115,890 22,7135 417,429 149,049 17,210
Suecia . . .. . . 353,944 107,856 10,530 253,119 67,620 14,806
Frapciga . . . « « « . « . 157,481 523,751 188,508 59,638 285,732 109,017
China . . . . « v v o o & 134,259 19,669 15,839 2,912 3,733 2,911
Espafia . . . . . .« . . . 83,373 162,728 93,976 72,804 74,514 44,703
J Suiza . . . . 73,906 136,463 11,996 29,237 82,746 10,711
Japén . . . . . . . . 56,571 119,405 76,088 43,185 82,680 62,613
Uruguay . . « . . 47,160 18,115 3,410 21,102 13,053 1,585
India . . . . . ¢ ¢ o ¢ 40,567 15,952 3,530 44,092 28,921 8,326
Noruege . . . . . ‘ 17,702 13,579 | 2,455 100,670 28,070 11,026
Panam4 . . . . . . « . 6,528 11,028 8,399 190,114 15,331 2,290
México . . . + + o + o 6,180 780 618 10,862 1,020 1,086
Yugoeslavia . . e e e 1,833 2,823 2,532 60 186 49
Portugal . . . e e . 1,617 1,969 680 2,542 .3,406 1,093
Austria . . . e e 886 3,696 761 1,976 3,079 877
San Salvador . . . . . . 872 4,266 773 — —_ —
Checoeslovakia . . . . . 485 6,349 2,161 197 3,223 709
Colombia . . . . . « .« . 395 978 () 1 13 3
Cuba , . . . « . 190 8,400 1,445 2,978 8,746 2,818
Ecuador . . . - 126 3,003 998 54 . 1,591 405
Turquia . . . « « . . . . 95 109 .28 26 31 S
52.397,229 | 16.141,201 3.985,425 46.069,103 10.225,913 3.193,860

n
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LLOYD AEREO

BOLIVIANDO
DATOS ESTADISTICOS Al 81 @e diciembre de 1932
DETALLE Unidad Al 30-11-982 Diciembre 1932 |Total al 31-12-32
Vuelos . . . . . No. 5,742 122 5,864
Horas de vuelo . . . . 'Horas 8.078,48 247,10 8.325,58
Kilémetros, volados . Ks. 1.241,443 40,345 1.281,788
Personas transportadas. .
Hombres . No. 18,306 561 18,867
Mujeres . » 2,078 10 2,088
Nifios . . . . ... > 649 7 656
Total personas. . . . > 21,033 578 21,611
Peso transportado .
Personas . Kg. 1.496,034 39,923 1.535,957
Correo . « » 31,108 708 31,818
Equipaje . > 148,249 3,496 151,745
Carga . » 331,613 37,185 368,798
Total peso . > 2.007,004 81,312 2.088,316

Notas EX

tranjeras

Sintesis de las causas

de la crisis mundial

El conocido economista inglés Sir Arturo Sal-
ter fija en este articulo con claridad y precisién
una serle -de causas a las cuales puede atribuirse
la crisis actual. El 6rgano de la Cdmara de Co-
mercio internacional ‘en que aparecié este breve
estudlo, advierte que es un. extracto hecho de
la primera de una serie de conferencias sobre
“la crisis econdémica mundlal", pronunciadas por
el economista nombrado, y por Sir H. Josias
Stamp, Mr. J. Maynard Keynes, Sir Basil Blac-
kett, Mr. Henry Clay y Sir 'W. H. Beveridge,
y publncadas en. un volumen en Londres por
George Allen & Wm. Wm

Lo que en conjunto y en mi concepto ca-
racteriza la crisis actuai es que, de una manera
o de otra, la capacidad de produccién de la cual
el mundo dispone abundantemente, no ha sabi-
do traducirse (como hubiera ocurrido dentro de
la normalidad y como ha ocurrido en tiempos
mas felices) en una capacidad equivalente de
compra. De una manera o de otra, en la cadena

larga y complicada que forman todas las ope-
raciones de produccién, fabricacién, venta, con-
sumo, hay algo roto, empastelado o defectuoso.

4 Cudles son los factores que exphcan la gra-
vedad particular de esta crisis? :

1* — Ante todo, los negocios rﬁodernosbr—
ganizados en una vasta proporcion se pliegan. me-
nos facilmente a las bruscas variaciones de la
demanda y los precios. Ha venido a ser, por
otra parte, mas dificil comprimir el nivel de los
precios y el de los 'salarios, lo que-trae consigo
consecuencias .que conocemos miy bien todos.

2° — Después, la demanda se ha hecho mis
caprlchosa lo que en mucha parte depende del
acrecentamiento general de la prosperidad. El
poder de compra, en cuanto se ha provisto de lo
necesario, ofrece un margen mucho mas impor-
tante: se acrece sin cesar la adquisicién de ar-
ticulos de lujo, o de objetos que ;producen un
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poco més de confort. Por esto se acentfia para
aquellos que tienen que organizar su produccién
la dificultad del problema.

3° — En tercer lugar nos encontramaos co-
“locados entre dos sistemas: cada uno por si pue-
de funcionar; pero es, si no 1mpos1ble al menos
muy dificil ‘el combinarlos. Por una parte, el
sistema de la anteguerra, por el cual la competen-

cia obliga a los precios a a;ustarse automatica- .

mente, y la fluctuacién de los precios ajusta la
oferta a la demanda. Su eficacia- es bastanté pe-

queiia hoy en dia, porque toda suerte de medi-

das contienen -la competencia, la paralizan o la
transforman.

Por la otra parte, como en Rusia, existe el
sistema de la economia dirigida. Este tltimo no
ofrece ese estimulante a la produccién, o estos
ajustes flexibles y automdticos que se producen
-ciando las .variaciones de los precios acttian li-
bremente, sino que introduce otro método de
adaptacion de la oferta a la demanda. Yo per-
sisto en creer que es posible combinar la inicia-
tiva real, la libertad politica real con un elemento
de economia dirigida.

4% — El cuarto factor de la crisis es el
maquinismo, tan familiar para nosotros en el
dominio de la industria, que se ha extendido
a la agricultura. La necesidad de productos in-
dustriales es practicamente limitada, pero el es-
témago de la humanidad no alcanza a ser elas-
tico. Un hombre enriquécido podrd gastar mas

en su alimentacién, pero no absorberid de ordi-

‘nario una cantidad de alimentos mayor. Asi la
demanda de cereales no crece mas rapidamente
que la poblacién, mientras que con el maquinis-
mo la produccin se aumenta mucho mis rapi-
damente.

52 — Tales son las razones independientes
de la guerra y llego ahora a algunas que han

surgido netamente de ella. Ante todo estan las.
reparaciones y las deudas de guerra. Este es-

primer factor particular cuyo peso otprime la
vida mundial y
este factor hubiera actuado por si solo, el mun-
do habria podido soportarlo. Si los paises a los
cuales, en altimo término, son pagadas las re-
paraciones, es decir, América y Francja, hubiesen
estado dispuestos a recibir lo que se les debe en
forma de suplemento de 1mp0rtac1on, y a adap-
tar su politica a este fin, las reparaciones y las
<deudas de guerra habrxan podido ser pagadas, en
proporciones razonables, sin que de ello resul-

y que ha acentuado la crisis. Si-

tasen perturbamones desastrosas. Desgramada-f
mente, no ha acontecrdo asf,

- 6° — Nos encontramos luego con el pro-
;blema del oro y de los precios oro. La baja
-de los precios y el'que se mantengan a un nivel
inferior oprime pesadamente el conjunto de la
actividad mundial, dificulta en' todas partes la
iniciativa y la accién con el aumento proporcio-
nal de las obligaciones del elemento, activo del
mundo con respetto al elemento inactivo. Tome-
mos, como ejemplo, los paises’ agncolas El va-
lor de sus productos ha bajado cosa de 50 %,
de suerte que un productor que adquirid una
deuda pagadera en oro debe soportar loy una
carga doblada. Asi la Argentina se ve forzada.
actualmente, para pagar el interés de sus obli-
gaciones, a entregar dos veces mas de productos
alimenticios y de materias primas que antes de
la baja de los precios. Como el adeudo de una
parte del mundo alcanzaba ya a un nivel ex-
cepcional cuando bajaron los precios, este enor-
me aumento resultante hace imposible soportar
la carga.

7° — Yo citaré, como otro factor, la poli-
tica de empréstitos inconsiderados, practicada
- especialmente por los gobiernos y los servicios
puiblicos en los afios inmediatamente anteriores
a la crisis. Entre las caysas principales de ella,
raramente se hace mencién de este factor, pero
yo creo que en realidad esta politica ha tenido
efectos’ considerables. Las sumas prestadas por
un pais a otro pais o gobiernos y organismos
publicos en el curso de los. cuatro afios que pre-
cedieron a la crisis, han sido- generalmente di-
lapidadas en buera parte

8& — En menester contar, en fin, con una
de ‘las causas del desencadenamiento inmediato
de la crisis, la excesiva actividad especulatlva en
los- Estados Unidos y el crack que la siguio en
el otofio de 1929.

. En su origen, como en la serie de sus efec-
tos, la crisis tiene un caricter mundial. Para
que su remedio sea eficaz, debe tener éste el mis-
mo caricter. De otro modo, toda politica nacio-
nal. aislada serd impotente, y s6lo una concerta-
da universalmenté puede lograr éxito.

(De la “Revista del Banco de la
Reédblica”, Bogotd).
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La reconstruccién del

aistema monetario

mundial

Por el profesor Gustavo Cassel

Después del completo hundimiento de la
organ1zac10n monetaria que ahora contemplamos
nuestros esfuerzos, naturalmente, tendrin que
ser encaminados hacia la construccion de un nue-’
vo sistema monetario internacional. En esta la-
bor surgen dos miras que son de esencial im-
portancia: la primera es una cierta estabiliza-
cién del poder adquisitivo interno de cada mo-
neda nacional con respecto a las mercaderias;
Ta segunda es la estabilizacién de los cambios
entre las diferentes monedas. ;Cual de estas dos
miras es la mas importante? No cabe duda que
la primera. Esto es ya tan positivo, que el co-
mercio y la deuda internos son, por lo regular,
de mayor importancia que el comercio y la deu-
da externos. Ademas, la labor de construccion
debe conseguir cierta estabilidad de los valores
internos de las monedas antes de proceder a la
estabilizacion de los cambios.

Mientras tuvimos un sistema internacional
de patrén oro, el sostenimiento de dicho siste-
ma fué de una importancia tan primordial, que
las demis miras tuvieron que ser sacrificadas
a ese fin. Como ¢l oro continué subiendo de
precio, esto significaba que la estabilidad del po-
der adquisitivo interno tenia que ser sacrificada
para mantener los tipos de cambio del patron
oro. Pero esto sOlo se podia hacer dentro de
ciertos limites. Para un gran nimero de paises
resulté siempre imposible elevar el poder adqui-
sitivo interno de su moneda, y, al final, tuvie-
ron que abandonar el patrén oro. Asi, el siste-
"ma monetario internacional se quebrs. La re-
construccién. debe empezar, naturalmente, com
la estabilizacién del poder adquisitivo interno de
cada una de las monedas; y su valor interna-
cional, particularmente su valor en oro, no debe
ser tomado en cuenta en este prlmer periodo de
reconstruccién.

La estabilizacién interna ya se ha iniciado.
El nuevo patrén papel tiene que ser regulado, en
una forma méis o menos eficiente, a fin de obte-
ner cierta estabilidad en su poder adquisitivo in-
terno. En Suecia, dicha estabilizacién fué ex-
presamente eleg1da como el objetivo de la poli-

del patrén oro. Este programa fué llevado a-
cabo con éxito completo. El actual poder adqui-
sitivo-de la moneda sueca es, dentro de los limi-
tes del error estadistico inevitable, exactamente
el mismo que el de septiembre altimo. Este lo-
gro es de gran importancia. Demuestra que es
posible una regulacién deliberada del poder ad-
quisitivo de la moneda papel, y que un Banco
Central puede efectivamente, mediante nua poli-
tica adecuada, controlar este valor. Esta expe-
riencia debe crear confianza en monedas papel
bien administradas, y tal confianza es, natural-
mente, la primera condicién para el desenvolvi-
miento sucesivo de la reconstruccién monetaria.

La politica monetaria de los paises que tie-
nen el patrén papel tienen, no obstante, que re-
solver un problema atin més dificil. Los paises
que tienen patrén papel siguieron por mucho
tiempo el movimiento ascendente del valor del
oro, es decir, fueron inducidos a bajar los nive-
les del precio interno de las mercaderias mucho
mas de lo que era compatible con el sosteni-
miento de un equilibrio s6lido entre el precio de
las mercaderias, el costo de subsistencia, los sa--
larios y los gastos de deuda. Es, por lo tanto,
necesario cierta reversién de este movimiento.
Los precios de venta al por mayor de las mer-
caderias deben ser elevados a un nivl que rees-
tablezca el equilibrio econémico, y esto, induda-
blemente, quiere decir un nivel mucho mas pré-
ximo al de 1928 que al actual. Una inflacién tal,
generalmente es mirada con mucha sospecha. Por
esta razén, es de la mayor importancia que los
Bancos Centrales de los, paises que tienen pa-
trén papel hayan demostrado ya que son capa-
ces de controlar el poder adquisitivo de su mo-
neda. Resta aclarar en forma perfecta que una
inflacién moderada como la que ahora se persi-
gue no ha de ir mis alld de lo que se ha in-
dicado por anticipado. Para ese fin, es del todo
importante que esa inflacién limitada sea oficial-
mente declarada como la politica del pais. Si
un pais rehusa hacer tal declaracién, y, no obs-
tante, por la fuerza de las circunstancias, se ve
impelido hacia la inflacién, hay un gran riesgo
de que las autoridades pierdan el control y de
que en lo futuro ha de haber una desconfianza
general en tal moneda.

Naturalmente, esta politica de inflacién con-
trolada resultaria mucho més ficil si un nime-
ro de paises que tengan un patron papel sélido
pudiera convenir en la misma politica. En tal

tica monetaria del pais después del abandonocooperacion, la Gran Bretafia, naturalmente, ten-
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dria que ser la primera. Londres es el centro
de los pagos mundiales y tiene que seguir sién-
dolo en lo sucesivo. Es claro, por supuesto, que
los demas paises que tienen patroén papel tienen
que velar con ansiedad acerca del porvenir de
la libra esterlina. Si la Gran Bretafia fuese a
la cabeza y declarara que la politica de ese pais
es la de elevar el valor interno de la libra es-
terlina a un nivel que se aproxime al que hubo
en 1928, los demis paises que tienen patrén pa-
pel podrian seguir esa orientacién sin estar ex-
puestos a ninguna duda con respecto a la solidez
y confianza de su politica monetaria.

Ahora, comenzamos a acercarnos al segun-
do problema, el de la estabilizacién de los cam-
bios. Parece muy claro que tal estabilizacion tie-
ne que ser la tarea grimordial de un acuerdo
entre los paises que tienen patron papel. Es
natural que ellos tendrian que establecer una co-
laboracion con el fin de construir un sistema de
patron papel que asegure la estabilidad, tanto
del poder adquisitivo imterno, como de los cam-
bios, en una gran parte del mundo. En tal sis-
tema, la Gran Bretafia tiene necesariamente una
‘funcién especial, esto es, estabilizar el poder ad-
quisitivo de la libra esterlina con respecto a las
mercaderias en un nivel adecuado. La funcion
de los demdis paises seria estabilizar los tipos de
cambio de sus monedas con respecto a la libra
esterlina. Esto es precisamente lo mismo que lo
que siempre hicieron bajo el reinado del patron
oro. El sostenimiento del patrén oro fué para
ellos virtualmente idéntico al manténimiento de
cierto tipo de cambio sobre Londres.

Cuando llegamos al problema mais amplio
de conseguir la estabilidad de los cambios in-
ternacionales en general, nos vemos frente a una
dificultad particular de muy reciente origen. Es-
ta dificultad es la tendencia de la politica mone-
taria de emplear su influencia para hacer bajar el
valor externo de la moneda por bajo el nivel
corréspondiente a su valor interno. El equilibrio
de un sistema monetario internacional es obvio
que requiere que los tipos de cambio deben co-

rresponder aproximadamente a las paridades del -
poder adquisitivo de las diferentes monedas. Di- -

cha tendencia esti, por lo tanto, en absoluta
contradiccién con cualquier esfuerzo tendiente a
reconstruir un sistema monetario internacional,
ya sea sobre la base de oro o sobre cualquier
otra,

Es féacil ver como se ha desarrollado esta
politica perniciosa. Cuando en 1925 la Gran Bre-

tafia volvi6 al patrén oro, la antlgua paridad del
oro fué restaurada aungque ¢l valor interno de
la libra esterlina estaba en aque] tiempo a un
porcentaje mis bajo. El pais exepriment6 algu-
nas desventajas debido a esta mayor valuacion
de su moneda. Naturalmente, estas desventajas
fueron exageradas en algunas partes. Con todo,
después de 1929, el valor del oro se elevod vio-
‘lentamente, y desde entonces el sostenimiento del
patrén oro constituia una fuerte tendencia hacia
una mayor valuacién de la libra, por supuesto,
dafiosa a los intereses comerciales del pais. De
ahi sobrevino el deseo de hacer bajar el valor
externo de la moneda y, con preferencia, a un
nivel tan bajo que asegure una ventaja eviden-
te para el comercio de exportacién britanico y
una dosis extra de proteccion para el productor
nacional britdnico. Al volver al patrén oro en
1928, Francia adoptd virtualmente la misma po-
litica. Por supuesto, la utilidad liquida para el
‘pais fué un tanto dudosa. Sin embargo, la si-
tuacién que Francia habia logrado para ella era
generalmente considerada como de una gran ven-
taja inmediata en la competencm internacional,
y ahora tal politica parece haber adquirido una
vasta popularidad. La desvalorizacion internacio-
nal de una moneda es, sin embargo, en su na-
turaleza un hecho relativo, y es claramente im-
posible que todos los paises obtengan tal resul-
tado simultineamente. No es posible ninguna re-
construccion monetaria internacional hasta .que
esta mira, completamente deleznable, de politica
monetaria sea definitivamente abandonada. Un
convenio internacional con este propésito parece
que al presente es uno de los objetivos mis ur-
gentes que debe ser considrado en las subsiguien-
tes conferencias mundiales.

Finalmente, llegamos al punto de las rela-
ciones entre las monedas de papel y oro. Los
cambios estables entre estas monedas son evi-
dentemente imposibles si el valor del oro con-
tintia susceptible a las variaciones tan extraordi-
narias que han sobrevenido en los dltimos po-
cos afios. Los paises que tienen patron papel de-
ben, como ya se ha dicho, efectuar la estabili-
zacion de los valores internos de sus monedas,
que es el objeto primordial de su politica mone-
taria. Les es, por lo tanto, imposible de cual-
quier manera vincular sus monedas al oro, Pe-
ro, generalmente, todos no reconocen la verda-
dera significacion del abandono del patron oro.
El patron es una medida de valor, y abandonar
el patron oro tiene, por lo tanto, que significar
rehusar definitivamente el reconocimiento del oro
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comio medlda de valor, Cotn31gu1entemente, €s
1log1co cotizar el valor de las monedas ‘papel en
oro, como siempre se hace cuando el valor de
1a-libra esterlina se da én unos 15 chelines, o el
valor.de la corona sueca en 70 ores. En realidad,
las monedas papel no han variado mucho de va-
lor, mientras que el poder adquisitivo del oro ha
aumentado grandemente.' Ademas, el oro tiene un
valor considerablemente mais alto en monedas pa-
pel. Bajo tales circunstancias, un pais que tiene
por base mionetaria el papel debe seguir su: pro-
‘pia politica monetaria, sin tomar en cuenta las
fluctuaciones de los cambios oro. Los esfuerzos
para estabilizar los cambigs. oro estin en con-
tradiccin con la politica fundamental de la esta--

bilizacién intérna, y deben ser, por lo tanto, com-

pletamente abandonados. Un' pais que tenga el
papel como base monetaria independiente debe-
r4 demostrar tanta confianza en su propia mone-
da que no debe. permmr que influya en su poli-
tica monetaria ninguna consideracién de los eam-
bios oro..

Sm embargo, en Inglaterra, la atencién pu-
bhca se ha concentrado muchisimo en el cambio
del délar con respecto a_la libra esterlina. Por
las razones ya enumeradas, es de desear se im-

pida un alza del cambio del dolar por encima

de su nivel actual, es decir, mayor de unos 3.67,
que corresponde a-3/4.de la antigua paridad ‘del
oro. Este tipo de cambio claramente representa
una desvalorizacién considerable- de la libra, la
cual, conforme a su- poder adquisitivo interno,

debe tener un valor mucho mayor en doélares.
Un “Fondo para la Uniformidad del Cambio”
ne inferior a 150 millones de libras ha sido crea-
do con el objeto de controlar el valor de la libra.

El empleo que se ha hecho de este fondo de-
muestra que el objetivo s estabilizar el valor de
la libra en dolares, o en oro al indicado tipo
de cambio. Tal politica realmente significa una.
restauracion del oro como una pauta para medir
el valor de la libra esterlina, y, por lo tanto, es-
ta en flagrante contradicciéon con la politica re-

lativa a una regulacién independiente del poder
adquisitivo interno de 1a libra esterlina con res-
pecto a las mercaderias. Esta contradiccién sig-
nifica un gran defecto en al actual politica mone-
taria ‘de la Gran Bretafia, y es €l obsticulo mas

importante para la construccién de un 51stema ’

de patron papel estable.

) Resalta a primera vista que la estabilizacidén
de la libra esterlina con respecto al dolar o al oro
es una empresa muy arriesgada mientras no se
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sepa nada acerca del porvenir del délar y ni atin”
del futuro desarrollo del valor del oro. Por sti-.
puesto, seria muy deseable el logro de una esta-
bilizaciéon del cambio con respecto al délar. Pero
tal estabilizacién no se puede obtener por medio,
de medidas prematuras que tienden a la regula-
cién del cambio sin tomar en cuenta los valores
internos. El principal requisito previo para un.
cambio estable es la adopcién de. una politica’
monetaria que guarde analogia con la regulacion
del poder adquisitivo intérno de las diferentes
monedas. Una colaboracién’ entre la Gran Bre-
tafia y los Estados Unidos para conseguir un al-
za simultinea y proporcional de los niveles de
precio de ambos paises deberia ser, naturalmen-
te, el primer pasa hacia el establecimiento de
relaciones mas firmes entre sus monedas. Una
politica asi unida es evidente que aumentaria
grandemente la-confianza en el programa rela-
tivo a una clevacién deliberada del nivel de pre-.
cio, tanto en Inglaterra como en Norte América.

: Ademas, estos dos paises, actuando bajo un plan

comtin, impondrian una fuerza. abrumadora, que
el resto del mundo tendria que seguir el mismo
curso. Y asi, se habria dado un-gran paso ha-:
cia la reconstruccioh monetaria.; La estabilizacién
definitiva. de los, cambios debe ser considerada
como la fase fina] de esta labor reconstructiva.

Todavia no se puede definir si los sistemas
monetarios futuros deben ser o no basados en:
el oro. El oro ha perdido la cualidad esencial
que en los tiempos anteriores a la Guerra lo ca-.
racterizd como una base comiin adecuada para
las monedas mundiales, o sea, cierta. estabilidad -
e independencia de valori Si otra vez se hiciera
del oro la base del sistema monetario mundial
tendria que llenarse un nGmero de importantes
condiciones que estin muy lejos de poder rea- -
lizarse de inmediato. La politica: sistematica de
economizar el oro que se requiere para. impedir

_un alza indeseable en el valor del oro presupo-

ne tan profundos cambios en la actitud de los .
paises que 'tienen patrén oro, que la necesaria
colaboracién internacional esti evidentemente
fuera del alcance del mundo actual. Una  discu-
si6n internacional acerca de la restauracién’ del
sistema de patrén oro sOlo podria realizarse en
la’ forma de la reconstruccién monetarla gue en
la actuahdad es factlble :

( Tr'aduccw'o’n 'del Informe Trimestral N° 3
del “Skandinaviska Kreditakticbolaget”, de
Suecia).
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RESERVAS EN ORO DE ALGUNOS BANCOS CENTRALES

~_(En millones de Dolares)

MESES Estados Unidos Inglaterra Francia i Alemania Italia
1931: Junio . . . . . 4,593 793 2,212 339 282
Julio . . . .. 4,587 643 2,290 325 283
Agosto . . . . 4,632 649 2,296 325 283
Septiembre . . 4,364 656 2,326 310 286
Octubre. . . . . 3,905 660 2,534 273 293
Noviembre . . 4,031 587 2,659 239 296
Diciembre. . . 4,051 588 2,699 234 296
1932: Enero . . . . 4,009 588 2,808 226 296
Febrero. . . . 3,947 588 2,942 221 296
Marzo . . . . 3,986 588 3,012 209 296
Abril. . . . . 3956 588 3,052 205 296
Mayo . . . . . 3,717 608 3,115 206 297
Juaio . . . .. _ 3,466 663 3,218 198 298
Juio-. . ., . 3522 670 3,221 183 300
Agosto . . . . 38,639 676 3,224 183 302
Septiembre . . 3,748 678 3,241 190 305
Octubre. . . . 3,818 678 3,250 195 —
MESES Argentina Chile " Colombia Pert . Uruguay
19381: Junio ., . . . . . 350 8 10 16 58
Julio . . ... . . 322 8 10 14 57
Agosto . . . . . 309 8 10 11 57
Septiembre . . . 281 8 8 13 56
Octubre . . , . . 270 8 11 17 53
Noviembre. , . . 270 8 11 17 53
Diciembre . . . . 253 12 9 17 53
1932: Enero . . ., . .. 252 12 6 15 52
Febrero . . . . . 249 11 7 14 52
Marzo . . . . . 249 11 7 13 52
Abril . . . . .. 249 12 8 12 51
Mayo . . . . . . 249 12 11 11 ‘51
Junio . . . . ..