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Panorarmna General de 1930

La crisis mundial de los negocios que
afecta a todos los mercados, ha culminado
en 1930 en sus fases mds agudas, conmoviendo
los sistemas econémicos de todas las naciones
del orbe, cuya evolucion exigen las tendencias
modernas de vida y de negocios de los pueblos.

La superproduccion mundial ha afectado
grandemente todas las actividades financieras,
fabriles, industriales ¥ comerciales, debido en
buena parte a la maquinizacién, que al des-
plazar la mano de obra, abaratando los precios
ha excedido en enorme proporcién las necesi-
dades del consumo.

Para contrarrestar esta situacion, se ha
optado por disminuir la produccién, ocasio-
nandose, con ello, la baja de utilidades y cau-
sando asi un descenso en las cotizaciones de
Ios valores. El resultado ha afectado a los
tenedores de acciones, infundiendo la descon-
fianza general y se ha producido necesaria-
mente la declinacién en la demanda dc tales
valores.

Abarrotados en magnitud nunca vista
los materiales de que se provee el mundo,
no son bastantes las medidas particulares
que cada nacién pretende adoptar para con-
trarrestar los peligros de la crisis. El problema,
de caracter ecuménico, alcanza a todas las
regiones y como es una ley férrea la de la reci-
procidad que sostiene el intercambio finan-
ciero de los pueblos, ocurre que, mientras
no se estudie el problema en forma integral,
fisonomizando las caracteristicas de los mer-
cados més importantes, estableciendo las po-
sibilidades de productores y consumidores,
y determinando el ‘‘standard” a que debe
ajustarse todo el mecanismo de los negocios
mundiales, nada de positivo se conseguird.

La desocupacién, que crea el pavoroso
peligro de ver alterada la paz social; los obs-
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tdculcs que encuentra la produccién para in-
tensificar su natural expansién; la menor exi-
gencia del consumo; el descenso de lcs precios;
la mala distribucién del oro en el mundo; las
crisis politicas y sociales que conmueven a
casi todas las naciones; una competencia fabril
y comercial determinada por el mismo per-
feccionamiento obtenido en la produccién,
he aqui algunas de las muchisimas causas que
condicionan la crisis econémica  mundial.

Dentro de ese ritmo universal de descon-
cierto en que se anegan las actividades dec la
vida internacional moderna, nuestro pais ha
sufrido, especialmente en 1930, duramente
sus consecuencias.

Tributarios como scmos en subida pro-
porcién de una sola industria, la mineria, y
fluctuando todos los negocios de la republica
alrededor de las cotizaciones del estafio, el
descenso de éste, que es nuestro primer pro-
ducto de exportacién — 85 9 aproximada-
mente — ha refluido intensamente en todas
las actividades del pais.

Los costos de explotacién del mineral,
estin por encima de las bajas cotizaciones
marcadas en 1930. Y, como los paises suda-
mericanos son simples dependencias de los
grandes mercados mundiales de Londres y de
New York, es légico suponer que, agravada la
situacién financiera en estes centros, con mas
fuerza tienen que sentirse los efectos de ella
sobre los mercados sudamericanos.

Siguiendo, pues, esa curva general de
desajuste econémico, Bolivia ha tenido que
enfrentar una situacién sumamente dificil de
la que por suerte, se ha podido librar, en el
encuentro inicial, gracias al cambio de gobierno
ocurrido en junio del afio pasado, que dié
lugar a que se unificase la opinién nacional
para encarar resueltamente el problema econé-
mico.

La revolucién de junio, que tuvo por
mévil el restablecimiento de la vida constitu-
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cipnal en el pajs, entregé a la actual Junta
Militar de Gobierno el poder. Desde ese en-
tonces, la Junta ha cu'mg_lido lealmente su
palabra' empefiada a la nacién de convocar
a elecciones ofreciendo todas las garantias

individuales que se iban suspendiendo en el’

gobierno caido. ElI Dr. Daniel Salamanca,

ungido por la voluntad popular, asumir ‘en

breve la presidencia de la republica,habiéndose

Ya convocado a Congreso Ordinario para el
26 de febrero préximo.

Estando préximo a restablecerse en su
totalidad el régimen legal, conviene hacer
mérito a la ardua tarea que ha tenido que
realizar la Junta de Gobierno frente al desorden
financiero en que asumié el poder.

La Deuda Externa, representando un
pago de 16.0600.000.— de bolivianos anuales,
lo que gravaba fuertemente al presupuesto
nacional; excedidos los gastos dela adminis-
tracién piblicag y estando el erario a punto de
insumirse en una verdadera bancarrota, los
actuales hombres del gobierno tuvieron que
desplegar toda su energia para evitar el gravi-
simo peligro de un total hundimiento de las
finanzas nacionales.

Para ello, lo esencial, frente a la notable
disminucién de los ingresos fiscales por efectos
de la desvalorizacién del estafio, era tratar de
reducir las fuertes cuotas que pagamos por
atencion de la Deuda Externa. En tal virtud,
la comisién que se halla en New York, com-
puesta por los Srs. Palacios, Aramayo y
Arguedas, estudia en estos momentos el rea-
juste de nuestras obligaciones externas, ya
que la nacién estd ni‘;ferialmenté_ imposibili-
tada de pagar esas enormes cantidades, en
vista de una disminucién de més del 50 % en
sus recursos anuales.

Luego, para hacer frente a los gastos
imperiosos de la administracién piblica, se
ha emitido el Empréstito Patridtico de 1930
—suscrito casi en su totalidad—, que ha encon-
trado buena acogida en el pais merced al lega-
lismo de la Junta de Gobierno que ha infundido
plena tranquilidad a la nacién.

Ademis, se cre6 el Consejo Nacional de
Economia, organismo auténomo que tiene
L. misién de aconsejar y orientar la politica
financiera del pais y cuya accién activa ha
servido para adoptar convenientes medidas
frente a nuestro desequilibrio hacendario.

A iniciativa de dicho organismo, el go-
bierno ha reducido en un 30 9 los gastos del

presupuesto, podando los .cargos innecesarios
y suprimiendo toda erogacién superflua. El
gobierno, asi, dando el ejemplo, se ha sujetado
a la politica de economia accnsejada por la
situacién. ' ,
Interesante es constatar que lo aconse-
jado por el Banco Central de Bolivia desde
que ipnicié sus operaciones en Julio 1929, ha
encontrado eficaz realizacién en un terreno
practico. ' .

La vida del pais, ha tenido que ajustarse
a las normas de economia que vinimos{ predi-
cando desde la fundacién de esta institucién,
siendo loable, por todos conceptos, que hayamos
logrado mantener inalterable nuestro cambio
internacional, regulando prudentemente el cré-
dito, otorgandolo sélo para operaciones pro-
ductivas y acostumbrandose todos a vivir
conforme lo exige la dificil situacién econémica.

Pero si el primer paso estd vencido, la
batalla esta muy lejos de haberse concluido.

Se estima que serd muy lenta la reac-
cién de los negocios como lentos serdn los
aumentos en el consumo, que, en algunos
articulos, llegardn talvez a menores precios.
De ahi que el afio financiero de 1931 —para
nosotros atenidos exclusivamente a las coti-
zaciones del estafio— no sean muy halagliefias,
porque la reduccién en la produccién acordada
por la conferencia de la Asociacién de Produc-
tores Asociados en Londres, y a la que asisti6’
nuestro pais, no hara sentir sus ventajas todavia
este afio en vista de que la produccién mundial
de estafio en 1931, aiin con esas restricciones,
alcanzard a 140.000 toneladas aproximada-
mente, creyéndose que el consumo mundial
no excedera de 125.000 toneadas, lo que de
muestra que los acuerdos mencionados y las
Jegislaciones adoptadas por los gobiernos, no
pueden controlar la suprema ley de la oferta
y la demanda.

En consecuencia, una vez mas cabe acon-
sejar medidas prudenciales de proteccién y
de previsién para no perjudicar el normal
desenvolvimiento de todas nuestras activi-
dades que no dependen del estafio. Fomento de
agricultura y de la ganaderia nacionales; in-
dustrializacién del pais; buscar la independencia
de los mercados extranjeros, abasteciéndonos
a nosotros mismos y tendiendo siempre a con-
vertirnos en un centro productor multiple.
Los ‘“‘warrants” y la creacién de Almacenes
Generales de Depésito de Mercaderias y Prenda
Agraria, son un valioso instrumento de crédito
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recientemente creado, que facilitara este ca-
mino. La vigencia de la ley harinera, es otro
acierto que corrobora lo anteriormente expre-
sado.

Lo manifestado en el parrafo anterior
no quiere decir, de ningtin mecdo, que vamos
a disminuir nuestro intercambio comercial
internacional, pues siempre deberemos efec-
tuar importantes transacciones comerciales que
robustezcan nuestras finanzas y nivelen nuestra
balanza de pagos.

Respecto a las actividades industriales y
comerciales, el comercio, escuchando las voces
de consejo de todos los organismos nacionales,
ha restringido sus importaciones en forma
apreciable. Casi todas las ramas de la industria
y del comercio, sufren las consecuencias de la
crisis, debido al exceso de preductividad y a la
aminoracién en el consumo. La declinaciéon
en la demanda, corcuerda, simultineamente,
con una fuerte depresién en los precios. Por
ello, la situacién de ambos aspectos importan-
tisimos de la vida nacional ha sido y sigue
siendo de gran gravedad.

Es necesario seguir, frente a 1931, la po-
litica de sana previsién, de economia y de
tino mantenida por el pais durante 1930. La
reaccién de los negocios mundiales es lenta,
pero parece que se afirmard en el curso de este
afio. Si nos ajustamos al ritmo indispensable
de severidad que precisa el porvenir financiero
de la repiblica, 1931 puede ser el indice de
nuestro resurgimiento econémico.

Situaciébn econdmica

El plebiscito electoral realizado el 4 de
Enero, ha e'le‘_gi_do a los sefiores Daniel Salamanca
¥ José Luis Tejada Sorzano, como presidente

y vicepresidente de la reptblica para el periodo -

de 1931 a 1935.

Realizadas el 11 del mismo mes las elec-
ciones de senadores y diputados nacionales,
la Excma. Junta Militar de Gobierno ha con-
vocado ¢l Congreso Ordinario que debera
inaugurarse en esta ciudad el 26 de febrero
entrante.

‘Se presume que en Marzo del afio en curso,
se hard la trasmisién del mando, debiendo
entregar la Junta Militar de Gobierno el poder
a los ciudadanos elegidos por voluntad popular.

El ingreso de la nacién boliviana a un régimen
constitucional, de orden y de trabajo, ha de
contribuir, sin duda alguna para que todos los
resortes activos de la nacionalidad se reajus-
ten en beneficio de nuestro porvenir financiero.

El referendum plebiscitario que somete
al juicio de los ciudadanos la aprobacién de las
importantes teformas constitucionales que con-
signamos en nuestra edicién anterior ha dado
an resultado favorable en los ocho puntos
contempladcs en aquel, de modo que el préximo
Congreso sancionar esas reformas, que vienen
a colocar la vida politica e institucional del
pais, .de acuerdo con el moderno espiritu de
renovacién y de amplitud que caracteriza a los
estados.

No tenemos atn noticias acerca del re-
sultado a que habrfan llegado los banqueros
norteamericanos y nuestros delegados encar-
gados de tratar con aquellos el reajuste de la
Deuda Externa de Bolivia. Pero existe con-
fianza en la opinién ptblica de que se habra
de arribar a un acuerdo, en mérito a las excep-
cionales condiciones de crisis que afectan a nues-
tro pais y a que, en tan precaria situacién,
el gobierno necesita disponer del maximo de
recursos para atender a las imperiosas e 1m-
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prescindibles necesidades de la administracion
nacional, encarando resueltamente problemas
de tal magnitud como el de la desocupacion, el
abaratamiento de la vida y las cuestiones
sociales.

El cambio se mantiene, felizmente, estable,
contando, para sostenerlo, el Banco Central,
con el apoyo de todo el pais.

Se ha pagado recientemente los intereses
y amortizacién del primer trimestre de los
Bonos del Empréstito Patriético de Bs. 7.000.000
que fué emitido por el gobierno nacional y
actuando de fideicomisario nuestra institucion,
para cubrir los gastos premijosos de la admi-
nistracién publica.

El promedjo del precio del estafio en di,
ciembre ha sido de £ 111.12.4 la tonelada
marcando una pequefia baja en relacién al
mes anterior,que fué de £. 113.11.9 la tonelada.
Bolivia se sujetara en breve a la cuota méxima
de produccién que le asigne la Asociacién de
Productores de Estafio, dentro de las salvedades
prudentes que ha hecho muestro gobierno
en defensa de los intereses industriales de la
pacién, por lo que atafie a la explotacién de
este mineral.
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El 21 de diciembre de 1930, ha entrado
en vigencia la ley harinera, que grava con
fuertes impuestos- la 1mp0rtaC1on de trigo y
harina extran}eros al territorio nacional. Con
ello, - conseguiremos aminorar la fuga de ca-
pitales, ya que por concepto de esos elementos
que se adquman en mercados del exterior, la

nacién  vefa salir anualmente cerca de
5.000.000 — de bolivianos que nenca regresa-
ban al pais. La produccién de trigo nacional,
se calcula suficiente para abastecer las nece-
sidades del consumo, pero, atin en ¢l caso de
que siquiera por este afio ella no abasteciese
en forma suficiente, aun quedarm el recurso
de mezclarla con grano de mafz, imitando lo
que se ha hecho en otros paises, frente a una
crisis tan peligrosa como la que venimos so-
portando. Ademés, la nueva ley harinera que
acaba de entrar en vigencia, revela el firme
propdsito de efectuar una politica industrial
proteccionista en favor de las empresas nacio-
nales, que desea desenvolver el gobierno, para
estimular e intensificar la industrializacién de
la repiblica, que es el derrotero mas aconse-
jado para potencializar el futuro econémico
de Bolivia.

Los Bancos Nacionales contintan pres-
tando su ayuda al comercio, a la industria,
a la agricultura y a la ganaderia, como también
al piblico en general, administrando pruden-
temente la distribucién del crédito. La creacién
de los Almacenes Generales de Depésito y la
ley de Prenda Agraria, dara lugar a que los
Bancos tengan un nuevo margen para operar
con sus clientes, medjante este nuevo instru-
mento de crédito.

Desarrollan los poderes publicos un in-
teligente plan caminero. Recientemente inau-
gurada la carretera Guayaramerin—Cachuela
Esperanza, se ha logrado con ella abrir nuevas
posibilidades econdémicas a las riquisimas re-
giones del Noroeste boliviano y actualmente
se estudia la creacién de una Direccién General
de Caminos depend1entes del Estado Mayor
General. El camino al Chapare, vendria a
contrlbulr eflcazmente al resurgimiento eco-
némico de la nacién, 'y a la vez que ocuparia
muchos brazos, evitando peligros sociales, co-
menzaria por colonizar esas regiones, hasta
llegar a unir en forma intensiva y eficiente
los conglomerados occidental y oriental del
territorio boliviano. Es también, hoy en dia,
uno de los problemas viales a los que dedica
preferente atencién el gobierno nacional.

Después del dificil afio de 1930, el mundo
todo confia en que 1931 sefialara un Tento
pero scguro resurgimiento  de los negocios
en general. Haciendo extensiva esa confianza
a nuestro caso, creemos que el mayor peligro
ha pasado. Hemos podido, después de todo
mantener ‘sana nuestra moneda y sﬂguu’emos
hacwndolo Sélo queda confiar en que la na-
cibn entera y sus gobernantes continuardn
demostrando la previsién y el espiritu de sa-
crificio que les ha caracterizado frente a la
crisis, en la certeza de que ellos logrardn el
triunfo final contando con Ia poderosa vita-
lidad de la nacién cuyo futuro econdémico
depende tnicamente del esfuerze de sus hijos.

Banco Central de

Bolivia

El afio 1930 ha sido de muy dura prueba
para el Banco Central de Bolivia, que ha visto
disminuir sus reservas oro en fuerte proporcién
debido a las necesidades del Gobierno para
servir su deuda externa, a la demanda de letras
sobre el exterior por parte de los importadores
y a la compra de giros por los particulares
que por una razdn u otra, la mayorfa de ellos
por desconfianza, han exportado gran parte
de sus recursos, Naturalmente que -el Banco
no ha snfrido absolutamente nada y su situa-
cién sigue tan sélida como cuando fué orga-
nizado, pues si sus disponibilidades en oro
han disminuido, sus obligaciones—circulacién
y depésitos— han sido enormemente reducidas.

Cuando se establecié el Banco Central
de Bolivia, el 1°. de julio de 1929, deciamos
que no era oportuno hablar de la bondad de
la reforma que sufrié la ley orgénica del ex-
Banco de la Nacién Boliviana y que pasado el
primer periodo, podriase hacer una aprecia-
cion mas cabal de los servicios que hubiera
prestado el nuevo Banco al pais. Es pues lle-
gado el momento de considerar cudl ha sido
el beneficio que ha reportado a Bolivia el es-
tablecimiento del Banco Central, después de
18 meses de funcionamiento.

El méas grande beneficio que ha reportado
el Banco Cﬂntral de Bolivia al pais y a todas
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sus actividades, ha sido sin duda alguna, el
mantenimiento estable del valor de la moneda
boliviana. En efecto, el 1°. de julio de 1929,
cuando el Banco abno sus puertas al publico,
el cambio a la vista sobre Londres, fué fijado
en Bs. 13.52 por libra esterlina. Al 31 de di-
ciembre del mismo afio, el cambio no habia
sufrido ninguna variacién, subﬁlstxendo el de
Bs. 13.52 por £. Al 30 de junio de 1930, el cam-
bio era de Bs. 13.50 y al finalizar el afio, en
31 de diciembre de 1930, la libra esterlma se
cotizaba en nuestras pizarras en Bs. 13.52.
No ha podido pues haber mayor estabilidad
en nuestro cambio internacional, no obstante
la aguda crisis econémica que ha afligido y sigue
afligiendo al paxs, ¥y la dltima revolucién gue
tuvo lugar en junio pasado.

Como Banco de la Nacmn, no hubiera

podxdo mantener el cambio y, si se hubiese de-
deseado conservarlo estable,
crificando la moneda, haciéndola inconverti-
ble, ya que, sin duda alguna se hubjese de-
cretado la completa restriccién en la venta
de gu-os sobre el exterior., La enorme baja en
el precio del estafio y el aumento en las impor—
taciones, que han ocasionado nuestro desequi-
librio, sin considerar la pesada carga de nuestra
deuda externa, habrian motivado la desvalo-
rizacién de la moneda, ya que ella no hubiera
podido ser convertida en oro o giros oro como
ocurre al presente con el Banco Central, Que
hubjesen hecho los importadores y los capi-
talistas sin poder convertir su dinero?. Para
los primeros, por falta de giros sobre ‘el exte-
rior, se habria producido la moratoma, con
sus desastrosas consecuencias. Los mineros,
dicen muchos, habrian obtenido una ventaja

efectiva con la baja del cambio; pero, {acaso no’

hemos demostrado hasta el cansancio cuales

son las desventajas al desvalorizar la moneda?

Crecmos muy fundadamente que el pais
estaria en peores condiciones si su moneda
fuese inestable. El Banco Central ha reportado
pues un servicio inapreciable a todo el pais
al mantener el valor estable del boliviano.

Las deméas ventajas y beneficios que ha
dado a la comunidad son secundarios, compa-
randolos con el servicio que mencionamos
en las anteriores lineas; pudlendo citar breve-
mente Ios siguientes: haber atend1® con es-
pecial referencia, todas las solicitudes de
crédito que tenian fines netamente producti-
vos, atendiendo sin demora las que eran des-

habria sido sa-
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tinadas al fomento y desarroll de la agricul-
tura, ganaderfa e industria nacionales; haber
actuado como Agente Fiscal del Gobierno,
en condiciones de innegable beneficio para
el Tesoro Nacional en las operaciones de com-
pra y venta de giros oro para el servicio de la
deuda externa; haber servido de Fideicomisarios
del dltimo empréstito patriético; y para no
citar mas, diremos que el Banco ha efectuado
operaciones de remesas de fondos, por. cuenta
del publico, a sus distintas Agencias del “inte-
rior, en condiciones sumamente venta)osas.

En nuestro proximo boletin, tendre‘mos
el agrado de dar a la publicidad, upa interesan-
tisima carta que hemos recibido del Profesor
E.W. Kemmerer, acerca de nuestga situacién
¥y politica bancagia y en la que nos dice “tex-
tualmente lo siguiente:

«Bolivia, como sus vecinos Chile, Cplom-
«bia y Ecuador, que tienen moneda simi-
«lar y parecido sistema de orgamzacwn
<bancaria, y que en este momiento estan
«sufmendo una severisima deprésign en
«los negocios, es muy afomtunada en afre-
«vesar. por_estos tiempos de prueba, con

«su cambio sdlido y estable.»

Es pues justo reconocer que el Banco
Central de Bolivia ha cumphdo satisfactoria-
mente su primordial funcién de mantener
el valor estable de la moneda boliviana, y
seguipa ‘manteniéndolo merced a su sana po-
litica y a la suficiente cantidad de oro que
posee para tal fin.

Encaje LEGAL .—

La reserva legal, compuesta de oro se-
llado en las bévedas del Banco y de deposx-
tos en oro, situadcs en bancos de primera
clase del exterior, respaldan en una propor-
cién mayor a la fijada por ley, las principales
obhgacmnes del Banco que son: billetes en
circulaciéon en mancs de los bancos y del pu-
blico, depésitos de los mismos, las libranzas
que ha emitido a 90 d|v y otras obligaciones
a favor del publico.

El encaje legal, al 31 de diciembre de
1930 ha sido de 63.75 % contra 9.90 % que
fué al 31 de diciembre de 1929.

S; se consideran los demas depésitos oro
que tiene el Banco en el exterior, el encaje

asciende a 87.13 9% al 31 de diciembre dltimo.
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Dicho porcentaje que constituye el encaje
total, es pues muy satisfactorio y demuestra
con elocuencia, la sélida situacién en que se
encuentra el Banco Central.de Bolivia.

Tasas pe Drscuento.—

Las tasas de descuento, fijadas en 26 de
agosto de 1930, no han sufrido variaciéon y
siguen rigiendo las sigujentes:

a30div. a 6u div. a 90 djv.
A los Bancos )
Asociados.... 6.% 6.129%* 7%
Al Piblico.. 8.% 8.1i2 9, 9.%

El Baneo ha seguido atendiendo las so-
licitudes de descuento de parte del comercio
y del ptblico ,con la prudenma que las actua-
les circunstancias exigen, procurando regular
el crédito, ev1tar la especulacién y el mayor
desequilibrio en la balanza de pagos.

REDESCUENTOS.—

Los Bancos Asociados, por haber casi
agotado su¥ dlspmlblhdades han recurrido
al Banco Central en demanda de redescuento
de sus documentos de cartera y éste ha aten-
dido mmedlatamente todas sus solicitudes,
previo examen de cada documentq, de dcuerdo
con lo que determma la ley. En un principio,
los bancos asociados no hicieron uso de esa
facilidad, pues habia exceso de medio circu-
lante y ellos efectuaban sus transacciones
con sus proplos recursos y los depos1tos del

ha disminuido considerablemente, como era
de esperar, el medio circulante, obligando a los
depositantes a retirar sus fondos para hacer
frente a sus compromisos. El resultado ha
sido que Jos bancos asociados, para disponer
de mayores recursos han acudido al Banco .
Central a redescontar los efectos de su cartera.

INTERESES SOBRE PRESTAMOS.—

No han sufrido variacién, y siguen rigiendo
los siguientes:

Para bancos asoCiados i 7 % al afio.
Para el Piblico: con garantia de va-
lores moDIIATIOS oo . 8.1|2%p.a

Para el Publico: con otras garantias
segin ley

CAMBIOS.—

Durante el mes de Diciembre 1936 y
enero 1931, el cambio se ha mantenido abso-
lutamente establc, rigiendo el de 13.52 para
la venta de giros a la vista sobre Londres y
el de 13.436 para giros a 90 dias vista sobre
Londres.

Como de costumbre, el Banco ha aten-
dido sin ninguna restriccign m limitacion,
asj en La Paz, como en todas sus Agencias
del. interior, todas las solicitudes de venta de
g1ros sobre el exterior.

Los cambios que han marcado sus pizarras,
durante el mes de diciembre 1930. han sido

publico. A causa de la depresién econémica como sigue:
] :

ES DE DICIEMBRE DE 1930 CAMBIOS

18 sem 28 gem. 3% sem. 45 sem. Promedio measual

Norte América oo 2,840 2,840 2,840 2840 2,840
Francia .. .. ... ... 0,1115 0,1115 0,1115 0,1115
Bélgica ... 03975 03975 03975  0,3975
Italia ... . _ 0,1500 0,1500 0,1500 0,1500
SUIZA . oo 0,514 05514 05514 05514
Japén..... 1,415 1,415 1,415 1,415
A'lemanla €,6790 67900 0, 6790 0 6790
Espafia .. ... 0,3350 0,3350 0, 6350 0,3350
Brasil .. et 03150 31500, 03150  0,3150
Argentina 1,030 1,030 1,030 1,030
Chile woovoe s e s o 3470 03470 05470 (3470
Perth oo e 09235 09225 09235 0,922
A , 13,52 13,52 13,52 13,52
LONDRES a 90 d|v. oo 13,436 13436 13,436 13,436 13,436

(=]
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2 90 d/V Bs. 1.347.321.26

COMPRAS Y VE? & GIROS R: E '
AS Y VENTAS DE GIROS SOBR° L a la vista... «  1.903.617.24

N por cable .. «  206. 899.8G
EXTERIOR,—
—— Y las compras en d1C1em-

bre fueron de .o« 1.289.460.70

Como en los meses anteriores, la diferen-
cia entre las compras y las ventas de giros ha lo que da una diferencia de ... Bs. 2.168.367.60

sido adversa al Banco, durante el mes de di-
ciembre Gltimo.

A titulo de informacién, d_amos a conti-

En efecto, las ventas alcanzaron a boli- nuacién un detalle de algunas cifras compara-

VIATIOS ..o e Bs. 3.457.838.30 tivas de las disponibilidades y obligaciones

distribuidas como sigue: del Banco Central, al 30 de Junio, 30 de Sep-
tiembre y 31 de Diciembre de 1930.

Fechas Ventas en Bs. Compras en 8s. Diferencias Circul. y Deps. Encaje Legal Encaje Total Cartera ¢ lavers,

30| 6|30 2.291.235 1.849.065 442,170 54.826.361 66.05 % 93.22 Y% 27.151.637
30| 9|30 4.098.274 1.335.119 2.763.155 49.505.084 7051 % 93.22 % 27.419.626
311230 3.457.838 1.289.461 2.168.377  46.454.154 63.75 % 87.13 % 30.202.291

Diferencia Diferencia Diferencia Diferencia
306 al 31[21 30|6 al 31(12 30|6al 31|12 30|6al3112

Totales . 9.847.347 4.473.646 5.373.702
(—)8.372.207 (—-) 2,30 % (—)6.09 % (+)3.050.654

RESUMEN

De Junio a Diciembre 1930 Vendido de MAS .o Bs. 5.373.720
Red‘,ucwid}o el circulante........oin « 8.372.207
Aumentado Cartera e Inversiones ... « 3.060.654

BALANCES SEMANALES.—

Como de costumbre, indicamos al pié, las cifras de las principales cuentas del Activo
y Pasivo d:] Banco Ceniral de Bolivia, en Diciembre 1830:

Dic. 6 Dic. 13 Dic. 20 Dic. 31

PASIVO
(En miles de bolivianos)

‘Billetes del Banco .. e 32,445 31984 31.813 31.795
Depésitos ... 14.600  15.233f  14.545 14.659
Capital pagadoy ad eudado 25.687 25,687 25.687 25.687
RESEIVAS oo et s 6.156 6.156 6.156 6.156
ACTIVO
ENCaje 16881 oo e . 20598  20.598  29.598 20.614
Encaje total 41.102 40.843 40.311 40.476
Cartera ... 22,697 23.294 22,708 23.008
INVErSIONES oo 7.297 7.296 7.296 7.194
Porcentajede encajelegal. i 6291 % 62.68 % 6385 % 63.75 %.
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Si se consideran los demas depésitos oro en

elexterior; elencaje es de

El totaldel activo en efectivoal 31 ‘IZI 29 fué de
12130 fué de

“yal 31

lo que da una disminucién de las reservas oro

Pero ,por otra parte, hay que considerar que nuestras obligaciones al

31| 12]2,9 eran de

y al 31{12|30 fueron de

lo que acpsa una disminucién a nuestro favor
¥ si agregamos el aumento que ha habido en
3112|30 Bs.
31{12|29 «
mas el aumento en inversiones:
31]12{30  Bs.
31)12]29 «
Hegamos Al £0£al A€ oo ettt e s

gue ¢s superior a la disminucién de nuestras
disponibilidades en orb, lo que prueba Qpe no
obstante de haber aumenfado Ja Cartera,
mediante los redescuentos, préstamos y des-
cuentos, y de haber invertido mayor suma en
la compra de ‘bonos nacionales, nuestra si-
tuacién sigue sigmpre sélida.

Sin embargo una prudente medida acon-
seja observar una politica de inversién mas
culdadosa, evitando en lo posible, hacer in*
versiones con fines que no sean productivos.

Resvrtapo ar 31 pE DiciEmBRE DE 1930.—

La tercera gestién del Banco Central de
Bolivia, correspondiente al segundo semestre
de 1930, ha sido cerrada con una utilidad li-

quida de Bs. .o s . 1.261.467.79
contra upa utilidad liguida al 31
de dlcu—imbre, 1920 de oo

1.619.230.01

o sea una diferencia de menos en
la dltima gestién al 31 de diciem-

bre de 1930 de Bs. 357.762.22

debido principalmente a la enorme baja de los
intereses que devengan los depésitos a la vista
y a plazo en Londres y New York.

87.37 % 86.50 % 86.96 % 82.13%

...... Bs. 56.942.224.—

.................................... . Bs. 40475828 —

s PO Bs. 16.466.396.—

Bs.  60.599.475.—

.............................. Bs.  46.454.154—

A€ e Bs. 14.145.321.—

Cartera:

23.007.965

21.264.628 o Bs.  1.743.337.—
7.194.326

4.400.385 o Bs.  2.793.941.—

Bs.  18.682.599.—

Por acuerdo del Directorio, se ha distri-
buido un dividendo del 4 9, semestral o sea
igual al que se repartié en las gestiones ante-
riores.

La utilidad liquida obtenida al 31 de di-
ciembre de 1930 ha sido distribuida como

sigue:
Al Fondo de Reserva legal

€l 15 D e 189.220.17
Al Fondo Especial de Emglea-

dos, el 5 % ... . . 63.073.39
A Dlvxdendos el 4 % semes-

tral s|Bs. 23.822:675.— e 952.907.—

El saldo, segin ley, ha sido distribuido

asi:

Al Gobjerno las 2] 3 partes co-

mo regalia .. 37.511.48
Al Fondo para “futuros divi
dendos el 1|3 .. 18.755.75

Total de la utilidad hquxda al

31{12|30 Bs. . 1.261.467.79

La reserva legal del Banco, después de
hecha la distribucién anterior, ha quedado en
Bs. 5.933.014.65.

El fondo para futuros dividendos a los ac-
cionistas, figura actualmente en Bs. 216,699.19

8
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y sirve para el reparto uniforme de divid’er%-
dos futuros, si acaso las utilidades de préx:-
mas gestiones no fuesen suficientes para pagar
el 4 9, semestral. Por otra parte, si la situa-
cién econémica mejora y los negocios vuelven
a adquirir el impulso de antes, las utilidades
aumentaran en las futuras gestiones, lo cual
permitird distribuir talvez un dividendo supe-
rior al 4 9, cemestral.

Estario

La cotizacién més alta del estafio: durante
el mes de diciembre de 1930, fuéde £ 118.—1a
tonelada; la méas baja, de £. 104.10.0 y el pro-
medio de £. 111.12.4,

Aunque en minima proporcion, sigue pues
acentuédndose la baja, ya que el precio de £.
104.10.0 la tonelada es el mis bajo registrado
en la cotizacién de este mineral después del
afio 1902. Igualmente, el promedio de diciem-
bre, es aun inferior al promedio de precio de
noviembre.

En la conferencia realizada dltimamente
en Londres yen la que estuvo representado el
90 % de la produccién mundial, se ha tomado
medidas conducentes a reducir la produccién
estafiffera un nivel que esté de acuerdo con
el consumo actual.

Bolivia, las Indias Holandesas, Nigeria y
los Estados Federados Malayos estuvieron
representados en dicha conferencia, en la-que
se estableci6 que nuestro pais produce al-
rededor del 25 9%, de la produccién mundial
de estafio siguiende Nigeria con vn 2uv %
indicdndose que la produccién mundial en affos
normales alcanzaba a 150. GO toneladas:

En dicha conferenca se ha pnecto de
manifiz:io qu¢ el precio actual del estafio
de $.0. 525 por tonelada, se compara con un
promedio en los Gltimos 14 afios de $.0. 1.250
por tonelada EI costo de produccién en 1929
fué alrededor de $.0. 900 por tonelada en las
princi pales minas de Bolivia en tanto que du-
rante 1930 se estima que fué bastante mas bajo,
debido a la ausencia de ciertos impuestos,
los que se prorratean de acuerdo con el precio
del metal.

En fecha 26 de diciembre de 1930, Mr.
William Pitt, presidente del Comite Ejecuti-
vo de la Asociacién Mundial de Productores
de Estado, como resultado de la conferencia
a que nos venimos refiriendo, ha pasado Ila

carta—circular que insertamos a continuacién
a todos los miembros de esa asociacién, ha-
ciéndcles conocer el plan mas factible que se
podria aprobar para reducir adecuadamente
la produccion estailifera. '

Se ienora aun si. sera aprobado dicho
plan, teniéndose entendido que en caso
de contar con el asentimiento de la mayo—
ria de los miembros de la Ascciacién, sus
medidas entrardn en vigencia a partir del 1.°

de Enero de 1931,

La cuota de exportacién que el mencio—
nado plan fija para nuestro pals, las In-
dias Orientales Holandesas y Nigeria, es del
49.6 por cientc sobre el total de la expor-
tacién mundial. considerandose que dichos
paises son . los principales proveedores del
mercado de estafio.

He aqui el texto de la carta circular diri-
gida a los miembros de la Asociacién de Pro-

ductores de Estafio, por Sir Wﬁ]iam Pitt,
presidente del comité cjccutivo de la organi-
zacién:

«En la carta circular enviada a los miem-
bros de la asociacién el dia 9 de octubre dltimo
en nombre del comité c¢jecutivo, me referi
detalladamente a las cifras correspondientes
a la produccién mundial de estafio, durante
el tercer trimestre de 1930, comparadas con la
produccién durante el mismo periodo de 1929.
Seglin dichas cifras la produccién mensual,
por término medio, fué de 12.332 %oneladas
en 1930, y de 14.965 en 1929, con una disminu-
cién mensual, por término medio, durante el
trimestre de 2633 toneladas. En la carta cir-
cular en cuestién, informé que seria posible,
hacia fines del afio, hacer un nuevo estudio
de la situacién. Agregué que los comités eje-
cutivo e internacional continuaban examinando
constantemente la situacién. Aunque por ahora
no hay sefiales de una mejora general en la
depresién econémica que ha sufrido el comercio
y la industria de todo el mundo durante el
afio 1930, y la vuelta a las condiciones normales
puede ser todavia remota, estos factores han
sido tomados en consideracién por los comités
al formular las recomendaciones para el afio

1931.

«Esos comités, después de investigar todos
los hechos y cifras que a su juicio tienen alguna
influencia en la situacién, y después de consul-
tar los puntos de vista de los principales pro-
ductores, han llegado a la conclusién de que
seria beneficioso, en interés de la industria,
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ratificar el actual sistema de reglamentacién

voluntaria, por medio de arreglos méis compren-
sivos y mas obligatorios en sus fines. Esta
conclusién merecié la aprobacién unanime de
vuestro consejo, y en consecuencia, se presenta-
ron planes detallados para un acuerdo basado
en un sistema de cuotas internacionales, que
deberdn ser consideradas y aprobadas en una
conferencia mixta y luego comunicadas a los
respectivos gobiernos.

«Las bases del acuerdo aprobado provi-
sionalmente son consideradas ahora finalmente
por los diversos gobiernos interesados, y, a fin
de que todos los miembros puedan tener una
idea de la situacién actual, estoy autorizado para
informarles confidencialmente acerca de los
siguientes detalles del acuerdo, que estad sujeto
al asentimiento de los gobiernos interesados.

«(A). Las cuotas internacionales empezardn
aimponerse desde el 1° de enero de 1931, aunque
por razones practicas, no se harin efectivas
quiza hasta una fecha posterior, y en esc caso
tendrdn efecto retroactivo. En conseuuenma,
todas las cantidades de estafio exbortadas
después del 31 de diciembre de 1930, seran
contadas en las cuotas fijadas para el primer
trimestre de 1931.

«(B). El acuerdo acerca de las cuotas
continuarid en vigor por un periodo de dos
afios, es decir, hasta fines de 1932.

«(C). Las cuotas, pero no la proporcién
de ellas, se variardn de tiempo en tiempo,
segun lo requieran las necesidades momenténeas
pues el propésito que se busca con el acuerdo
es la correlacién de la oferta y la demanda,
y la regl_uchon a las proporciones normales de
las existencias acumuladas actualmente.

«(D). La proporcién de las cuotas se basara
en la produccién proporcmnal correspondiente
al afio 1929. Por ejemplo, la cuota de los terri-
torios malayos representard [a proporcién de
su exportacién con la produccién mundial en
el afio 1929, a saber, 37,14 por ciento, y simi
larmente, las proporciones de Bolivia, las
Indias Orientales Holandesas y Nigeria, seran,
en total de 49,6 por ciento. Las de los demas
palses que participen en el acuerdo internacional
serdn determinadas en la misma forma. Las
cuotas representaran los tonelajes maximos que
podréan ser exportados por los respectivos paises
desde el 1°. de enero de 1931, y se determinaran
en cada caso de acuerdo con la produccién
total de estafio, y podran ser limitadas, llegin-
dose previamente a un acuerdo general.

«(E). Se nombrard una comisién de con-
sejeros para que pueda dar su opinién en los
asuntos relacionados con el pérrafo anterior,

en la cual estaran representados los productores
y los diversos gobiernos.

«F). Este acuerdo repreeenta casi el no-

venta por ciento de la produccién mundial
del estafio».

Cobre

En la G4ltima semana de diciembre, se ha
anunciado la fusién de tres grandes compafiias
mineras de cobre en el Africa del sud, represen-
tando un capital de cerca de $.0. 40.000.000.

Las compafifas fusionadas son la «Rhedesian
Congo Border Concessién C°, la «Bwana
Mec, Kuba Copper Mining Co» y Ia «N’ Changa
Copper Mines Ltd,» esperandose tcdavia que
los accionistas de la Gltima de las firmas nom-
bradas lleguen a una aprobacién definitiva
sobre la fusién mencionada.

Se estima que las compaiifas nombradas,
que acaban de reahzar la fuswn aludida, son
propietarias de las reservas mas ricas y extensas
de cobre que existen en el mundo y que estin
calculadas, aproxxmadamen’ce en 500 millo-
nes de toneladas. El convenio estipula el cam-
bio de cuatro acciones de la «N’ Changa» por
cada accién de la «Rhodesian Congo Border
Coricessién Company» y 23 y 1|2 acciones de.
la «Bwana Mc.Kuba Copper Mining Company»
por cada accién de la “Rhodesian Congo.»

Trigo

Los

materia,

economistas més destacados en la
opinan que la produccién europea
de trigo, excluyendo a Rusia en un periodo de
15 afios, ha aumentado alrededor de 5.3 % en
tanto que la poblacxon del Continente ha au-
mentado en mas o menos la misma proporcién
por lo que 'a posicién de Europa, hoy, consi-
derada como productor y consumidor de trigo,
es virtualmente ia misma que antes de la guerra.

Por lo anterior se puede juzgar que no es
en Europa donde se han producido las causas
del actual desequlhbno en la situacién de trigo
Seis paises, entre los que se encuentran Canada
Estados Unidos de Norteamérica, Argentina,
Uruguay, Chile y Australia, han aumentado

Io



su produccién en el mismo periodo en un 67 %
lo que ha dado como resultado que la cantidad
de trigo a la disposicién del mercado haya
aumentado casi en un 32 % en los dltimos
quince afios en tanto que en el mismo periodo
la poblacién tnicamente aument6 en un 10 %o

Y esto sin considerar el formidable “dum-
ping”* mantenido por el gobierno de los Soviets,
que acarrea considerables perjuicios a los pro-
ductores mundiales de trigo, con quienes com-
piten el trigo ruso, en ponderable rebaja de
precio, a costa de los mismos intereses econé-
micos de ese pafs, que vende su producto a
menor valor de su mismo costo de elaboracion.

Asi se cxplica claramente el por qué de la
caida en los precios para dicho cereal y la im-
posibilida]l en que se hallan ciertos paises
para liquidar sus existencias de reserva que
han estado influenciando desfavorablemente
€l mercado por varios afios.

Se estima que el 80 % de esta formidabl®

superproduccién en trigo se debe a cuatr®
paises: el Canada. los Estados Unidos, la Ar
gentina y Australia.

Las exnortaciones rusas son calquladas
en 90.000.000 de busheles antes del término
de la estacién. En Australia habra una cosecha
extraordinaria de 215.000.000 de bdasheles.
Con todas las cosechas mundiales y agregando
las reservas existentes, se calcula que la existen-
cia alcdnzari a més de 2.300.000.000 de biishe-
les o sean 300.000.700 de byisheles mas que
durante el afio pasado. C

En tales condiciones, una mayor baja en

€l precio del trigo es segura, salvo que se puedan
colocar con ventaja, las existencias anotadas.

Intendente de Bancos

Habiendo permanecido en acefalia los
cargos de Superintendente e Intendente de
Bancos, la Junta Militar de Gobierno, atendien-
do a los merecimientos del sefior Humberto
Cue‘rrm‘a, ex—director del fenecido Banco de la
Nacién Boliviana, lo h:. designado para el de-
sempefio de las altas funciones de Intendente
de Bancos.

El sefior Cuenca ha asumido dicho cargo
en los primeros dias del mes en curso, habiendo
sido recibido su nombramiento con general
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beneplacito de nuestros circulos financieros y
bancarios.

‘Notas del Interior

Informaciones procedentes de Potosi, nos
avisan que la situacién econdémica de ese dis-
trito, esencialmente minero, no ha sufrido
alteracién de importancia comparativamente
con los meses anteriores.

Los bajos precios en la cotizacién del
estafio, contindan acentuando la depresién
de los negocios, habiendo causado justa alarma
entre los industriales mineros, apesar de lo
cual ya se prede constatar una franca reaccign
que ha permitido que los trabajos, si bien
restringidos, se desenvuelvan con regularidad.

A su vez el comercio, que gira alrededor de
las posibilidades de la mineria —ya que la agri-
cultura es incipiente— tiene que sufrir las con-
secuencias en forma dura por lo que se refiere
a la frecuente baja de sus ventas; comparando
el porcentaje de ventas del comercio potosino,
en diciembre de 1929 y en diciembre de 1930,
se advierte una disminucién del 66 % en trapos
y del 45 9, en abarrotes.

Los desocupados, felizmente, no llegan
a un nimero muy grande, siendo, actualmente,
un poco més de 300, a quienes la Prefectura
se empefia por darles trabajo, habiendo colocado
a varios de ellos -50 aproximadamente- en
tareas camineras.

Informaciones del

Exterior

Insertamos a continuacién una interesante
carta dirigida a nuestro Gerente General,
por un alto funcionario de uno de nuestros
principales corresponsales en New York, en la
que se alude con claridad y precisién admirables
a las condiciones de ese mercado monetario,
y a las perspectivas econémico-industriales
que se ofrecen para 1931:

“Ha transcurrido algin tiempo desde que
tuve oportunidad de escribirle sobre la situa-
cién del mercado monetario de esta plaza.
La opinién casi general es que en los momentos
actuales el nivel de los tipos a que se cotiza el
dinero tiene menos significacign, por lo gue
toca al curso futuro de los negocios, que la
situacién porque atraviesan los mercados de
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los articulos de mayor comsumo. Por lo tanto,
creo que habrd de interesarle el siguiente re-
sumen de las perspectivas que ofrecen los
precios de dichos articulos en elfuturo inmediatov.

Cada dfa son mas numgrosas las razones
que inducen a creer que después de la baja
(lgla de las .mds. precipitadas, quizis, que se
régistra en tiempos de paz), .de un-crecido
nimero de los principales articulos de consumo,
los precios de  é&stos empiezan a dar sefiales
de que ge avecina su estabilidad. Prueba de
esto la tenemos en que la plata, el cobre, el
estafio, el carbém, la goma, el algedén, el trigo
y el azicar ya se estdn cotizando a precios
superiores a los puntas bajos tocados en 1930.
El curso del mercado para varios otros produc-
tos indica claramenté que se acerca para éstos
un periodo de mejores precios. '

, Es verdad qus las existencias en algunos
casos son atn excesivas ( se destacan especialr
mente las de petréleo, goma, cobre, algodén,
seda, lana, café, azilcar, trigo, etc.) peto en
otros resultan excesivas Unicamente desde el
puiito de vista del consumo actual que es muly
inferior -al consumo normal. Es posible que
la flojedad de los precios de muchos productos
se deba a que el mercado ha descontado ya los
efectos que sobre ¢l han de ejercer las abundan-
tes existencias. disponibles. Por otra parte,
tenemos que mientras las existencias visibles
de algunos productos son reducidas, las de
otros, como ocurre con el estafio, aunque to-
davia exceden de su volumen normal, empie-
zan a disminujr. Tenemos finalmente otro
grupq de productos mds numeroso aun que
los ya mencionados que podrian escasear si
los negocios aumentan precipitadamente, pero
de los cuales hay existencias suficientes para
hacer frerite a la demanda mientras se acumu-
lan nuevos stocks si la expansién de los negocios
es gradual.

Para poder apreciar el problema de las
existencias disponibles de materias primas
hay que tener en cuenta la politica en extremo
conservadora seguida por muchas entidades
del pais en los Gltimos tiempos. Las existencias
de primeras materias en poder de la mayoria
de los fabricantes son muy reducidas. Por
consiguiente, el dia que renazca la actividad
comercial del pafs habrd necesariamente fuerte
demanda de algunos productos.

Es un hecho probado que empiezan a
generalizarse las compras de materias primas
para hacer frente a la expansién que se espera

experimentaran los negocios. Algunos fabri-
cantes de articulos de goma y de ‘algodén han
solicitado ya de_sus banqueros facilidades de
crédito destinadas a financiar sus’ compras
de estas materias ‘para cubrir sus necesidades
durante los meses que se aproximan.

I.Ja.mayoria de las ‘organizaciones que se
especializan en la distribucién” de informes
so})re la situacién del comercio y de las indus-
trias' tales como Mc. Guill, Babson, Hamilton
Institute y otros cuyos informes ejercen gran
influencia‘en los circulos comerciales consejan
que se ‘‘compre ahora’”, Esta prédica no se
debe, como parece a primeéra vista, inicamente
al deseo de secundar la campafia que en igual
sentido " viene realizando ‘el gobierno. Tiene
también por objeto llamar la atencién de los
fabricantes a 'la oportunidad que se les pre-
senta de hacer dinero adquiriendo ahora las
primeras materias que han de necesitar a los
precios mas bajos a que ‘podrin comprar—
lae. ' :
' La creencia de que la expansién de los
negocios serd ripida no estd justificada. Por
el contrario, la mejoria que se espera en un
futuro préximo promete ser gradual y sujeta
a alternativas. La incertidumbre de que es
presa la masa trabajadora respecto a la seguri-
dad de sus jornales contribuira a que disminuyan
las compras a plazo. Muy pocos son los ésta-
blecimjéentos industriales o comerciales que
necesitan ampliar sus  facilidades. Tampoco
existe ‘aquella: demanda wurgente de nuevas
construcciones cuya ereccién habfa sido pro-
puesta con motivo de la guerra mundial y que
tanto contribuyé a que renaciera la actividad
de la industria en 1921. Existen, pues, pocas
probabilidades de que por ahora la industria
de construcciones recobre su acostumbrada
actividad. Todo esto nos lléva a pensar que los
precios al por mayor de los principales articul_os
de consumo no experimentardn alzas sensacio-
nales, si bien es légico creer que adquiriran
mayor firmeza y que iran mejorando gradual-
mente en un futuro no lejano».

Régimen de un Banco

Central
#

La poca seriedad que se presta al est,u.dio
de los problemas financieros en Sud Ameérica,
hace que se desconozca, por una gran mayoria
de opinién, las verdaderas funciones que cum-
plen los Bancos Centrales.
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Asi,-no es extrafio ver .de continuo inmo-
tivados ataques y apasionadas criticas contra
los institutos centrales, por quienes, sin estar
compenetrados del verdadero espiritu que los
anima, mal pueden )uzgar con 1mparC1ahdad ¥
con exactitud, su'razén de sery la Convemencxa
de su mahtemmlento

. A fin .de dxvulgar Ia .misién, el fun01ona~

miento y.las ventajas 1naprecxables que todo
Banco Central presta a-la economxa general de
un' pais, nos. es grato. publicar mas abajo un
importantisimo - articulo. que . encontramos en
la revista . Industria.y Finanzas'/, de Buenes
Aires; dl"ho ‘estudio,. pertenece a. Mr. Walter
M. Van Deusen,,actual Assesor Técnjco del
Banco Central de Chile y. eminente experto en
temas financiergs, de nombradla mundial.

“Sierido el estudlo ‘dé referencia de qran
importancia en las circunstancias actiales 'y
que explica demas, principios sobre los cuales
se halla también establecido nuestro organismo
central lo. reproducimoes a continuacién, reco-
mendéandolo, principalmente, al criterio e ilus-
tracién de nuestros hombres de estado y de
negocios.

. A través de ¢l se verd, cémo un Banco
Central, ‘depesitario Unico de las reservas-y
recursos -de -una ‘mnacién, dotado de medios
propxos ¥ peculiares, estd capacitado er cual-
quier momento, aun en los casos de aguda
crisis, para sostener la estabilidad de la moneda
y por consiguiente del cambio internacional,
haciéndolo oscilar, tan sélo, dentro de los puntos
extremos de la exportacién o importacién de
oro al pais, excluyendo todo temor de la caida
del sistema monetario por la 1nconvert1b1hdad

“del billete.

Se vera también, cémo el medio circulante
_se regula automaticamente adaptandose a las
nece31dades del comercio, sin que su reduccién
o acrecentamiento, sea causa, siné efecto, de
las condiciones econdmicas en que se desenvuel-
ve un pails. A su vez, el crédito, que tan intima
relacién tiene con el medio circulante, estd
también directamente influenciado por las
mismas necesidades comerciales y Do se lo
puede otorgar discresionalmente siné cuando
las necesidades del comercio y de la industria
asi lo reclaman con fines esencialmente pro-
ductivos.

El estudio a que hemos hecho referencia
que lo trascribimos a continuacién es el siguien—
te:

Diciembre 1930 v Ene:

“Eficacia de los Baticos Centrales

N

EL Banco CENTRAL DE CHILE Y SU IN~
FLUENCIA PRA€TICA  SOBRE LA MONEDA

por Walter M. Van Deusen,
Asqu'ot’técnico de_l Banco Centm]‘ ds Chile.

Mucho se ha discutido’ ultlmamente res:
pecto a la situacién del Banco ‘Cenfral de Chﬂe
¥ a la posibilidad que ‘existe de que no pueda
mantener Ja ‘estabilidad de la moneda. ‘Desed
exphcar en, pocas. palabras cuéles son las fun-
ciones del ]E anco,,Central y explicar tambiéa
que es casi 1mp08:ble que algo. pueda sucederle
al Banco,.ni que’ el peso_llegne- nuevamente a
ser objeto de especulaciones, .- - :

El Banco Central fué creado con un sélo
propésito: emitir 'y ‘mantenér una moneda es-
table en Chile. Las demds funcicries ‘qué pueda
tener quédan ‘subordinadas a_este objeto y ‘en
géneral se dernan de él y solo existen para
facﬂltarlo '

Asi por e;'emplo, la facultad de de‘scontar
.y redescontar cierta clase de documentos a
.corto  plazo, plenamente. garantidos; que son
.productos de transacciones comerciales, se
concede al Bance, no. con el propdsito de au-
mentar la provisién de crédito en el pais, siné
para--regular el medio circulante en Chile de
acuerde con la necesidades del mercado.

La compra 'y venta de letras de cambio es

‘una funcién que solo tlene;(por objeto permi-

tir al Banco Ccntral mantener estable el valor
del peso chileno en relacién con otras monedas
a base de oro.

Los traspasos de fondos que el Banco Cen-
tral efectia gratuitamente de un punto a otro
del pais solo tiene por objeto mantener el valor
del peso igual en todas partes del pais.

i{Como cumple el Banco Central con sus
funciones?

Cuando el Banco Central inicié6 sus fun-
cmnes en Enero de 1926, habia en circulacién
més & menos 400 millones de pesos en diferen-
tes clases de papel moneda emitidos por el
Gobierno. El Gobierno entregé al Banco en
Oro y en depésitos én Bancos de Londres una
cantidad que alcanzaba a cubrir completamente
todo el papel meneda en circulacién. El Banco
Central reemplazd ¢l papel moneda emitido
por el Gobierno por sus biiletes.
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Al establecerse este nuevo sistema de
acuerdo con las necesidades existentes en el
pals, y que es completamente dlferente al
sistema que exlsha antes de la creacién del
Banco Central se vié6 que se necesitaba menos

circulante y se pudo retirar y cancelar el ex-
cedente de billetes.

Mais tarde, en 1929 de(ndo ala mayor
actividad de la industria minera y del comercio
y al plan de obiras piblicas, se hizo sentir la
necesidad de aumentar el circulante, lo que
se llevé a cabo aumentando las reservas de ore
y los redescuentos del Bance Central.

Ahora que ha disminuido la actividad
de los negacios y que -han bajado los precios,
se necesita, menos circulante; el excedente se
ha retirado reemplazéndolo por letras sobre
los depésitos de oro del Banco en el extranjero.

Asi vemos que el medio circulante ea
Chile se ajusta siempre a las mecesidades del
comercio. Si--se imantuviera -mas - cicculante
del que se necesita, cada peso tendria un valor
de compra menor que el que tenfa cuandp el
circulante se ajustaba a las necesidades del
mercado. Serfa un caso de inflacién de la que
hay muchos ejemplos recientes; uno de los
mas clsicos ha sido el de Alemama durante
los afios que siguieron a la guerra, en que el
marco bajé enormemente de valor.

Por otra parte, si hay menos circulante
que el que se necesita, la moneda aumenta
de valor y con un peso se podria adquirir mas
de lo que se podia cuando el circulante se ajus-
taba a lasnecesidades. Asi en Colombia en 1918
el circulante llegé a ser tan escaso que en un
momento dado se podia comprar un dollar
con un 15 % de descuento.

Pero, como ya lo dije, con el sistema que
"existe actualmente en Chile el circulante se
mantiene siempre en relacién con las recesi-
dades del mercado.

Algunas personas preocupadas por la baja
de las reservas de Oro del Banco, baja que se
ha debido a la disminucién del medio circulante
han «.ho que llegaria después la quiebra.
Esto no puede suceder, pues existe sélo un
medio para poder retirar todo el oro del Banco
el que se producirfa tnicamente al presentarse
para su rescate todos los billetes del Banco.
Pero el pais necesita cierta cantidad del medio
circulante para continuar el desarrollo de sus
actividades comerciales. Si se retiraran todos
los billetes, los negocios se paralizarian, no se

podrian comprar ni la comida que se necesita
diariamente.

El Banco Central ha cpnfeccionado una
estadistica del medio circulante del pais du-
rante los Gltimos cinco afios, en la que se indica
la cantidad que existe en poder de los Bancos
para su encaje y el que tienen para satisfacer
la demanda del publico, y ademais, lo que existe
em manos del puablico mismoe. Esta ultima
cifra nunca ha bajadode 240millones de pesos y
a subido a veces a un poco mas de 300 mille-
nes de pesos. Actualmente es mas o menos de
260 millones de pesos. Si a esto agregamos la
cantidad que los Bancbs deben tener disponible
esto es, por lo menos 150 millones de pesos em
circulacién. Es por lo tanto imposible que se
pueda retirar todo el oro del Banco. Pero aunque
esto ocurriera, el Banco tendria su capital
intacto, lo que excluye el caso de una quiebra.

Al hablar de la estabilidad del valor del
peso, lo consideramos en relacién con otras
monedas a base de oro; generalmente se emplea
la libra esterlina como base de comparacién.

El peso chileno vale exactamente 6 d.
o sea 40 pesos chilenos contienen exactamente
la mjisma cantidad de oro puro que una libra
esterlina, El valor del peso puede fluctuar
entre los puntos de exportacién o 1mportacmn
de oro, en otras palabras, puede fluctuar mas
6 menos de uno al mgﬂ;o por ciento. Las fluc-
tuaciones en el peso no han excedido este por-
centaje durante los dltimos cinco afios.

Estas fluctuaciones hay que estudiarlas
considerando las cotizaciones cablegraficas, -y
né las cotizaciones de letras a la vista o a 90
dias. Estas letras estan sujetas a las fluctuacio-
nes de las tasas de interés en Londres, factor
que no influye en el valor efectivo del peso.

Si el Banco Central vende una letra a 90
dias sobre Londres puede disponer del oro que
tiene en Londres hasta el momento del venci-
mijento de la letra o sea, m4s o menos 100 dias
despuLs que ha sido vendida. Si la tasa de inte-
rés es baja, el Banco gana poco sobre su oro y,
por lo tanto, debe cobrar mas por la letra
que & la tasa de interés fuera alta y el benefi-
cio ‘que obtuviera fuera mayor.

Ademis del caso de una larga guerra o de
perturbaciones civiles, solo hay dos casos en
que la estabilidad de la moneda pueda verse
amenazadla, y estos son:

1°.— Déficit de los presupuestos fiscales
durante varios afios; ¥y
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20— Balanza comercial desfavorable du-
rante mucho tiempo, mas descuentos excesivos
en el Banco Central.

Veamoé, como obrarfan estos factores en
Chile. ' ’

Si los déficits en los presupuestos fiscales
durante largos afios, el Gobierno tendria que
recurrir a la emisién de empréstitos o emisio-
nes forzadas de papel moneda o a créditos
excesivos concedidos porel Banco Central.

. En un pais capitalista, rico, .como In-
glaterra, el Gobierno puede conseguir emprés-
titos internos emitiendo bonos de tesoreria.
Pero en uh pais como Chile, con un mercado
capitalista restringido, sélo puede obtenerse
dinero en el extranjero; pero si el pais mantiene
déficits prolongados en sus presupuestos dis-
minuye su crédito y se cierra con esto las puer-
tas del crédito en el exterior.

Muchos de los paises que han tenido défi-
cits prolongados han acudido a Ila emiSi'(Sn
de papel monedp, siempre con consecuencias
fatales. Lo mismo sucederia si el Gobierno
obligara al Banco Central a venir en ayuda
de sus acreedores ,forzindolo a redescontar
para servir deudas fiscales.

Afortunadamente ;Chile no tiene que
temer esos peligros. Las medjdas enérgicas
que ha adoptado el Gobierno para equilibrar su
presupuesto este afio y el del préximo, nos
dan la seguridad de que el pais no tendra que
ver peligrar su moneda por ese motivo.

Es indispensable evitar por lo tanto los
déficits en los presupuestos fiscales y no peli-
grara la moneda por este motivo.

Ahora consideremos el atro peligro: una
balanza comercial adversa. Esto sucede cuandp
la nacién compra al extranjero mas de lo que
exporta, incluso el capital que ingresa al pafs
por cualquier medio.

Se produce entonces una extraordinaria
demanda de oro a fin de pagar esas importa-
ciones, demanda que no puede satisfacerse
con las letras sobre el extranjgfg que existen
corrientemente. El Banco Central tiene entonces
que proporcionar el oro que hace falta.

Pero este oro solo puede comprarse en el
Banco a cambio de sps propios billetes, los
que entonces se retiran de la circulacién. Citando
la demanda continta hasta que medio cirtu-
lante se ajusta a las necesidades diarias de
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la vida en el pais, no queda mas dinero dispo-
nible para la’ compra de oro ¥ los billetes de
nco erg:fm a valer mis que el oro. Esta es-
casez de circulante produce a su vez una res-
triccién del ceédito. Si el piéblico no puéde
conseguir ci:édito no puede hacer tantas compras
en el extranjero, y asi disminuye la importacién,
A la vez el mayor valor del medio circu-
lante en el interior hace bajar los pregios, fomen-
tapdo la ‘exportacién. Al producirse uyna res-
triccion del crédito, sube la tasa de interés,
Io que atrae capitales extranjeros al pafs.

Asj, al fin sk corrige una balanza comer:
desfavorable con la ayuda dél Banco Cent
Sin émbargo, el Banco Central podria impew. .
el funcionamiento de este medanismo si otdrga
crédito en forma exagerada.

~ Cuando el créfito se restringe y el medio

arculante es inferior a las necesidades del
mercado, los Bancos inmediatamente recurren
al Banco Central para el redescuento de sus
créditos y la emisién de mayor cantidad de
billetes de Banco. Esto entra en el marco de
las funciones del Banco siempre que se haga
en forma razonable. Si se practicara en forma
exagerada, s6lo disminuiria indebidamente el
oro del Banco, porque los billetes que fueran
emitidos en esa forma, volverian a él a fin
de realizar nuevas compras de oro.

Afortunadamente, la ley protege al pais
contra una politica de esa especie, Sj la reserva
de oro del Banco desciende del minimo legal
del 50 % de los billetes en circulacién y depé-
sitos, In ley obliga al Banco a subir su tasa
de descuento y a pagar una multa; mijentras
méas disminuya €l encaje mas debe subir la
tasa de descuento y mayor es la multa. Al
subir la tasa de interés se restringe necesaria-
mente el crédito y se remedia la situacién.

Es indispensable que el Banco Central
impida la concesién de créditos exagerados
aunque con esto se produzca una restriccién
del crédito.

Esta restriccién de crédito es desagradable
tanto para los Bancos como para el publico,
pero es preferible que el pais sufra algin tiempo
a causa de, esas medidas y que no se produzca
la cajda de su sistema monetario.

Si se llegara a producir un caso s€mejante
tanto los Bancos comerciales comgq el publico
deberfan cooperar a fin de restringir las com-
pras en el extranjero hasta normalizar la si-
tuacion.
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Muchas personas dicen’ que las altas tasas
de cambio que han prevalecido durante el afio
pasado prueban que hay una balanza de pagos
desfavorables - Sin embargo, - esas - altas tasas
se deben a un motivo muy diferente y pueden
explicarse muy facilmente. Tanto el Gobierno

como las municipalidades han contratade nu-

merosos empréstitos en el extranjero para
financiar las obras publicas. El producto de
esos empréstitos no ha sido vendido en €l mer-
cado interno siné que ha sido traspasado al
Banco Central. El Gobierno ha pagado a los

contratistas en pesoOs; los contratistas han te-

nido que hacer grandes compras de ma-
quinarias automoviles, cemento, acero, etc.
etc.,, en el extranjero. Para -cubrir esas

compras han adquirido a su vez letras en
el mercado. Con esto se ha producido una
gran demanda de letras, la que no podia cu-
brirse en la forma corriente. Por lo tanto, las
tasas del cambio subieron hasta el punto a que
el Banco Central debia vender. Como la deman-
da fué constante, el cambio también se mantuvo
constantemente alto. El Banco Central sin
embargo disponia del producto de los emprés-
titos y por lo tanto podia satisfacer esa demanda
excepcional. En otras palabras, el producto de
los empréstitos, tarde o temprano, se empleaba
para pagar las obras publicas, objeto para el
cual fueron contratados. Por lo tanto las altas
tasas de cambio no prueban que la balanza de
pagos sea desfavorable.

Las cifras de las entradas de aduana tam-
poco significan siempre lo que aparentemente
parecen indicar. Asi, ahora, se estan importande
al pais muchas maquinarias y materiales. de
consfruccién para la nueva oficina Pedro de
Valdivia y Chile nada tiene que pagar por ellos
porque se pagarcn con el producto de un em-
préstito colocado en Nueva York hace un afio.
Aparentemente aumentan las 1mporta01ones,
pero son de una especie diferente de las merca-
derfas que se importan y que saben ser pagadas
con letras compradas en Chile.

También se habla de la exportacién de
capitales. Si alguna vez llegara a suceder este
caso,. s€ corregird como se corrige la balanza
comercial desfavorable. Cuando los capitalistas
que quieran exportar capitales hayan entregado

al Banco Central todo el circulante que puedan
¥ este quede reducido justo.a lo que se necesita
para satisfacer las necesidades del pais no
quedara. circulante disponible para comprar
oro y entonces el capitalista que quiera expor-
tar sus capitales tendri que com.prar articulos
e el pails para exportarlcs, preduciendo asi
una buena venta de los productos del pais y
aumentando la expmtacxon.

Si el servicio de la deuda ﬁscal llegara
a .cifras tan elevadas como para demandar
una parte excesiva de las letras disponibles
sobre el extranjero, se llegaria al mismo resul-
tado. Habria una escasez, de medio circulante
las importaciones se restringirian y las expor-
taciones aumentarian, en consecuencia’ la si-
tuacién se normahzarxa por si misma. Se habla
mucho de restringir las importaciones alzando
los derechos aduaneros de importacién. Opino
que se debe proteger la industria chilena; pero
no creo conveniente que se empleen las tarifas
aduaneras como medio para corregir una balan-
za comercial desfavorable y encuentro mucho
mas apropiado que se disminuyan las compras
en ‘el extranjero por medio de una restriccion
general de los créditos .Si se llevara a cabo
una alza general de los derechos aduanercs se
produciria automaticamente un alza en el costo’
de la vida que aumentaria los costos de pro-
duccién afectando de esa manera las exporta-
ciones y.produciendo por consiguiente serios
trastornos en nuestra balanza de pagos.

Se ha observado durante este afio una
disminucién razonable de los créditos de parte
de los bancos comerciales; ha sido una restric-
cién substancial aunque no muy extensa y
que deberd continuar hasta que las importacio-
nes hayan llegado a un nivel lo suficientemente
bajo.

No puedo menos que llamar la atencidn,
antes de concluir, hacia la importancia que.
para Chile tendria la formacién de un comer-
cio de exportacién miltiple. De esa manera,
si el mercado de un producto no se encontrara
en situacién satisfactoria, esto mno afectaria
serlamente a la economia del pals, pues siem-
pre habria otros productcs en buenas condi-
ciones de venta en el extranjero y el comercio
exterior en general estaria en buera situacién.
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Situacion del Ranco Central de Rolivia

————

—— = —
ACTIVO 12, SEMANA — DIA 6 28, SEMANA — DiA 13
[ |
Oro sellado 2. 661. 95856 2.661. 65857 i
Oro en barras | 101.242[50) 2.763.20086|  101.24230, 2.762.900 sﬂ’r
Monedas bolivianas de plata 39. 764125 I 39.799)s5
Depésitos oro a la vista en Londres y New York 26.795. 160}— 26.795. 60—t
5
Total del encaje legal 29.598. 125111 29. 597. 8€0| 42’
Monedas bolivianas de niquel 1. 344. 48910 ' 1. 346. 266172 1
Billetes y cheques de otros Bancos bolivianos 7.521/09 32.5682{17 ”
Depésitos oro en el Exterior 7. 856. 973{80! 7. 640. 688|197
Monedas extranjeras ) 3.705(41 3. 8632
Giros y Letras de cambio pagaderos en el exterior 2.291.447|58| 11.504.136(98! 2.221.394(08| 11.244.818|2
Total Active en efectivo 4].102. 2629’ 40.842. 678168
Bancos Asociados: Redescuentos 2.026.841(07 2.635.560(68
Piblico:  Préstamos y Descuentos -411. 091. 425/26 11. 097. 265{97
Cuentas Corrientes 4.477.159{70 4. 454.902i81 .
Documentos Vencidos y en Ejecucién 1. 634. 00654 1. 638.329(85
Documentos Castigados 802{— 783|— 1
Vales a la Vista 169. 840}27 169.840{27
Gobierno Nacional: Préstamos y Descuentos 201. 45944 201. 459(44 i
Reparticiones Gubernativas; — Préstamos y Ctas. Ctes. 3.096.013]22] 22.697.547\50| 3.095.961(02| 23. 294, 10315
Inversiones.
5. 250. 401}— 5.250. 401 |—,
Bonos Fiscales 2.025. 585[90 2.025. 58590, {
Letras Hipotecarias. Acciones, Etc, . 20.631.105] 7.296.617|95 20.602. 08] 7.296. 588/98
Otras inversiones - — ———e
Varias Cuentas: | 2.850. 60545 2.850. 60545
Inmuebles 438. 183]70 438. 389|725
Muebles —— ——
Agencias 2.276.432[40 2.276.432'40
Cuotas adeudadas — Acciones Clase B. 2.937.747|32 2.937.747'32
Material de Billetes y Regalia . 713.527147] 9. 216.496{34 743.387,34] 9,346.56186
Ops. Pendientes y otros actives - —_— ] — - i
80.312.923!88 80. 679. 932|67
Suma el Activo —_—— e ———
PASIVO
Billetes en Circulacién 32.445.595— 31.983. 830 50
Depésitos
Bancos Asociados 472. 26885 938.927]14
Pablico 3.903. 690(45 3. 989. 18750
Gobierno Nacional 2.884.827|54 2.593.946(25
Reparticiones Gubernativas 1.781. 188/99 1.928.993|36
Libranzas 5.172.837(96 5.331.817|55
Otros depésitos 385.055|71] 14.599.869(50 450. 212{98| 15.233.084 78!
Total de circulacién y depésitos 47.045. 464(50 47.216.9158
Varias Cueatas:
Agencias 366.92913 570. 891129
Ops. Pendientes y otros pasivos 869.684:93! 1.226. 61406 851.280|78| 1.422.172(07
Capital
Acciones de la Clase A 14. 342. 250|— 14. 342, 350}—
. e .. B 4.661. 000|— 4.661. 000|—
C 6.683.825'—| 25.687.075\—| 6.683.825/— 25.687.075/—
Fondo de Reserva 6.155. 82688 6. 155.826/88
Fondo para Futuros Dividendos 197.943(44 197.943}44
Suma el Pasivo 80. 312.923(88 80. 679. 93267
Porcentaje: Total encaje legal a circulaciény depésitos 62.9139 |9 62.6849 |%
Porcentaje: Total activo efectivo acirculacién y depésitos 87.3671 % 86.5 %k




en el mes de Diciembre de 1930

3, SEMANA —

2. gol. 398169
101.242}3

——

1. 346. 638
9. 118
6.992. 764
2.426
2.361.84b

2.233.0/5
10. 309. 185
4. 456. 893
2.3504.336
) 782
*159. 040
201. 459
3.033.007

250. 401
025. 5859
20.492

5.
2
'

.850.868'62
439. 56235

2.276. 432140
.937.747132
842, 072143

667.
9i4.
455.
972.
.213.

322.

290
128
519
465
577
212

oo o

331.
932.

40115
271

14. 342. 250(—
4.661. 000
83.825

DICIEMBRE — 1929
DIA 20 42, SEMANA — DIA 31 s SEMARA — DIA 28
! |
| 2.658.39199 1| 9.240.96684 : '
2.762.640:89|  120.686[22| 2.779,07821 18.199:22| 9.259.166(06
[ N — — e e
39.905(75 39.941(05 ! 26.933
26.795. 160[— 26.795. 160|— | | 27.015.060—
29.597.706/64 | | 29.614.179)26 L | 36.301. 159/66
1.347. 569,58 1.33]. 878,20 S
' 164— 6.96274
7. 583. 867|352 13. 844. 497)66
3.40963 17/86
10.713.792/93| 1.920.858{92] 10.861. 49|48 5. 457. 708/59] 20. 641.065/05
40.311. 49967 40. 475.828|71 56.942. 224(71
| 1.837.039]12 —
11. 654. 00191 8. 499.529/28
4. 490.427(35|. 6.909. 21695
1.522.544/23 1.291.742/63
798|— 4.006/74
169. 040(27 229. 645/67
201, 45944 249. 063|84 :
22.707.779(13] 5.132.654 51 25.007. 96483 4.081. 422 79| 21. 264. 62793
| N T f:
| 5. 148.501— 3.781.767|—|
2. 025585. [90 609. 408/50!
7.296.479(14]  20.23 87| 7.194.325[77 9.209 55} 4.460. 385(05
2.721. 861|539 3.061. 490/47
411.338|— 466. 124/82
2.276. 452/40 3.504. 51420
2.843.966|41 3.077.357,93
9.346.693/32] 1.418. 161[71] 9.671.759/91  782.848(14| 10.892.335/56
79.662. 451(16 80. 349. 879(22 93. 499. 573(25
|
51.812. 738|650 31.794. 887/— 42.569. 769/ —
615.797/50 5. 533. 10572
4.287.825|31 5.818. 17881
2.059.907163 2. 407. 423(72
1. 869. 076{77 1.916. 313(24
5. 476.512l63 1. 684. 208(14
14.545.194/25|  350.145/27] 14.659. 26711 670.477/09] 18.029.706(72
46.557. 93273 46.454.154 11 60. 599. 47572
443.151(78 306. 889|35
1.263.673]11] 1.411.748l01| 1.854.87979 1.079.266/97| 1.386.156/32
14. 342, 250/ — 14. 342. 250 —
4.661. 000/— 4.783. 800!
95.887.075—| 6. 683.825/—| 25.687.075/—| 6.683.8501—] 25.809.900—
6. 155.826(88 6. 155. 826(88 5.774.041{21
197. 94344 197.943(44 ——
79.662. 451)16 80. 349. 87922 93. 499. 57325
63.846 % 63.7493 % 59.9084 %
86.957 % 87.1307 % 93.9648 %




Redescuentos

OBLIGACIONES NACIONALES, DEPARTAMENTALES Y MUNICIPALES

Varias Obligaciones
Bonos Fiscales
INVERSIONES

Letras Hipotecarias, Acciones, Etc.

BANCOS ASOCIADOS

Cuotas adeqdadas por compra de Acciones Clase B.

VARIAS CUENTAS
Almacenes ‘
Créditos en el Exterior
Imprenta
Inmuebles
Muebles
Operaciones Pendientes

Prov. y Gastos de Cobranzas

Utiles de Escritorio

MATERIJAL DE BILLETES Y REGALIA

INTERESES POR COBRAR

BANCO CENTRAIL

BALANCE GENERAXIL, AXL 81

"ACTIVO
ExcajE LEGAL
Encaje mantemido en Bolivia;
Oro en barras 120.686.22
Oro sellado ‘ 2.658.3591.99  2.779.078.21
Monedas de plata boliviana 39. 941. 05 2.819. 019. 26’
Depésitos ros a la'vi ncos en Londres ——
P Ne‘sa%zii osala'v stay a3 d|ven Bancosen Lo ¥y 26.795.160.—
Totall ded MC&J‘B legal 29.614.179. %f
ACTIVO EN EFECTIVO 'NO INCLUIDO EN EL ENCAJE LEGAL
Monedas bolivianas de niquel 1. 344.369. 58
Billetes de otros Bancos hwolivianos 144.— i
Depésitos en &l Exterior 7.583.867.32 |
Monedas Exteanjeras 31409, 63 !
Giros y Letras de Cambio pagaderos en el exterior 1.929. 858.92 10. 861. 649. 45"
Total Activo en efectivo 40. 475.828.71
CARTERA
Publico; .
Documentos Descontados 5.117.364.98
Cuentas Corrientes 4.490.427. 35
Préstamos 6.536. 646.93
Documentos Vencidos 293.992. 52
Documentos en Ejecucién 1.228.551.71 {
Documentos Castigados 798. —
Vales a la Vista 169. 040. 27 17.836.811.76
Bancos Aédociados: 19, 673. 850. 8

1. 837.039. 12

3.334.113.95
5.148.501. — 8.482,614.%
2.045.824.77
2.276.432.40
47.565. 98
204. 402. 10
3.879.91
2.721.861. 39
411. 338, —-
679.342.13
1. 865. 64
9.— 4. 070.264.15
o 2.843.966. 41
481.096.95

Bs. 80.349.879.2]

Cobranzas en Comisién
Créditos Flotantes
Valores en Garantia
Valores en Custodia
Valores en Niquel .
Ordenes de Crédito

Contrato de Fideicomiso

CUENTAS
Bs. 4.750.113.0]

27.553. 58
4.057.639. 44
16.084.844.11
1.345.168. 9
532.267.98
5.605.100.—

32.402.687.06
== a———————— .}

DEBE
GASTOS

Gastos Generales, de Remesas, Judiciales,
los Srs. Directores -

Sueldo, Remunéraciones a
CASTIGOS

Utiles de Escritorio

Muyebles

Inmuebles

Material de Billetes y Regalia

Documentos Castigados
Pérdidas y Ganancias

UTILIDAD LIQUIDA EN EL PRESENTE SEMESTRE

PERDIDAS

525.493.25

22.250.74
28. 540. 35
129.017. 43
93.780.91
133. 898. 80

10.983.95 418.472.18

1.261.467.79

[ —

Bs. 2.205.435.22




0

DE BOLIVIA

DE DICIEMBRE DE 1980

Saldo al Haber que resulta de estas cuentas rebajando los in-
tereses adeudados al pablico

PASIVO . b
BILLETES EMITIDOS 43. 400. 000. —
Menos existentes en Cajas del Banco 11.605.113. — 31.794.887.—-
DEPOSITOS ’ i
En Cuentas Corrientes 6.080.033. 33
Fn Caja de Ahcrros 63.930.72
En Depésitos a la Vista 865.984. 58
En Depésitos a Plazo 206. 741. 14
En Depésitos Judiaciales 1. 064. 050. 66
En Ahorros Obligatorios de Obreros . 28.057. Q8 :
En Ahorro de Empleados 2.687.59
Bancos Asociados 615.797. 50
Aceptaciones 106. 257. 33
Depésitos en Moneda Extranjera 82.437.07
Dividendos 20.603. 48
Libranzas 5.476.512.63
Obligaciones por pagar 46.174. — 14.659.267.11
46.454.154.11
VARIAS CUENTAS )
Caja de Socorros 104.67
k Fondo para Empleados 14.851. 14
Operaciones Pendientes 42.167.49
Prov. y Gastos de Cobranzas 1. 319.46
Descuentos né Ganados 66.770. 02
Intereses por Pagar 25.067. 44
Agencias (partidas pendientes) 443.131.78 . 593. 412, —
PERDIDAS Y GANANCIAS 1.261.467.79
CAPITAL
Capital Pagado 23.822.675. —
Acciones Clase B. suscritas né pagadas 1.864. 400. — 25.687.075.—
FONDO DE RESERVA
Reserva pagada 5.743.794. 48
Reserva por acuotarse para Bancos Asociados 412.032. 40 . 6.155.826. 88
FONDO PARA FUTUROS DIVIDENDOS 197.943. 44
Bs. 80.349.879.22
DE ORDEN
Comitentes por Cobros 4.750.113.02
b Cartas de Crédito 27. 553. 53
Depésitos de valores en Garantfa 4.057.639.44
Depésitos de Valores en Custodia 16.084.844.11
Depositantes de Valores en Niquel 1. 345.168.97
Beneficiarios por Créditos 532.267.98
Bonos Empréstito Patribtico 1930 5.605.100.—
Bs. 32.402.687.05
Y GANANCIAS HABER

Bs

. 2.205.433.22

2.205. 433. 22



Diciembre 1930 y Enero 1931

—

Balance de Pérdidas y Ganancias

AL, 81 DE DICIEMBRE DE 1931

PERDIDAS

GANANCIAS

Gastos Genegales ... w. Bs  390,414.83 Cambios ... Bs.  453.001.76
Gastos Comunes ... < 135.078.42 ComiSiones ........occn. < 53.613.16
Utiles de Escntorlo « 22.260.74 Descuentos ................. « 213.096.56
Muebles .. « 28,554,355 Intereses ... «  1.451,349.58
Inmuebies ................................................... « 129.017.43 Venta de Valores B 4.819.50
Material de Billetes y Regalia. <« 93.780.91 Inmuebles Conservacién
Documentos Castigados v « = 133.898.80 y alquileres ... « 21.382.67
Pérdidas y Ganancias ... < 10.983.95 Documentos Castxgados « 8.169.99
UT/LIDAD LIQUIDA .vvrnns € L 261.467.79
Bs. 2.205.433.22 Bs.  2.206.433.22
DISTRIBUCION DE LA UTILIDAD

Dividendos Bs. 952,967 —

Fondo de Reserva ........rcme < 189.220.17

Fondo para Empleados « 63.073.39

Fondo para Futuros Dividendos  ......... « 18,755.75

Supfemo Gobierno ... et « 37.511.48

Bs. 1.261.467.79

22



BANGO GENTRAL DE BOLIVIA

UNICO BANCO EMISOR CREADO POR LEY DE 20 DE JULIO DE 1928
A BASE DE LA REORGANIZACION DEL

BANCO DE LA NACION BOLIVIANA

e @ E—
Capital Autorizado....................... Bs. 30.000.000.—
Capital Pagado ............... ..........ccccoveinnn. 7”7 23.822.675.—
Fondo de Reserva......................cc.cccceuv.... 7 5.933.074.65
Fondo para futuros dividendos................. ” 216.699.19

Direccion TeLecririca: INAVIANA™

e - A et e

OFICINA CENTRAL: LA PAZ

. Cochabamba, Oruro, Potosi, Riberalta,
AGENMAS Santa Cruz, Sucre, Tarija, Trinidad ::

i

IMP. RENACIMIENTO — LA Paz,
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