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LA POST-GUERRA Y LA ERA DELA

Administraciones de Arce,

En mayo de 1888 fueron
replizadas las elecciones
generales, tanto para la re-
constituciéon del Poder Le-
gislativo como para el nue-
vo periodo constitucional
del Ejecutivo, Antes de la
donfrontacién electoral, fra-
cesd un intento de acuerdo
entre Aniceto Arce y Elio-
doro Camacho, que acom-
pafiados de partidarios ce-
lebraron reuniones en el
pueblo de Paria. El acuer-
do estaba encaminado a
compartir la nueva gestion
del Poder Ejecutivo, a dos
afios cada uno. Realizadas
las elecciones resultd triun-
fante Aniceto Arce. con 25
mil 396 votos, contra 7.183
sufragios. que obtuvo Elio-
doro Camacho. Quedaron
elegidos Vice-presidentes
los sefiores José Manuel del
Carpio y Serapio Reyes Or-
tiz. La gestién constitucio-
nal fue iniciada el 15 de
agosto de ese afio.

Entre los ltimos hechos
significativos de la Admi-
nistracién Pacheco puede
mencionarse la concesidn,
en propiedad. de 225 leguas
cuadradas del oriente, gue
el gobierno dispuso para
den Miguel Sudrez Arana,
como retribucién al traspa-
a0 que hizo el mentado in-
dustrial, a perpetuidad en
favor del Estado, de todos
los muebles e inmuebles de
los puertos La Gaiba, Pa-
checo, v Suirez, con todas
sus viss de comunicacién.
bienes v la totalidad de las

embarcaciones.
Debemos anotar tam-
pién que en los ultimos

dias del Gobierno de Gre-
gorio Pacheco fue inaugu-

rado el alumbrado eléctri-
co en la ciudad de La Paz,
con la iluminacién inicial
de la Plaza Mayor, deno.
minada entonces “16 de Ju-
lio”. Eran empresarios los
ciudadanos bolivianos Jor
ge Granier y Samuel Car-
vajal. Al parecer, La Paz
resulté ser la tercera ciu-
dad de las que en America
del Sur contaron con luz

eléctrica.

Aniceto Arce
afrontar una rebelion

funciones.

Preocupacion permanen
.e de Arce fue el proposito
de llegar a un acuerdo de-

finitivo con Chile, respect
a la restituciéon de nuestr

soberania sobre el Pacifi-
¢o. Peru, mientras eso lle-
gara, habia que acometer
1a construccién del mayor

namero posible de vias d

comunicacién para el pais,
sobre todo aquellas que cO

tuvo gque
li-
beral, al mes de su gobier-
no. Cerca de treinta dias
durd el estado de convul-
cién politica, y el gober-
nante pudo retomar sus

Ferrocarril de Antofagas-

a a Oruro

Dura batalla tuvo que li-
brar el gobernante en su
afén de traer los rieles has
ta Oruro. Los adversarios
politicos combatieron sus
proyectos con el argumen
to de que ese ferrocarril es
taba sélo destinado a favo-
recer a sus minas de Huan
chaca. También se alega-
ba que esa linea férrea iba
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necten el interior con la

cnsta occidental
convirtiv a

Por eso
la empresa

tluanchaca en la ejecuto-
~a de la construccién del

a ocasionar la penetracién
chilena,

Es indudable gue la in-
dustria minera iba a ser
iavorecida, pero no. sélo la
de Huanchaca sino todas
las del pais, puesto que A-
niceto Arce se habia con-
venecido ya, que con el fe-
rrocarril iban a disminuir
Jos costos de fletes por el
transporte del mineral ha-
cia la costa, y con ello iban

Baptista y Fernandez

a bajar los costos de pro-
duccion en general. Ade-
méas ;,como negar los bene
ficios que en tedo sentido
lleva a un pais la cons-
truccion de lineas férreas?
Aniceto Arce, poseedor de
una voluntad acerada y de
un indeclinable propésito
de realizaciones, pudo su-
perar todos los obstaculos
gue se le pusieron, y salid
airoso en sus planes. E130
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Alonso

de octubre de 1889 ingresd
a la Estacién de Uyuni la
primera locomotora del fe-
rrocarril que partiendo de
Antofagasta debia rematar
en Oruro. Poco después
fue trazado el plano de la
ciudad de Uyuni a donde
fue trasladada la capital de
la Provincia Porco.
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El Ferrocarril a Oruro
fue una realiddd. y el dia
en que el Presidente tuvo
gue inaugurarlo, poniendo
el altimo clavo sobre los
rieles de la Estacién de e-
sa ciudad, no pudo conte-
ner esta expresion: “Aho-
ra, pueden matarme”; era
el mes de mayo de 1892,

Los planes de Arce en
materia de ferrocarriles
fuerop vastos. Factores di
versos, entre ellos la inqui-
ra politiquera, impidieron
que todos sean llevados a
:a realidad. Sin embargo,
las realizaciones de su Go-
bierno adquirieron de to-
tos modos especial relie-
ve, especialmente en el ru-
Lro de construccion de ca-
minos carretercs. Por otra
parte, es admirable el in-
cremento que tuvo en el
pais la instalacién de li-
neas telegraficas. En esa
época y a través de las 1i-
reas que ligaron a La Paz
con Tacna y Arica, Bolivia
ingresd también al sistema
cablegrafico internacional.

El permanente enfrenta
miento liberal no fue obs-
tdculo para la obra cierta-
mente grande del Presi-
dente Arce. Asi vino lasu-
cesién de 1892, cuando, rea
l'zadas las elecciones, re-
sulté elegido el Dr. Maria &
no Baptista, pese & las di-
ficultades que surgieron
regspecto a su nombre, an-
tes y después de los sufra-
rios.

Baptista era un politico
de larga experiencia, des-
de sus jnveniles experien
cias junto a José Maria Li
nares. Esa ligazén hizo co
meter una superficialidad
a Enrique Finot, que en su
i1hro titulado *Nueva His-
toria de Bolivia"”, que tie-
ne otras abundantes super
ficialidades, habla del "li-
narismo” de Baptista como
si fuera un pecado.

El Gobierno de Baptista
on hizo sino seguir los li-
neamientos de las dos ad-
ministraciones anteriores
de la llamada “oligarquia
conservadora”, que pronto
ioa a rematar en Severo
Fernéndez Alonso.

El “Gran Tribuno”, como
le ha llamado Luis Paz, go
berné por otra parte en me
vio de una cada vez més
aguda pugnacidad parti-
dista, que siempre es per-
Jadicial para todo buen pro
posito de obra constructi-
va

Duratne la Administra-
ci6n de Baptista fueron sus
critos los importantes Tra
tados de 1895, con Chile,
Dos palabras diremos so-

bre ellos, puesto que tie-.

nen esencial significacién
para nuestro problema de
la costa sobre el Pacifico.

La aspiracion de nuestro
retorno a un puerto propio
estuvo, como hemos visto,
diariamente viva. El Pac-
to de Tregua dejoé abierta

la posibilidad. El plebisci-
1o acordado entre Peri y
Chile respecto a Tacna y
Arica abria otra esperan-
za. Pero, en 1894 surgi6 u-
na otra posibilidad para los
efectos del plebiscito: 1a di
vigidén de los territorios de
Arica y Tacna en dos sec-
tores: la Sama a la Caleta
Vitor, y de ésta a Camaro-
nes. Asi, una de las dos
porciones podia pasar lue-
go al dominio de Bolivia.
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Con esa expectativa, fue-
ron buscados nuevos oca-
minos por la Cancilleria
boliviana. Y alli se lleg6
a la suscripeién de los ins-
trumentos bilaterales de
i895, en Santiago, 18 de
mayo, entre el ministro bo-
liviano Heriberto Gutié-
rrez y el Canciller chileno
Luis Barros Borgofic. Uno
s de paz, ¥y co-

‘mercio, y el otro, de trans-

ferencia de territorios.
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Acad, NOs interesa espe-
cialmente el Tratado de
Transferencia de Territo-
rios. Segun ese documen-
ie, Chile se comprometié
a entregar a Bolivia, DE
TODOS MODOS, territo-
rios en la costa del Pacifi-
co., Hemos subrayado la
expresion “DE TODOS MO
DOS”, porque eso es lo que
sc desprende del documen
tc que suscribi6 el Canci-
ller trasandino Barros Bor
gono. Veamos: Chile se
compromete a transferir-
nos los territorios de Taec-
na y Arica, para el caso de
(que... a consecuencia del
plebiscito contemplado en
el Pacto de Ancé6n la Repii-
blica de Chile adquiriese
dominio y soberania per-
manente sobre dichos te-
rritorios”. En caso contra
rio, es decir si Arica y Tac
na volvieran a la sobera-
nia del Pernu, Chile se obli-
gaba en el Tratado a entre-
gar a nuestro pais “un
puerto y zona que satisfa-
zan ampliamente las nece-
sidades presenties y futu-
ras del comercio e indus-
irias de Bolivia”.
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sta, el gran tribuno




. Ahora bien,

es preciso
hacer notar gue ese Tra-
{ado de Transferencia de
territorios significaba tam
bién el reconocimiento im
plicito que hacia Bolivia,
de la soberania chilena
schre unestros territorios
ceupados; asimismo, esta-
ba implicada una renuncia
a ellos.

El 9 de diciembre de ese
mismo afio, fue suscrito
un Protocolo cuyo texto re
funde los Tratados del 18
de mayo ¥ es claremente
explicito.

—_

respecto a los compromi
sos que adquirié Chile cot
nuestro pais. El documen
to fue firmado, en la ciu
dad de Sucre, por el Canci
ller de Bolivia, Emeteri
Cano, y el Enviado Extra
crdinario y Ministro Plen
potenciario de Chile, Jua:
(Gonzalo Matta.

“Ambas partes conira
tantes —dice el Art. lo.—

nacen de los Tratados de
paz y de transferencia de
territpiios un todo indivi-
sible y de estipulaciones
reciprocas e integrantes
las unas de las otras". Los
ires Articulos siguientes
tienen una inusitada im-
portancia y deben ser co-
nocidos por el pueblo de
Rolivia, sobre todo en es-
ios dias del Sesquicentena
rio de unestra Independen
cia, cuando los bolivianos
estamos poniendc a prue-
ba, una vez mAs con nues-
tra buena fe, la palabra em
pefiada por Chile. Por eso,
los transcribimos acd inte-
gramente: “ 2o0. Que la ce-
si6n definitiva del  Litoral
de Bolivia a favor de Chi-
le gquedaria sin efecto si

—
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Chile no entregase a Boli-
via, dentro de un término
de dos afios, el puerto en
In costa del Pacifico, de
que habla el Tratado de
transferencia. 30. — Que el
gobierno de Chile queda
cbligado a emplear todo
recurso legal, dentro del
Pacto de Ancén, o por ne-
gociacion directa. para ad
quirir el puerto v territo-

rios de Arica Tacna,
CON EL PROPOSITO INE
LUUDIBLE DE ENTREGAR
LOS A BOLIVIA en la ex-
tensién gque determina el
pacto de (ransferencia.—
40.— Que si, a pesar de
todo empefio de su parte,
no pudiera Chile obtener
dicho puerto. entregando
Vitor u otra caleta andlo-
ga, no se dara por llenada
dicha obligacién de parte

Asesinato de
Hila.rién Daza

de Chile, sino cuando en-
tregue un puertc vy zona
tnie satisfagan ampliamen
te las necesidades presen-
tes y futuras del comercio
e industrias de Bolivia™.
En el Articulo quinto y 1l-
timo, se establece que nues
tro pais “no reconnce eré-
ditos ni responsabilidades
de ninguna clase, prove-
nientes de los territorios
que iransfiere a Chile”

Véase 1la magnited de
los compromisos que hizo
Chile, para medir también
la magnitud escandalosa
de su incumplimiento pos-
terior. Porque Chile, en
detrimento del Derecho In
ternacional Pibilco y de 1a
fe de los Estados, no cum-
plié con agquellas obliga-
ciones, tan solemnemente
contrafdas,

4Hn qué momento sus-
cribié Chile esos Tratados?
En instantes en cue sus re-
laciones con la Repitiblica
Argentina se habian pues
to tan peligrosamente ten-
sas. que era inminente el
conflicto armado. Chile tu-
vo temor de una alianza bo
liviano - argentina. recor-
dando el antecedente de
1873, cuando Argentir= es-

Severo Fernandez Alonso

tuvo a punte de ingresar a
la alianza Peru-Boliviana
Por eso Se apresiio a iil-
mar los Tratados de irans-
ferencia de territorios con
nuestro pais. Pasado el pe
ligro, se olvido, lisa y lla-
namente, de su cumpli-
miento. Varios de los pro-
Pios escritores chilenos
han dicho que los Tratados
de 1895 buscaron separar
& Bolivia de la Argentina.
Por lo demas, es bueno
Lacer notar que con el Art.
50. del Tratado que hemos
transcrito, la Cancilleria
boliviana se anticipd en
realidad al Tratado de
1904, reconociendo ya la
cosion de nuestra costa.

En ese periodo de la post
guerra se produjo también
un hecho luctuoso que no
ha sido tctalmente aclars
do hasta hoy. Cuando 1
tornaba al pas, para defeu-
derse. sepiin dijo Leitera-
dam .te, de la° acusacic-
ies que pesaban schre él
respecto a la Guerra del
Pacifjeo, fue asesinado cer
ca de la estacion ferrovia-
ria de Uyuni, el que habia
sido Presidente de la Repu
blica, Gral. Hilariér Da-
za.
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En 1896, la “transmisién
del Mando” fue hecha en-
tre Baptista y Severo Fer-
nédndez Alonso. Este go-

fecto, fuera de la Presiden-
cia de la Republica, Fer-
n&ndez Alonso ejercio la
presidencia del Congreso
Nacional y de la Corte Su-

\ ‘| bernante fue el que, hasta prema de Justicia.

: hoy, ocupt sucesivamente Esa dltima gestion del
ja Presidencia de los tres conservadorismo no pudo
W) Poderes del Estado; en e- ya cumplir ninguna lahor
3 de relieve, La pugna peli-

S
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Guerra civil de 1899

-
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tica habia llegado a extre-
mos de encono y por otra
parte habia un natural “'des
gaste” en las filas de la
oligarquia de la plata. Pe-
ro el factor preponderante
fue sin duda el acentuado
distanciamiento entre el
Norte y el Sur, expresado
en una sorda pugnacidad
regional y el hecho de ser
el norte la plaza general-
mente fuerte del liberalis-
mo, especialmente la ciu-
dad de La Paz. La heren-
cia espafiola del mal enten
dido amor terrufierc -aso-
mé otra vez con signos de
apasionamiento. ¥ la situa .
oién devino crisis en 1897,
eon motivo de las eleccio-
nes municipales. La pre-
ponderancia liberal en e-
llas ocesiond roces ¢ue en
ia ciud-d de La Paz deter-
minaron aplazamiento de
ios actos de posesion del
Concejo edilicio Recrude-
cid el resentimiento con-
tre las autoridades del Go
bierno, asentado en la ca-
pital de la Republica, don-
de el bando oficialista com
plico imprudentemente la
gituacién, en el Congreso
de 1898, con su proyecto de
la llamada “Ley de radica-
toria”, segtin la cual el Po
der Ejecutivo debia residir
en forma permanente en la
ciudad de Sucre. El Presi-
dente Alonso fue més alla
on la imprudencia, y pro-
mulgé la dicha ley, en mo-
mentos absolutamente in-
oportunos. Consecuencia:
la representacion parla-
mentaria pacefia abaado-
né el Congreso y S& Mmar-
ché para su ciudad. Otra
consecuencia mas grave:
estalld en La Paz la “revo-
lucién federal”., que cons-
tituyé una Junta de Go-
bierno, presidida por el
coronel José Manuel Pan-
do e integrada por los a-
bogados Macario Pinilla y
Serapio Reyes Ortiz.

Los hechos son bien co-
nocidos como para referir-
se a ellos. Y sobrevino o-
tra vez el incendio de la
guerra oivil, que tuvo dolo
rocos visos de un enfrem-
tamiento entre el Sur y el
Norte del pais. El epilogo
lo marcéd la batalla del Se-
gundo Crucero, 8 de abril
de 1098, con la caida del
Presidente Alonso. Alguan
historiador ha Aicho que el
ex Presidente Arce habia
expresado ante el descala-
bro: “Ha faltado el hom-
bre”.

El siglo XIX termina con
'a caida del conservadoris-
mo y la exaltacion dé los
liberales al ejercicio del
Poder politico, mientras la
Nacidén ingresaba a la nue-
va centuria, sin su mar.

—



EL PAPEL DEL BANCO
CENTRAL DE BOLIVIA EN EL_
PROGRESO HISTORICO DEL PAIS

AUTORIDADES DEL BANCO CENTRAL DE BOLIVIA

| EJECUTIVOS|
I Lic, Manuel Mercado Montero,presidente del directoriq

Dr. Luis Alberto Alipaz Alcdzar, director—representante del Sup.
gobierno

Lic. Jorge Rivero Vargas SR

Sra. Aida Carvajal de Bustillo » » » 7

Lic. Javier Gonzilez Escébar, director —representante Min.Finanzas.
Dr. Alfonso Flores Belloni  director—representantede CONEPLAN
Lic. Jaime Castro Subieta,director—representante Laboral

DIRECTORIO

Lic. Miguel Delgadillo Cervantes,gerente general

Sr. Carlos Gumucio Cabezas,gerente de Operaciones

Lic. Simén Zapata Camadho,gerente Auditorig Interna
Sr. Rosendo Soruco Burgos,g erente de Fiscalizacion

Lic. Gualberto Herbas Zurita,g erente #cnico

Lic, Luis Torrején Vera,subg erente de Fiscalizacion

Lic, Hugo Duchén Centeno,subgerente de Operaciones

Lic, Milton Paz Cardozo,subg erente #cnico

Lic. Rail Tovar Piérola,subg erente de Administracion

Lic. Rodolfo Ameller Gatica,subg erente del Fondo para Empleados
C(_mt. Hugo Lang Konig,subg erente Auditoria Interna a.i.
Lic. Oscar Arancibia Zanabria,contador general a.i.
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EL PAPEL DEL BANCO CENTRAL DE BOLIVIA
EN EL PROCESO HISTORICO DEL PAIS

LA COLONIA

Durante la colonia, se establecieron agencias compra-
doras de minerales gue actuaron para la Cwmu!;s;
pafiola como el Banco Real de San Carlos que t
<] monopolic de rescate de pastas y pifias de plata, laae
rras ¥ pepitas de oro. Este banco era una ofE:hn .
estanco, llamado inicialmente “Real Compafifa”. El s
de agosto de 1778 fue incorporada a h'mrana bajo e
nombre de “Banco Real de San Carlos’ pore]Goher!-
nador Dn. José de Escovejo, época en que se inicid &
“Res von”,

Lal ::::nurd:hlaris produccién de pastas dio lugar 1
lamndaciﬁldemCmdeMnnedadePotosienr:
afio 1572 ¥, de acuerdo a las ordenanzas reales de 16‘
lipe TI, Franclsco Pizarro ordené la primera n-mﬂacmn
de monedas de plata cortadas ¥ esquinadas a martillo
en Porco v después en la Casa de la Moneda de Pnto;
si. También acufié pesos de 8 reales (272 nmrsved!rsl
1) que tenfa la ley de 11 dineros y 4 granos o sean 93

i1ésimos fino -
anmn monedas fracelonarias se acufiaron les “cus-
tros” de 136 maravedfes, los “doces” o pesetas de 68 ma
ravedies y los reales "de 34 maravedies’”. El nombre
del a unidad monetaria fue “Cruz” en los primeros
tiempos, después se llamd “macuquina”.

En 1750 se dispuso la construccién de la nueva
Casa 'de la Moneda también en Potosf, religuia colonial
ue afin se conserv.
¢ Lus monedas fueron las sigujentes:

Un peso “Cruz” o “macuquina” igual a 2850 granos
de plata v ley 931 milésimos.

Un “cuatro” igual a 14,25 granos.

Una “peseta” con 7,12 granos.

Un “real™ con 3,56 granos.

(1) Maravedi — Antigua moneda espafiola

Se cobraba el “sefioraje” como derecho de acufia
cidn consistente en un real por cada marco; por otro Ja-
do, la Casa de la Moneda retenia dos reales por el cos
to de acufacién.

Deducidos ambos derechos de los 68 reales de Ley
de 831 milésimos acufiados en cada marco, se entre.
gaban 65 reales al inb , 0 sea con un gravamen
de 441% .

Sumados los diversos derechos que pagaba la plata
{quirito, cobos, sefi ¥ acufiacién), resultaba un
impuesto elevado del 25,91% fuera del DIEZMO que
independientemente se cobraba, y del BRACEAJE que
cobraban los empleados de la hornanza y fundicién a
razron de 40 maravedies por marco de plata y de 155
Amaravedies por el aro. "

Mis tarde cuando se redujo la Ley de la moneda a
11 dineros (916,11 milésimos), el sefioraje subié virtual-
mente a 5.79% de donde el impuesto total sobre la pla-
ta resultd ser de] 28,29% . Esta elevada tasa alcanzd ain
al 28,62%, cuando por cédula reservada en 1788 se re-
bajd hasta 902,77 milésimes el fino de la moneda (10
dineros 20 granos). ]

Durante la época del coloniaje se conocieron varias
monedas de cuenias como los pesos ensayados de 13
reales 8 maravedies (450 maravedies) que también se
llamaron pesos de mina=. Més tarde Ias ventas de azo-
fue, bulas, etc., se computaban en peso de 12 reales
vy medip (425 maravedies).

Las diversas monedas del coloniaje fueron las si-
guientes:
Peso oro castellano de 14 reales 14

ravedies = 450 "
Peso ensayado de 13 reales 8 ma-

Peso de 12 % reales = 425 %
Ducados o pesos de 11 reales 1

maraved! = 375 "
+Pesos de 9 reales = 315 il
Pesos de 8 reales = 272 -

En este periodo se presentaron falsificaclones como
los “Rochunos”, nombre que proviene de Francisco
Goémez de Rocha; éste redujo la ley de las monedas
a la mitad, lo que cbligd a depreciarlos en la misma
proporeién.

La historia moneiaria, desde los tiempos de la co-
lonia, es de wvalor intrinseco y puede ser considerada
después dn la de México la més importante d» Améri.
ca. La acufiacién de monedas de oro v plata en la Ca-
sa_de la Moneda de Potosi puede resumirse ssi:

LA COLONIA: (monedas de plata)

a) Cruz Felipe 11

b) Macuquinas, desde Felipe 11, afio 1575, hasta Car-
dos IIT en 1872

o) Columnarias del afio 1768 al afio 1770 — dos co-
lumnas fplus ult-a) conforme a cédula de 1651,

d) Carlos IT1 — bustps — desde 1773 hasta 1780

el Carlos VI desde «1 afio 1789 hasta 1808

1 Fernzndg VII desde el afio 1808 hasta 1825.

L;KPREI;.U'BL&IC&: (monedas de oro)

al Yor Ley de 20 de noviembre de 1826 —
acufiacidn 1831 — Bolfvar busto — i

Banco Central de Bolivia, Lic

h?a:ir:lsfiﬁig: junto a autoridades del gobierno

y de Chuquisaca, directores y gecutivos del instituto

emisor y sectores represenfativos dela Ciudad Blanca

durante ¢ acto de entrega de los trabajos de restaura-
cion de la Casa dela Liberfad.

o

b) Ley 21 quilates (875 milésimos) denominacién v
divisas de las piezas:

1.— Omza o doblén, de B escudos — 7 ¥ ochava, 2

0§ ¥ 2,17 avas de no

n‘gl.’-— 3;lls-:lio dobldn, d%m-l escudos — 27,10 grancs

3.—Cuartn doblén, de 2 escudos

4 — Escudo — 67 granos, 13,17 avas de grano (3,388
granos)

MONEDAS DE PLATA

8} Cerro de Potosi y el arbol, de 1825 a 1827

b} Arbolitos eerrados — con el busto de Bolivar des-
de 1827 hasta 1848

¢) Arbolitos abiertos — con el busto de Bolivar, afio
1849 hasta 1883

d) El peso boliviano de cien centavos de 1864 hasta
1869

e) El boliviano desde 1870 hasta 1875

S/g. el decreto de 1848

a) Peso de ocho reales

b) Tostén de cuatro reales

¢) Tomin de dos reales

d) Real ¥ medio real

Monedas de vellén o fraccionarias en niquel, cobre,
zine, acero, acufiadas en Bolivia ¥ en el exterior.

e} Abarca un perfodo desde 1883 hasta 1989 con més
de 21 emisiones diferentes.

El Banco Central (Nacional de Bolivia monopolizé
¢! derecho de emisién de billetes, bajo las sigulentes
leyes prineipales:

a) Ley de 11 de mayo de 1011

Bolivianos de' 1; 5, 10; 20; 50: 100

b) Ley de 20 de julin de 1928 '

Bolivianos de: 1; 5: 10; 20; 50; 100; 500; 1.000

Decreto Supremo de 16 de marzo de 1045

Bolivianos de: 5.000; 10.000

c) Ley de 20 de diciembre de 1045

Bolivianos de: 1; 5: 10;' 20: 50 500; 1.000; 5.000; .

0,000,
Loy de 13 de julio de 1862
Pesos Polivianos de: 1; 5: 10; 20¢ 50: 100

LA REPUBLICA 1825 — 1867

En ia administracién del Mariscal Andrés de Santa
Cruz, las empresas mineras se Hamaron BANCOS, pe-
ro no tenian otra funeién que la de sor compradoras v
exportadoras de la plala por cuenta del Estado. La
unfdad monetaria conservé su peso v ley en jas mone-
'das de oro y de plata; sin embargo, se cambiaron los
emblemas y sellos de !n colonia por los que adopté la

Asamblea Nacional en 1825, con posterior arreglo en la
primera ley monetaria de20 de noviembre de 1826 a-
cordada por el Congreso Constituyente.

El muevo peso estaba dividido en 8 soles en lugar de
reales. La moneda de plata conservé las caracteristi-
cas de la céduln reservada de 1786, la moneda de oro
tenia 21 quilales de ley que equivalia 875 milésimos

¥ un peso ponderado de 542 granos o sean 23 gra-
mos 625 milésimos de oro puro.

Por ley de 17 de sgosto de 1825, la Casa de la Mone-
da de Potosl, acufié hasta 1827 la sump de 4.561.827
pesos de plata; la acufiacién de oro comenzd en 1831

De 1827 a 1830 se acufiaron 4.708.689 pesos fuertes,
posteriormente s» hizo acufiacidén de moneda sencills
Por Decreto delf de diciembre del820 se sutariza la
amonedacién de oro y se destinaron cien mil Pesos a
la Casa de la Moneda de Potos{ para aumentar el me-
dio circulante, proteger ¥ facilitar el “giro™ dei Comer-
cio ¥ rar fomento a los exportadores de las minas. La

pudo reunir las pastas de oro ¥ acufiar la mo.
neda recién en 1831,

De 1831 a 1839 la Casa de la Moneda de Potos!, en
tregd a la circulaclén monedas de oro por valor de §
1.079.942; la acufiacién de oro siguié hasta 1857, afio
en que se hizo la dltima emisién por ¢ 18.017.

De 1831 a 1857 se emitié $ 2.437.604 en monedas
de oro de 24, 23 disminuyendo gradualmente hasta 18
0 e

terés referido, gozaban del derecho ex
mente, monedas febles (tostones, pesetas ‘de tﬂﬂy

s fuertes, la diferencia e 3
ey o entre ambas estaba en

_Este periodo se caracterizé por la forma en que se
financiaron préstamos destinados a inversiones piibli-
cas; la deuda interna y/o externa plblica se suscri-

deubﬂubruludeﬁhcmpurduaﬁoﬂl‘-udﬂ
l':s uﬁalg:’ qnetqmuhnes ajcudlan dﬂ financiamiento mc.-.
agentes extranjeros i

k. > nteresados en las exportacio-

La primera institucién financiera propiamente dicha
fue el “Banco de Refacciones" fundado en 1833 para
ayudar a los mineros en sus exportaciones, fue liqui-
dado y absorbido por la oficina de Rescates de Potosi,
cinco afios después. En 1834 se proyectd la creacion
del “Banco de Circulacion” en Potosi ¥ se fij6 en un

millén de pesos el capital, dividido en 50 000 acciones
de 200 pesos cada una. Este Banco que tenia 'w-.*m-
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“ Ciones’ el descuento de letras del comercio con

de dos personas y un interés mo mayor del 1 14% men-
sual, podia anticipar fondos sobre prendas de oro ¥
plata, recibir depésitos y la emisién de CEDULAS de
circulacién, nombre que sc dio a los primeros billetes
de cortes de 5 pesos hasta 1.000; la guerra de 1835
impidié al breve tiempo su funcionamiento.

En este tiempo, ademés de las CEDULAS (BILLE-
TES), a ralz del Decreto de 12 de junio de 1827 circu-
laron las “LETRAS MILITARES" pagaderas en -las
tesorerias de Departamentos a la vista; también circu-
laron los “Billetes del Crédito Publico” para pagar las
“bencficencias” s6lo hasta 1824, luego éstas se acep-
taron en “dinero”, tnicamente. En la misma forma se
aceptd, en el Gobierno de Santa Cruz, a los deudores
anteriores a enero de 1825, que cancelaron sus obliga-
ciones al Estado en ‘Billetes del Crédito Publico” ¥ no
en plata hasta 1930 y, en igual forma, los intereses del
cuatro por ciente que se les impuso a éstos. El Decreto
de 10 de julio de 1830 dispuso que estos “Billetes” se
centralicen en la oficina de crédito publico en Chuqui-
saca, va que con anterioridad estas oficinas operaban
en todos los departamentos.

En ol Gbbierno de José Ballividn en 1843, se emitie-

ron “Billetes del Crédito Pablico™ al 6% y en 1846 “Va-
les del Crédito” con el objeto de pagar el retiro de los
militares. En 1844 se crea la “Caja Militar” de Aho-
TTOS.
Por Decreto de 1851 se fund6é una Casa de Moneda
an La Paz para acufiacién de monedas de oro ¥ plata,
se cerrd por Decreto de 1859 (funciont en la calle Re-
ereo). Esc afio se autorizd rebajar los intereses de los
“Billetes” del 0% al 3%.

En el Gobierno del general Isidoro Belzu, el
1852, se habia proyectado sustituir <1 monopolic de las
patas de plata cgn el régimen de comercio likre, liqui-
dando el Banco de Rescates y la Casa de la Moneda.
No prospert el proyecto por la fuerte presion de los
manopolios.

Corresponde al mismo perfodo el deseo del Estado
de administrar los recursos primarios del pafs; esto
trajo eonsigo constata- la falta de capitales. deficien-
cias administrativas en el sector publico e insuficlen-
cig de factores técnices, 1n que llegdé inclusive a supo-
ner, coma nos dice Casto Rojas en un andlisis sobre la
época: “Fl Estado es el menos apto para la industria
minera. Asi lo han comprendide la mayoria de los Es-
tados modernos y por eso han entregadn a la acelén
privada la explotacién de su riqueza metalifera”. Es-
te pensamiento puede interpretarse como una Conse
cuencia de la etapa capitalista del momento y al auge
industrial de Europa ¥ los EE.UU. en manos del sec-
tor privado.

La explotacién del Estado comenzd a preocupar al
Gobierno del Gral. Belzu que, en 1853, por Decreto
de primern de enero, prohibié bajo pena de confisca-
cion la exportacién de barrillas, permitiéndose tnica-
mente la del estafio metdlico. #

“La exportacién de barrilla priva de beneficlos ¥y
utilidades que resultan de la elaboracién del estafio”.
La fundicién del estafio en Bolivia es una convenien-
cin indiscutible v seria la evolucibn mas importante a
la que debe Negar la minerfa boliviana, mencionaba el
Decreto ne cuestién. Ciento diez y ocho afios més tar-
de, se plasma este proyecto en realidad.

La Ley dictada el 29 de junio de 1883 puso fin al or-
den monctario imperante desde 1830 y se cred el boli-
viano de plata de 100 centavos en lugar del peso de 272
maravedies que fue adaptado como unidad monetaria
del pafs. Su equivalencia era la siguiente:
al Boliviano o peso fuerte 500 gramos del marco

castellano
b)Y Medio boliviano 250 L
¢) Tomin 100 L

d) Décimo de holiviano o real
e) Medio real

La Ley se fijé en 900 milésimos, dividido el bolivia-
no en 107 centavos, cada centavo representado por una
moneda de cobre.

En 1866 se emitieron los “pesos Melgarejo” —imone-

50 "
25

boliviano con vales del crédito pablico.

septiembre autorizé la conversién de la moneda feble
enn monedas de buena ley. El quebranto de la conver-
sitn, esto es el 25% , corrfa por cuenta del Estado, de-
biendo enbrar al ptblicn tmicamente el 5% como gas-
tn de neufiacién de las nuevas plezas.

Para llevar a cabo la operacién, el Gobierno contra-
tala un empréstito por la suma necesaria con garan-
tia de los productns de Meiillones v de la subvencién a-
duanera de Aricn. deducidos los 160.000 pesos desti-
nados al serviein del empréstito de Chile.

T.a Lev fue promulgada el 8 de diciembre de 1889,
en virtud de haberse concluido la negociacién del em-
prstitn con Enrlque Melggs el 29 de noviembre del
mismo afic (sin embargo el empréstito Meiges fue de-
claradn nulo por el Gobhicrno que derroctd a Melgare-
jo).
Los reglamentos de 1848, 1859 y 1BG3, fueron sucesi-
vamente pasos muy avanzados hacia la regularizacién

g ¥

afio -

dn feble— y once meses més tarde se devaluaron, cu- .
triéndose la diferencin de éstos en relacién al peso”

La Asamblea de 1868, por Ley reservada de 11 de

* JP00 milésimas de ley. en la forma siguien

Los ministros de Finanzas, Urbanismo i
y Vivienda,
\ mndel _p;lmidmte del Banco Central Lic. Manuel
ercado, junto a autoridades de Ch
Casa de la Libertad. HARIAN S

monetaria ¥ al establecimiento de un sistema més com-
patible con la economia moderna; pero ninguna de ellos
rncard el problema en toda su integridad, ni lo resol-
vid bajo un plan uniforme y definitivo, nos dice Casto
Rojns en su Historia Financiera.

El ministro Sr. Manuel de la Lastra echd las bases
del nueve sistema fundfndolo por entero en el métri-
co decimal, que e] Decreto de 1863 no lo adopt6 gino en
g:;hi. dejando en lo demés subsistente el sistema es-

ol.

Fl Decreto Supremo de 12 de octubre de 1868 adop-
"t6 la unidad monetarin el “boliviano” de plata con
peso de 25 gramos y 900 milésimos finos, teniendo 35
milimetros de didmetro. De este punto de partida fii6
los submultiples en medios bolivianos, quintes de boli-
viano, ‘déeimos y vigésimos, con 1a misma ley ¥ ¢l pe-
m proporcional correspondientes a la unidad moneta-

Se decretaron cinco clases de monedas de oro  de
te:
de 20 bolivianos con 31258 gramos

1n Id. 18,129 .
5 id. 8,064 g
2 id. 3,226 ”
1 id. 1,618 iy

Fueron adoptadas como monedas de vellén, plezas de
eobre v nfnuel de 2. 1 v 14 centavos.

En cuanto a los tinos v levendas, las armas de Ia
Reniiblica en €] anverso, eon la levenda de “Repfiblica
Boliviana” y once estrellas: en el reverso. ol valor de Ia

moneda la corona de laurel y el lema “la unién es la
fuerza”. Las indicaciones de fino, peso y afio, fueron
reconocidas por el Decreto de 1869 tanto para las pie-
zas de plata como de oro, quedé prohibida ln expor-

kactén de oro ¥ =e fijé el valor oficial de 612 bolivia-
nos por amo oro fino.

Después de la batalla de Letanfas, se creé la Caja
Central en remplazo de las cajas militares. A esta ca-
i.g;os Ingtuarwd Hhm télgidad deaerecmm&ﬂextranrdinarios
1 oce millones pesos empréstitos externos e
internos (Bancos de rescates y Casa de Moneda). El
empréstito externo se megocié por Vergara Albeno, ciu-
dadano chileno nombrado embajador en Chile por Mel-
garejo, ‘por § 1.000.000,— financiados en Chile per el
Baneco Garantizador de Valores representado por Con-

rejo se complicaban mes tras mes, lo que obligd a re-
currir i% ompr%cut:; desfavorables mn% el que se
suscribid con E. Melggs por cuatro m boli-
vianos en 1889. .

Meiges 1ij6 al empréstito en un 85% con interés del |-
3% y el 2% de amortizacién acumulativa y se co
prometia a cubrir su importe en cuatro partes dedf-
clendo ademés el 2% de comisién sobre éstas, -

La primera entrega debfa ser de 2.500.000.—: en
caso de Incumplimiento de Meiggs para entregar la su-.
ma de dinero, 1o harfa hasta el monto de dos millones
en pagarés u obligaciones suscritas a orden de] Banco
Bo‘li?anmsacgs gg{ éste al emmo. quien a la
vez las a al pablico con al port
8% a partir del 10. de enero de 1870, Dot

En base a la Historia Financiera de Casto Rojas, ¥
las colectiones de anuarios de legislaclén boliviana, en-
contramos que la primera fentativa para establecer un

D
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Banco fue en 1834, en el Gobierno de Santa Cruz bajo
el nombre de “Banco de Circulacién”. M;.rrlam?;
te, José de Ballivifn intentd la creacién del “Banco

la Coeca", pero la creaciém del primer Banco se forma-
lizé recién en 1867.

Don Eusebio Lillo obtuvo ei§4 de enero del867, la
autorizacién y el privilegio para un Banco
de emisién, depbsitos, tos ¥ Pr os, bajo
ta denominacién de “Banco Boliviano”; fue fijado en 15
afos el privilegio de exclusiva del Baneco, cuyos bille-
tes al portador se ace como moneda
por las oficinas piblicas. El Banco se establecié en La
Paz, en 1869,

LA REPUBLICA 1887 — 1845

El 22 de julio de 1869, se fundé el primer Banco Hi-
potecario con el nom de “Crédito Hipotecario de
Bolivia” mediante autorizacién conferida a los sefiores
Lorenzo Claros y Enrique Meiggs. Estas dos instituclo-
nes de crédito marcan en realidad el origen del sistema
bancario en Balivia. ;
La Asamblea de 1871 revoct las leyes de 1863 v
1869 adaptando el “Boliviano” de 25 gramos de peso ¥
900 milésimos de fino como unidad monetaria con los
submultiplos de 20, 10 y 5 centavos de la misma ley;
sin embargo, en la préctica, la unidad monetaria que-
d6 redugida a 23 gramoes, a pesar gue la Asamblea de
1872 reconocié como unidad monetaria el peso boli-
viano de 25 gramos.

Le Ley de noviembre de 1872 reconocié implicita-
mente el bimetalismo aunque de hecho la plata tuvo
¢l rol exelusivo de patrén monetario.

En 1= historia econémica ¥ finaciera mundial el afio
1870 marea el origen del a cafda de 1a plata. Alemania
adopth el patrén oro y desde entonces quedé decretada
la depreciacién del metal blanco. !

En 1872, las cotizaciones en Londres tuvieron afn ci-
fras altas de B0 % y 61 pemiques por onza troy; a fi-
nes e ese afio comenz8 a bajar ¥ en 1873 el precio Tle-
g6 n 59 peniques.

Lag repercusiones de la cafda dé la plata en Londres
fuernn al principio insensibles en Bolivia; el cambio
que habfa fluctuado entre 48 ¥ 46 peniques, comenzd a
bajar marcando sucesivamente cotizaciones de 45 a 40
Penigues.

En 1872 la Casa de la Moneda tuve que paralizar sus
irabajos por falta de pastas de plata. Se prohibié 1a
exportacién que no fuegrl; vendidas por lo Casa de la
‘Moneda de Potos! pagdndose un impuesto de 4% el
precio oficial de la plata se fij6 en 31,08 Gs. por ki-
logramo fino. Comenzé a decaer la minerfa fina y el
Gohierno tuve que refundir el Banco de Rescates de
Potes! en la Casa de la Moneda.

La Asamblea de fines de 1872 declaré el ocmercio li-
bre de la plata cancelando los privilegios existentes.
Despuds de 328 afios de ‘monopolio 1a plata inlclaba su
comercio lfbre.

A raiz de la guerra del Pacifico, el Gobierno recurrié
Caracoles que E. Meiggs no cumplid, se firmé un con-
trato con Carlos Wattsen en 1873 para la administra-
cién del mismo y la recaudacién de los derechos de
exportacion de metales del Litoral, destinados al servi-
eio de los bonos de construccibn.

Waltsen entregaria el monto de lo recaundado =l Ban-
eo Nactonal de Bolivia en Valparafso, Banco estableci-
do en 1873 para atender el servicio de un capital que
no pase de seis millones de pesos bolivianos. El exce-
dente, una vez pagado el servieio, serfa divisible por
mitad con el goblerno.

En 1878 el Banco Nacional de Bolivia obtuvo autori-
zaclén para separarse de la central de Chile y consti-
tuirse en entidad jurfdica netamente boliviana.

A rafz de la gurra del Pacifigo, el Gobierno recurrit
u un préstamo de Bs. 600.000.— en el Banco Nacional
de Bolivia, al 12% de interés y cuya amortizacién de-
bia hacerse con los derechos de minerales de Huancha-
ea y Guadalupe. El 4 de abril de 1878 se hizo la opera-
cién v adelantd el Banco la suma de Bs. 400.000.—
comprometiéndose a entregar el resto en dos meses,
este fue el tnico recurso efectivo con que contd el Go-
bierno en momentos dificiles para el pals.

El Banco Nacional que se fundd en 1871 era el tinico
Bancn que continuaba en funciones normales y prinei-
palmente cemo baneo de emislén. En 1893 ge cred el
Banco Hipotecario Nacional y en 1906 ¢l Baneo Mer-
cantil, propiedad de Simén Patifio, que afios antes ha-
bia Iniciado la explotacién y comerciallzaciém en gran
escala de los minerales de o, con asiento principal
en Uncla y Agencias comercializadoras en Londres ¥
Nueva York.

Ademas de los anteriores se fueron  estableciendo
uioos, cntre ellos el Banco de Francisco Argandona,

co de Belivia v Londrns, Banco Agricola, Banto de
| ... Todos pozaban del privilegio de la emision de
sus proplss billetes.

La primera emisién de billetes de Banco fue autori-
sada 4l Banco Poliviano cn los cortes siguientes: de 1,
5. 10, 20, 50, y 100 bolivianos.

©Otro aspecto notorio de las actividades bancarias en
estz otapa, se caracteriza por la inconvertibilidad de
los billetes de banco en oro, pese a estar dentro del pe-
riudo del patrdn oro cuyes bases del mismo se funda-
mentatan en Ya libre convertibilidad de todas las mo-
redas a oroe, sin intervencion estatal, (caracteristicas
ue fueron tamkblén del nepocio decompra-venta de di-

i exiranjerns antes do 19143,

BANCO CENTRAL DE BOLIVIA

En 1890, en el Gobierns de Aniceto Arce se promul-
g6 la primera Ley de Bancos, que trajo consigo una se-
rie de desajustes en el sistema bancario por el cardcter
incompleto de sus disposiciones.

El crédito baneario se dirigia a f{inanciar bienes de
consumo y las exportaicones bineras. La pluralidad
de emisiones monetarias por los varios bancos estable-
cidos en la Reptiblica, no permiifa el desarrollo adecua-
do del sistema finunciers del pals; era asi natural que
los depdsitos en los Bancos se formaran Unicamente
por las necesidades reales y especificas de las compa-
filas mineras y los agentes extranjeros del comercio.

El crecimiento del comercio internacional, el auge
{ndustrial de Europs y los EE.UU. obligaron a los
bancos balivianos a ampliar sus funciones; sin embar-
go, éstas no fueron acompafiadas por una politica a-
corde a las necesidades del pafs si no hasta 1911.

EL PATRON ORO

Antes de la primera Guerra Mundial, predominé el
perfodo del “Patrén Oro” nombre dado a! orden mo-
netario gue termind en 1914.

Esta dependencia de las monedas con relacién al oro
{uve un importante efecte en el {ereno internacional.
Fue usual hablar de la operacién automética del Pa-
trén Oro.

EL BANCO DE LA NACION BOLIVIANA

La Ley de 7 de enero de 1911 creé el Banco de la
Nacién Belivians. cuyos propésitos fundamentales e-
ran: regularizar la circulacidn monetaria, asegurar la
estabilidad de la moneda nacional, regular el crédito
v actuar como unico agente del Goblierno Naclonal.
Esta nueva Institucién inicid sus operaciones e 11 de
mayn de 1811 con un capital de B, 15.937.500.— a-
portando el Estado Bs. 12.500.000.— ¥ el resto algu-
nos banqueros en Londres, Parfs v el piiblico. Para
hacer frenie al aporte de capital, el Gobierno acord el
Empréstito en ol Credit Mobilier Francés vor libras
1.500.000,— de los cuales un millén se destiné al Ban-
co de ia Nacién Boliviana.

g erente general del Banco Central de Bolivia,

Lic. Miguel Delgadilllo C., junto a directores y oiras
personas asistentes al acto realizado en la Casa de la
Libertad el 24 de julio tltimo.

En 1912 el Banco de la Nacién se hace cargo de la
Seccidn Bancaria del Baneo Agricola, y en 1913 absor-
bié active y pasivo del Banco Industrial.

Ta Ley del 1o, de encro de 1914, concede nl Banco
de¢ Ia Nrecién Boliviana el monopolio de la emision
monetariz v el 8 de agosto del mismo afio se suspende
In vigenci del Pateén Oro.

Com~ una referencia histérica anotamos la estrue-
tura adm uistrativa del primer banco controlado por ol
g:isll-::do v ron funciones de Banco Central propiamente

cho.

BASE L¥GAL

Fl Banc de la Nacién Boliviana creadn por Ley de
7 de enerec del911 con capital autorizado de 2.000.000 -
de libras e erganizado en base al Banco de Balivia v
Londres, el Estado era el mayor accionislta. Comenzd
sus aperationes en base a las siguientes funciones:

a- Coneretar el monopolio de la emisién de billetes

1) Aetuar comn regulador del Crédito

¢! Defepder el cambin

d) Controlar el Circulante

e} Agente finapcicra del Estado

ESTRUCTURA ADMINISTHRATIVA
En base a vn Conselo General de Administracion
constituidn por los siguientes miembros:
Un presidente nombrado por ln Junta d= Accionistas
Tres conscieros, dos nombrados por el Goblerno
uno en representacion del “Credit Mobilier™.
Un Viespresidente nombrado por la Junta General d2
Accionistas.
Un Director General nombrade por la Junta Genersl
de Accionistas.
Un Secretarin del Consefo.
Ademds, era parte de est~ Consejo el Comit- de
ris formado por:
Un Presidente
Dos Consejeros, v
Un Secretario
El Baneo originalmente contd con cinco sicursales
en las principales cludades de la Republica ademés de
la Oficina Central
Posteriormente su estructura fue modilicadn vy se
nombraron tres directores suplentes. En lugar del Di.

e

Pa.
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rector Cerente, un Gerente; ademds integraban la or-
ganizacién el Contador, el Inspector de Sucursales, el
Secvetario del Directorio y los Sub-Contadores. Se cred
una Sucursal en Santa Cruz dirigida por un Adminis-
trador y agencias en Trinidad y Uwuni dirigides por A-
gentes. En el Goblerno del Dr. Saavedrs se suprimié
€l Comité de Paris.

El periodo entre las dos Guerras Mundiales (1918,
1939), fue incuestionablemente el més activo en la
historia de las monedas en términos generales. La
Primera Guerra Mundial causd transtornos en la es-
tructura econdmica de la mayorfa de las naciones in-
dustrializadas y acabé en el balnace financiero existen-
te en los dias previos a la buerra.

De otra parte, surgieron acerca de si el sistema del
“Patron Oro” wvalia realmente los sacrificios involucra-
dos, especialmente en términos de deflacién y desem-
pleo. Para esa fecha, empezaron a germinar ideas que
unos cuantos afios después iban a formar las bases de
las teorfas de Kewnes e influenciar todos los pensamien-
tos econdmicps. Desde entonces y a pesar de todos los
esfuerzos e intentos, el retorno al “Patrén Oro” (en to-
da su acepcidn) ha resultado imposible. Algunas so-
luciones provisionales fueren buscadas vara {ratar de
evitar la fuga de rro.

Determinados pafses (incluyendo Gran Bretafia en
1825 y Francia en 1928) adoptaron pos algin tiempo
el “Patrén Oro™ en lingotes y barras. Contrario al “Pa-
trén Oro” normal, éste no garantizaba la circulacién de
oro amonedado, pero permitia, para exportaciones ¥
ciertos requisitos locales, la conversién de billetes de
banco oro en lingotes o barras.

Dicho sistema, que fue estrutcurado para cubrir va-
rias formas legales, constiiuyd !a base para juntar di-
visas extranjeras ¥y oro como parte de las reservas mo-
netarias. Ambos, el “Patrén Oro” en lingotes v barras,
¥ el “Gold Exchange Standar”, centralizaroi la admi-
nistracién de las reservas de oro en manos de las auto-
ridades monetarias. La circulacifn de monedas de orc
v la libertad para acufiarlas fueron abolidas.

Las consecuencis de ln reorganizacién de los conve-
nios monetarios internacionales fueron muy grandes.
La Politica monetaria de los afios de guerra ¥ la inde-
pendencia de las monedas hacia el oro dio como resul-
taod umna inflacién que provoctd a su vez una serie de
devaluaciones generales.

En América Latina desde 1929 algunos pafses aban-
donaron €l Patrén Oro —Argentina ¥ Uruugay— luego

UE uyusio ue Lo
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les siguleron en 1930 Chile, Brasil, Venezuela, Para
guay, Perti y en 1931 México. E] Patrén Oro que ha-
bia sido también restablecido en Bolivia en 1029, tuvo
que abandonarse por Ley de 23 de septiembre de 1931,

CREACION DEL BANCO CENTRAL DE BOLIVIA

Por convenir a los intereses del pafs, durante el go-
bierno de Hernando Siles se contraté una misién para
estudiar 1a reorganizacién del Banco de la Nacién Bo-
liviana, para que funcione como Banco Central de emi-
sifn, descuento, préstamn y cambio. El estudio se en-
comendd a la misién Norteamericana presidida por el
profesor Edwin Kemmerer de la Universidad de Prin-
ceton, ¥ se detd la Ley de 20 de julio de 1928 el 11 de
gﬂin del mismo afio se dict6 la segunda Ley General de

ancos.

La creacién del Banco Central de Bolivia, sobre 1la
base del Banco de la Naclén, provocd la Junta Gene-
ral del Banco celebrada el 30 de abril de 1929 que a-
cepté la transformacifn.

Cabe anotar aqui la estructura administrativa del
primer Banco Central de Bolivia.

BASE LEGAL

El Banco Central de Bolivia creado por Ley de 20
de jullp de 1928, constituyé su primer Directorio en la
forma siguiente:

— Dos Directores por el Gobierno de Bolivia

— Dos Directores por los Bancos Asociados y dos
suplentes

— Dos Directores por los accionistas Particulares
de la Clase “C" y dos suplenteg,

— Un Director por los Industriales Minerogs ¥ un

suplente
— Un Director por los agricultores ¥ un suplente
te
— Un Director por las Cémaras de Comercio y
un suplente.

El Directorio reunide constituyé su mesa directiva
nombrando:

Un Presidente — El Representante de los Bancos A-
sociados

Un Vicepresidente — El Representante de lag socie-
dades Agricolas

Un Gerente General — El Representante de los In-
dustriales Mineros.

ey s -~ = ?—‘:..

El Banco comenzd sus operaciones con agencias en
siete eiudades principales del pafs, ademfs de la Ofi-
cina Central en La Paz,

El nuevo Banco tenfa el control efectivo de la econo-
mia nacional, cumplia las sigulentes funclones princi-

a) Evitar todo exceso de circulante monetario

b) Regular el crédito H ;

¢) Cuidar de la estabilidad de leambio internacional

d Comprar o vender letras en el exterior

e) Fijar las tasas de interés

) Monopolic de la emisién de billetes.

Podfa también recomendar una politica adecuada a
la economia sobre las exportaciones del oro fundada en
las bases del “Patrén Oro”.

E] nuevo Banco comenzé sus operaciones el lo. de
julio de 1929,

La situacién comparativa era la siguiente:

Banco de la Naclbn Banco Central

30—8—29 27739
Billetes en cire. 44,971.347 45 .060.586
Depésitos 18.383.625 20.325.357
64.364.972 65.731.943

Los recursos para responder dichas obllgaciones fue-

ron;

Oro en Biveda 19.030.925 19.054.065

Oro en el Exterior 6.850.000 15,618,000

Banqueros en el Ext. 32.289.801 25.694.600

Planta y nfquel 1,420.473 1.421.971

Billetes otros Bancos y

monedas extranjeras 28.507 7.440
59.569.206 61.796.085

De las cifras anteriores se desprende que cl encaje
legal y total del Banco, en las fechas indicadas, ha si-
do el siguiente:
Encaje Legal
Encaje Total

52.791%
94.01 %

60.714%
92.55 %

Aspecto delhall principal y d epend encias d el Ban co

Central de Bolivia, r ecientement erdfaccio nadas, para
una mejor atencién a las institu ciones que trabaja con
el Instituto Emisor.
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-Personal de Ej ecutivosdelBanco Cen- 1
tral: Carlos Gumu cio , G erentede Operacio-
nes; Gualberto Herbas, Gerente Téenico;
Simén Zapata, Gerente d e Auditoria Inter-
na; Rosendo Soruco, Ger ente d e Fiscaliza-
cion; Hugo Duchén, Sub gerente de Op era-
ciones; Milton Paz, Subgerente Técnico;
Raul Tovar, Subgerente Administrativo;
Hugo Lang, Subgerented eAuditon a Inter-
na; Oscar Arancibia, Contador General
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§ - El encaje legal del ex-Baneo de la Nacion, se compu-
taba segliin Ley: 40% sobre la eirculacién de billetes,.
mientras que la Ley del Banco Central obligaba a éste
a calcularie en la proporcidn del 50% sobre billetes en
circulacién y los depdsitos combinados, pudiendo dicho
encaje consistir en monedas de oro bolivianas, briténi-
cas, peruanas, ¥ de los EE.UU. en depdsitos pagaderos
en oro a la vista 0 a tres dias vista en bancos de Lon-
dres ¥ Nueva York. La Ley General de Bancos indica-
ba que los demds bancos mantendrian un encaje legal
de 20% por lo mehos sobre el monto de sus depdsitos
a la vista ¥y un encaje legal del 10% por lo menos so-
bre sus depésitos a plazo en Bolivia, pudiendo dichos
encajes consistir en monedas de oro bolivianas, brité-
nicas, peruanas v de los EE.UU., més billetes del Ban-
co Central de Bolivia y depdsitos en este iltimo banco.
Las tasas fijadas para los descuentos por e] Banco
Central para los Bancos asociados vy el piblico, a
partir del 1o. de julio de 1929:
Para los Bancos

ad0 d/v, a 60 d/v. a 90 d/v.
Asociados % 7T %% 8%
Para el Piiblico 8% B A% 9%

Los Bancos privados prestaban al 9% para las ope-
raciones a 90 dias vista. La Ley Orgénica del Baneo
Central, no autorizaba a éste a pagar intereses sobre
depdsitos a la vista, en cuenta corriente ¥ en caja de
ahorros; s6lo permitfa abonar intereses sobre cuentas
especiales del Gobierno ¥ otras del plblico a condicién
de que ellas sean a PLAZO,

Tasas de interés para dep6sitos a plazo:

con 30 dias eon 80 dias con 90 dias
de aviso de aviso de aviso
Tipo de interés anual 1% 2% 3%

En 1928 y el primer semestre de 1920 el cambio so-
fre Londres para la venta de giros a 90 diss vista se
cotizaba a 18 peniques o sean bolivianos 13,33 por Li-
bra Esterlina. No existfa précticarnente la convertibi.
lidad de bllletes a oro, la casi totalidad de letras ofre-

.cidas en el mercado era constitulda por los mineros ex-
portadores gulenes giraban sobre la plaza de Londres
siendo los gastos de transporte menores en Nuéva
York.

Tijo de cambio fijado para la venta de Eiros sobre

Londres:

Trmsferencia por

Giros a 1a vista * Bs.
por cable "
Giros a 90 dfas vista

.

13.52 por Libra Esterlma
13.35 id.
13.35 id.

El estado de In Deuda era la siguiente:

Deuda Externa Bs. 173.331.200
Deuda Interna " 14.712.479 98
Deuda Flotante (2) " 5.120.035.02

La Deuda Externa Financiada en délares al cambio
de 2.B0 Bs. por UN $US. y a un interés promedio del
7% anual.

Uno de los factores para controlar el circulamte era
la facultad que tenfa el Banco para fijar las tasas de
interés que mis convenfan a la situaclén del mercado
monetario. El excestvo crédito otorgado por los Ban-
cos privados a bajas tasas de interés crearon una ex-
pansién que perjudicaba la econornfa del pafs, va que
los créditos erdn usados con fines especulativos.

El Gobierno dictd medidas por las cuales ampliaba
el plazo para converlir los billetes del Banco Mecantil,
Banco Nacional y Banco Francisco Argandofia, hasta
diciembre del afio 1932 para poder ser cambiados por
billetes del Banco Central.

El 4 de noviembre de 1920 se clausura por decisién
de la oficina central ¢n Berlin el Banco Alem#én Tran-
satléntico en La Paz, quedando responsable de sus o-
peraciones y obligaciones por liquidar su oficina en
Oruro.

Los cambios a fines de 1929, eran de 13,52 (17,3}4d)
ala vista ¥ al de 13,33 (18 d.) a noventa dias wvista
sobre Londres, sobre Nueva York a 2.79.

En el mes de geptiembre de 1929, o] Banco Central
de Bolivia exporté la suma de 3.570.000.— en oro
sefialado americano, para no conservar las monedas
de oro encarrados en las bévedas sin que produjeran nin
gin rendimiento. E! Banco efectué un segunde embar-.
que de oro sellads poco después a Nueva York, con-
kistente en monedas britdnicas —ILibras Esterlinas—
(las exportaciones que hicleron afios més tarde de es-
tas mismas monedas y otras més antignas, dieron lu-
gar a que se hicieran comentarins diversos) y peruanas
por la suma de 402.000 libras. Queds como reserva
suficiente cantidad de oro sellado v en barras en las
bévedas del Banco para poder hacer frente a las ne-
vesidades de In conversién de billetes, sin contar los
mldos ore disponibles en ol exterlor.

La Ley del 20 de jullo d»1928 eoncedid al Banco Cen-
tral de Bolivia el monopolio de 1a emisién de billetes.
Los billetes del Baneo erap emitidos en calidad de boli
vianos oso ¥, contenfn 054917 gramos de oro fino, o
sea un contenido exactamente equivalente al de 18 pe-
niques. moneda de oro britfénica de peso a ley. Los bi-
lletes que podfa emitir el Baneo Central eran de los
siguientes cortes: Bs. 1, 5, 20, 50, 100, 500 y 1.000: te-
nfan poder liberatorio ilimitado. Estos billetes pagade-
ros al portador, a la vista, en cualquicra de las siguien-
tes  formas:

_\

das de oro bolivianas a la par, en mo-

o Elnedrson:e :\ru britfnicas o peruanas a razén de

Bs. 13.333 por Libra, y en monedas de oro de

los Estados Unidos de- América a razén de Bs.
2.7399 por délar.

de oro, aproximadamente de 100%, de fi-
d ﬁ:_b:memm a 500 gramos a razoén de Bs, 1.8211
por gramo de oro fino.

) En giros a la vista o de tres dias vista sobre Londres

y Nueva York, pagaderos en oro y girados sohre
bancos de primera clase. Era entendido que el -Banco
Central podfa cobrar sobre tales giros un premio _sobm
la paridad del bolivisano oro con la Libra Esterlina y
con el Délar Americano, respectivamente, premio aue
nn excedfa del monto necesario para cubrir todos los
gastos de transporte de oro amonedado desde La Paz
a Londres o Nueva York, segtn sea el caso. Este mé-
todo de conversién llamado “Qualified Gold Exchange
Standard” permitfa hacer frente a cualquier demanda de
conversi6n, puesto que el Banco, tenfa el cuidado de
mantener fondos disponibles en cantidades suficientes
en el exterior para tal objeto.

En 1930 los billetes del ex Banco de la Nacién Bo-
liviana, segufan siendo vilidos y podfan ser convertidos
a la vista en el Banco Central a la par. En igual for-
ma, segufan los billets de los ex bancos Industrial, Agri-
cola, Bolivia y Londres, aceptados a la par por el Ban-
co Central.

La crisis mundial de 1928 tuvo sus primeros efec-
tos en las bajas cotizaciones del estafio.

El 9 de septiembre de 1930, el Banco Central fue
nombrado fideicomisario del empréstito “patritico™ por
Bs. 7.000.000.- para conjurar la primera crisis total
de la Hacienda publica; a la vez el Banco era represen-
tante de los tenedores de bonos los cuales mo podian
exceder del 1095 anual de interés.

La forma en la que se cubri los primeros BONOS
del emprésito patriGtico fue la siguiente:

Banco Central de Bolivia Bs. 1.500.000. -
Banco Central de Bolivia Bs. 250.000.-
Banco Mercantil Bs, 250 .000. -
Sim6n Patifio Bs. 500.000.-
Cia. Aramayo de Minas Bs. 500.000.-
Banco Mercantil Bs. 350 .000 . -
Cia Caracoles Tin Of Bol. Bs. 25.000.-
Carlos Victor Aramayo Bs. 34,600 .-
Caja de Pensiones Jub. R. Judicial Bs. 1.000.000.-
Sim6n Patifio Bs. 250.000.-

TOTAL Bs. 4.659.600.-

El lfmite de la erogacién mensual segiin el corres-
pondiente Decreto, no podia exceder de un millén se-
tecientos cincuenta mil bolivianos, y los intereses se-
rian pagaderos trimestralmente; el Gobierno garantiza-
ba el pago de los Bonos y cupones en Bolivianos de
peniques, comprometiéndose a pagar la diferencia en
caso de modificacion del cambio. Los bonos y cupones
quedaban exentos de todo impuesto o sea el capital y
los intereses.

La compafila Recaudadora Nacional era la encar-
gada del servicio de la deuda con cargos a los siguientes
recursos:

a) Almacenaje y depésito aduanero

b) Venta de papeles valorados de aduana, y

c) Los ingresos eventuales aduaneros,

L]

Lo anterior significé un virtual aument
to de la vida. % S

Las cotizaciones del estafio continuaron bajando
hasta llegar a 110 Libras por tonelada y teniendo en
cuenta que el estafio representaba el B2%, del total de
las exportaciones, provocs lo imprevisible para la eco-
nomia del pafs. El déficit del Gobierno alcanzt a Bs.
13 millones y las recaudaciones previstas para 1931, no
pasaron, segiin los cdlculos de la fecha, de 25 millones
de bolivianos, lo que representaba una reduccion de un
50% en los ingresos nacionales.

De los 25 millones se necesitaban 16 millones para
atender la deuda externa piblica, de esta manera re-
sultaba que el Estado s6lo podia disponer 9 millones
para subvenir las necesidades de la Admini racidn Pa-
blk:fa, Como ereqto de esta situacién se envié una co-
misidn para aliviar el Pago de la deuda pablica a los
Estados Unidos, formfindose otra comisién para estu-
dinr_ el problema, la misma que estaba formada por |
Daniel' Salamanca, Ismael Montes, Bautista Saavedra,

otros, que recomenda la regula-
citn de las importaciones mientras mjorr::‘ los precios
del estafio; recomendaron también la emisién de “Cer-
tificados de Depdsito”, de mercaderias “Warrants”, se
pensé en devaluar la moneda en 18 peniques a 12 d

Las I"r.m.t.‘iunes limitativas del Banco sélo le ptrinl-
tieron en principio un sdlo Ppropésito: emitir y mantener
::: rm:!;ﬁtias :Sténslille;a;yt demis funciones quedaban su-

e jeto i
61 y s6lo existian para fac{!iltv:rlfnem il e

La cimulaqién de billetes alcanzaba Bs. 29.089_469.-

cual el Banco tenfa que mante
las mismas que alcanzaron a Bs. 36 millones, situacitn

que obligd a cancelar esta medid
¥a hemos indicado, el Patrén l:!rl'c:3 e
—

ner reservas suficientes,




Por Decreto Ley de 15 de enero de 1931, se estable-
Cl; los “Almacenes Generales de Dep6sito”. Para este
efecto se autoriza en el mismo Decreto “Certifi-
cado de Depésita”. Sy mo

La Deuda Externa y el déficit presupuestario fue-
ron los sintomas caracteristicos de la devaluacitn que
sobrevendria. La critica situacién de la economia bo-
liviana era comentada en el Boletin N° 2 del Banco
Central de la manera siguiente:

“La deuda nacional de la Reptblica, entre deuda
externa, deuda interna y deuda flotante al 31 de di-
ciembre de 1931, alcanzaba en ntmeros redondos a la
fums e B, 226 00 00 Gl enomces o sumen

nsiderablemente T COonce: i
vengados. po pto de intereses de-

Se pregunta con asombro cO6mo puede explicarse
una deuda tan crecida para un pafs tan poco poblado
y tan limitado en sus recursos.

Entre los cuadros preparados por la Comisi6n Fi-
nanciera que viajé a Nueva York, encuéntrase uno cu-
yo estudio sirve para contestar en gran parte esta inte-

ante. El cuadro en cuestién se denomina, “Estado
de los déficit reales acumulados durante la década de

1921 - 1930 por diferencias entre gastos efectivos y ren-
tas recibidas por el Fisco”. El saldo en contra alcan-
za a la cifra de Bs. 72.561.309.54. Es decir, que du-
rante los diez dltimos afios la Repudblica ha gastado
en su administracién, en su ejéreito, en sus policias,
sus jueces y sus escuelas —en su vida diaria y normal
en una palabra— casi tres millones de bolivianos més
de sus rentas, y eso sin contar, por supuesto, las in-
versiones hechas obras piblicas o en compra de
armamentos con el producto de los varios empréstitos
externos, Es justo anotar una honmrosa excepcitn en la
gestién financiera de 1924 que se cerrd por superdvit
de Bs. 1.569.540. 12",

El Boletin del National City Bank de Nueva
York de marzo de 1931 hacfa el siguiente comentario
sobre la situacién boliviana, ¥

“La baja en los gastos de los productos bolivianos
de exportacién, particularmente del estafio, han afec-
tado mucho los negocios en aquel pals reduciendo las
rentas publicas, estas titimas fueron de cerca de 48
millones de bolivianos en 1929; 34 millones de bolivia-
nos en 1930 y es estima resultan de 28 millones en
el presente ejerciico fiscal,

El servicio de la deuda requiers 16.000.000.- de
bolivianos, o sea, algo menos de 6.000.000.- de déla-
res, no se ha hecho atn el pago de intereses correspon-
dientes a un empréstito de 13 millones de délares, ven-
cido el primero de enero de 1931.

A fines de septiembre dltimo las temencias de oro
del Banco Central de Bolivia eran de 45 millones con-
tra 49 millones de bolivianos billetes y depositos.
La cotizaci6n par del boliviano en moneda de Estados
Unidos es de 36,5 centavos, !

La moneda boliviana ha mantenido su.valuaci6n en
Hpet®
A fines da 1931, el Congreso tuvo gque autorizar
al ejecutivo la suscripcién para contratar un emprés-
tito d= Bs. 10.000.000 - cuyos recursos servirian para
atender a los gastos prerziosos de la administracién pa-
blica v a la iniciativa de varios trabajos de vialidad,
al 9% anual. El Banco Central y el Banco Mearcantil
suscribieron hasta cuatro millones de bolivianos, suma
con la que se hizo frene a la grave situacién.

El tipo de interfs medio en los dltimos 20 afios
1909 — 1929 — fue del 109, anual. Medidas importan-
tes de carficter econémico del Gobierno Siles fueron
la ‘creacién por Leyes de 27 de abril y 5 de mayo de
1928, la Ley Orgénica de Presupuesto, la Organizaci6n
de la Tesorerfa Nacional y la Contralorfa General de la
Reptblica,

En 1932 Bolivia sufre los problemas financieros,
queoengmvanmmmult&dndelaﬁummnei
Paraguay. Esta etapa de la historia de la banca, la en-
contramos en “Algunas Notas Hist6ricas sobre el Ban-
co Central de Bolivia” del Lic. Francisco Belzu M.
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EI.IANCOCENI“YMGUERMDELCHACO

932 —

En momentos en gue ] etgﬂ'o sufre una profunda
depresién en sus cotizaciones y en que el Banco tiene
que confrontar la nueva situacién monetaria de incon-
version y axiomdtica desvalorizacién emergentes del
abandono de la conversitn de nuestro signo moneta-
rio, s& produce en julio de 1932 la contienda bélica con
el Paraguay.

Nuestro pals, imposibilitado de recurrir al crédito
por la suspensitn del pago de la deuda exterior y con-
frontando una balanza de pagos desfavorable, se ve
abocado a un desnivel atin mayor explicable por las im-
portaciones de armas, municiones, equipo militar, etc.,
fuera de atender las necesidades normales de la pobla-
citn. El Banco Central cumple en este perfodo la fun-
cién vilal de ser la base de las finanzas nacionales,
trabajo delicado en el que demostr6 su eficiencia. No
vamos & ennumerar en detalle los varios empréstitos
que le cupo cubrir ni las muchas labores que le tocd
desarrollar, solamente resumiremos la colaboracién que
presta el Banco en este perfodo.

Consolidados ius empréstitos fiscales de 1930, 1931
¥ 1932 bajo condiciones mds favorables de interess y

amaortizaciones.

BANCO CENTRAL DE BOLIVIA

Apenas producido el conflicto concede empréstitos
de emergencia que vienen a llenar las premiosas nece-
sidades del pafs, y que al finalizar este periodo (31-12-35)
alcanzaron a Bs. 370 millones, refundido en el emprés-
tito consolidado de emergencia por 400 millones de bo-
livianos.

Concede Libras 240.588 - de sus reservas, emprés-
tito que conjuntamente con los bancos privados v la
minerfa alcanz6 a un total de Libras 2.431.765.-

“ sﬁsmnﬁ; qg;a’ ih;ﬂteﬂnedjad]u y ::insejzem del Gobierno
ciones én el exterior =
ra la contienda, T

Desde la iniciacién del conflicto crea una Secci6n
de Cruz Roja que més tarde es ampliada hasta cons-
tituir el Hospital del Banco Central que fue uno de los
mejores por su atenci6n y recuperacion de los heridos
del Chaco.

Alin con pérdidas, emergentes de su organizacién
y mantenimiento, crea, con fines de vinculacién territo-
rial y sobre todo para facilitar las transacciones con las
tropas movilizadas, las Agencias de Villamontes
(25-8-32), la de Tupiza (25-9-32) y la de Puerto Sua-
rez (noviembre de 1932).

_ Es iniciador en el establecimiento de una moderna
radiodifusora (mfs tarde Radio Illimani) que contribu-
ye forp:a eficaz a la propaganda nacional.

Asimismo, coopera con la adquisicién de moder-
nos aviones para impulsar las lineas aéreas nacionales.

Interviene directamente en la politica econ6mica
del pafs llevando aportaciones, iniciativas al Consejo
Consultivo de Economia creado con motivo de la gue-
Ta.

" de septiembra de 1939 y la constante

i i tes fun-
un organismo capaz de cumplir sus importan
ciones de regulador de la economia boliviana, de acuer-
do a las necesidades y altos intereses de la Nacién.

En cumplimiento al Decreto Ley de 5 de septiem-
bre, se procedi6 al reajuste de las reservas de oro vy di-
visas del Banco Central de Bs. 80 - a Bs 120 - por
Libra Inglesa. .

A rafz del conflicto bélico mundial desatado el l*
devaluacitn de
la Libra Inglesa, se dictd el Decreto Supremo de 10
de mayo de 1940, vy en cumplimiento del mismo, se to-
mé nueva base para los cambios extranjeros el ddlar
americano, por constituir la moneda méds saneada y es-
table, fijando el nuevo tipo de cambio de Bs. 40.- por
délar.

Por efectos del Decreto Supremo dictado el 21 de
junio de’ 1941, el Encaje Legal del Banco Central fue
revaluado a Bs. 46 - por délar y Bs. 18515 por Libra
Inglesa, Como resultado de la operacidn se ohtuvo Bs.
183 millones de plus-valfa distribuida de acuerdo al
Decreto Supremo de 25 de julio da 1941 de la manera
siguiente: 155 millones para atender el pago de obliga-
ciones del Estado en el Banco Central provenientes de
1a Guerra con el Paraguav v Bs. 38 millones para el
Fondo de Regulacién de Cambios. 25

En 1942 se cre6 el Banco Agricola de Bolivia, pa-
ra atender el fomento de la agricultura y la panaderia
principalmente, a fin de robustecer las lfneas de cré-
dito a estos sectores que antes se encontraban virtual-
mente al margen de las actividades de la banca

-Directores y Fj ecutivosdelBanco Cen
tral durantela entrega a autoridadesd el
gobierno y militares, del folleto qu e contie-
ne do cumento s hisi6 ricos y fue editado por
cuenta del Institu to Emisor.

Libera de comisiones las remesas a los moviliza-
dos, rebaja las tasas de descuento para dar facilidades
a la industria y comercio del pafs, y concede facilida-
des y tolerancia en los pagos. "

La publicacién de los boletines mensuales, que por
razones obvias se torna irregular, es acrecida sin em-
bargo, con publicaciones en inglés y castellano difun-
diendo la tesis justa de Bolivia.

Mantiene un cambio internacional relativamente es-
table, dadas las precarias condicioties econémicas del
momento el enorme crecimiento del circulante emer-
gente de los emprésitos,

Finalmente, y con miras a la restauracién de la
post-guerra, proyecta un vasto plan de vialidad (1933)
que es elevado al Ministerio de Comunicaciones y que
contempla la financiacién y construccién de vias na-
cionales, departamenatles e interprovinciales, vitales
para el pafs.

En 1936 se fundé el Banco Minero de Bolivia para
atender los requerimientos de crédito de la minerfa me-
diana y chica. _

En 1939, como consecuencia de los cambios del Go-
bierno del Tgral. Germén Busch, se nacionalizé el Ban-
co Central de Bolivia por Decreto Ley de 3 de agosto
de 1939 convirtiéndose el Estado en dnico accionista
de la Institucién .

La raz6n fundamental que determind la adopcién
de tan importante medida fue que la estructura y orien-
tacién del Instituto Emisor mixto, no secundaba en for-
ma adecuada y efectiva la politica econémica del Esta-
do y por consiguiente era indispensable convertirlo en

CREACION DFL FONDO MONETARIO INTERNA-
CIONAL Y DEL BANCO MUNDIAL

El final de la Segunda Guerra Mundial vio el co-
mienzo de un nuevo capftulo en la historia monetaria
internacional gue afdn no ha sido cerrado. Ya en 1943,
la Gran Bretafia v los Estados Unidos estaban ocupados
en encontrar un sistema monetario sobre el que se pu-
diera basar la reconstruccién de las economfas naciona-
les devastadas por la guerra.

Hubo dos planes opuestos; uno, el del inglés Key-
nes v el otro el del americano White,

Keynes creyd que al fin habfa llegado el momeén-
to de acabar con el oro (“una reliquia bérbara’, como
€] llamaba) como un medio de pago v poner &n su lu-
par otra forma internacional de liquidacién. Fl exnerto
nrnﬁiricano. por! su pnrtel. opin.a1bn que debfa hacerse un
esfuerzo para lograr volver a los conceptos basi
Patrén Oro. e e d'e

Al final, la proposicién americana, con pequefias mo-
dificaciones, se imouso v en julio de 1944 encabez6 la
Conferencia de BRETTON WOODS v la ecreacidn del
Fondo Monetario Internacional (FMI) v el Banco Inter-
Efnaﬁ;onai de Reconstruccién y Fomento (Banco Mun-

ial). > .
Una de las finalidades m4s importantes del FMI es
asegurar, particularmente evitando las devaluaciones
injustificadas, la estabilidad de los tinos de cambio.
Otra de las funciones monetarias para llegar a lograr.
eventualmente, la completa convertibilidad de todas las
monedas.

Cada Estado miembro ha establecido una cierta pa-

—
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ridad en oro para su propia moneda y se ha compro-
metido a mantener las fluctuaciones de cambios en ope-
raciones de caja dentro de un margen del 2%, enten-
diéndose este margen como sigue:

1%, sobre y 193 bafo® paridad.

Para introducir cualquier cambio en la paridad se
ha de consultar previamente al Fondo que no puede
oponerse en ningiin caso si el cambio no sobrepasa del
1007, Las principales adaptaciones de las cotizaciones
de !a post-guerra ,sohre todo la devaluacién de la Li-
bra Esterlina del 30,5%, en 1949 v todos los ajustes pos-
teriores, se realizaron seglin reglas del F.M.1.

Las 44 naciones aliadas ratificaron el Convenio
Constitutivo w entré en vigor el 27 de diciembre de 1945
al ser firmado en Washington D.C., por 28 pafses. To-
dos los gobiernos que participaron en la Conferencia de
Bretton Woods, con excepciénl de la Unién Soviética,
ingresaron en €l Fondo y el Banco, Este inicié opera-
ciones el 25 de junio ‘de 1946,

En 1969 — 1970 se modificaron algunos artfculos
del Convenio Constitutive para dar inicio al DEG. "De-
rechos Especiales de Giro”, en base a ello a Bolivia se
asignd 4 millones ochocientos mil délares o su equiva-
lente en moredas convertibles. Posteriormente, en ene-
o t;je 1971 se le asignd una nueva partida de $us. 4.0
millones,

De acuerdo con los convenios de Bretton Woods,
que Bolivia los suscribio en julio de 1944, se dicté el
Decreto de 24 de diciembre de 1945 constituyéndose Bo-
livia come miembro del F.M.I. y del Banco Mundial, a
la vez que efectuaba el correspondients pago de cuo-
tas.

La paridad de nuestra moneda aprobada por el
Fondo en fecha 18 de diciembre de 1946, fue de Bs.
42 - por délar, o sea 2.38095 centavos de ddlar; el con-
tenido de billetes boliviano se determind en 0,0211588
gramos de oro fino y el precio oficial del oro en Bs.
47 261.73 por kilo fino y Bs. 1.470.- por onza troy
fina.

REORGANIZACION DEL BANCO CENTRAL
DE BOLIVIA

El 13 de diciembre de 1944 se cre6 la Comisién
de Reformas bancarias integrada por representantes
el Ministerio de Hacienda y la Banca, la misma que
elabora un proyecto que es presentado por el Ministro
de Hacienda, Victor Paz Estenssoro a la Honorable
Convencién Nacional el 20 de diciembre de 1945,

¥l Baneo Central de Bolivia, en cumplimiento 1 su
nueva Ley Orgénica, inici6 sus operaciones el 2 de ene-
ro de 1946, dividido en dos departamentos: Monetario
v Bancario; el Departamento Monetario con fu
de un Banco Emisor y el Departamento Bancario, co
mn Banco Comercial e Industrial. E1 Active y Pasivc
del ex Banco Central fueron divididos en ambos De-
partamentos:

El artfculo 13 del capftulo II de la Ley de Reorga-
nizacifn del Banco Central de Bolivia de 20 de diciem-
hree de 1945, disponfa que el Directorio del Departa-
mento Menetario estarfi constituido por los siguientes
miembros propietarios:

Un vresidente nombrado por el Supremo Gobierno
Un Representante de la Minerfa Grande (1)

Un Representante de los Bancos Particulares

UUn Representante de las Sociedades Rurales (1)
Cuatro Representantes del Supremo Gobierno

»

(1) Por efectos de los decretos de MNacionalizacion de
Minas v de Reformas Apgrarias, el Representante
de la Minerfa Grande fue sustituido por un Repre-
sentante de la Industria Minera v suprimida la re-
presentacién de las Sociedades Rurales.

.

En 1947 se cred un nuevo tipo de cambio de Bs.
50.- por dolar al margen del “oficial” de Bs. 42.- por
d6lar; el nuévo cambio opert bajo la denominacitn de
“libre” para atender las demandas suntuarias del pi-
blico (mal llamado cambio de “Rescate de Oro"™). En
1948 el Comité de Importaciones creado por Decreto
Ley de 15 de mayo de 1945 pasé a depender del Ban-
co Central de Bolivia baio e! nombre de "COMERCIO
EXTERIOR™ para controlar y orientar las importacio-

" nes en general vy bajo un presupuesto especial de di

Como resultado del cambio ae Gobierno, por efec-
to de la Revolucién Nacional del 9 de abril de 1952, se
toman medidas iniciales’ de carficter trascendental que
afectaron los cimientos de la economia boliviana como

veremos mis adelante,

El toque inicial de cambios radicales se produjo
como resultado del Decreto Supremo de 2 de junio de

1952 que dispone que el Estado asume el monopoalio de
la expoqumcisg: de minerales. Un mes antes se habfa
creado la comisién que esudiarfa la nacionalizacidn de
la Gran Minerfa y en 120 dias redact6 las conclusio-

nes dan lugar al Decreto Supremo N° 3223 de 31
de Jﬁﬁm de 1952 que nacionaliza la gran minerfa
de estafio, y COMIBOL creada por Decreto Supremo
de 2 de octubre del mismo afio pasa a explotar las 17
enecientes a los tres grandes grupos for-

resas pert,
:nnaq;ns porpg. Patifio, M.. Hoschschild y A, Aramayo.

La minerfa tenfa v tiene atin una significacién estraté-
gica para todo el sistema econdmico, La mineria del
estafio es el centro mis productivo del sistema, sobre
todo considerando desde el 4ngulo de la produccion de
divisas, el .contral por parte del Gobierno representaba
un requisito indispensable para dirigir la economfa y
aprovechar log excedentes eventuales del sector. Sin
embargo, dada la situacién general del pafs, la ocupa-
ci6n constitufa uno de los aspectos principales que pre-
ocupaba al nacionalizarse las minas por las escasas
posibilidades de empleo y la presion de la mano de obra
por encontrar trabajo en un sector que ofrecfa venta-
jas relativas.

La transformacién que se operaba exigia medidas
complementarias que fueron imponiéndose, tales como-
el establecimiento de un cambio dnico, paridad del pe-
so boliviano en 190 bolivianos por délar, el mercado
oficial de camblos en que el Banco Central asumfa el
monopolio de la compra y venta de divisas extranjeras,
nivelacién del presupuesto nacional, congelamiento de
mérgenes crediticios y la compensacifn a los trabaja-
dores por el aumento del costo de vida. Determinacio-
nes dirigidas a consolidar el proceso que surgia difi-
cultosamente en la década del cincuenta y resultara in-
corporado irreversiblemente a la vida institucional de
la naci6n. Principio ademfis que referido al derecho de
cada pafs de disponer de sus recursos naturales confor-
me a sus necesidades, se impone en la comunidad inter-
nacional después de 1952 a través de una resolucifn de
la asamblea general de la O.N.U,

Los decretos aprobados de acuerdo con el Fondo
Monetario Internacional establecian los siguientes valo-
res con relacién al délar y al contenido del peso boli-
viano en oro: Bs. 190 por délar americano (cambio
Ginico); 0.00526316 de ddlar por un boliviano de
0:00467722 gramos de oro fino, y 6 650 bolivianos por
una onza troy.

La desfavorable situacién del comercio exterior con
el descenso de las cotizaciones del estafio, al punto de
colocarse el precio de este mineral por debajo del cos-
to de produccitn, se sorteaba con los créditos acorda-
dos por el Banco Central para mantener en produccidn
las minas. De haberse paralizado, el colapso econfmico
habrfa sido de mayores proporciones al .de la crisis
que se experimentaba en ese entonces. El procedi-
miento representaba un sacrificio nacional, pero era
aun mds grave el optar por la cesacién de aquellos cen-
tros que de todas-formas eran fuentes de trabajo para
un considerable sector de los trabajadores. El valor
bruto de minerales exportados durante ese afio alcan-
z6 a Sus. 121 136.714.

Las medidas econémicas tendent
avance del pafs en.la bisqued d:iila' a_serg-ur?r ‘l;:
econdmica, inciden sobre un aumento en los billetes en
circulacién del orden de Bs, 5,386 8 millones se incre-

BANCO CENTRAL DE BOLIVIA

mentaron los medios de pago con gran rapidez y en
mayor proparcién gue en los afios anteriores. La ne-
cesidad de mantener la industria minera en produccitn,
es razén para explicar los anticipos gue se conceden
en ese tiempo a la Corporacifin Boliviana de Minas y
al Banco Minero enr moneda nacional con parantia de
letras de exportacion. El sistema resulia el inico para
mantener las mismas en produccitn; paralelamente, las

_reservas en oro y divisas disminuyen

La baja de la cotizacién del estafio en momentos
que el pafs asumfa la propiedad de sus fuentes de ri-
queza, indujeron a diversificar la economia y fomentar
la industria. El afio 1955 dedica su mayor atencion
al Supremo Gobierno al desarrollo de la industria del
petrdleo que comienza en ese tiempo a emprender la
fase ascensional y preponderante que adquiere después
en la economia nacional Hasta 1953 importaba Boli-
via carburantes para satisfacer el consumo interno. En
1955 abastece al pais e inicia exportaciones al Brasil,
Chile, Argentina, Peri y el Paraguay. El Banco Central
en esa etapa otorgé a Y P F.B , pagos en moneda
boliviana sobre el tipo de cambio por valor facturado
de sus exportaciones. Por exportaciones a la Reptibli-
ca Argentina Bs. 400 v 500 por cada délar, por expor-
taciones a Chile, Brasil y Paraguay Bs. 1.000 y 1.500
de conformidad a la Resolucién Suprema de mayo de
1955 que autorizaba esas operaciones al Banco Central
de Bolivia.

En el sector agropecuario comienza el estimulo a
la produccién de arroz que abastece el consumo inter-
no para luego convertirse en artfculo de exportacién y
generador de divisas, igualmente la produccién de azd-
car,

Se da término a la carretern Cochabamba - Santa
Cruz para emprender la diversificacién econémica que
perseguia el Supremo Gobierno. La contribucién del
Banco Central al esfuerzo queda testimoniada con la
concesién de créditos. Se inaugura el ferrocarril Co-
rumbd — Santa Cruz y se complementan las grandes
vias nacionales con carreteras vecinales a las cuales
presta su cooperaci6n el Banco Central.

Se restringen los gastos en 1955 y se pagan las
obligaciones del Estado al cambio de Bs. 190 por do-
lar. El resulatde se refleja en el Balance General dz la
Nacién en el que el total de ingresos en la gestién de
1955, asciende a Bs. 31.984 534 902 48 y el total de
egresos a Bs. 25.843.156.609, con un superdvit finan-
ciero de Bs. 6.141.478.293 44 que fue destinado co-
mo ingreso para el perfodo siguiente.

. Se experimenta en 1955 un incremento en el in-
greso de divisas del orden 3.27% debido al aumento
de exportaciones de minerales no estafifferos; sin em-
bargo continuaba el déficit en divisas, que debid cubrir-
se con las reservas del Banco Central.

DECRETOS DE ESTABILIZACION MONETARIA

Concretada la diversificacion econémica del pafs,
las energias nacionales se concentraron a regular la
inflacién y asumir las medidas que vigorizaran la es-
tabilidad de la moneda. De esta forma, en uso de las
facultades extraordinarias que le confirié el Congreso
al Poder Efjecutivo mediante Ley de 22 de noviembre
de 1956 y después de la consulta con el Fondo Mone-
tario Internacional, se dictaron el 15 de diciembre de
1956 los decretos de estabilizacién monetaria, ponien-
do término al periodo de inconvertibilidad del billete
y al control de cambios que se iniciara en 1831

Se dispuso que todas las operaciones en moneda
extfanjera sean libres y se rijan por un solo tipo de
cambio fijado por el Departamento Monetario del Ban-
co Central, de acuerdo a la oferta v la demanda; que
el movimiento de divisas por transacciones de capital
y otros rubros invisibles de la Balanza de Pagos, se
efecttie libremente en el mercado de cambios. Se esta-
blecié el libre comerclo, por el cual toda persona pue-
de exportar o importar sin necesidad de permisos es-
peciales-

El producto en délares u otras divisas de libre dis-
ponibilidad provenientes de las exportaciones del Es-
tado deben venderse al Departamento Monetario del
Banco Central, v el de las exportaciones del sector pri-
vado al Departamento Bancario del Banco Central, a
otros Bancos y a las casas de cambio.
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-Dir ectores delBanco Central,en una
reu nién de Comisién, reciben informes de
algunos ¢ ecutivos de la Institu ci6n.

Las importaciones fiscales al sujetarse al presu-
puesto de divisas se mantenfan bajo la supervigilancia
del Ministerio de Hacienda y del Banco Central. Se su-
primieron las importaciones y previos subvencionados
por el Estado para articulos de primera necesidad, asi-
mismo los controles de precios de bienes y servicios.

La Corporacién Minera de Bolivia, comenzaba a
rendir el producto que se esperaba de la mnacionaliza-
cién pagando al Estado la misma regalfa que las em-
presas mineras privadas.

Ninguna entidad estatal podia recurrir al Banco
Central para su financiamiento. El mayor ingreso del
presupuesto de divisas se destinaba por una parte a la
Corporacién Minera de Bolivia, hasta un méximo de tres
millones de do6lares anuales, el 50% al Banco Central
para constituir la reserva monetaria y el saldo se po-
nia a disposicidn del Supremo Gobierno.

El Encaje Legal de las instituciones bancarias era
fijado por el Ministerio de Hacienda y se disponia que
se transfieran al Departamento Bancario del Banco Cen-
tral todas las cuentas del Estado.

Se congelaron los sueldos y salarios por el término
de un afio. Se aprobé un nuevo arancel de importacio-

. nes. Quedaron canceladas las liberaciones de derechos

e impuestos aduaneros en la importacion de mercade-
rfas, excepto las previstas en contratos celebrados por
el Estado y el Codigo del Petréleo

Al suprimirse los impuestos sobre exportacitn de
minerales y utilidades de las empresas mineras, los
gravamenes a las exportaciones de productos agropg-
cuarios, manufacturadog Yy otros, se crearon en susti-
tucién, regalias en divisas de libre convertibilidad a de-
positarse en el Banco Central.

El tipo de cambio fijado inicial e por el Banco
Central, de acuerdo al plan de estabilizacién fue de Bs.
7.700 para la compra y de Bs. 7.750 para la venta de
délares americanos.

Reafirmando el sistema de estabilizacién logré
mantener por muchos afios los siguientes objetivos: fre-
no a la expansion monetaria, restriccién del crédito ban-
cario con aplicacién del sistema del encaje legal mini-
mo, eliminacién del control de cambios, limitaci6n del

alza de precios, sujecién de los gastos del sector pabli-
co o los recursos propios y amplia libertad de comer-
cio y empresa. En diciembre de 1958 el délar se coti-
zaba al tipo de Bs. 11.935.

La estabilidad de la moneda ofrecia el campo para
emprender planes de desarrollo como el enunciado en
1961 con el nombre de Plan Decenal de Desarrollo Eco-
némico y Social, que previa la inversién aproximada de
1.300 millones de ddlares en la década 1962 — 1971,
Correspondia al Banco Cenral de Bolivia la funcifn de
combatir toda presitn inflacionaria asi como proteger
la economia de cualquier desequilibrio en la balanza-de
pagos.

MODIFICACION DEL SIGNO MONETARIO

Comprobada la estabilidad de la moneda después
de la inflacién monetaria que se inicia en 1931 y se
agudiza con la Guerra del Chaco y las profundas trans-
formaci emprendidas por la Revolucién Macional,
y-a fin de emprender el Plan Nacional de Desarrollo
Econémico con un sistema monetario ajustado a la si-
tuacitn, el Supremo Gobierno mediante Decreto Supre-
mo. de 13 de julio de 1962 dispone la modificacion del
signo monetario que rige a partir del 1° de enero de
1963 con el nombre de “peso boliviano”, equivalente a
mil bolivianos

El Banco Central de Bolivia era por el Decreto
mencionad oel dnico emisor de monedas metédlicas y de
billetes de curso legal, disponiendo la fabricacion o ad-
quisicién de monedas ajustadas a las necesidades del
mercado monetario,

Se llega finalmente al afio 1964 al cual se lo de-
signa como el de la estabilidad monetaria, con alto fn-
dice de reservas internacionales y relativa firmeza en
los precios, en comparacién con los que regfan en los
paises vecinos. Resulta ese afio el epflogo de una lar-
ga lucha para convertir al estado en propietario de sus
riqueza smineras y sentar las bases de una estructura
que 8irvié para que en época que ascendieron las cotiza-
ciones de los minerales en el mercado internacional, re-
fluyeran las utilidades en provecho del pals, En ese
proceso el Banco Central jugé papel importante regu-
lando el sistema monetario y oponiendo resistencia a
las presiones inflacionarias. Cumplié ‘en esa forma su
parte en la empresa comiin de la nacidn para asegurar

independen

los lineamientos basicos de su cia econdtmi-
ca.

El perfodo de inflacién por el que atravess el pals
puede considerarse, entre otros, el fendmeno més im-
portante para la reorganizacién del Banco Central; la
driistica experiencia s6lo podria repetirse por la inten-
ci6n deliberada del Gobierno o presiones insostenibles
a la economia.

La necesidad de una pronta ciGn comen-
z6 a sentirse fuertemente desde 1956. A poco de la es-
tabilizacién de la moneda, fendmeno que acontecid a
fines de 1959, se formé una comisién de reforma por
instrucciones del Poder Ejecutivo. La comisién evacud
un anteproyecto de Ley en 1961; sin embargo, razones
politicas y problemas sociales no permitieron que se
continuara con el estudio.

En 1966 una Misi6n del F.M.I., cooper6 en otro
anteproyecto de reorganizacién y en el mismo perfodo
el Banco Central elabor6 otras tantas alternativas pa-
ra la reorganizacion. Las presiones polfticas y proble-
mas sociales volvieron a conspirar contra la reorgani-
zaci6n. Finalmente en 1970, por efectos de la nueva
Ley del Sistema Financiero se materializ6 la reforma.

El Banco Central no podfa seguir actuando con una
doble cara en los problemas econémicos y financieros
del pais: era imperiosa la reorganizacién del Departa-
mento Monetario y del Departamento Bancario, para
que el primero actuara libremente en su funcién regu-
ladora del crédito y la moneda, sin tener que depen-
der directa o indirectamente de las funciones que cum-
plfan el Departamento Bancario, el mismo que actuaba
como un Banco comercial.

Funcionando juntos ambos Departamentos era ac-
tuar dentro de una politica injusta hacia el resto del
sistema bancario del pais y, por otro lado, los bancos,
al tener ingerencia dentro la politica monetaria, credi-
ticia y cambiaria del sistema, no permitfan las decisio-
nes adecuadas a los intereses del pafs que el Gobierno
perseguia en sus planes écondmicos'a largo plazo. =

En efecto, la Ley del Sistema Financiero Nacional
—N* 9428 de octubre de 1970 — divide al Banco Cen-
tral de Bolivia, en el Banco del Estado en base al Depar-
tamento Bancario y el Banco Central de Bolivia en'ba-
se al Departamento Monetario; por otro lado contem-

pla el paso de la Superintendencia de Bancos al nuevo

Banco Central, quedando en consecuencia l_iquldads esn
entidad e integradas sus funciones, atribuciones y per-
sonal a la nueva Institucién, Esta Ley, marca una eta-
pa renovada en la historia de la banca del paifs.




